BIOCELLS DISCOVERIES
INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 con cifras
Comparativas al 31 de diciembre de 2016



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 con cifras
Comparativas al 31 de diciembre del 2016

CONTENIDO:

Opinién de los Auditores Externos Independientes

Componentes de los Estados Financieros Auditados
Estados de Situacion Financiera
Estados del Resultado Integral
Estados de Cambios en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Definiciones:

NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera

IASB: Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés)

NIA: Normas Internacionales de Auditoria

IESBA: Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés)

NIC: Normas Internacionales de Contabilidad

CINIIF: Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera

SIC: Comité Permanente de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Contabilidad (SIC por sus siglas en inglés)

OBD: Obligacion por Beneficios Definidos

1ESS: Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

US$: Expresado en dolares de los Estados Unidos de América



soL¥E R

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de:
BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de BIOCELLS DISCOVERIES
INTERNACIONAL S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017 y sus correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los estados financieros
al 31 de diciembre del 2016 se presentan Ginicamente con fines comparativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL
S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.
Somos independientes de BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., de conformidad
con los requerimientos de ética dispuestos en el Codigo de Etica para Profesmnales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria
Nuestra auditoria se ha efectuado bajo el cumplimiento estricto de las normas de auditoria y los

estados financieros cumplen con los parametros de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, por lo que no encontramos asuntos claves que deban ser comunicados.
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Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene intenciéon de liquidar la compafiia o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

e (Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.
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e Concluimos sobre la utilizacion adecuada del principio de negocio en marcha por parte de la
Administracion y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, determinamos si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de ejecuciéon de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron auditados por otro profesional. E1 mismo
emiti6 su opinion sin salvedades sobre dichos estados con fecha de 24 de abril de 2017

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., al 31 de diciembre del 2017, requerida por
disposiciones legales, se emitira por separado.

Audivooluen SFuditonee ¢ (Contadones (Zia. Lida.

AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda. Christian Valenzuela
SC. RNAE No. 750 Socio

Quito - Ecuador
Abril 20, 2018
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

Estado de Situacién Financiera

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017,

con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO Notas

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activo financiero mantenido hasta su vencimicento
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provision para deterioro de
cuentas por cobrar 7
Impuestos corrientes
Otras 7

[+ e )

Inventarios 8
Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:

Magquinarias, mobiliaric y Equipos, neto de depreciacién

acumulada 9
Activos Intangibles
Otros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones financiertas a corto Plazo 10
Cuentas por pagar comerciales 11
Otras cuentas por pagar 11
Obligaciones laborales

Obligaciones fiscales

Renovaciones corrientes 12

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones financieras a largo plazo 10
Renovaciones a largo plazo 12
Beneficios empleados largo plazo 15
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital acciones 16
Reservas:

Legal 16
Resultado del periodo 16
Otros resultados 16
Resultados acumulados 16

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2017 2016
219,572 146,925
1,024,208 991,885
117,822 122,327
" 15,126
608,635 464,871
726457 602,324
49,550 68,630
2,019,787 1,809,764
297,971 331,849
- 62
52,156 50,716
350,127 382,627
2,369,913 2,192,391
- 9,163
70,952 67,928
40,954 26,677
125,327.21 100,617
35,937.22 10,862
512,186 483 401
785,355 698,648
7,765 7,765
1,316,545 1,254,149
60,836 43,019
1,385,146 1,304,933
2,170,502 2,003,582
1,000 1,000
500 500
214,521 160,817
(11,399) 757
(5.211) 25,735
199,411 188,809
2,369,913 2,192,391

Las notas son%m: integrante de los estados financi
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ingresos ordinarios 17 2,453,806 2,488,051
Costo de ventas (551,270) (667,543)
Utilidad bruta 1,902,536 1,820,509
Gastos de operacion 18 (1,507,297) (1,552,174)
Utilidad neta de operaciéon 395,239 268,334
Otros ingresos (egresos):
Otros ingresos 74,919 120,899
Gastos financieros (128,831) (127,454)
Total otros egresos, neto (53,912) (6,555)
Utilidad antes de participaciéon de los empleados
y trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta 341,327 261,779
Participacion trabajadores 14 (51,199) (39,267)
Impuesto a la renta:
Corriente 13 (75,607) (61,696)
Diferido ingreso (gasto) - -
Utilidad neta 214,521 160,817
Otros resultados integrales (12,156) 2,086
Utilidad Neta e Integral del ejercicio 202,365 162,903

Las notas son parte integrante de los estados financieros

| \ \ r(‘{i f\ggﬂafé
8. N LA i

Gabrie Lop_ez'| Ponce Viviana Navarrete
(\Agg_i ad&General Contador General




[e12U35) I0pRIDOD)
3)3LIBARN] BUBIAIA

SOIIIIUBULJ SOPEISI 0] ap djuerSajur oped vos sejou se|

_.m._u.uﬂu opezapody
zado apiqen )
Va'e od

\

115661 125712 = (11z's) (66€°11) 00S 0001 LT0Z 1P 21qUIdDIP 3P [¢ & SOP[ES
$9€°702 128712 > : (9s121) = - oue [3p [exdajur opensal £ pepiun
(g9L'161) - (£9L'16T) - - - = 9] LT0Z 2P 11MqE 3p 87 [2 LPEIQ3]2D
SBISIUOIDDY 2p [RI3UIL) RIUNf 9P BIOY
- (z1g‘091) L18'091 2 SOPE[NLINDE SOPLJ[NSIL & BIOUIIJSULL],

608881 L18°091 9%6°0¢ (112°9) LSL 00§ 000°T 9102 2P 21qQUIAIDIP 3P [¢ [ SOP[ES
£06'291 L18°091 980z oue [ap [eI8a)uf OpeI[NSaI A pepIII
(ste'eo1) (ste'esl) = 5 = - 91 SOPUSPIAIP 3P UQLNQUISI(L
910 2P 21qNI20 3P 7 [2 EPLIGAJD
SBISIUOIDDY 3P JRIAUAN) RIUN[ AP BPDY
9F6°0¢ (OF6'0¢) Je8a] BAIISII 5P OJUSWALIA(T
182612 - SLE‘E6T 11z‘s- (6z¢‘1) 9B IE 000°1 ST0Z 2P 21qWIA[1P 3P ¢ [ sop[es

o111 Jap SopRInuUndY ATIN Sef ap [epdfur  sajexrsajur 18831 elON
Telog, ope)nsay sope}nsay uopearjde 104 sopejnsax BAIISOY Jende)
sope)nsay sonQ

(eoIpUTY 2p SOPTUM) SOPEIS SOJ 2P S2IR[QP U3 sopesaidxs)
970 [3P 2IqUISDIP 3P T¢ [ SeaneIeduiod SeIjio uod
‘L10T 3P 21QUIAIDIP 3P [ [€ OPBUILLIS] OUE [3 104
OINOWIH.LVd Td NH SOIIINVD d4d SOAV.LSH

V'S TVNOIOVNYA.LNI SHTHHAOOSIA STTHO0Id



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en provecdores y empleados
Efectivo provisto por otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en equipos y mobiliario, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en obligaciones financieras
Efectivo utilizado en pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2017 2016
2,562,656 2,743,426
(1,962,549) (2,136,955)
(261,009) (6,555)
339,098 599,916
(33,203) (101,040)
(33,203) (101,040)
(24,067)
(200,925) (193,375)
(200,925) (217,441)
104,970 281,435
1,138,810 857,375
1,243,780 1,138,810

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A

Conciliacién entre la utilidad neta y los flujos de operacién
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Utilidad neta 214,521 160,817
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo neto provisto por actividades de operaciéon
Provision para cuentas dudosas 1,112 1,097
Depreciacién de maquinarias, mobiliario y equipos 67,080 61,878
Amortizacion 62 1,126
Baja de cuentas por cobrar 9,674
Participacién laboral 51,199 39,267
Impuesto a la renta 75,607 61,696
Jubilacién patronal y desahucio 23,172 15,018
Otro resultado integral del afio (12,156)
Utilidad conciliada 420,597 350,573
Cambios netos en el Capital de Trabajo
(Aumento) disminucién comerciales, neto (140,371) 51,476
Disminucién impuestos 15,127 231,591
Disminucién (aumento) inventarios 19,080 (4,892)
(Aumento) Otros activos (1,440) (1,696)
Aumento (disminucién) cuentas por pagar 3,023 (59,677)
Disminucion obligaciones fiscales y laborales (77,020) (67,940)
Aumento (disminucién) otras 14,277 (41,817)
Aumento reconocimiento de ingresos diferidos 91,181 198,233
(Disminucién) provisién para jubilacién patronal y bonificacion (5,355) (55,936)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 339,098 599,916

Las notas son parte integrante de los estados financieros

\

/

/

NCA) .‘1‘ J‘JJ\I
Gabricl Ebpez | Viviana Navarrete
( Gcrcnt\chyz‘a] Contador General

g



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del afio 2016
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

1.

Identificacion y operaciones de la compafiia
Objeto social

Biocells Discoveries Internacional S.A., fue constituida y existe bayo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil en mayo del 2005. Su domicilio
principal es en la ciudad de Quito, cantén Cumbayd, con el Registro Unico de
Contribuyentes No. 1791994191001. Biocelis Discoveries Internacional S.A. es un
laboratorio de preservaciéon de células madre de corddn umbilical. Su actividad
economica consiste en la prestacidn de servicios relacionados con la medicina y criogenia.
Estos servicios incluyen: mantenimiento y procesamiento de células madres, gametos,
Organos y en general cualquier clase de tejido humano: realizacion de estudios e
investigaciones cientificas, tecnologicas, que tengan por fin el desarrollo y progreso de las
clencias médicas.

La Compaiiia cuenta con la acreditacién AABB (Asociacion Americana de Bancos de
Sangre), la cual exige altos niveles de rendimiento médico, técnico y administrativo,
investigaciones cientificas, aplicaciones clinicas y educacion y especializacion constantes.

Bases de Preparacion

Biocells Discoveries Internacional S.A., es una compafila regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, y por lo tanto esta sujeta a la preparacion v presentacion
de sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacién
de los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los
afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por Ia Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

“» Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF);

% Normas Internacicnales de Contabilidad (NIC),

% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacidn

(Standing Interpretations Committee - SIC).




BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017 vy 2016 y los estados de resultados integrales, de cambios en ¢l
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la tltima traduccién vigente de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma
castellano por el IASB.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base del devengado, excepto por ciertos
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los
pasivos medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacion
patronal ¢ indemnizacion por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la
Compaiiia al medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el
precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién. Estas caracteristicas incluyen,
por ¢jemplo, los siguientes elementos: (a) la condicién y localizacion del activo; v (b)
restricciones, si las hubiera, sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos
de medicidn y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen
jerarquias que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los

insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.
Notas a los Estados Financieros

¢} Moneda funcional y de presentacidn

La Compaiia, de acuerdo con lo establecido en 1a Norma Internacional de Contabilidad
N°© 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera", ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider¢ que el principal ambiente econdémico
en el cual opera la Compafifa es el mercado nacional. En consecuencia los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 estan presentados en dodlares de los Estados
Unidos de América (dolares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde
marzo del 2000.

d) Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipStesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualarin a los correspondientes
resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un
riesgo significativo de dar Iugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos
y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Vida iiril y porcentaje de depreciacién

La Compaiiia revisa anualmente la vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de
los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Jubilacion Patronal

El valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal depende de ciertos factores que
se determinan sobre una base actuarial usando una serie de hipotesis. Las hipdtesis usadas
para determinar €l costo neto incluyen la tasa de descuento. Cualquicr cambio en estas
hipotesis tendrd efecto sobre el valor en libros de estas obligaciones.

¢} Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que,
no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales
0 que no tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia
relativa definido en el marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su
conjunto.

) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. Biocells
Discoveries Internacional S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento economico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.
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3. Politicas Contables Significativas

a.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacidn financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., vy como no corrientes los de vencimiento
superior z dicho periodo.

Efectivo v equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados
en cuentas bancarias, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses o menos.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cldusulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de
reconocer cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos financieros que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos y pastvos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacidn, excepto los activos financieros y pasivos
financiercs que se llevan a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién.

Los activos financieros y pasivos financieros s¢ miden posteriormente como se describe a
continuaciodn:

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o
servicios realizados en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un
afio o menos, se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos no corrientes.
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Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo

a sus vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al
100%.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los
anticipos entregados a proveedores locales, préstamos otorgados a terceros y varios.

Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control scbre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a
la naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las
transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada
v a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

Corporacion de Representaciones y Servicios Técnicos Coreptec S.A.

Las transacciones que BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., realiza
con sus partes relacionadas son las siguientes:

Financiamiento a corto y mediano plazo

Inventarios

Los inventarios se valoran a su costo ¢ a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método de costo promedio. El valor neto de realizacion es el
valor estimado de venta durante el curso normal del negocio, menos los costos de
terminacion y gastos estimados de venta.

La Compaiiia analiza periédicamente sus inventarios para determinar s1 la ocurrencia de
eventos internos, tales como dafio fisico v cambios en el proceso productivo, o eventos
externos como innovaciones tecnologicas o condiciones del mercado, pudieran haberle
causado obsolescencia o deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se

disminuye el saldo a su valor neto de realizacién; al igual que cuando se determinan saldos
obsoletos.
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Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mads otros cargos
relacionados con las importaciones.

Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los
pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
1atereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios economicos futuros derivados del mismo y
cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo. El costo de
propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicidon (valor de la factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables, asi como, cualquier costo directamente
atribuible a la ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de financiacién se contabilizan como parte del valor de los activos si son
atribuibles a la adquisicion, construccién o produccién de un activo que cumple las
condiciones de “activo calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o para la venta),

Medicion posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial (excepto
inmuebles) se miden utilizando el modelo del costo, en el cual los elementos de
propiedades y equipos se miden a su costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. Para terrenos y edificios la
medicidn posterior es a valor razonable.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de
los activos se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en
que se incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida tGtil o el rendimiento de los
bienes se activan como parte de las propiedades y equipos; v, se depreciaran durante la
vida util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice 1a siguiente
renovacion significativa, lo que ocurra primero.
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La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad o equipo se
registrara como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado
de cada periodo vy se calcula en funcion de los afios de la vida 1til estimada de los diferentes
bienes.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los
activos, son los siguientes:

Vida atil % de

Detalle del activo en afios depreciacion
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Equipo de Oficina 10 afios 10%
Equipo de Computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de Laboratorio 10 aiios 10%

La vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes corresponden a inversiones en acciones o participaciones
mantenidas en la entidad invertida. Las inversiones se encuentran registradas por el
método de costo historico.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y
otras cuentas por pagar ¢ instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido v el valor de reembolso
se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se
presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce
meses.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, Y presentan por un neto
en el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de Ia operacion. Las cuentas a pagar
se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio 0 menos.
Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable.

Obligaciones financieras

Obligaciones financieras incluyen a los créditos contratados con instituciones financieras,
y sobregiros contables.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos
de la transaccidn en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se
valoran por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de 1a deuda de
acuerdo con el método del tipo de imterés efectivo. Las obligaciones con Instituciones
Financieras y terceros se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento
a un afio o menos. Caso contrario, se presenta como pasivos no corrientes.

Impuesto corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas
por la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA)} y del Impuesto a la Renta, este Gltimo respecto a las retenciones en la
fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia, y a los pagos realizados en calidad de
anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las
retenciones del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

TImpuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con ¢l método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan sisurgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
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i.

distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance vy que se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte
de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. Eltiempo o el monto
de esa salida pueden adin ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto
estimado requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mds
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento
es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en 1os que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningiin
pasivo,

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

Obligaciones con empleados

Las obligaciones con empileados comprenden todas las retribuciones que la Compaitia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legisiacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo
tercera v décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.
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2.  Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atris, a un plan formal
detallado ya sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por
cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las
indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de despidos mtempestivos, de acuerdo
con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da
térming a la relacién contractual.

Beneficios post-empleo: Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-emplec distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compaifiia con respecto a planes de
beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo, el cual establece
la obligacidn por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicios de 25 afios en un misma
compaiiia en forma continua o interrumpida; la obligacién es calculada por separado para
cada beneficiario del plan, estimando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante ¢l periodo actual y periodos previos; es
descontada para determinar su valor presente y se le deduce el valor razonable de mercado
de los activos asociados al plan.

La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de
resultados. El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el método de
unidad de crédito proyectada.

Adicionalmente, el Codigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero
de afios de servicio. El calculo esta regulado en el Codigo de Trabajo y su provision es
realizada por un actuario independiente usando el criterio de rotacion de los empleados
¥ la ocurrencia en el pago de este beneficio.

Capital social

Las acciones de los accionistas se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran las reservas, los otros resultados integrales, los resultados acumulados y el
resultado integral.

Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el mporte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos por la prestacion de servicios son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

Los costos ya mcurridos en la venta de los servicios, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se
reconocen en el estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los
costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de ingresos.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia para el periodo 2017 estd gravada a la tasa del 22% (22% para el 2016). De
acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre cl
valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compaifiia registra el Impuesto a Ja Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su

Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes y
diferidos.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja ¢ instituciones financieras.

Actividades de operacién: Corresponden a las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.
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Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el
tamaiio y composicidn del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.

NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN
VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

dificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo — Informacidén_a revel

La modificacion a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacion de
informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos producidos por actividades de financiamiento, mcluyendo tanto los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Para cumplir con este requerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en
los pasives que surgen de actividades de financiamiento:

{(a) cambios derivados de flujos de efectivo por financiacién;

{b) cambios que surgen de ia obtencidn o pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios;

(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;
(d) cambios en los valores razonables; ¥

(e) otros cambios.
Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer 1o siguiente:

verificar su comprension sobre los flujos de efectivo de la entidad, ya que proporciona una
conciliacion entre el estado de situacidon financiera y el estado de flujos de efectivo;
mejorar su conflanza en las proyecciones de los flujos de efectivo futuros de la entidad,
cuando pueden usar una conciliacion para verificar su comprensién de los flujos de
efectivo de la entidad;

proporcionar informacion sobre las fuentes de financiamiento de una entidad y la forma
en que esas fuentes se han utilizado a 1o large del Hempo; y

para que les ayude a entender mejor la exposicién de la entidad a los riesgos asociados
con la financiacion.

Cabe indicar que cuando una entidad aplica por primera vez esta modificacién, no se
requiere informacidén comparativa con el periodo anterior.

A la fecha de emisién del presente informe, la Compafiia ha adoptado la referida
enmienda, sin embargo considera que para el periodo 2017 no debe realizarse un anexo
de la “Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento”.
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b)

Pronunciamiento de la Superintendencia de Compafias, Valore eour bre la
aplicacion de la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a empleados — Utilizacidn de Ia
tasa de descuento del mercado regional

En el periodo 2017, la Compafiia adopto la enmienda a la NIC 19 de Beneficios a
empleados, en la que se dispuso que la tasa de descuento en suposiciones actuariales,
corresponde a la de los rendimientos de las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

La enmienda aclaraba que en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para
bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La
moneda vy el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante circular SCVS-INMV-
2017-60421-OC del 28 de diciembre del 2017 realizd un pronunciamiento al respecto,
aclarando que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de valores son de alta calidad,
y que sus caracteristicas pueden asociarse a 1as de un mercado amplio; por lo tanto, seria
razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los valores negociados en las
bolsas de valores del Ecuador que van del 6.5% al 10%, vy no al 4% de los bonos
corporativos de Estados Unidos de América. En relacién a este criterio, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso
la aplicacién obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el calculo de
las provisiones por beneficios a empleados bajo la norma NIC 19.

La Compaifila ha considerado mantener las provisiones de beneficios post empleo
utilizando la tasa de descuento de los bonos ecnatorianos de alta calidad, bajo el criterio
de que la metodologia utilizada por el especialista o actuario que calculd estas provisiones,
cumple con lo establecido en la norma NIC 19 de Beneficios a empleados.

Con relacion a otras Normas y Enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio
2017, no se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A

Nuevas normas, normas vevisadas y enmiendas emitidas que atin no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas,
pero aun no son efectivas; las cuales permiten su aplicacion anticipada.
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Fecha que entra Breve explicacion de 1a Norma o
en vigencia Enmienda

Titulo v nombre normativa

Corresponde a la revision final de la
NIIF 9, que reemplaza las publicadas
anteriormente v a la NIC 39 y sus guias
de aplicacion. Introduccion de un
modelo de contabilidad de coberturas:
modelo de deterioro de valor de pérdidas
esperadas con proyeccion a futuro para
los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados.

NIIF 9 - Instrumentos © 01 de enero del
financieros 2018

Establece los principios que aplicard una
entidad para presentar informacion atil a
los usuarios de 1os estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario ¢
incertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente.

NIF 15 - Ingresos de contratos

con clientes. Sustituye a NIC 11, 01 de enero del
NIC 18, CINIIF 31,15, 18 y SIC 2018

31 (Emitida en mayo 2014)

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina e}
modelo de contabilidad dual para
arrendatarios que distingue entre los
contratos de arrendamiento financiero

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17, CINIIF 4,
SIC 15 y 27; puede aplicarse de 01 de enero del

forma anticipada, pero solo si 2019 .
también se aplica la NITF 15 que se reg?stran dentro _del balance y los
(Emitida en enero 2016) arrendaml.entos operatn.fos_ para los que
no se exige el reconccimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras.
Enmienda a la NIC 39—

Instrumentos Financieros:

. .. 01 de enero del Modificaciones a la contabilidad de
Reconocimiento y medicién

{Fecha de enmienda: noviembre 2018 coberturas.

2013)

NIC 28 - Inversiones en 01 de enero del Mejoras rfelacwnadas con la med1.c1on de
. . . una asociada 0 una empresa conjunta a

asociadas y negocios conjuntos 2018

su valor razonable.
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Fecha que entra Breve explicacion de la Norma ¢
en vigencia Enmienda

Titulo vy nombre normativa

Enmiendas referentes a transferencias de
NIC 40 - Propiedades de 01 de enero del propiedades de inversioén v que las
Inversiéon 2018 mismas deben realizarse cuando hay un

cambio demostrable en el uso del activo.

Las enmiendas aclaran como

. 01 de enero del contabilizar determinados tipos de
NTIF 2 - Inventarios ) ¢ P
2018 operaciones de pago basadas en
acciones.
. Aclaracién sobre transacciones en
CINIIF 22 - Transacciones en moneda eictran'era Oa artes d;
Moneda Extranjera y 01 de enero del . J part
. transacciones en las que existe una
Contraprestaciones 2018 .. ]
. contraprestacién denominada o tasada
Anticipadas .
en una moneda extranjera.
. Interpretacion que clarifica el
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre rpr : q . .,
. 01 de enero del reconocimiento y medicion de las
los tratamientos de los

. : 2019 incertidumbres sobre ciertos tratamientos

impuestos a los ingresos .
de impuesto a la renta.

01 de enero Norma que reemplazara a la NIIF 4

NIIF 17 - Contratos de seguros 2021 "Coutratos de Seguros ".

La Compaiiia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendra por la aplicacion
de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compaiiia
espere que tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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5.  GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestién de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma que se
encarga de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas
las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor
econdmico de sus flujos vy activos v, en consecuencia de los resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes mcumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia BIOCELLS
DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A., mantiene una politica de otorgar crédito a
sus clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por la Compainia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia General de la Compariia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de flujos de efectivo.

Ia Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio,
tasas de mterés o prectos de venta, afecten los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
mstrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidén de riesgo de
mercado es administrar y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiila no mantiene obligaciones con
instituciones financieras, por lo que Ia Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadoumdense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de 1a Compaiiia en relacidn a la gestion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios
el maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con Ja ejecucién
de los procesos de la Compaitia.

- Procesos, que son las acciones que interactiian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software vy
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y
del directorio, basados en sistermas de reportes intermos y externos.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos 2.174.052 2.003.582
Menos: efectivo 219.572  146.925
Deuda neta 1.954.480 1.856.657
Total patrimonio 195.861  188.809

fndice deuda - patrimonio ajustado 9,98 9,83
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo en efectivo en caja y bancos se compone como

sigue:
Saldos al: 2017 2016
Caja 1.350 1.250
Bancos locales 218.222 145.675
Total Efectivo y equivalentes de efectivo  219.572 146.925

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el efectivo y equivalentes de efectivo no mantienen

restricciones para su uso.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiifa mantiene los siguientes activos

financieros:

Saldos al: 2017 2016
Banco Bolivariano - 300.000
Banco de Guayaquil - 150.000
Banco del Pichincha C.A (1) 350.000 500.000
Fondo Real Fideval (2) 445.000 -
Fondo Flexible Fideval (3) 220.000 -
Total Activos Financieros mantenidos hasta su

vencimiento 1.015.000 950.000
Intereses por cobrar

Banco Bolivariano - 37.646
Banco de Guayaquil - 302
Banco del Pichincha C.A (1) 1.167 3.938
Fondo Real Fideval (2) 1.840 -
Fondo Flexible Fideval (3) 6.200 -
Total Intereses por cobrar 9.207 41.886

(1) Segiin la confirmacién del Banco Pichincha es un certificado de depésito a plazo con
fecha de vencimiento al 08 de marzo del 2018. Con una tasa del 4% anual a un plazo de

90 dias.

(2) Segln certificado de Fideval, Fondo Real a largo plazo, la tasa de rentabilidad del
periodo es de 3,37 % con un capital micial de $100.000, posterior a ello se realizd un
incremento para obtener un capital total de $345.000 a 91 dias plazo.

(3) Segiin certificado de Fideval, Fondo Flexible a corto plazo, la tasa de rentabilidad del
periodo es de 3,81 % con un capital inicial de $110.000, posterior a ello se realizd un
incremento para obtener un capital total de $190.000 a 61 dias plazo y un rescate de

$80.000 pagado segin formulario N° 7706153.
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7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del

2017 y 2016 es como sigue:

Saldos al: 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clientes (1) 120.031 123.424
Cuentas por cobrar partes relacionadas 360.189 360.189
Total cuentas por cobrar comerciales 480.220 483.613
Provision deterioro de cartera (2) (2.210) (1.097)
478.010 482.516

Cuentas por cobrar Otras:
Crédito Tributario Renta 15.126
Anticipos otros - 10.701
Anticipos Proveedores 216.936 67.886
Varios menores 31.510 26.095
Total Otras cuentas por cobrar 248.446 119.808
Total Cuentas por cobrar comerciales y 726.456 602.324

otras cuentas por cobrar

(1)Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de cobro por
ventas, son a la vista y no devengan intereses; siendo la politica de crédito maximo a 30

dias.

Considerando la solvencia de los clientes y ¢l tiempo de cobro de las facturas, la Compaiiia
ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacion de sus cuentas por cobrar, sin
embargo ha considerado necesario incrementar la provisién.

A continuacidn se presenta un detalle de la antigiiedad de saldos de cuentas por cobrar-
comerciales, sin incluir la provisién por deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Cartera por vencimientos: 2017 2016
Por vencer 62.986 73.731
Vencida entre 1 y 360 dias 50.640 36.280
Vencida mavor a 1 afio 6.405 13.413
Total Cartera de clientes comerciales 120.031 123.424
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(2) El movimiento de la provisioén por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2017 y 2016 es como sigue:

Movimiento Anual: 2017 2016
Saldo al inicio del afio 1.097 1.089
Provision deterioro de cuentas por cobrax 1.113 1.097
Bajas (1.08%)
Saldo al final del aiio 2.210 1.097

8. Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estan compuestos por:

Saldos al: 2017 2016
Inventario mercaderias (1) 49.550 68.630
Total Inventario 49.550 68.630

(1) Representa las existencias de insumos de laboratorio al cierre de cada ejercicio fiscal. El
saldo de inventario mercaderias no se encuentra pignorado, por lo que estd libre de
gravamenes o garantias de pasivos.

9. Equipos y mobiliario

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de los equipos y mobiliario se compone como
sigue:

Saldos al: 2017 2016

Costo:
Equipo de computacion 14.725 14.465
Equipo de oficina 1.181 1.181
Muebles y enseres 20.939 20.939
Vehiculos 225.369 221.678
Equipo de laboratorio 250.812 229.803
Total Costo de equipos y mobiliario 513.026 488.066

(-) Depreciacién acumulada (215.055) (156.217)

Total Costo de equipos y mobiliario - neto 297.971 331.849
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LLa depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida
util. Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia
teécnica o comercial derivada de los cambios y/0 mejoras en los activos.

El movimiento de las propiedades vy equipos al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como

sigue:
Movimiento Anual: 2017 2016
Saldo al inicio del afio 331.849 292.687
Adiciones 33.202 101.040
Ventas - -
(Cargo por depreciacidén anual, neto {67.080) (61.878)
Saldo al final del afio 297.971 331.849

10. Obligaciones financieras

El detalle de préstamos concedidos por mstituciones financieras al 31 de diciembre del 2017

y 2016 es el siguiente:
Detalle de Prestamos con Instituciones Tasa
Financieras locales: % 2017 Vencimiento
Banco de Guayaquil S.A (1) 9.23% 7.765 22/10/2019
Banco Bolivariano S.A (2) 10,21% -
Total Prestamos con Institaciones
Financieras locales: 7.765

(-) Porcidn Corriente -

Total Prestamos con Instituciones Financieras locales

a largo Plazo 7.765

Detalle de Prestamos con Instituciones Tasa

Financieras locales: % 2016 Vencimiento
Banco de Guayaquil S.A (1) 10,74% 11.368 22/10/2019
Banco Bolivariano S.A (2) 10,21% 5.560 13/2/2017
Total Prestamos con Instituciones

Financieras locales: 16.928

{-) Porcion Corriente (9.163)

Total Prestamos con Instituciones Financieras locales
a largo Plazo 7.765
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(1) Las garantias del préstamo mediante factoring son al 31 de diciembre del 2016: un pagaré
factoring vehiculos por un monto de $15.016,50. Al 28 de octubre del 2015 un contrato
de venta con reserva de dominio y cesién de derecho.

(2) Segin confirmacién bancaria, es un préstamo para vehiculo comercial con fecha de
vencimiento 13 de marzo del 2017. Al 31 de diciembre del 2016 tiene un saldo por un
monto de $5.559,93.

11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y
2016 se detalla a continuacion:

Saldos al: , 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales 70.952 67.928
70.952 67.928
Otras cuentas por pagar:
Impuesto a la renta por pagar 23.772 10.862
Impuesto al valor agregado por pagar 11.164 -
Préstamos de Accionistas - -
Otras 6.017 15.815
40.953 26.677

Total Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 111.905 94.605

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a
que los proveedores le otorgan a la Compaiiia plazos dentro de condiciones normales de
negocio.

12. Ingreso Diferido

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de ingresos diferidos se compone como sigue:

Saldos al: 2017 2016
Total ingresos diferidos 1.828.731 1.737.550
Renovaciones cotrientes 512.186 483 401

Total de Ingreso Diferido a Largo Plazo  1.316.545  1.254.149
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Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores
determinados para Ia cobertura de servicios de crio preservacion de células madre. A partir
del 2015 al 2017 la Compaifia transfiere estos valores a resultados integrales del afio
conforme la prestacidon del servicio anualizada, independientemente del mes de

contratacion.
13. Impuesto a la Renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula
a la tarifa del 22% aplicable a 1a utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de
enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016. Un detalle de la conciliacion tributaria es como

sigue:
2017 2016
Utilidad neta antes de participacion trabajadores 341.327 261.779
15% participacion a trabajadores (51.199) (39.267)
Utilidad después de participacion a trabajadores 290.128 222.512
Menos: Otras rentas exentas (14.168)
Mas: Gastos no deducibles 53.538 72.091
Menos: Deducciones especiales -
Base imponible 343.666 280.435
Impuesto a la renta causado 75.607 61.696
Anticipo calculado - -
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el anticipo
y ¢l impuesto causado 75.607 61.696
Menos: retenciones de impuesto a la renta (40.131) (42.536)
Menos: retenciones por dividendos anticipados
Menos: Crédito tributario de afios anteriores (15.126) (34.286)
Saldo por pagar de la Compaiiia 20.349 (15.126)

(1)A la fecha de emision del presente informe, la Compafiia atin no ha presentado a la
Administracion Tributaria, la declaracion del Impuesto a la Renta del periodo 2017. El
Gerente General de la Compaiiia considera que los valores detallados serdn los que se

informe al organismo de control al momento de su presentacion.
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b) Revisiones Fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene 1a facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de Ia Compafiia, dentro de los tres afios
posteriores a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compaiiia
no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este informe
estan abiertos para revision los ejercicios 2014 al 2016.

efi a_aplicarse en ¢l _periodo 2018: “Ley orginica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de Ia dolarizacion v modernizacidon de la restion financiera”

Mediante suplemento del Registro Oficial No.150 del 29 de diciembre del 2017 se publica
la Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacion de Ja gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo
siguiente:

Reformas tributarias

La deduccion de gastos personales se efectuara de acuerdo a las cargas familiares. A menor
numero de cargas menor €l monto que las personas naturales en relacion de dependencia
pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) y por lo tanto mayor sera el pago
de este tributo.

Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22% al 25%, excepto para micro y
pequefias empresas, v exportadoras. Para los casos de sociedades con accionistas o soci0s en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion. Si la
mencionada participacidon es igual o mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de
impuesto a la renta sobre toda la base imponible.

Exoneracidn del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres afios.
Cambios en la formula del calculo del anticipo de impuesto a la renta para las sociedades,
sucestones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se excluye del
rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion y los aportes patronales al seguro social obligatorio. También se excluird de
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generacién de nuevo empleo y por la
adquisicién de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma es una reduccion en el
pago del anticipo del impuesto a la renta.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para los exportadores.

Se elimina la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio, asi como también el criterio de que la provision por
jubilacidn patronal es deducible si corresponde a empleados mayores a 10 aifios. Con la
reforma sélo serian deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria nicamente a: i) sociedades exportadoras habituales, ii) a las que se
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dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50%
0 mas de componente nacional y iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. En la
normativa actual, el beneficio no se limitaba a los sectores mencionados.

¢ Disminuye de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electrénico. El no utilizar estos medios para los pagos de mas de US$1.000, genera que los
gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (IVA) no pueda ser utilizado como
crédito tributario.

e Devolucion del excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto conforme se disponga
en el Reglamento.

¢ Gravabilidad de impuesto al valor agregado (IVA) 0% a servicios de riego y drenaje previstos
en la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua.

» Se considerara como parte del calculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del
numeral 17 del articulo 55 de esta la LORTI, de produccién nacional (cocinas eléctricas e
nduccién).

e Exencién de la totalidad del pago de impuesto a la salida de divisas (ISD) para enfermedades
catastroficas debidamente certificadas por autoridad sanitaria.

» Devolucién del impuesto a la salida de divisas (ISDD) para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Deduccion adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular y
solidaria.

Reformas a las produccion, comercio e inversion

* Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suscriban contratos de inversion
dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, para la explotacién minera y otras que
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

* El dinero electronico ya no serd privativo (exclusivo) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidaran las transacciones.

¢ La Superintendencia de Bancos, en vez de la Direccién Nacional de Registro de datos
Publicos, asumird el registro de datos crediticios.

A la fecha de emisidn de este informe la Compaiiia ha determinado que los posibles efectos a
futuro que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

d) Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a [a renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en €l exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de
dolares, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
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14.

15.

Partes Relacionadas; y para aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes
relacionadas locales o domiciliadas en el exterior en un monto acumulado superen ios
US$ 15 millones deberdan presentar adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2017, BIOCELLS DISCOVERIES S5.A. no ha superado los montos
por operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal.

Obligacicnes laborales acumuladas

El rubro de provisién para obligaciones laborales acumuladas al 31 de diciembre del 2017
y 2016 se detalla a continuacion:

Saldos al: 2017 2016
Beneficios Sociales

15% Participacion utilidades (1) 51.199 39.267
Total Obligaciones laborales acumuladas 51.199 39.267

El movimiento de la provision para participacion de los empleados en las utilidades al y
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016

Saldo al inicio del afio 39.267 52.311
Pagos efectuados (39.267) (52.311)
Cargo al gasto del afio 51.199 39.267
Saldo al final del aiio 51.199 39.267

(1) De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, los empleados tienes derecho
a participar en las utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

Jubilacion Patronal y Bonificacion por desahucio

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los movimientos de la provisién por jubilacion
patronal vy desahucio corresponden a:

Saldos al: 2017 2016
Provision para Jubilacién Patronal 39.120 28.370
Provisidn para Desahucio 21.716 14.649

Total Provision para Jubilacion Patronal y Bonificacion
para Desahucio 60.836 43.019
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Provision para:
Jubilacién
Movimiento Anual: Patronal  Desahucio Total
Saldo al inicio del afio 2016 26.701 18.123 44 824
Incrementos 9.186 5.086 14.272
Costo Financiero 1.685 1.126 2.811
Otros ajustes actuariales (7.117) (2.634) (9.751)
Otros Resultados Integrales (2.086) (7.052) (9.138)
Saldo al final del afio 2016 28.370 14.649 43.019
Incrementos 8.547 3.178 11.725
Costo Financiero 2.116 1.059 3.175
Efecto por liquidaciones anticipadas (3.884) (3.884)
Deducciones del periodo (5.355) (5.355)
Otros Resultados Integrales 3.971 8.185 12.156
Saldo al final del afio 2017 39.120 21.716 60.836

Jubilacion patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente,
todos los beneficios que establece el Cddigo de Trabajo por concepto de pensiones de
jubilacién patronal, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La jubilacion patronal ha sido registrada basindose en los parametros contables de la NIC
19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos en los estados financieros

corresponden a los valores actuariales presentes de las obligaciones por beneficios
definidos.

Bonificacion por desahucio

De la misma forma, de acuerdo con el Codigo de Trabajo la compaiiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte
de éste pasivo probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos
empleados.

La provisidon para bonificacién por desahucio ha sido registrada basandose en los
parametros contables de la NIC 19 para beneficios a empleados. Los montos reconocidos
en los estados financieros corresponden a los valores actuariales presentes de las
obligaciones por beneficios definidos.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benefictos definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuaric
independiente. EI valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y €l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
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el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

La Compaiiia no ha constituido ninglin activo para cubrir las obligaciones contraidas,
nicamente se tratan de reservas contables.

16. Patrimonio de los Accionistas

apital accione

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 1.000 acciones acumulativas ¢ indivisibles de valor nominal US$1,00
cada una; siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

tilidades disponibl
El remanente de las utilidades disponibles gue se obtuvieron en el respectivo ejercicio

econdmico, que no se han repartido a los accionistas o su han destinado a la constitucién
de reservas legales y facultativas

erva legal
De conformidad con La Ley de Compaifiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

esylta r aplicacion de N [ primera vez
Registra todo el efecto de 1a aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser utilizado en
aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. Este
saldo podrd ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia
a sus Accionistas.

En el caso de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
Jjurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.
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Al 31 de diciembre de 2017, seglin Acta de Junta General de Accionistas de fa Compaiiia
celebrada a los 28 dias del mes de abril del mismo afio, resolvid por unanimidad de los
accionistas, distribuir las utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2016 por un valor
de US § 191.763.

Al 31 de diciembre de 2016, segin Acta de Junta General de Accionistas de la Compaiiia
celebrada a los 28 dias del mes de octubre del mismo afio, resolvié por unanimidad de los
accionistas, distribuir las utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2015 por un valor
de US § 193.375.

17. Ingresos Ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2017 y 2016 son los siguientes:

Saldos al: 2017 2016
Contratos directos 910.795 1.025.883
Contratos compaiiias de seguros 466.4530 479.753
Renovaciones corriente 593.159 554.552
Renovaciones diferido 483.401. 427 864
Total Ingresos Ordinarios 2.453.805 2.488.052

18. Gastos de operacion

El detalle de los gastos de administracion por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016 son los siguientes:

Saldos al: 2017 2016
Personal 779.213 791.322
Honorarios Profesionales 191.182 189.376
Seguros 7.317 6.689
Viajes y estadias 34.608 31.293
Suministros y Materiales 24.050 25.098
Arriendos 88.627 80.010
Depreciacion 67.257 61.878
otros gastos administrativos 59.942 70.809
Impuestos municipales y otros 58.108 84.819
Gasto Cuentas Incobrables 1.112 10.771
Servicios Basicos 27.326 36.876
Mantenimiento 83.674 71.486
Otros Gastos de Venta 56.830 50.405
Publicidad y Mercadeo 28.051 41.343

Total Gastos de Operacion 1.507.297 1.552.175
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19. Saldos y transacciones con Partes Relacionados

Las principales transacciones con partes relacionadas por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2017 y 2016 se detallan a continuacion:

Saldos al: 2017 2016
Activos
Cuentas por cobrar Compaiiia relacionada:

Corporacion de Representaciones y
Servicios Técnicos Coreptec S.A. 360.189 360.189

Total Activos con Partes Relacionadas 360.189 360.189

20. Compromisos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia mantiene suscritos contratos con sus
principales proveedores:

Contrato suscrito con Zurita & Zurita Laboratorios CIA. LTDA.

Con fecha 27 de abril de 2016, la compaiiia suscribié con Zurita & Zurita Laboratorios
Cia. Ltda.. el Convenio Institucional de Prestacién de Servicios de Laboratorio Clinico.
El contrato se compromete a prestar el servicio de Laboratorio Clinico en pruebas
especiales y de rutina, de las muestras remitidas por el Contratante, debidamente
autorizadas por el mismo, mediante una orden escrita y en referencia al Portafolio de
Servicios.

21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de nuestro informe 17 de abril
del 2018, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

22. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados por el Gerente General de la Compaiiia y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion del Gerente General de
la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas
sin modificaciones.
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