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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
Biocells Discoveries Internacional 5.A.
Quita, 15 de junio del 2018

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Biocelis Discoveries
Internacional 5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
potiticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de Biocells Discoveries Internacional S.A., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de esics eslados financieros de acuerdo con
MNormas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF), y del control interno necesario
para permitir la preparacion de estados financieros gque estén libres de distorsiones
significativas. debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

MNuesira responsabllidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Intemacionales de Audioria. Dichas normas requieren que cumplamos coen requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para oblener cerieza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, Una auditoria
comprende la aplicacién de procadimientos destinados a la oblencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor & incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracién de la Compafia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financiercs, a fin de diseflar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
comprende la evaluacidon de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considaramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria
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A los accionistas de
Biocells Discoveries Internacional S.A.
Qusto, 15 de junio del 2018

Bases para calificar la opinién

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila reconocid en los ingresos por actividades
ordinarias US$120 000 correspondientes a periodos anteriores. Por este motivo, la
utilidad y resultade integral del aflo y los resultados acumulados, al inicio del 2015, se
encuentran sobrestimados en el referido monte,

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 4 anterior,
los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, &n
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Biocells Discoveries
Intemacional 5 A al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efective por ¢l aflo lerminade en esa fecha, de conformidad con Nommas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinion Informamos que las cifras cormespondientes del afie 2014 no
han sido auditadas, sin embargo, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada
de que los saldos de apertura al 1 de enero de 2015 estdn libres dedistorsiones

L1

significativas, exceptuando por los efecios del asunto descrito en el parrafo@ anterior, \
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo v eguivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Dtras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Anticipos
Inventarios
Tota activos corrientes

Activos no corrientes:
Imwarsiones mantenidas hasta su wencimientn
Activo por impuesto diferida
Propiedades y aquipo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Activos intangibles
Otros aclivos
Tota activos no corrientes

Total Activos

Feferencia

anoias

o =~ O

10
11

12
7
13

2015 2014
038417 464 TET
184 574 3218933
304 587 185.506
12.618 25.373
34,286 45 598
269 897 246123
63. 738 30.058
1.498.317 1.318.358
318,058 -
- 12.215
292 687 245,983
- 9.081
1.188 13.276
49.020 48,140
B51.853 328.605
2.160.170 1.648.053

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a notas 2015 2014
Pasivos
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 14 24,087 18,653
Proveadores 15 133271 118.377
Beneficios a empleados 16 117.286 63.990
Impuesios por pagar 17.106 17.521
Anficipos chentas 5.043 10.893
Ingreso diferido 18 427864 1.295.988
Otras cuentas por pagar 43 048 36
Total pasivos corrientes TE7.885 1.525.468
Pasivos no corrientes
Obligacionas financieras 14 16.928 26.414
Beneficios a ampleados 19 44 824 25.774
Ingreso diferido 18 1,111,453 -
Total pasivos no corrientes 1.173.204 52,1688
Total pasivos 1,940 BBO 1,577 656
Patrironk
Captal 20 1.000 1.000
Resena Legal 21 31,448 9.980
Ofros resultados integrales (1.329) 4,204
Resultados acumulados 21 188.164 55.233
Total Patrimonio 219.281 70.397
Total pasivos v patrimonho 2,160,170 1,648,053

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a notas 2015 2014
Vantas 22 2.587 818 2.275.730
Costo de ventas 23 {795.205) (614.418)
Utilidad Bruta 1.802.614 1.661.311
Gastos operatives
Gastos adminstrativos 23 (337.2200 (400.665)
Gastos de ventas 23 {1.228.463) {1.118.369)
Uilidad Operacional 236.931 142272
Gastos financieros, neto 24 ( 140.538) {143.704)
Oiros ingresos, neto 25 212.254 69,347
Litikdad antes de impuesto a la renia 308.647 67.016
Impuesio a la renta comenta 17 {81.570) (16.344)
Impuesto a la renta diferido 17 (12.215) -
Liilidad neta ded afio 214 881 51.572
Ciros resultados integrales (5.533) 5.664
Utilidad neta del afio y resultade integral del afo 209.328 57.236

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referancia
a Metas 20156 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn;
Efective recibido de clientes 2.985.199 2.872.130
Efectivoe pagado a provesdores ¥ empleados {2.236.087] [2.268,183)
Efective pagads a intituciones financieras (140,538) {143, 704)
Impuestos (T0.674) (B2, 6T9)
Diros ingresas, natos 212.254 69,337
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn T 155 465,901
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Imersicnas mantenidas hasia su wncimiento (318.958) 280,000
Compafiias relacionadas g (200.000) (193,053)
Intangibles 5.046 {14.677)
Propiedades v equipos 13 (98087 (173.420)
Efective neto utilizado en las acthidades de inversidn (B12.000) (101.150)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones fnancieras {4.073) 45067
Dridendos pagados (B0, 433 .
Efective neto (utilizado en) provistc por las acihvidades de
financiamienta (B4, S08) 45067
Aumeanta nato de efective v equialentas de efectivg T3.BE0D 405 819
Efectivo y equivalentas de afective al inicio del afic 464767 54.944
Efectivo v equivalentas de efactive al final del afo & S8 417 454 76T

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Refarencia
8 MNotas 2015 2014
Flujo de efective de las actividades de operaclén:
Utilidad antes de impuesto a la renta 308,647 67.906
Transacciones gue no rapresentan desembalsos de efectiv;
Frovaidn de incobrables T 1,089 534
Depreciackn 13 51,384 50,188
Amodizaciin 23 7,041 G.988
Jubitacién patronal ¥ desahucio 18 16.805 7427
Cambios en activos v pasivos;
Cuentas por cobrar, nefo 142 664 1928927
IMpUEstos por recuperar 11.312 {4 a2
Inventarios (33.880) (8011}
Otros sctivos (B&0) (4814070
Cuantas por pagar {8, 880) (121.085)
Beneficios a empleados 49, A08 {23.119)
Impuesios por pagar (81.985) {18.8637)
Reconocimiento de ingresos diferidos 243 338 ARZ R3%
Otros pasos 43,012 36
Efectivo neto prowvisto por las activdades de oparacion 70,155 485501

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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1.2

2.1

BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Biocells Discoveries Internacional S.A, fue constiluida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil en mayo del 2005. Su domicilio principal es
en la ciudad de Quito, cantdn Cumbaya

Biocells Discovenes Intermnacional S A es un laboratorio de preservacion de células
madre de corddn umbilical. Su actividad economica consiste en la prestacion de servicios
relacionados con la medicina y criogenia. Eslos servicios incluyen: manienimiento y
procesamiento de células madres, gamelos, érganos y en general cualguier clase de
tepdo humano. realizacidn de estudios e investigaciones cientificas, tecnolbgicas, que
tengan por fin el desarrollo y progreso de las ciencias médicas.

La Compafiia cuenta con la acreditacidén AABB (Asociacion Americana de Bancos de
Sangre), la cual exige altos niveles de rendimiento médico, técnico y administrativo,
investigaciones cientificas, aplicaciones clinicas y educacion vy especializacion
constantes.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 4 de mayo del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracian de la Junta General de Acclonistas para su

aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas poliicas han sido disefiadas en funcidén a la NIF vigente al 31 de
diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presenlados en
es5108 estados financiaros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas intermacionales aplicadas de manera uniforme en los

ejercicios que s& prasentan.

{9



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histonco. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere
@l uso de cierios estimados contables criticos. Tambeén requiere que la Administracion
&j@rza su juicio en @ proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la
MNota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complefidad, o las
#reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracitn

MNuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaifia no ha adoptado con anticipacidon. El IASB considera como necesanos Yy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aghcagdn cligalend para
Nona lema e81cicing iniciados & pani de,
WIIF 10y Enmilends, Sobre la venie o aporisd de sclivos enbre un imarsionisa ¥ sus 1 e epara del 2018

MAC 38 asocialdss ¥ ROQOCHE Conjunins.
WHF 11 Enmiends. Sobre la conlabdiscdn de adquisiciones de particiaacionas an 1 g enanp ded 2016

SSEHEENE Sishpatas
MIF §4  Aejpra Describe ios saides de l9s cuentas d= disvmenics de Bcivacaces 1 ge ene sl 016
feguiadas como o8 monios de gaalod © INQrES0 QuE A0 B0 MOOROCERAN COMD
actvos ¢ pafives de acuerdo 8 alras Nommes, perp que cumpEn oS requsios
para ser diféndos

WIC 18y Enmierda, Aclaracidn sobre lca mododes aceplables de  depreciackin ¥ 1 i @nrg ded 2018

WNIC 38 amanizacin

WIC 18y Enmiesda. Pantps de produccitn, e cusles deben contablizarse como 1 e mnero del 2016

WIC 41  propedad, planis y eguips, ya gue su funcionamianio 6 similas al de Isbrcacicn

MG 3T Enmesnda Perie gue i35 enticades ulibosn ol métods oel waior patrimanal para 1 o engro ded 2018
s contakiidaciones de e rverRoeed a0 SubisRERET w CongorRos y
asociadas @n sus estadcs fipancoros separados, de acusrda & FIC 38

MIF §  Majors Clarflescién de ciertas femas ralacionados 8 i clasdicacidn entre achvos 1 de julic del 2008
manterkios para la varda o para s disfribucian

MIF T Mejora, Madfeacion de la revelaciin de ios conlrales da prestacian de sendcios ¥ 1 de julio dal 2018
relevaciones requenidas para los astedon fnancieres inbarines

MIC 1 Enmeenda Relevaciones relaconsdss con malenaiiad, disgregesian y 1 o julo el 2018
sublotaies, notes y obsos resullados nlagrains

WC 1 Moo Cledfescion de modo 86 delermng ks 1553 de desousnln pana e | o pulic disl 2016
abligaciones por benefoans post-empled

WG 34 Mejora Clanficacidn de i relacicnads con informaciin reveiada en & reporte 1 de julic: det 2018
nlenn ¥ les redirancias del misma

WilF 10, Enmiendas. Clarificacin da carics sapecios sabde la praparcan y elabaracian 1 de julic del 2015

MIF 12 ¥ de eslados Bnancisros consolidados y acarce de la opekin dal mitoda de valor

WIG 28 patrimoniad proporoonal en antidsdes que nd son enlidades d8 invemnn

NIF & Miejora. Reconociments y medicion e Bctwos SRancemns 1 de enero dal 2018

MIF % Enmensds Se hi mvsado 68 orma wstencsl a contsbilaad de coberturas paté 1 de enpro del 208
MWWHMHW-*WHE_IM
w.m_mmmuum*mmﬂ

MIF 15 Majora. Requermientos para reconacimeants de ingresos qud Bphcan & fodas 1] 1 g ararg ded 2018
coniratos con clentes {exceplo por conirabos de leasing, conbios de S8Jurds &
instrumsnios finanakenos)
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2.3

2.4

2.5
251

BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

=

La Administracién la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero dal
2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus aclividades, no se
generard un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicioc de su
aphcacion inicial

Maoneda funcional

Las partidas en los estados financiercs de la Compafia se expresan en la moneda del
amblente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares esladounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos Los mencionados valores son de kbre disponibifidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafila clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financlercs
disponibles para la venta® Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas,
‘préstamos y cuentas por pagar” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del propasito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros,

La Administracidn determina la clasificacion de sus aciivos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimianto inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta
su vencimienlo” y mantuvo Unicamente pasives financieros en la categoria de “olros
pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos Instrumentos financieros se
explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estade de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales v compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(1)



BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

—_——

(b} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Son activos financieros no denvados con pagos fijos o delerminables y vencimiento
fijlo que la Administracidn tiene la intencidn y capacidad de mantener hasla su
vencimiento,

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen en el activo corriente,
excepto por las de vencimienio mayor a 12 meses corlados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

{c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
y proveadores Se incluyen an al pasivo corriente, axcepto por los de vencimianto
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y s& raconocen cuando se comprometan a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualguier costo atribwible a la transaccion, gue de ser significativo, @8 reconocido como
parte del aclive o pasivo, siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a iravés de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posteroridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicion posterior

{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de Interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comercisles Estas cuentas comesponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalents a su casto
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.
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(W) Cuentas por cobrar partes relacionacas: Estas cuentas comesponden a
préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal gue es
gimilar a su costo amortizado pues generan inlereses a lasas de mercado.
Los intereses de los préstamos son calculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro sa presentan netos y se
reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados integrales
en &l rubro "Otros ingresos, netos” cuando se ha establecido el derecho de la

Compafiia a percibr su pago

(b Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Comresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mayor
a doce meses, Son valorizados al cosio amontizado de acuerdo con el mélodo de
interés efectivo, manos una provision por detenoro.

Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compafiia ha transferido
sustancialmente todes los riesgos y beneficios derivados de su propeedad

{c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de inlerés efective. La Compaiila presenta las siguientes cuentas dentro de

&sta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Estas cuentas corresponden a préstamos bancarios
se registran iniclalmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues eslan contratados a las tasas vigenies en el mercado. No
existén costos de transacciones significativas incurmidos al momento de su
contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan
en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos financieros, netos”,
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”

(il Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos ce
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su coslo amontizade ya que No generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias, a excepcion de las
compras al exierior gue son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos onginales de ias
mimas. La existencia de dificultades financieras significativas por purtul del deudor, |a
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
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mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia enire el imporie en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a ia tasa de interés efectiva original
del activa financiero.

Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por detenoro disminuye y, dicha
disminucidon se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
& reconocid dicho deterioro, s& reconoce e&n @l estade de resultados integrales |a
reversion de la pérdida previamenie reconocida.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fue requerido el regisiro de provisiones por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por US31.088 y US$13.471, respectivamente, que
representa &l 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan
deduciendo &l rubro de cuentas por cobrar comerciales. (Ver Nota 7).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el active a un fercero sin retener sustancialmenie los
riesgos y bensficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contralo se han iquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del Impuestc a la Renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributano del Impuesto al Valor
Agregado. Cuando la Administracién estima gque dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del aflo

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicion de msumos de
laboratorio, v excluye los costos de financiamiento;, el costo de los productos se
determina usando el método de promedio ponderado.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
m«mdmmmmﬁuammmuwddm. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficics econdémicos futuros asoclados @ la inversidn fluyan hacia la
Compadia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones © mantenimienio y son registrados en los
resultados integrales cuando son iIncurmdos.
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La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida il estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Uliles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a gue la Administracién de la Compafiia estima que el valer de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Otil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas (tiles astimadas de las propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bignes Numero de afios
Equipos de laboratorio 10
Equipos de computacion 3
Muebies y enseres 10
Vehiculos 5
Adecuaciones 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propledades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propledades y equipos excede a su monio
recuperable, esle es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Activos Intangibles

Los activos intangibles tienen una vida (fil definida y se registran al costo menocs
amortizacidn acumulada. Se incorporan principalmente en este rubvo los coslos
adquisicion y activacion del sistama contable DMS. La amortizacidn se calcula usando
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida

estimada (3 afos).
Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amorizacion se someten a pruebas de delenoro
cuando se producen eventos o circunslancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros, Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se oblendra de su venta o su valor en uso.

a g

Ty
=

mm#ummmm,mmmw:mmmu
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del aciivo exceda a su monlo
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,
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Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro
sé revisan a cada fecha de cleme de los estados financeros para verficar posibles

La Compafiia evalla anualmente la exstencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de detaroro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaslo por Impuesto a la renla del afio comprende el Impuesto a la renta comiente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamenie en & patrimonio. En easte caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en al
patrimonio.

(" |mpuesto a |la renta comente:; La provision para Impuesto a la renta se caloula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio @n que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(i) Impyesto a ia renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen

entre las bases tributanas de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando lasas tributarias que han sido promuligadas a la fecha dei estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagua.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestios sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) [las diferencias temporanas deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal; ,

(i) la compensacion de créditos tnbutarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,

para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probabie que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
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con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

.ﬁ:l.'ﬂ de diciembre del 2015, la Compafiia no ha delerminado la existencia de
diferencias temporarias enire sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

212 Beneficios a los empleados

(a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principaimentes a:

A [ 5 Zid *f Calculada en funcién del
15% u‘u l;a utﬁlédad nnntnhle anuar amn d-r }mpunstu a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con carge a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

()

pmvlnsmun rpaganﬂumnhalahguhcﬂnwgmﬁ:enel Ecundnr o

(v} Comisiones: Comprenden comisiones por venta devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacidn establecidos por la Compafia,

Beneficios de largo plazo

Provigiones @ ahycio: La Compafiia tiene un plan de
hunurliun daﬁm:ln para p.lblfnclﬁn pa'aunal nmmmn por las leyes laborales
scuatorianas.  Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (lima remuneracién mensual por cada unc de los afios de
sarvicios prestados a la misma compadia o empleador, este beneficio se denomina

desahucio,

La Compafiia deiermina anualmente la provisién para jubilacion patronal y

dnahmncnnbaummmacmwmmmﬁpmunprﬂmﬂ
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitanic Proyectado y representa
el valer presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual sa determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando |a
tasa anual de conmutacion actuarial del 6,31% (2014. 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada per el Banco Central del Ecuador
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gue esian denominados en la misma meneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasla su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, lasa de rotacion, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuesios acluanales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados sa
reconocen inmediatamente en resultados del aflo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) & monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos

necesanios para liquidar la obligacion.
Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principaimente el cobro anticipado de los valores
determinados para la coberiura de servicios de crio preservacidn de células madre. A
partir del 2015, la Compafia transfiere estos valores a resultados integrales del afio
conforme la prestacion del servicio anualizada, independientemente del mes de

contratacion,
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios

prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuesios, devoluciones y descuentos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus servicios al comprador, devenga los servicios prestados,
la cobranza generada por las ventas correspondientes.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones
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Costos y Gastos

Los coslos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago. de acuerdo a los ineamientos
de la base contable de acumulacion (devengs) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio y concentracidn), nesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compadia se concenira principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en e
desempefio financierc de la Companiia.

El departamento de finanzas fiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas a nivel corporativo ylo la Gerencia General, quienes
identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion eslrecha con las
unidades operativas de la Compaflia La Gerencia General proporciona los principios
para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas que cubren areas
especificas, tales como inversiones, el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y la inversion de los
excedantas de liquidez.

{a) Riesgos de mercado

El riesgo de tasa de inferés para la Compaiila surge de su endevdamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafila al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Comparfia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de corto y large plazo, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas an su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento
alternative v cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
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(b)

(i)

comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento dafinide en las tasas de
interés La Compafila ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién yfo duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

En ralacidn a los instrumentos financeros de la Compafila, las inversiones
mantenidas @ su vencimiento cuentan con una tasa fija de rendimianto,
exponiendo a la Comparia al nesgo de tasas de inferés sobre su valor

razonabila,

La Administracion de la Compafiia, conirola mensualmente el comportamiento
de las inversiones a tasas fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes
en las inversiones mas rentables y con un bajo riesgo, para mantenar un mejor
y adecuado control sobre dichos activos financieros

Riesgo de precio v concentracidn:

La Compafila no estd expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adquiridos. Los valores por los servicios prestadcs son
reajustados anualmente con base a los indices de Inflacién determinados por el

Goblerno ecuatoriano.

La Compafia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores y
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

Respacto a los bancos @ instituciones financieras donde se mantiene el efactivo y

equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuades; dichas calificaciones en general

suparan la calificacion "AA".

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente
institucian financiera, que cuenta con la siguiente calificacion:

(Vease pagina siguiente)
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Calificacion (1)
Entidad financiera 2015 2014
Banco Bolvariano S A ARA- AAA-
Banco de la Produccidn 5 A. - Produbanco AbS AR
Banco Guayaquil S A, Al AdA
Banco Pichincha C A, ALA- Adb

(1} Calificaciones de riesgo emitidas por las agencias calificadoras Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A

Cuentas por cobrar,

Debido al giro del negocio, los ingresos de la Compafiia provienen principalmente
de los contratos de servicios de crio preservacion de células madre cuyas facturas
son canceladas generalmente por anticipado y de recuperacion inmediata. La
situacidén financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por el
departaments de crédito de la Compafia.

La Compafia mantiene politicas para el olorgamientc de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limiles de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuenlte de repago, central de riesgos, comportamiento de pago.
antigiedad, seguimiento, cobranzas y detenoro, en los casos aplcables. Las
cuentas por cobrar comerciales por crédilos directos olorgados por la Compafia
corresponden al 7% (2014. 14%) del total de las ventas. La Compafia mantiena
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea y analiza la calficacion de
resgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente, Adicionalmente analiza permanentemente el comportamiento de
pago historico de los clientes, antigiedad, aclualizacién de datos, eéntre ofros
factores. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucion
de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muesira a continuacion:

2015 2014

Indice de morosidad 16% 22%
Cobertura de provisiones sobra cartera deteriorada

{en nimero de veces) 0,04 019

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar

comarciales.
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El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien se
controla nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de
tiempo de las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
Compafila para reducirlo se cuenta con diferentes controles, gque incluyen:

* Revisibn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia. capacidad de pago, garantias, cardcter, entre olras) y cobranzas
(tecnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente canal

& Anaksis mensual de indicadores de carfera qué permitan aphcar un
seguimiento evolulivo para la toma de decisiones adecuadas y soporiadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos @n las politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnolégico y heramientas disponibles)

La Compafia cubre el riesgo de morosidad a través del respaldo de pagos de sus
clientes con tarjeta de crédito o cheques.

(c)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores v oltros con antigledad manor a
un ano.

Continuando con el modele de negocio y factibllidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguienies puntos:

= Elaboracidn y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a través de
una estruciura adminisirativa descentralizada que |a soporte.

« Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la geshon
en determinados procesos

La Compafiia no mantiene instrumentos derivades, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base ::le! periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados #n @l cuadro son los flujos de efectiva no descontados.
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

A Comrmiente Mo corriente
Obligaciones financiemas 24 0BT 16.928
Proweedares 133.271 2
Oiras cuentas por pagar 43 D48

200 386 16.928
—

Afp 2014 Corrlente Mo comienta
Obligaciones financieras 18.6853 26.414
Provesdores 118377 -
Ofras cuentas por pagar 35 a

137.068 268 414
e eee——————

Por otra parte la Comparila estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operacionas normales y de inversién, establecidos en sus
prasupuesios de operacion

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de |a misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos
a sus Accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total La
deuda neta se calcuta como el total de los recursos ajenos (inciuyendo obligaciones

financieras, cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo
y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la

deuda neta,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014

Obligaciones financieras (corio y largo plazo) 40.985 45.067
Proveedores 133.271 118.377

217.314 163,481
Menos: Efectiva y equivalentes de efective {538 417) (464.76T)
Deuda neta (321.103) {301.286)
Total patrimaonio neto 218.281 70,386
Capital total 540,384 371672
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidbn de estados financieros requiere que |a Administracion realice
estimaciones y utilice supuastos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relaclonadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encueniran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resullados finales podrian diferir de las estimacionas bajo cierlas condiciones.

Las estmaciones y polilicas contables significativas son definidas como aquelias qué son
importantes para reflejar commectamente la situacidn financiera y los resullados de la
Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuantran
relacionadas con los siguientes conceplos:

(a) DPeteroro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antighedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros

iINgresos.
(b) Jtil de los

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnclogicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la wvida Util fuera diferente de las estimaciones

reglizadas Las eslimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
fulwro de los aclivos. La determinacion de las vidas Utiles se evalian al ciarre de

cada afio. Ver Nola 2.8,
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

{c) Deleriorp de activos no financierps

Eidutenn'udulnsannuamﬁmthmseaahhmnhmmlupdim:y
ineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d)

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuanales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2,12

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:
2013 2014
Corrignte Mo Corfiente  Corrients o Corrients

Actives financieros medidos al costo

Elactvao y sguivalentes de efeclive £538.417 - 464 7HT

Activoa financleros medidos al costo am ortizada

Cuantas por cobrar comarcialas 184 574 - J21.833 -

Cunntas por cabrar companias refaclonadas o 58T - 185 506 8081

vl ones maniendas hasla su vencimento - 318.958 - -

Total activos financlieros 1117578 318.058 BT 206 B.081

Paslvos financleres medidos al costo amortizade

Obigaciones financerss 24087 16528 18853 25 414

Pronvoidanes 133271 - 118377 -

Totsl pesivos finanche roa 157337 165 528 137.001 20414
——Era— . ——————————— ——————

Valor razonable de instrumentos financieros

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion.

« Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados actvos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1).

* |Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en e nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que sa deriven de precios) (nivel 2).
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

» Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data gue se pueda confirmar
en &l marcado (infermacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a
|a naturaleza de corto plazo de los mismos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015 2014
Caja 1.250 1.204
Banco Bolivariano C A 165 925 268362
Banco Pichincha C A 44 145 55990
Banco de la Produccldn 5.4, Produbanco Grupo Proamerica 70841 138211
Banco Guayaquil 5 4, 156.155 a
Poliza de acumulacian (1) 100,001 -

638417 464 TET

(1} Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una poliza de acumulacién en el Banco
de Guayaquill S.A. con fecha de vencimiento 29 de enero del 2016, a una tasa de

interés del 6,5%

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2015 2014
Chentes (1) 185.663 335.404
Menos Provision cuentas incobrables (2) (1.088) (13.471)

184 574 321.933

(1) La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la sigulente:

{(Véase pagina siguiente)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cartera comiente
Vencido da:

1 a B0 dias

&1 a 80 dias vencido
§1 a 180 dias

Mas de 180

2015 2014

82 109 154,788
57.826 88.951
2 B43 6.052
3.387 13.200
29 498 72413

185,663 335.404

(2} Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue

Saldo inicial

Casligos
Incramentos

Saldo final

215

13.471
(13.471)

1.089

1.089

2014

12.937

534
13.471

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigulente 85 un resuman da las principales transacciones realizadas durante

los  afos

2014 y 20156 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafilas y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o son controladas por la Compafia, tlenen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y W) personal clave de la gerencia o

administracidn
Saldos
Saciedad Betacan

Cuentas por gobirar 8 cofto pazo

Corporacion o8 Rapresentaciones y Sendcion

Tacnicos COREPTEC 5.A, 1) Socios comanis

Cuentss 2

Coporacion o8 Representaciones ¥ Seniciol

Tecros COREPTEC 5A Socios cOMmines

A

Mauricio Lépez Chinboga (2) Accionistis
Accionisias

Gabirel Lopez Ponce (2]

Trarsaccidn 2018

Cormercial

Comarcial

A4
344 BAT 185,506
— e — ——

i .08

194,731 T&. 351

BA. 551 8418
201,283 a2 B0

————
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

——

(1) Corresponde a 2 operaciones de crédito con vencimientos del 7 de diciembre del
2015 y 31 de julio del 2016, a tasas que varian entre el 8% y B.45%

respectivamente.

(2} Mediante Actas de Junita General de Accionistas celebradas el 27 de mayo y 21 de
agosto del 2015 se acuerda el reparto anticipado de dividendos correspondientes al
ejercicio 2015 por US$3B 557 y US$162.725, respectivamente,

Los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas devengan intereses y son

exigibles en el corto plazo.
Transacciones
Socedad

e

Agascria gerencsal y otmos gqaslos
Mawricio Lopez Chiribogs
Gatrel Lopaz Ponca

Pagos

Maizicio Lipez Chirtbogs

Gabrel Lipez Ponce

Corpoeracion de Repeesanlaciongd y Baracios
Técncos COREPTEC S.A

PréstaTos Sntragacos
Corperacnn de Represantacsnat y Senitios
Técricos COREPTEC 5.A

Intareses poias
Comperacian ta Represantacionss y Senicios
Teonices COREPTEC 5.A

Relacen  Trenasccidn

ACCicnistas
Accicnistas

Accicnislas
Accipnislas

Socis comunisy

Socios comunes

Sociog Comunas

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Comarsial
Comadngial

Cosmisicinl
Comprsial

2015 214
24912 25 820
89 Bai 50702

114.552 76,822
27 987 28770
108431 74,703
25443 130 3&0
163 850 750 853
2001000 2 54T
25 424 14,308

La Administracién de la Compafia incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los

d

Detalle

Sueidos y salarnos
Bornos
Beneficios sociales

ejecufivos prncipales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de

2015 2014
83 800 79.000
70.652 45814
32.250 26.050
186.702 150,864
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Impuestos al Valor Agregado - 19.001
Credito tributario impuesto a la renta 34.206 26.597
24295 45598
ANTICIPOS
Detalle 2015 2014
Anticipos dividendos (1) 201,282 §2 810
Anticipos varios (2) G68.615 153.313
269 887 245,123

(1) Corresponde a los anticipos entregados a sus accionistas. Var nota 8.

(2} Comesponde principalmente a anlicipos entregados a sus proveedores por la
adguisicion de vehiculos de gerencia por US850.000. Al 31 de diciembre del 2014
corresponde  principalmente al registro de un prestamo a su relacionada por

LUS$100.000 vy a los anticipos por honorarios medicos por US$12.150.

INVENTARIOS
2015 2014

Fundas para criocongelacion 31,181 4 350
Cajas para consenacidn criovialess 17.100 £.463
Botellas de tetraspan 1.985 7.0
Bolsas de recoleccidn de sangre 1.108 4,064
Oiros insumaos 12.354 12.0B0

63.738 30,058

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:

(\Véase pagina siguiente)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fecha de
Tasa vencimiente 2015 2014
Inversiones con vencimiento mayor a 12 meses
Certificados de Depdsito
Banco Bolivariano C A 6.70%  D6-feb-17 _ 300.000 -
infereses por cobrar __18.858 -
318.958 -

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y aguipo s& prasantan a conlinuacion:

(Véase pagina siguiente)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciambre de 2015 corresponde principalmente a la adquisicion de 5 crio
tanques (2014: 4) por US$64.180 (2014: USE 55.341) y la adquisicién de vehiculos

por US$18.452 (2014; US386.920).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen restricciones sobre los activos fijos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS - CORTO ¥ LARGO PLAZO

Ano 2015:

Tasa de
Cbligaciones financieras interes

Banco Bolharians 5.4, {1) 10.21%
Banco Guaysquil 5.4, (2} 11,23%

Afo 2014;

Tasa de
Dbligaciones fingncieras interes
Banco Bolivarnano S.A. (1) 11,60%

Garantia

Pranda Comercial
Franda Comercial

Garantia

Franda Comercial

Al 31 de diciambra

coro plaze  |=mge plazo

20.854 2,560
2.213 11.368
24,067 16,928

Al 31 de diciembre

corta plara largo plazo

18 653 28.414
e

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comesponde a 1 operacion de crédito con
vencimienta el 13 de marzo dael 2017 con tasa de interés varlable.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a 1 operacion de crédito con
yvancimiento el 22 de octubre del 2014,

PROVEEDORES

(Véase pagina siguiente)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2018 2014
Zurita & Zurita Laboratorios Cla. Lida. 82.581 26,435
Corporacion Importadora y Exportadora Corpoimpax S A, 11.727 -
Enox S.A. 5185 -
Norlop Thompson Asociados 5.4, - 52.703
Bidelsa 5. A. - 5.717
Otros Proveedores 33,768 33.523
133.271 118.377
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Saldos al Pagos y/o Sakdos al
inicio Incramentos  ulilizaciones final
Ano 2015
Faglvog Cormentes
Benaficios a ampleados (1) 52.014 714,088 {701.137) 684,976
Participacidn trabajadores 11.985 52. 304 (12, DE8)} 82.311
53 853 58 452 (7 13.2056) 117.286
Fasivos no Comienlas
Jubilacion patronal 16,004 18.123 (19.004) 18.123
Desahicia 6.680 26. 701 (6.680) 26.T701
25.774 dd B24 {25.774) 44 824
Ao 2014
Pasivos Comientes
Benaficios a empleados (1) 74,104 TOB, 851 (731.131) 52,014
Participacion trabajadoras 16.406 11. 885 {16,406} 11,985
90600 720,938 {747, 536) 63,969
Pasihos no Comientes
Jubdlacion patronal 16.305 <. TBa - 15004
Dossiwicio 4725 2,953 {498} 6.680
20.530 5 Ta3d {458} 25.TT4

{1) Incluye principaimente provisiones por. i) décimo tercer sueldo USS$3.909 (2014,
US$3.680); i) décimo cuarto sueldo US$8.075 (2014 US$6 165); i) vacaciones
US$26.567 (2014 US$33.738); iv) aportes seguridad social US$10.485 (2014

LUS$9.454).
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013

al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es |a siguiente:

Impuesto a la renta corriente
impuesto a la renta diferido
Cargo a los resultados integrales del afio

Conciliacion del resultado contable-tributario

Litilidad anles de participacion laboral e impuestos
Menos: Participacion laboral
Utilidad antes de impuestos (1)

Mas; gastos no deducibles (2)
Menos: deducciones especiales (3)

Total base iImponible total de Impuesto a la Renta
Tasa de impuesto a la renta
Impuesto & la renta causado

Anticipo del Impuesto a la renta

2015 2014
81.570 16.344
12.215 -
83,785 16.344
2015 2014
348 743 75 891
(52 311) (11 9885)
296 432 67 906
80 BET 37 271
(6 524) (30 898)
370 775 74 279
22% 22%
81 571 16 341
23 801 17 322

(1] La utilidad antes de impuestos del ejercicio 20135 incluye US512.215 del cargo por

impuesto a la renta diferido.
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIOMNAL 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

(2} Cormesponde principalmante al axcedenta da los limites establecidos en la ley por: i)
pagos de asesoria gerencial a su principal accionista US524,070; i) provision para
jubilacien patronal US$9.374 (2014 US$0.271), v, i} depreciaciones US36.908.
Adicionalmente se incluyen costos y gastos no sustentados en los comprobantes de
venta autorizados US$35. 184 (2014: US$27.800).

(3) Corresponde a la deduccién por el incremento neto de empleados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacion del impuesto a |la renta por pagar
fue como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta causado B1.571 16, 344
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (44 977} (42.941)
Retenciones por divdendos anticipados (44.282) -
Credito tributarios afios anteriores (26.587) -
Saldo a favor (Ver Nota &) (34.285) (26.597)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ufilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertira en

impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente salicite al Servicio de Rentas
Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma gque rige este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia determind que el anticipo minimo de impueste a
la renta ascendia a US$23.801, monto que no supera el impueste a la renta calculago,
por lo cual se incluye en el estado de resultados integrales el monto de US$81.571. ."!"! 31
de diciembre del 2014 se incluye como Impuesto a la Renta el anticipo minimo

determinada.

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacién:

{Véasze pagina siguienta)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en dilares estadounidenses)

2015 2014

Utlidad artes del Impuasto a la renta 286,432 a7.817
Tasa impositiva vigente 22% 22%

85.218 14,842
Efeclo fiscal de los gasios no deducibles
al caicular la ganancia fiscal 17.781 8.200
Ingresos exentos (1.425) (6.7598)
Iimpuesio a ia renta calculado B1.5M1 16.344
Tasa efectiva 28% 245%

Impuesto a la renta diferido

El mavimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el sigulente;

Al 1 de enaro de 2014 12.215
Carge a resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciambre del 2014 (1) 12.215
Cargo a resultados por impuestos diferdos (12.215)
Al 31 de diciembre del 2015 -

(1} Comprende el impuesto diferido activo generado por diferencias temporanas en
cuentas por cobrar.

El movimiento del impuesto & la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activo
Cusntas por
cobrar

Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2014 12.215

{Cargo)/ cradito a resultados por
impueastos diferidos al

Al 31 de diciembre del 2014 12.215

(Cargo) crédito a resultados por
impuestos diferidos (12.215)

Al 31 da diclembre del 2015 =

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parfe el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viemes 28 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en al
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resclucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue noe sumaran los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas dnicamente por proporcion de transaccionss,

La Compandia no ha efectuado durante los afios 2015 v 2014 operaciones gue superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
530, publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Impasicion sobre dividendos y anticipo de dividendo
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Cuf}dlicinnm bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y beneficios

SOCIANSE,

- Condiclones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje méximo para la deduccion de los costos v gastos incurridos en
promecion y publicidad de bienes y servicios, v casos en los cuales no sera
aplicable este limite,

- Limites y condicienes para la deducibilidad del pago de regalias, servicios t&cnicos,
administratives y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operacicnes.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuesios
diferidos,

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior

- Meodificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando [a composicidén societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la ulilidad en la
enajenacién de derachos representativos de capital u otros derechos.

Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre |los pagos vy
adguisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes

especiales.

INGRESOS DIFERIDOS

Cormesponden a valores facturados por anticipado, cuyos servicios de preservacion vy
mantenimiento de céiulas madre adn no se ha devengado, para periodos contratados
mayores a un afio. En tal sentido, la Compania registrd en los resultados integrales del afo
la cuota de este servicio anualizado, independientemente del mes de contratacion, Al 31 de
diciembre se resumen como se muestra a continuacion:

2015 2014
Ingreso diferido coments 427.864 1.295.988
ingreso diferido no comiente (1) 1.111.453 -
1.539.317 1.295.988

{1) Durante el afio 2015, la Compania efectud la reclasificacion de los ingresos gue se
reconoceran en el largo plazo (mayores a un afio),

(38)



19.

BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2015 2014
Jubilacion patronal 25.701 19.084
Boenificacién por desahucio 18.123 8. 680
44 824 25,774

El saido de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada
actuanalmenta por un profesional independiente para todos |os trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia,

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 6.54%
Tasa de incremento salanal 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e imalidez (1) T™ IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 38,88% 36,64%
Vida laboral promedio remanente ¥ 7.8

(1) Comesponden a las Tabias de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002

Los imporles reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
( E:-:prggadu an délares estadounidenses)

2015 2014
Saldo inicial 25774 20.530
Costo laboral por sendcios actuales 11.242 0.973
Costo financiero 1.681 1.434
Ganancia (Pérdida) actuarial {ORI) 2.054 (2.183)
Beneficios pagados (G00) (498)
Costos por sendcios pasados 7. 716 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3.043) {3.482)
Saldo final 44 824 25.774

20. CAPITAL SOCIAL

21,

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 1000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
LI551,00 cada una; siendo sus socios personas naturales, [os mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resarva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparfila debe apropiar por fo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el S0% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero pusde ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, la reserva constituida alcanza el 996% [(2014: 3144%) del

capital suscrita,

I | licacidn inicial "NIIE"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas |nternacionales
de Informacién Financiera "MIIF" que se registraron en &l patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultadoz Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un salde deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados v los del dlitimo ejercicio econdmico concluido,

&1 los hubiera,
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Fesultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue parmiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

2015 2014
Contratos tradicionalas 1.220.208 1.175.264
Contratos seguros 544 885 485 404
Renovacionses cormentes {1) 518,166 237,783
Mantenimientas (1) 314,481 363,260
Total 2.587 818 2.275.730

{1) Corresponde a las cuotas anuales de preservacion y mantenimiento de células
madre las cuales se reconocen en los resultados integrales del afo,
independientemente del mes de contratacidn,

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiante)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

20135 Coslo de Gastos Gastos de

Vientes  Adminisiralivos Wgrd Tolal
Sueidos, salancd v beneficios sociales - 178854 642 053 821807
Coalo de venlas B85 650 - . 565,650
Homorarios 100 188 - 110. 764 216850
Amientos - 17.768 53.3838 T1.184
impussios y contribuciones - 18185 48 468 G4 622
Pubdicdasd - 6562 81,407 58 188
ASESONAE ¥ CAPACIaCones - 21.718 34,228 LT
Paricipacidn irabajadores i 10.342 41.870 52311
Depreciaciones 25,660 B8.431 18.293 £1.384
Mardanimentos 3704 6248 28 821 34, TTE
Seracios basicos - 7.808 31.01Mm 38 820
Software del exteror - B8.830 20 BB0 38,520
Gastos de viape - 7778 28.0M 38, 808
Suministros v malerialas - 18.186 17.329 a5 480
Transponia ¥ Mowviizacion - 18,180 5. 204 26,154
Gaslos no daducibles - 4. 568 e 10 4049
Refrigerios ¥ Agasajos . 114 13,743 13 868
Servcio onll camar - - 13,498 13,488
Seguros prapagados - Z.841 8,046 10,887
Prosdgian Jubliasidn - 2.0 6094 8,128
Amartizagionss - 1.780 5.281 7.041
Frosdslén cusntas incobrablas - . 1.088 1.080
Otroa gaslos - 1.800 24 510 28,310

785205 337,220 1.228.483 2,180 888

(ContinGa)
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)
2014 Cogto de Gaslos Gastos de
Venias Administrativos Venias Total

Susldos, salariod y banalicios sociales 32,030 208 117 53T 6813 TTE.Ta0
Cosio de vanlas 457 125 . . 457,125
Hororaiios 100.579 30810 Ba 45 218234
Pubdicidad - T.021 123.978 120.909
Armiendos - 22 805 48,288 71.184
Impuestos y contnbuciones - 16.486 62.643 71.138
ASESONAE ¥ CEpaCilaciones - 17.780 51.014 68, To4
Depreciaciones 21873 8,565 18.845 50,188
Gasios de vam = 13.103 27 804 41,007
Sumindstros v materiales . 15,754 23,447 38,241
Serdcios basicos T.B73 2877 34,060
Sofiware del exlerior - 5.232 22.937 28.209
Mantanimienlos 4.012 B.033 16,488 2r.812
Refigerios y Agasajos - 5.727 16,833 22 660
Trangporte v Molizacion - 17,132 5,813 22,844
Seracio call center - . 14,783 14,783
Paricipacién irabajadores - 3118 B.B80 11.085
Seguros prepagacos - 2.892 6.008 B, T80
Gastos no deducibles . 2118 6.204 8.322
Frovsion Jubilacian - 2114 8.018 B.130
Amaorlizacionas - 1.817 5.1M 4. 568
Provsion cuentas Incobrables - - 634 534
Otros gastos - 3126 13.871 17.087

G14.418 400, 665 1.118.388 2.133.458

B ——
24. GASTOS FINANCIEROS, NETO
2015 2014
Comisiones de Tanetas de credito (1) 125 948 128 795
14.590 14,908

Cargos Bancarios

140.538

143.704
e ———m

(1) Cormesponde a las comisiones pagadas a Instituciones Financieras producto del
cobro mediante tarjeta de crédito a sus clientes.
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BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS INGRESOS, NETO

2015 2014
Ingresos Contables (1) 165.277 49,000
Otros (2) 48,877 20 347
212.254 69.347

(1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente al reconccimiento de
ingreses por ventas diferidas desde el afio 2008 al 2014 por US$120.001, y a
ingresos devengados provenientes de pagos en exceso a proveedores de
laboratorios externos por US$14.332. Al 31 de diciembre de 2014 corresponde al
ajuste realizado por concepto de vacaciones US$30.134,

(2) Corresponde principalmente a los intereses ganados por las inversiones que
mantiene la Comparila US317.821 y por los intereses generados de los préstamos
otorgados a su relaclonada US$25.424 (2014: US514.398).

CONTRATOS

La Compafia mantiene suscritos contratos con sus principales proveedores:

Contrato suscrito con Empresa Nacional de Oxigeno ENOX S.A.

Con fecha 22 de octubre del 2014, la Compafia suscribid con la Empresa Nacional de
Oxigeno ENOX 5.A, un contrato para la adguisicion de nitrogeno liguide medicinal y un
préstama de 6 termos con fines medicinales de 120kg.

La entrega de nitrdgeno sera segun las necesidades de BIOCELLE DISCOVERIES
INTERMACIOMNAL 5. A. v en la medida de disponibilidad de ENOX 5.4,

El contrato tiene vigencia de 2 afos pudiendo ser renovade automaticamente por
periodos similares sucesivos, El valor por kilo de nitrégene liguide medicinal se establece

en USS1 y un valor de US$120 por |a capacidad del termo.
Contrato suscrito con Zurita & Zurita Laboratorios CIA. LTDA.

Con fecha 1 de marzo del 2014, la compafiia suscribid con Zurita & Zurita Laboratorios
Cia. Ltda., un contrato de adquisicidn de servicios para realizar analisis de examenes de

labaratoria.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

La realizacion de los examenes séra una vez entregadas las muesiras por pare de
BIOCELLS DISCOVERIES INTERNACIONAL S A vy los resultados se enviaran via mail

con la clave que el proveedor proporcione.

Al 31 de diciembre dal 2015, los servicios son acordados verbalmente y se encuentran
tramitando la formalizacién de una axtensidn al contrato inicial

Contrato suscrito con STEMSOFT SOFTWARE, INC.

Con fecha 8 enero del 2014, la compafia suscribié con STEMSOFT SOFTWARE, INC,
un conirato de adguisicion de un software llamado STEMSOFT CORD.

El conlrato incluye los servicios de asesoria e instalacién a BIOCELLS DISCOVERIES
INTERNACIONAL E.A..pmmplamasﬁmhdunnmmueEMypo&lw
renovado segln acuerdo entre |as partes por periodos similares.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financleros
no se produjeron eventos que, en |a opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una Mayor 8xposicion.
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