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CECCHINI AUTOMOTORES S.A.
INFORME DE LA ADMINISTRACION.

Quito 23 de Abril del 2007

De conformidad con los estatutos y disposiciones de la Ley de Compaiiias sobre las
Juntas Generales, para la presentacion de los informes anuales de los administradores,
pongo a consideracion de los sefiores Accionistas el informe correspondiente al afio que
termino el 31 de diciembre del 2006.

ENTORNO ECONOMICO

En el afio 2006 el Ecuador vivid una relativa estabilidad para ser un afio
electoral, pese a que se dio un ligero desaceleramiento en ciertos mercados en el ultimo
trimestre el afio debido principalmente a la incertidumbre politica por las elecciones, la
economia del pais crecié un 3,47%, con una inflacion del 2,87%. El mercado automotriz
creci6 en un 5,1% respecto al 2005 llegando a los 84507 vehiculos vendidos. Cabe
recalcar que el crecimiento econémico del pais se mantuvo gracias a que los precios del
petréleo continuaron en niveles similares al 2005.
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OPERACION Y VENTAS

El comienzo del ejercicio 2006 fue bastante complicado para la empresa ya que
hasta el mes de Julio no se disponia de stock de vehiculos nuevos para la venta, por lo
que en estos primeros 7 meses se vendieron a penas 25 vehiculos, dando un promedio
mensual de 3,5 vehiculos, recién a partir del mes de Agosto se logro aumenta las ventas,
llegando a un total de Agosto a Diciembre de 40 vehiculos dando un promedio de 8
vehiculos mensuales. Dado esto la empresa durante los primeros 7 meses debi6
mantenerse con el trabajo del taller, y las ventas de vehiculos a final de afio dejaron una
perdida de USD 1.120,43 debido a la escasez de los primeros meses, este resultado
afecto a las ventas y a los resultados ya que en el gjercicio del 2005 la venta de
vehiculos dejo una utilidad de aproximadamente USD 10.000,00 los cuales no solo que
se dejaron de ganar sino que se perdieron en el 2006, las ventas de servicio y repuestos
alcanzaron los USD 525.634,72 lo que da un promedio mensual de USD 43.802,89 que
comparado con el promedio mensual del 2005 de USD 39.655,78, dio un crecimiento
del 10,45% que lamentablemente se vio opacado en los resultados por la caida en las
ventas de vehiculos nuevos.

RESULTADOS

La operacion del 2006 produjo una utilidad total de USD 2.317,16 que en
comparacion con los USD 8.020,44 del periodo 2005 es una reduccién del 75%, esta
reducci6n es causada porla perdida en venta de vehiculos nuevos, que de haber
alcanzado los mérgenes del periodo 2005, hubiera dejado una utilidad total de alrededor
de USD 13.000,00 esperamos que al haber iniciado el 2007 con un buen stock de
vehiculos nuevos y con un promedio de venta de 13,33 unidades mensuales en el primer
trimestre el 2007 arroje unas utilidades mucho mayores a las del 2006.
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Finalmente en el cuadro de indices financieros podemos apreciar que los indices
contintan siendo positivos pese a la reduccién en comparacion con el gjercicio 2005.

INDICES FINANCIEROS

Mide la capacidad de pago

indice Corriente Activo Corriente / Pasive Corriente 1,80085295 | de las obligaciones a corto
plazo
- - . . . . Mide la capacidad de pago
Indice de Liquidez (Activo Corriente - Inventario ) / Pasivo L.
( Prueba Acida ) Corriente 1,27775647 | de las obligaciones a muy
corto plazo
Razén de Mide el nivel de
Endeudamiento Patrimonio / Activo Total 18,62% endeudamiento con los
interno accionistas
Razon de Mide el nivel de
Endeudamiento Pasivo Total / Activo Total 81,38% )
externo endeudamiento general
- La rentabilidad bruta por
0,
Margen Bruto Utilidad Bruta / Ventas 28,81% cada délar vendido
- o La rentabilidad neta por cada
Margen Neto Utilidad Neta / Ventas 0,43% délar vendido
Retorno Sobre - . . o La rentabilidad de la
Patrimonio Utlidad Neta / Patrimonio 6.65% inversion de los accionistas
La disponibilidad de dinero
Capital de Trabajo Activo Corriente - Pasivo Corriente 34375,7 después de cubrir las
obligaciones inmediatas
Permanencia de . . . Cuantos dias permanece en
Inventario de (360 lnvsg:‘at:%ep;zmjgé?o)s/ Costo de 38,18 promedio un repuesto en
Repuestos P bodega
Duracion de Ctas x | ( 360 * Saldo promedio en Ctas x Cobrar ) / 17 04 Cuantos dias en promedio se
Cobrar Ventas ’ da de crédito
Duracion de Ctas x | ( 360 * Saldo promedio en Ctas x Pagar ) / 20.18 Cuantos dias en promedio

Pagar

Compras

nos dan de crédito

Muy Atentamente

Jorge Cecchini
Gerente General
Cecchini Automotores




