ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A
(Una subsidiaria de Corporacion Empresarial S.A. CORPESA)

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En Doélares de los Estados Unidos de América — US$)

2017
Activos Nota 2018 Restablecido
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 9 usSs 42.156 278.459
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 10 566.104 469.160
Inversiones financieras 1.078 1.041
Impuestos por recuperar 16 (a) 133.468 150.707
Total activos corrientes 742.806 899.367
Activos no corrientes:
Equipos 11 3.026 1.508
Activos por impuestos diferidos 16 (e} 13.916 -
Total activos no corrientes 16.942 1.508
Total activos USs$ 759.748 900.875
Pasivos
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 12 US$ 291.158 503.462
Beneficios sociales 14 47.973 47.418
Impuestos por pagar 16 (a) 11.414 8.913
Total pasivos corrientes 350.545 559,793
Pasivos no corrientes - Obligaciones por
beneficios definidos 15 271.604 221.627
Total pasivos 622.149 781.420
Patrimonio:
Capital social 10.000 10.000
Reservas 82.560 82.560
Resultados acumulados 45.039 26.895
Total patrimonio 17 137.599 119.455
Total pasivos y patrimonic\p USs 759.748 900.875
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.

(Una subsidiaria de Corporacion Empresarial S.A. CORPESA)

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos por servicios prestados
Costo de los servicios
Ganancia bruta

Gastos de administracion

Utilidad operacional

Otros ingresos, netos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Otros resultados integrales:
Pérdida (ganancia) actuarial por planes
de beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido
Superavit por revaluacion

Utilidad neta y resultado integral del ano

\73 waa

Patricio Alvarez
Gerente General

Nota

18  US$

19

19

16 (b)

14
16 (e)

USS

2018 017

1.945.964 1.904.006
(1.883.101) (1.841.147)
62.863 62.859
(19.980) (14.013)
42.883 48.846
4564 2.824
43.337 51.670
(12.411) (17.258)
30.926 34.412

(4.081) 24.241

4.361 =

- 51
31.208 58.704
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
(Una subsidiaria de Corporacion Empresarial S.A. CORPESA)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados acumulados, neto

Reservas Otros resultados integrales
Remedicion
Capital Reserva Reserva Superavit por de beneficios  Resultados Patrimonio,
Nota social legal facultativa revaluacién definidos acumulados Total neto
Saldo al 1 de enero de 2017 (restablecido) uss 10.000 5.256 77.304 - 35.496 (67.305) (31.809) 60.751
Utilidad neta - - - - - 34.412 34.412 34.412
Otro resultado integral 15 B - = 51 24.241 = 24,292 24.292
Saldo al 31 de diciembre del 2017 10.000 5.256 77.304 51 59.737 (32.893) 26.895 119.455
Utilidad neta - - - - - 30.926 30.926 30.926
Otro resultado integral 15y 16 (e) - - - 280 - 280 280
Otros 15 - - 4 = (13.062) (13.062) (13.062)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 US$ 10.000 5.256 77.304 51 60.017 (15.029) 45.039 137.599

Patricio Alvarez
Gerente General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
(Una subsidiaria de Corporacion Empresarial S.A. CORPESA)

Estado de Flujo de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2018 2017
Flujo de efectivo de (en) las actividades de
operacion:
Efectivo recibido de clientes US$ 1.623.417 1.5657.889
Efectivo pagado a proveedores y empleados (1.852.459) (1.735.689)
Impuesto a la renta (4.727) (17.258)
Efectivo (utilizado en) las actividades
de operacion (233.769) (195.058)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones financieras (37) 332.461
Adiciones de equipos (2.494) (1.058)
Efectivo (utilizado en) provisto por
actividades de inversién (2.631) 331.403
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Incremento neto de efectivo y equivalente de efectivo (236.303) 136.345
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 278.459 142.114
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo US$ 42.156 278.459
Transacciones que no Fueron Flujo de Efectivo:
Compensacién con pasivos US$ 333.605 154.808
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A
{Una subsidiaria de Corporacién Empresarial S. A. CORPESA)

Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacion General

1.1

1.2

Constitucién v Objeto Social

Asesoramiento Empresarial Colecsis S. A., fue constituida y existe bajo ks leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 20 de mayo del 2005, Su
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Quito.

El objeto social de la Compania es la prestacién de servicios especializados a favor de
terceras personas, naturales o juridicas, especialmente aquellos relacionados con las
siguientes actividades: i) finanzas corporativas, contabilidad y legal; i) comercio exterior,
i} administracion y gestion de empresas; seleccion, entrenamiento, capacitacion y
evaluacién de personal, administracién de néminas, definicion y descripcion de puestos
y perfiles de competencias y, en general, asesoria y gestion de recursos humanos; iv)
mercadeo, promocioén, ventas y eventos, informatica y soluciones tecnolégicas.

En fa actualidad la Compania se dedica a la prestacion de servicios relacionados a
finanzas corporativas, coniables y gestion de empresas para sus compafias
relacionadas.

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A. es una subsidiaria de Corporacian
Empresarial S.A. CORPESA, empresa domiciliada en el Ecuador, guien posee el
088,99% del capital social.

Aprcbacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembra del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia General el 28 de febrero de 2019 v serén puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Resumen de Jas Pringipales Politicas Contables

A continuacién se describen las principales politicas coniables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados

financieros.
2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera {en adelante “NIIF"}, emitida por el Consgjo de
Normas Internaciones de Contahilidad {IASB por sus siglas en inglés}, vigentes al 31 de
diciembre de 2018.

(Continda)



ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S, A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2.2 Bases de Medicion
Los estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histérico.
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores, excepto por los cambios en las politicas que se indica en ja nota 7.

2.3 Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones emitidas Internacionalmente

Las nuevas nermas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuzles que comienzan después del 1 de
enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no
han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros
adjuntos.

- NiF 16 Arrendamientos

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa (Modificaciones a
fla Norma NIIF 9).

- Participaciones de Largo Plazo en Asocciedas y Negocios Conjuntos
{Modificaciones a la Norma NIC 28).

- Medificacién, Reduccidn o Liquidacién de un Plan (Madificaciones a la Norma NIC
19

- Mejoras Anuales a {as Normas NIiF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Meodificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NiIF.

- Norma NIIF 17 Contratos de Segures.

La Comparnifa no espera gue las nuevas normas o modificaciones tengan un impacio
significativo sobre los estados financieros.

2.4 Moneds Funcional v Moneda de Presentacidn

l.as pariidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcionall. Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, gue es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Comparifa.

(3) Politicas Contables Significativas

3.1 Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo y equivalentes de efective se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos.

{Continua)



ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USH)

3.2  Instrumentos Financieros

(@

Activos Financiergs

Beconocimiento v Medicion Inicial

Los deudores comerciales v oiras cuentas por cobrar emitidos inicialmente se
reconocen cuando estos se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos
financieros se reconocen inicialmente cuando la Compania se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente de
financiacién significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor
razonable més cualquier costo de transaccidn atribuible a su adquisicidn o emision
(para un item que no se mide al valor razonable con cambios en resultados). Un
deudor comercial sin un componente de financiacién significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion.

Medicidn Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable a contar del 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion en
deuda, a valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversion en
patrimenio, © a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial,
excepto si la Compaiiia cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa pasterior al
cambio en el modele de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

i. elactivofinanciero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es maniener los activos financieros para obtener fiujos de efectivo
contractuales; y,

ii. las condiciones contractusles del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

(Continta)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
Notas a los Estados Financieros

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe
anteriormente, son medides al valor razonable con cambios en resultados. Esto
incluye todos los activos financieros derivados. En el reconocimiento inicial, la
Compariia puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna
otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al coste amortizado o
al valor razonable con cambics en otro resultado integral como al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgiria en otra caso.

Activos Financiercs - Evaluacion del Modelo de Negocio: Politica Aplicable a contar
del 1 de Enero de 2018

La Compafiia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor
refleja la manera en que se gestiona el negocio y en gue se entrega la informacién
a la gerencia. La informacién considerada incluye:

- las politicas y los ohjetivos sefalados para la cartera y la operacién de esas
politicas en [a préctica. Estas incluyen si la estrategia de |z gerencia se enfoca
en cobrar ingresos por intereses confraciuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efective mediante la venta
de los activos;

- como se evalia el rendimiento de la cartera y como este se informa al
personal clave de la gerencia la Compania;

- los riesgos gue afectan al rendimiento del modelo de negocic {y ios activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) vy, en concreto, la forma en
que se gestionan dichos riesgos;

- coémo se retribuye a los gestores del negocio {por ejfemplo, si la compensacién
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); v,

- ia frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas v las expectativas scbre la actividad de ventas futuras.

- Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no
califican para la baja en cuentas no se consideran venias para este propdsito,
de acuerdo con el reconocimiento continuo la Compafiia de los activos,

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y
cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al
valor razonable con cambios en resultados.

{Continua)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A,
Notas a los Estados Financiergs

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activas Financiergs - Evaluacion de silos Flujos de Efectivo Contractuales son solo

Pagos del Principal v los Intereses: Politica Aplicable a contar del 1 de Enero de
2018

Para propdsitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable
del activo financiere en el momento del reconocimiento inicial.

El 'interés’ se define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero por
el riesgo crediticic asociado con el importe principal pendiente durante un periodo
de tiempo concrato y por otros riesgos y costos de préstamo basicas (por ejemplo,
el riesgo de liguidez v los costos administrativos), asi como también un margen de
utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v los
intereses, La Compania considera los términos contractuales del instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicidn contractual que
pudiera cambiar el calendario o imporie de los flujos de efectivo contractuales de
manera que ne cumpliria esta condicién. Al hacer esta evaluacién, La Compafiia
considera:

i.  hechos contingentes gue cambiarian el importe o el calendario de los flujos
de efectivo;

ii  términos gue podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

iii  caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

iv.  {érminos que limitan el derecho de la Compafiia a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos {(por ejemplo, caracteristicas sin recursoy.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente
pago del principal vy los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensacionas adicionales razonables para la
cancelacion anticipada det contrato.

Activgs Financieros - Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizadoe utilizando ef método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualguier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

(Continda)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S A.
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Financieros — Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018.

ita Compania clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes
categorias:

= Al valor razonabie con cambios en resultados;
= Préstamos y cuentas por cobrar;

Activos Financieros: Medicidn Fosterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Medidos al valor
razonable con cambios, incluyendo los ingresos por intereses o dividendos, en
resultados. No obstanie, en el caso de los derivados designados como
instrumentos de cobertura.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Pasivos Finangileros - Clasificacidn, Medicidn Posterior v Ganancias v Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para
negociacion, es un derivado o es designado como tal en el reconocirmiento inicial.
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable vy las ganancias vy pérdidas netas, incluyendao cualguier gasto por
intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El
ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

i. Baja en Cuentas
Activos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en
una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos v
beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Compafiia participa en iransacciones en las que transfiere los activos
reconocidos en su estado de situacion financiera pero retiene todos o
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los activos transferidos. En
@s0s ¢asos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

{Contintia)
-13-
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos Financieros

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financierc cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.
La Compania también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones vy los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distinios. En este caso, s& reconoce un nueve pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia
enire el importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién
pagada (incluidos Ios actives que no son en efectivo transferidos o los pasivos
asumidos} se reconoce en resultados.

Compensacién

Un activo y un pasive financiero serén objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estado de situacidn financiera su imporie neto, cuando
y solo cuando La Compafia tenga, en el momenio actual, el derecho, axigible
legalmente, de compensar los importes reconccidos y tenga la intencién de
liguidar por el importe neto, o de realizar el activo v liguidar el pasivo
simultdaneaments.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compafia mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por fo siguiente,
que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

otros instrumentos de deuda y saldos bhancarios para los gue el riesgo
crediticio {es decir, el riesgo de gue ocurra incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento iniciat.

l.as correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden
por un importe igual af de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo financierc.

La Comparifa asume gue el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a 120 dias.

La Compahia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por
completo & la Compafiia, sin recurso por parte de la Compafiia a acciones
como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o
el activo financiero tiene una mora de 360 dias o0 mas.

(Continca)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias quea resulian de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante
la vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active que proceden de
sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan
posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de presentacion (o un
periodo infertor si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es &l
periodo contractual méximo durante el que la Compafiia estd expuesto al riesgo
de crédito.

Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedic ponderado por probabilidad de
las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente
de ias insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compariia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion, la Compafila evalta si los activos financieros
registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio.

Un activo financieros tiene “deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno o mas
sucesos gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Evidencia de gque un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos obhservables:

- dificultades financieras significativas del emiscr o del prestatario;

- una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un sucesoe de mora
de mas de 120 dias;

- la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parie de la Compania en
términos que este no consideraria de otra manera;

- se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el
estado de situacién financiera.

{Continta}
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Las correcciones de valor para los activos financieros medidos af costo amortizado
se deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la correccion de valor se carga a resultados vy se reconoce en
otro resultado integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un active financierc se castiga cuando la Compania
no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad
o una porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica de la
Compariia es castigar el importe en libros bruto cuando el active financiero tiene
una mora de 120 dias con base en la experiencia historica de recuperaciones de
activos similares.

En el caso de los clientes empresa, la Compariia hace una evaluacion individual de
la oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe 0 no una expectativa
razonable de recuperacion. La Compafila no espera que exista una recuperacion
significativa del importe castigade. No obstante, los activos financieros que son
castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los
procedimientos de la Cornpafiia para la recuperacién de los importes adeudados.

Politica Aplicable antes del T de Fnero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd detericrado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiente inicial del activo, v ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negative en los flujos de efectivo futuros del active que puede estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero ests deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Comparfiia en términos que la Compafifa no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario 0 emisores, condiciones econémicas
gue se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observabies que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. La evaluacién se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
tas cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacian de la Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
este concepto.

{Continda)
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Una pérdida per deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula comao la diferencia entre el valor en libros del activo vy
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados z la tasa
original de interés efectiva. l.as pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan
en una cuenta de provision contra los préstamos vy partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continGa reconociéndose a través de la reversién del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucian se revierte contra resultados.

Impuestos por Recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn
recuperadas en un pericdo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado. Cuando lz Administracién estima que dichos saidos no podran ser
recuperados se cargan & los resulfados del afio.

Eqguipos

Reconeocimiento v Medicion

L.as partidas de equipos son medidas a su importe revaluado, que es su valor razonable
en el momento de la revaluacidon, menos depreciacion acumulada y pérdidas por
deterioro dl valor que haya sufride.

Cualguier aumento en |z revaluacion de equipos se reconoce en otro resultado integral
y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacion.

Ei saldo de revaluacidn de equipes incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas de activos.

Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion sdlo son capitalizados cuando
es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fiuyan hacia la
Compania vy los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento vy son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos, basados en el estudio de un perito
independiente.

Depreciacién

La depreciacion de los equipos, es calculada linealmente basada en la vida Util estimada
de los equipos, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracion de la
Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al término
de su vida Gtil no es relevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de
los activos fifos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

(Continda}
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La vida Gtit estimada de equipos es [a siguiente:

Numero
Tipo de bienes de afos
Equipos de computacién 3

Las perdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el estado de resultados integrales.

Deteriore de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en
fibros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mavyor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaiuacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras
de efectivo). En el caso que el monto det valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
l.os saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
detericro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 (y 2017) no se han reconocido
pérdidas por deteriorc de actives no financieros, debido & gue la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

Se basa en la uiilidad gravable (tributarial, calculada utilizando la tasa de impuesto a la
renta vigente al final del anc. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no son gravables
ni deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impueste corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

impuesto a la Benta Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando Ia tasa de impuesto a la
renta vigente al final del afio. La utilidad gravable difiere de la contable, debido & las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no san gravables
ni deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

{Continta)
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Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias ternporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un active por impuesto diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Companiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad ¢ una parte del activo.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que s& espera sean de aplicacién en ei periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocide legalmente el derecho de compensarlos, frente
a {a misma autoridad fiscal, los impertes recenccidos en esas partidas vy la Compafia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesto a la Renta Cosriente v Diferido del Afio

Se reconocen ¢comoe ingreso o gaste y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gue hayan surgido de una transaccion o sucese que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultade integral o directamente en el patrimonio.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impueste a fa rents diferido,
la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de |a idoneidad de ios pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Beneficios a los Empleados

@}  Corto Plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los
Servicios, se reconoceran como un gasto por el valor {sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

(Continua)
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Beneficios de Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credite
Proyectada, y representa el valor presente de [as obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4,02% {4,14% en el afio 2017) anual equivalente
a la tasa promedio de los bonos de gobierno de Estados Unides de América.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el esiado de situacién financiera con cargo ¢ abono a otro
resultado integral, en el pericdo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuarizles en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo.

La Compafila determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuarigles practicados por un profesional
independiente vy se reconocen con cargo a los cosios y gasios (resultados) del
afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
descuento, tasa de mertalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambics en los supuesios actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compafiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene unza obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

(Continta)
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Reconocimiento de Ingresos

El efecto de la aplicacién inicial de la Norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafiia se describe en la Nota
7. Debido al método de transicion escogido para aplicar la Norma NIIF 15, no se ha
reexpresado la informacidn comparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

En la nota 18 {d) se presenta informacion sobre las politicas contables de ia Compahia
para los contratos con cliente.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los gastos se reconocen a medida en que se incurren, independientemente de |z fecha
en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de |z base contable de
acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

Reclasificaciones 2017

Ciertas cifras de los estados financieros del 2017 han sido reclasificadas, para hacerlas
comparables con la presentacién adoptadas en el 2018.

Administracion de Riesgos Financieros

5.1

Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo
de precio y conceniracién), riesgo de crédito v riesgo de liquidez.

El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros vy trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Companiia.

La administracion de riesgos se efectla a través del anélisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y gue retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores.

(a) Riesgos de Mercado

i. Riesge de Valor Razonabie por Tipo de Interés:

La Compafia no mantiene obligaciones bancarias o pasives con costo, por
lo que su exposicidn a este riesgo es minima.

{Continta)
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i. Riesgo de precio v concentracion:

Le Compania no esté expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adquiridos. Los valores por los servicios prestados son
reajustados anualmente con base a los indices de inflacidn determinados
por el Gobierno ecuatoriano.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de pérdidas financieras que enfrenta la
Compafia si un clienie o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales y otras partidas por cobrar,

La Compaiifa presta los servicios especializados a Compafiias Relacionadas; por
consiguiente, cambios adversos en el sector o en las condigiones financieras de
los clientes, podrian afeciar el desempeno de la Companfa.

La Compafia considera que no requiere una estimacion para deterioro de
deudores comerciales, debido a que sus clientes son Compafnias Relacionadas.
Por otro lado, la Administracidn de la Compafnia mantiene como politica el
efectuar préstamos a empleados a corto plazo con tasas de interés acordes al
mercado, |as cuales son de recuperacion mensual.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo
y equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente gue
denoien niveles de soclvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion "AA".

Riesgo de Liquidez

La principal fuenie de liguidez son los flujos de efectivo provenienies de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de
nivel de efectivo en caja y bancos de seguridad v acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Companija mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionadeos a proveedores vy otros con
aniigiiedad menor a un afio.

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢ Elaboracién y aplicacidon de politicas, orocedimientos, manuales de
cobranzas claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado,
a través de una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

(Continta)

-22 -



5.2

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

¢  Elgboracion y analisis mensual de indicaderes que permitan evaluar la
gestion en determinados procesos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del
requerido capital de trabajo son administrados por el drea de tesorerfa, quien los
invierte en depdsitos a la vista, a plazo y otros instrumentos financieros de
similares caracteristicas que generan intereses a tasas fijas, escogiendo
instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segun las
necesidades proyectadas de efectivo de la Compania.

La Compafila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza
los pasivos financieros de la Compafia agrupades sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de Entre 30y Entre 180
Afg 2018 30 dias 180 dias diasv 1 Total
Acreedores comercizles vy
otras cuentas por pagar Uss 16.57¢ - 274,588 291,158

Menos de Entre 30y Entre 180
Ao 2017 30 dias 180 dias dias v 1 Total

Acreedores comerciales vy
otras cuentas por pagar Uss 12,118 - 491.344 503.462

Administracion del Riesgo de Capiial

Los objetivaos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenos {cuentas por pagar
compafilas relacionadas) menos el efective en caja y bancos. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los
siguientes:
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2018 2017
Total pasivos US$ 622,148 781.420
Menos: Efectivo en caja y bancos (42,156} (278.459)
Deuda neta Uss 573.993 502.961
Total patrimonio, neto Uss 129.983 118.455
Ratio de apalancamiento 448 % 421%

Estimaciones v Criteries Contables Significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones vy utilice
supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros vy sus notas
relacionadas. lLas estimacionas realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se
encuentran basadas en fa experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compariia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)

(b)

Deterioro de Activos no Financieros

La Compania evailia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Obligaciones por Beneficios Definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende
de varios factores que son determinados en funcion de un célculo actuarial basados en
varios supuestes. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Companfia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportado por la
administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe
ser uiilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados
gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

(Continua)
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Valor Razonable de Instrumentos Financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valer razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. El valor razonable de los instrumentos financieros se
revela en la Nota 8.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participanies de un mercado a
la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestes gue los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actdan en su mejor interés econdmico.

La Compania utiliza técnicas de valuacidén gue son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién dispenible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estadoes financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonabls,
descrita a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

*  Precios de cotizacién (no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1).

= Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, va que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2.

« Informacién sobre el activo ¢ pasivo que no se basa en data gue se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) {nivel 3).

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién
de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimisrno, la gerencia analiza
los movimienios en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valar razonable, la Compafiia ha determinado las

clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas vy riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

(Continga)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cambios en la Politicas Contables

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 {ver literal a} y Iz NIIF 9 {ver literal b) desde el 1
de enero de 2018. Algunas oiras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de
enero de 2018, pero no tienen un efecio significativo en los estados financieros de la Compahia.

Debido a los métodos de transicion elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la
informacién comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para refiejar
los requerimientos de las nuevas normas.

La aplicacion inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser reexpresados en
la infarmacién comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han
sido incluidas en las notas a ios estados financieros.

{a) NHF 15 Ingresos de Actividades Qrdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15
reemplazd a la NIC 18 “Ingrese de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Esta Narma establece un nuevo modelo de reconccimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo large del tiempo.

La Compafiia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método dei efecto acumuiado (sin
soluciones practicas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material scbre las politicas
contables de la Companiia.

En consecuencia, la informacién presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir,
esté presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de
informacion de fa NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

Para obtener informacion adicional sobre Ias politicas contables de la Compania relacicnadas
con el reconocimiento de ingresos, ver fa Nota 18 (d).

(b) NIUF 8 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los
activos financiercs, los pasivos financieros vy algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 38 Instrumentos Financieros:
Reconocimienta y Medicién.

Como resultado de la adepcién de fa Norma NILF 9, la Cormnpafia no ha determinado importes
gue deban ser reexpresados en la informacidn financiera comparativa.

{Continca)
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La Compafia ha adoptade modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos
Financieros; informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo
general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i.  Clasificacion v Medicion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La Norma NIIF @ incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificacién de los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en
el modelo de negocios en el gue un activo financiero es gestionado y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La Norma NIIF @ elimina las categorias
previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy partidas
por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la Norrma NIIF 9, los derivados incorporados
en contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la
norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del instrumento
financiero hibrido tomado como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existenies de la Norma
NIC 39 para fa clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

La adepcidn de la Norma NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contabies de la Compariia relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en gue fa Companiia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabilizs las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la
Norma NIIF 9, ver la Nota 3(d}.

A continuacion se explican las categorias de medicion originales bajo NIC 39 v las
nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros y
pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcidn de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de
enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

(Continda)
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Activos financieros

Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inversiones financieras
Total activos financieros

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
{Una subsidiaria de Corporacién Empresarial $. A. CORPESA)

Notas a los Estados Financieros

{En Délares de fos Estados Unidos de América - US$)

Nueva Saldo en Saldo en
Clasificacion original clasificacion libros bajo libros bajo
bajo la norma bajo la norma la norma la norma
NIC 39 NIIF 8 NIC 39 NIIF &
Préstamos y partidas a cobrar Costo amortizado US$ 278.459 278.459
Préstamos y partidas a cobrar Costo amortizado 469.180 469.160
A valor razonable con cambios A valor razonable con
en resultados cambios en resultados 1.041 1.041
US$ 748.660 748.660
Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros  US$ 503.462 503.462
{Continta}
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
{Una subsidiaria de Corporacion Empresarial S. A. CORPESA}

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Deterioro del valor de activos financieros

La Norma NIIF 8 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por
un modele de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro
aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado v las inversiones de
deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.

L.a Compafiia ha determinado que fa aplicacién de los requerimiento de deterioro de
NIEF 8 al 1 de enero de 2018 resultado en un efecto no material a la estimacién de
deterioro, por lo que no realizé ningln ajuste al patrimonio.

Transicion

Los cambios en las politicas contables que resultan de |a adopcion de NIIF 9 se han
aplicado retrospectivamente, con excepcion de lo siguiente:

La Compafila ha usado la exencidén que le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo gue se refiere a l0s requerirnientos de
clasificacion y medicidn (incluido el deterioro).

La informacién presentada para 2017, por lo general no refieja los requerimientos
de NIIF 9 sino més bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacién inicial.

La determinacién del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero.

Instrumentos Financieros por Categoria e Informacion sohre Valor Razonable

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo en caja y bancos uss 42.156 278.459
Deudores comerciales 566.104 469.160
Impuesios por recuperar 133.468 150.707
Activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en resultados
Inversiones financieras 1.078 1.041
Tatal activos financieros UsSs 742.806 899.367
Pasivos financieros medidos al costo
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar US$ 291.1568 503.462
Impuestos por pagar 11.414 8.813
Total pasivos financieros USs __ 302.572 512.375
(Continda)
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Los activos y pasivos financieros de corfo plazo se aproximan al valor justo, debido z la
naturaleza de vencimiento de estos instrumentos.

(9)  Efectivo en Caja v Bancos

El detalle de efectivo en caja vy bancos es el siguiente:

2018 2017
Caja chica USS% 200 200
Instituciones financieras locales 41.956 278.259
USsSs$ 42.156 278.459

(10) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2018 2017
Deudores comerciales:
Belacionadas 13 US$ 537.327 431.634
Otras cuentias por cobrar:
Empleados 26.042 27.122
Otras 2735 10.504
Uss$ 566.104 469,160

Las cuentas por cobrar al personal de la Compafiia comprenden valores por concepto de
polizas de seguros de vehiculos y préstamos entregados a tasas de interés entre el 8% al
10% anual (iguales porcentajes en 2017).

(11} Equipos

Un resumen de equipos s como sigue:

2018 2017
Costo historico Us$ 7.123 4629
Depreciacion acumuiada (4.097) (3.121)
Valor en libros US§ 3.026 1.508
(Continua)
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El movimiento y saldos de equipos se presentan a continuacion:

1 de enerp Adiciones / Ventas / 31 de diciembre
de 2018 Depreciacion Baias Revaluo de 2018
Costo historico:
Equipos de computacién 1SS 4.629 2.494 - - 7.123
Depreciacién acumuiada:
Equipos de computacion (3.121) {976) - - {4.087}
Valor er: libros Uss 1.508 1.518 - - 3.026
1 de enero Adiciones / Venias / 31 de diciembre
de 2017 Depreciacion Bajas Revaluo de 2017
Costo historico:
Equipos de computacién USSE 4 585 1.058 {1.045) 51 4,629
Depreciacion acurmulada:
Equipos de computacién (2.480) {1.384) 743 - 3.121)
Valor en libros USs 2.085 (328) (302) 51 1.508

{12) Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Nota 2018 2017
Acreedores comerciales:
Locales uss 693 20
Otras cuentas por pagar:
Anticipo recibido de clientes 14 274588 491.344
Multas 10.945 9.046
Oiras 4,932 3.062
Uss 291,158 503.462

(13) Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas con partes
relacionadas.

(Continda)

-31~



(a}

(&)

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A

Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos

=
o]
~+
[a}]

Deudores comerciales

Cedal Durdn S. A, Uss
Estructuras de Aluminio S. A. ESTRUSA
Estructuras de Aluminio S. A. ESTRUSA
GUAYAQUIL
Blindobarras BY CEDAL Cia. Ltda.

10 USS

Anticipos recibidos de clientes

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A,
CEDAL uss
Cedal Durén S. A,

12 USH

2018 2017
404.808 382,768
8.453 22.000
118.666 26.766
5.400 -
537.327 431.534
274502 491.258
86 36
274588 491.344

Los saldos de deudores comerciales comprenden principalmente valores pendientes
de cobro por los servicios de asesoramiento empresarial prestados.

En enero de 2019 ly febrero de 2018), se aprobd la compensacion de pasivos de
Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S. A. CEDAL con las cuentas por cobrar de Cedal

Duran S. A,

Transacciones

Ingresos por servicios prestados

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S. A.
CEDAL Uss
Cedal Duran S. A.
Estructuras de Aluminio S. A. ESTRUSA
Blindebarras by CEDAL Cia. Ltda.
Estructuras de Aluminio S. A. ESTRUSA
GUAYAQUIL

18 USs

-39

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
1.268.277 912.036
350.045 680.269
35.959 20.000

7.200 -
284.483 291.001
1.945.964 1.804.006
(Continta)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL COLECSIS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

{c) Remuneraciones al Persenat Clave de la Gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias.

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por
los ejecutivos principales de la Compandia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:
Detalle 2018 2017
Honorarios Us$ 427.766 344.474
Beneficios Scciales
El detalte de los beneficios & los empleados es el siguiente:
2018 2017
Aportes al IESS, incluye fondos de reserva uss$ 26.189 25.332
Beneficios sociales 14.032 12.884
Participacién de las utilidades & los
trabajadores 7.648 8.118
Oftros beneficios 104 84
Uss$ 47.973 47.418
Obligaciones por Beneficios Definidos
El detalie de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
2018 2017
Jubilacion patronal Uss 180.782 158.855
Bonificacion por desahucio 90.822 62.772
Us$ 271.804 221.627

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parie de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aguellos empleados que hayan cumnplido 26 afios de
servicio para una misma compafia. De acuerdo con lo previsto en ial Cédigo, los
empleados jubilados tienen derecho a pensién vitalicia, [a gue se determina en funcidn de
la remuneracion percibida en los dltimo cincos afios previos al retirg, con un minimo para
la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario
de la jubilacion del [ESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad

minima de retiro.
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Ademds dicho Codigo de Trabajo estahblece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el nlimero
de afos de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio es como sigue:

2018 2017

Saldo inicial del ano Us$ 221.627 191.141
Costo laboral por servicios actuales 32.714 46.814
Costo financiero 9.212 7.913
Pérdida {ganancia} actarial 4.081 (15.549)
Beneficios pagados (9.092) -

Otros 13.062 (8.692)
Saldo final Usg 271.604 221.627

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.02% 4,02%
Tasa de incremento salarial - 1,50% 1,50%
Tasa de rotacion 15,29% 16,85%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T [ESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posse
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
{asas o supuestos usados en los estudios actuariales pusden tener un efecte importante en
los mentos reportados.

Andlisis de Sensibitidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

2018 2017
Aumenta Disminucion Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) 254,787 280,001 218.826 252.128
Tasa de crecimiente de salario (+/- 0,5%) 194,301 255.781 250.993 219.669
(Continta)
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{16} |mpuestos

(a)  Activos v pasivos del Afio Corriente

2018 2017
lmpuestos por recuperar:
Retencicnes en la fuente USs 133,468 116,215
Retencionas en la fuente del IVA - 34,492
US$ 133,468 150,707
mpuestos por pagar:
Retencidon Impuesto al Valor Agregado  US$ 6,663 4,706
Retencidn en la fuente de Impussto
alarenta 4,751 4,207
USS 11,414 8,913

La Administracion de la Compania duranie ef ano 2018, inicid los tramites para solicitar
la devolucian de las retenciones en fuente de impuesto a la renta de los afos 2013 al

2016.

Con fechs 13 de febrero de 2019, el Servicio de Rentas Internas mediante resolucion
No. 117012018447450, aceptd parcialmente la solicitud de devolucién de pago en

EXCEes0.

{b) Impuesto a la Renta Reconocido en Resultados

l.a composicion del impuesto a la renta es la siguiente;

2018 2017
Impuesto a la renta corriente US$ 21,966 17,258
impuesto a la renta diferido {9,555) -
US$ 12,411 17,258
{Continta)
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Conciliscion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31 de diciembre de

2018 2017
% USss % usg
Ganancia antes de impuesto a la renta 43,337 51,670
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la utilidad
antes de impuesto a la renta 25% 10,834 22% 11,367
Mas {menos):
Gastos no deducibles 26% 11,132 11% 5,891
Otros - diferencias temporarias -22% (9,555) 0% -
Total impuesto a fa renta causado 29% 12,411 33% _ 17,258

De scuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compania debe pagar un anticipo de
impuesto a la renta, el cual se considers como anticipe minimo definitivo, siempre vy
cuando dicho anticipo sea mavyor al impuesto causado.

Parz el afo 2018, la Compafia registro en resultados US$21.968 (US$14.258 en 2017)
correspondientes al anticipo de impuesto a la renta.

Movimienic del Credito tributario por Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta

£l movimiento del credito tributario es como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta causado US$ 21,966 17,258
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas (39,219} (48,774)
Credito tributario de afos anteriores (116,215} (86,659)
Saldo a favor Uss (133,468) (116,215)
(Continta)
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Mevimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Salde al Reconocido en Saldo al
1 de enero Reconocido en otros resuitados 31 de diciembre

de 2018 resultados integrales de 2018
Jubilacién patrorat y desahucio Uss - 8,555 4.361 13.916
Impuesto a la renta diferido activa tISS 13.916

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 484
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legisiacion tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, normas sobre la determinacidon de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacicnadas.

De acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2014, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo
fiscal en un monio acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexc de operaciones con partes relacionadas y el Informe de
precios de transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior
a US%$15.000.000.

Debide a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afio 2018
{asi como af 2017) no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, es opinién de la Administracion de la Compafiia gue no esta requerida a
presentar e! Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley de
Régimen Tributario.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Companfia por ios afios 2015 al 2018, estdn abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

La Compafila considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todes los afos fiscales abiertos sebre [a base de su evaluacién de
muchas factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia
previa.

i. Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No.
309 se publicd la Ley Qrganica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los
principales aspectos introducidos por esta Ley se sefnalan a continuacion:
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- Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuides a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paralsos fiscales y
jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no residentes
en el Ecuador. Exoneracidn que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea
una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumypla con informar sus beneficiarios efectivos — solo sobre los
no informados.

- Seestablece un impuesto Unice aplicable z la utilidad en Ja enajenacién directa
¢ indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Seelimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo
y el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado més las retenciones.

- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando
se incumpla en informar el 50% o mdas de su composicion accionaria; o,
cuando el titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo
residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mds de participacion.

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipe por lapsos entre 8 y 20
anos a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados
¢ en industrias basicas definidas en el Codige Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes.

- Exoneracién del Impuesto a |z Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afos
en nuevas inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos
por importacion de bienes de capital y materias primas asf como en la
distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas e impuesio a la renta por
reinversién de utilidades en la adquisicion de nuevos activos productivos.

(17)  Patrimonio

Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagade de la Comparfila comprende 30.000 acciones
nominativas y ordinarias de valor nominal US$1 cada una; siendo sus socios personas
juridicas, los mismos que se encuentiran domiciliados en Ecuador.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

(Continda)
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Reserva Facultativa

De conformidad con la Ley de Compahfias, conrresponden a la apropiacion de las utilidades
de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de directorio v
accionistas.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos y revaluacion de activos.

Resuitados Acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Ingresos

Becongcimiento de Ingresos

El efecto de la aplicacidn inicial de la NIIF 16 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la Nota 7. Debido al
métado de iransicidn elegido al aplicar la NIIF 15, la informacién comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos reguerimientos.

(a) Elujos de Inaresos

L.a Compania genera ingresos principalmante de la prestacién de servicios de asesoria
corporativa, especialmente empresariales, a través de la suscripcion de contratos con
sus partes relacionadas.
Ano terminado el
31 de diciembre de
Nota 2018 2017

Ingresos por contratos
con clientes 13 US$ 1.945.964 1.904.006

{b) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con
Clientes

A continuacién se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primatio,
principales productos, lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.
Dichos contratos tienen un piazo de vigencia indefinido.

{Continla)
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Por el afio terminado al 31 de diciembre 2018 2017
Mercados geograficos primarios
Region costa us$ 634.527 971.970
Regidn sierra 1.311.437 932.036
US$ 1.945.964 1.904.006

Principales productos [ lineas de servicio
Servicio de asesoria corporativa,
especialmentie en los ambitos
administrativos, financieros y
empresariales

US$ 1.845.964 1.804.008
Tiempe de reconocimiento de ingresos
Servicios prestados en un momento
determinado US$S  1.945.964 1.904.006

(c) Saldos del Contrato

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sobre deudores comerciales, es

como sigue:
2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero
Deudores comerciales ic US$ B37.327 431.5634

Al 31 de diciembre de 2018 v 1 de enerc de 2018 la Compania no determiné cambios
en los saldos de activos del contrato, durante el periodo de presentacion.

() Obligaciones de Desempeno v Politicas de Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en base & la contraprestacion especificada en un contrato con
un cliente, L.a Compafia reconoce los ingresos cuando transfiere el control del servicio
a un cliente.

A continuacién se proporciona informacion sobre la naturaleza v la oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones de desemperic en contratos con clientes, por servicio
de asesoria corporativa incluyendo los términos de pago significativos, vy las
correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.

{Continua)
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Naturaieza y oportunidad de satisfaccidon de
las cbligaciones de desempeiio, incluyendo
los términos de pago significativos

Reconocimiento de ingresos
segun le MIF 15 {aplicable a
partir del 1 de enero de 2018)

Recongecimiento de ingresos segdn
lza NIC 18 {aplicable antes de! 1 de
enero de 2018)

Los servicios técnicos especializades son
prestados durante la vigencia del contrato,
For le general, este tipo de servicios se
factura al final del mes.

Las facturas son pagaderas en un plazo no
superior a8 120 dias.

No se proporcionan descuentos por los
servicios prestados.

Los ingreses se reconocen
cuando el servicio es prestado
al cliente y este ha aceptado la
conformidad del servicio.

Los ingresos son reconocidos en
la medida en gue es probable que
los beneficios econdmicos fluyan
hacia la Compania, puedan ser
medidos con fiabilidad v cuando la
Compania realiza la prestacion de
sus servicios al comprador v, en
consecuencia, transfiere los
riesgos vy beneficios inherentes de
los mismos.

Costos v Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Sueldos v ssiarios
Participacion trebajadores
Beneficios socizles

Otros beneficios a los empleadas
Jubilacién patronal
Impuestos y contribuciones
Hongcrarios

Depreciaciones

(Gasto seguros

Gastos de viaje

Otros menores

Costo de los

Gastos de

Nota servicios administracién Total
Uss 947.600 - 947.600
« 7.648 7.648
292512 - 292.512
57.573 - 57.573
43.299 - 43.299
- 3.385 3.385
461.200 - 461.200
11 976 - 976
31.257 - 31.257
26.096 - 26.096
22.588 8.947 31535
US$ 1,883.101 18.880 1.803.081
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Costo de los Gastos de

207 Nota sevicios adminisiracion Total
Sueldos y salarios Uss 909.863 - 903.863
Participacidn trabajadores - $.118 9.118
Beneficios sociales 282.773 - 282.773
Otros beneficios a los empleados 55.280 - 55.280
Jubilacién patronal y desahucio 54.817 - 54.817
Impuestos y contribuciones - 2.372 2.372
Honorarios 461.819 - 461.819
Cepreciacion 11 1.384 - 1.384
Sequros 34.263 - 34.263
Gastos de viaje 22.045 - 22.045
Otros menares 18.903 2.523 21.428

Uss 1.841.147 14.013 1.855.160

Principales Contiratos de Prestacién de Servicios

Cedal Duran S. A,

Con fecha 5 de enero del 2013 la Compariia suscribio el contrato de prestacién de
servicios técnicos especializados con la compaiia Cedal Durén 5. A. (antes Extrusiones
del Litoral S.A. EXTRULIT), con el objeto de prestar servicios de asesoria y gestién de
recursos humanos, asesoria y gestién financiera, asesoria y gesiién en informatica y
soluciones integrales que al 31 de diciembre del 2018 ascienden a US$350.045
(US$680.969 en el afio 2017},

Estructuras de Aluminig $.A. ESTRUSA GUAYAQUIL

Con fecha 31 de enero del 2013 la Compafiia suscribié el contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados con la compania Estructuras de Aluminic S, A,
ESTRUSA GUAYAQUIL, con el objeto de prestar servicios de asesoria y gestion de
recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion en informética vy
soluciones integrales que al 31 de diciembre del 2078 ascienden a US$284.483
(US$291.001 en el afio 2017).

Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA

Cen fecha 2 de enero del 2013 & Compafia suscribid el contrato de prestacién de
servicios técnicos especializados con la compaffa Estructuras de Aluminio S. Al
ESTRUSA, con el objeto de prestar servicios de asesoria y gestion de recursos humanos,
asesoria y gestion financiera, asesora y gestion en informatica vy soluciones integrales
gue al 31 de diciembre del 2018 ascienden & US$35.959 (US$20.000 en el ano 2017).

{Continda})
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. Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL

Con fecha 5 de enero del 2013 la Comparia suscribid el contrato de prestacién de
servicios técnicos especializados con la companfa Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. CEDAL, con el objeto de prestar servicios de asesoria y gestién de recursos
humanos, asesorfa y gestién financiera, asesoria y gestion en informética y soluciones
integrales, asesoria que al 31 de diciembre del 2018 ascienden a US$1.268.277 por los
servicios prestados {2017: US$912.036).

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2019 fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision,

Ningtn evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del

estado de situacion financiera pero antes del 28 de febrero de 2019, gue requiera revelacion
0 ajuste a los estados financieros de os cuales estas notas son parte integral.
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