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1.2

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Exprasado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripeion en el Registro Mercantll el 20 de mayo del 2005, Su
domicllio principal se encuentra en fa cudad de Quito.

El objeto social de la Compafila es la prestacion de serviclos especializados a favor de
tercaras personas, naturales o juridicas, especialmenta aquellos relacionados con las
siguientes actividades: |} finanzas corporativas, contabilidad v legal i) comercio extenor,
i) admimstracién y gestion de empresas, seleccion, enfrensmiento, capacifacion y
evaluacion de personal, administracion de nominas, definicion y descripcion de puestos y
perfiles de competencias y, an general, asesoria y gestion de recurses humanos, v}
mercades, promoaion, ventas y eventos, informatics v solucienes lecnoldgicas

En la actualidad la Compafiia se dedica a la prestacion de servicios relaclonados a
finanzas corporativas, contables y gestion de empresas para sus compafiias
relaconadas:

Asssoramiento Empresarial Colecsis 5.A; &5 una subsidiaria de Corporacién Empresarial
5.A. CORPESA, empresa domiciiiada en &l Ecuader, guien posee &l 99.95% del capital
social

Situacion financlera del pais

Duranta al afio 2016, la situacion economica del pais continua afectada por los bajos
preclos de exporiacion de los bamiles de petroleo, fuente principal de Ingresos en al pais,
as| como también otros aspectos como 1a devaiuacian de otras monedas an comparacion
al'ddiar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador

A fin de afrontar estas situaciones, & Gobierno ha disefiado vanias altermativas, entre ias
cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
exiranjera a fravés de beneficics tributarios, contribuciones solidarias extraordinarias a
Empresas y personas naturales, incremento Emporal de 2% del Impuesto al valor
agregado, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento a traves de
organismos infernacionales y otros gobiemos, continuidad de restricoién en importaciones

-a traves de salveguardas y derechos arancalarios, antre otros,

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antés indicadas no han
originado efectos que- ameriten Impactos significatives 2n los: estados financieros y las
operaciones de la Compafiia.

1.2 Otros fransacciones importanies

(Vikase pagina siguiente)
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2.1

2.2

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidensas)

Medianta Acta de Junta General Ordinaria y Universal de Acclonistas celebrada el 8 de
abri| del 2018 sa aprobd que se destinen los resulfados comespondientes al elercicio
economica 2011 5a reservas faculiativas.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitides con s aulorizacion de fecha 4 de abril del 2017 de la Gerencia Ganeral y
posteriorments seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionisias para su
apraobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen fas principales politicas contables adopiadas en la preparacion
de estos estados financiercs. Tal como lo requigre la Noma intermnacional de Informacion
Fimanciera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 da
diclembre de 2016 v aplicadas de manera uniforme en todos los gjerciclos presentadas en
esios astados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financiercs de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estén preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por &l Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (IASB), ias
que han sido adoptadas en Ecuador, y reprasentan fa adopeién integral, explicta y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
glercicios que se preésentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con &l principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de cerlos estimados contables crfices. También requiere gue la
Administracion ej@rza su juicio en al proceso de aplicacidn de [as pollticas contables de la
Compafiia, En |2 Note 4 se revelan las areas que implican un mayor grade da juicio o
complejidad, o las areas donde los supusstos v estimacionas son significativos para Ios
astados financierns. Debido a la subjetividad inherant= en aste proceso contable, los
resultacos reales pueden diferir de fos montos estimados por e Administracion.

Nuevas normas, anmiendas @ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financlerns, no se han publicado enmiandas,
mejaras e interpretaciones a la nomma existente gue no han entrado en vigencla y que fa
Compafia no ha adoptado con anticipacion. Bl IASB considera como necesarios vy
urgentes, |os siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas Indicadas a continuacian

{Vease pagina siguienia)
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2.3

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A, COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresade en délares estadounidenses)
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Lz Administracitn de {a Compafifa estima que la adopcion de las nuevas nommas,
enmiendas a las NIIF e inferpretaciones antes descritas, conslderando la naturaleza de
siis actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros eh el

sjercicio de su aplicacidn inicial,

Cambio en politica contable

En &l afic 2015 [a Compafiia adoptd la enmienda a la NIC 18 “Beneficios a los empleados”
referente al cambio en |a tasa de descuento utilizada para | caleulo de los beneficios post
- empleo {Provisiones de jubllacion patronal y desahucio), en la cual se establece que para
géfectos comparativos 28 reestructuren |os estados financieros al 1 de enero y 31 de

diciembre del 2015 como se detallan & confinuacian.
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2.4

2.5

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares estadounidenses)

{1y Corresponde al ragistro de la provision por desahucio'al 1 da diciembre ded 2015,

Las tagas de descuente anuales Ufilizadas en la determinacion de |as provisiones por
Banaficios post - emplec antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014
fueron 8,31% y 6.54%. respectivamente, gue comespondian & la tasa promedio de |os
bonos del gobiemo Ecuatonano, publicads por &l Banco Central del Ecuador. La enmienda
ala NIC 19 establece que, para las monedas donde no eXista un mercado amplio de bonos
u obligaclones empresanales de alia calidad, se utilizara 1a tasa de los bonos corporativas
de aifa calidad denominados en esta moneda y siendo el ddlar la meneda en la cual se
fguidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio
de los bonos corporativos emitides en Estados Unidos de América, que tienen términos que
se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimianto y que para los
anos 2015 y 2014 correspondian-al 4.36% y 4,23%, respactivaments

Adicionaiments por el sfecto de este cambio, la Compafia restruciurd los resultados
integrales def 2015 de la siguiente manera:

Resuliado integral reportado previamente a! 31 de diciembre dal 86 027
2015 ' :

Jubilacién Fatronal (6.981)

Desahucio (3.821)

Otros resultados Integrales 27 380
16.478 (a)

Resultado integral del afio restructurado al 31 de diciembre dsl 2015 B2 505

ia) El sfecto al 31 de dicembre del 2015 fue registredo contra las provisiones de
beneficios a empleados no commenies,

Maneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados finencieros de la Compania se expresan en |2 moneda del
ambienta ecendmice primarno donde opera |2 entidad (moneda funcienal). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es [a moneda funcienal v 13
moneda de presentacidn de ia Compafia

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva y equivalentes de efective comprenden el efectlvo disponible, depositos a la

vista en bancos y otrgs inversiches de corlo plazo de afta liquidez con vencimiantos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S5.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

e Yet=heT

2.6 Activos y pasives financieros
2.6.1 Clasificacién

La Compafla clasifica sus activos financieros en las sjguienies categorlas: ‘sctivos
financieros 2 valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, "préstamos v ouentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activas financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidag” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual sé
sdquirieron los activos o contrataron los pasivos financierns. La Administracidon determina
la clasificacidn de sus actives v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de dicrembre del 2018 y 2015, la Compaiiia mantuve activos financieroz en las
calegorias de "activos financieros a valore razonable a fravés de ganancias y pérdidas”,
aotivos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "préstamos y cuentas por cobrar”;
y, mantuve Unicamente pasives financieros an fa categoria de "otros pasivos financieros”,
Las caracterisiicas de los referides instrumentos financieros se explican a confinuacion:

Un activo financiero es clastficado a valor razonable si este a5 designado como 1al
an al reconocimienta inlclal. Los actives financlercs son designados a valor
razonable si se administra tales invarslones y toma decisiones de compra y venta
con base a sus valores razonables de acuerde con la administracion de riesgo. Al
reconecimlenta iniclal, los costos atribuibles 5 estas transacclones se reconocen
con cargo a |os resultados integrales det afic.

(b)  Agtivos financieros mantenides hasta su vancimiento

Son actives financiercs no derivados con pagos fjos o determinables v vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencidon y capaclidad de mantener hasta su
vanoimignta,

Las Inversiones mantanidas hasta su vencimiento =e incluyen coma parte de jos
activos corrientes, debido a que cuearta con un vencimiento infarior a 12 masas a
partir de [a fecha del estado de sitUacidn financiera.

(e) Préstames y cuantas por cobrar

Representados en al esiade de situacion financiera por cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas y cuentas por cobrar al personal. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pages fijos o determinablas y qua no colizan an un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimients
mayor a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacion financlea.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

{d) Ofros pasivos financleros

Reprasantados an el estado de sduscidn financiera por las cuentas por pagar a
compafiias relaclonades y otras cuentas por pagar. Se incluyen an el pasivo

corrlents, excepto por los de vencimiento mayor a8 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicién Inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia recongce un aclive o pasvo finangiero en &l estado de situacion financiera
a la fecha de |a negociacion y s reconocen cuando s& comprometen a comprar o vender
al activo o pagar al pasiva,

Medicion inicial

Los activos y pasives financieros son medidos iniciaimente a su valor rezonable mas
cualquier costo atribulble a la transacclén, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo, slempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "vaelor razonable a través de peérdidas y ganancias” y este es significativa. Con
postericridad al reconocimiento inicial fa Compafdia valoriza los mismos como se describe
a continuacién

Medicion posterior
{a) Activos financleros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas

Caorresponden a participaciones: =n fondos de inversion, los cuales se miden
posterormente al valer razonable. Los cambios comespondientes son debitados o
acreditadoz a los resuliados integrales del afio.

{b) Activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en tliulos valores con vencimientos criginales-de mas
da 3 meses. Posterior 3 su reconocimiento inicial, se miden al cosio amortizado
aplicando &l metodo del interes efectiva; los intereses se reconocen an &l estado de
resultados integrales en & cuenta Intereses ganados del rubro “ofres Ingresos,
netos” cuando se ha establecido al derecho de la Compafila a percibir su pago.

{e) Prastamos y cuantas por cobrar

Posterior a su recenocimiento iniclal se miden al coslo amorizado aplicando el
mélodo de interés efectivo. En especifico, la Compafila presenta (as siguientes
cuentas denira de esta categoria
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

()  Cuentas por cobrar compsfiias relacionadas Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prastados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no ganaran interesas v son exigibles hasta en 80 dias

(i) Cuentas por cobrar empleados: Represantadas principalmente por préstamos
a empleados, que =2 liquidan &n & corfo plazo. Se registran al valor del
desamboiso realizado, gue es aquivaiente a su costo amortizado

{b) Otros pasivos financieros
Posteror a su reconocimiento imcial se miden al costo amortizado aplicando e
método de interés efectivo. La Compaiia presentd las sigulentes cuentas dentro de
e5ta categoria:

{7

. ipnadas, Corresponden a obligacionas
de Hﬂb I:I-'inubpﬂtrmnte p:r an'andam}uﬂtu de sus (nstalaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalents a su costo amortizado, pues
se iquidan hasta an 80 dias,

() Qtras cuentas por pagar Coresponden a obllgaciones por servicios recibidos
de terceros, Se reconocan a su valor nominal que es equivalente a su costo

amortizado ya que son pagaderas en plazos menoras a 80 dias.
2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por delerioro de sus activos
financienos cuando exisle avidencia objefiva de que fa Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que s& @ adeudan de acuardo con los lérminDs originales da ias
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, fa
probabilidad de que el deudor antre an guebra o reorganzacion financiera y la falla o
mora en los pagos se consideran indicadores de que |la cuenta a cobrar se ha
detericrado. El deterloro para cubnr pérdidas ss establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valer actual de
Ios flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva oniginal
del getivo financlera.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila no ha registrado provisiones por
geterioro de sus cuentas por cobrar con compafias relacionadas

2.6.4 Baja de activos y pasivos financleros
Un activo financiero se elimina cuando explran jos derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente ios

riesgos y beneficios del achvo. Un pasivo &= eliminado cuando las obligaciones de la
mmmdm“mw
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2.9

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidensas)

Impuestos por recuperar

Corrasponden principalments a rafenciones del impuestc a |la renta que seran
recuparadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impussto al valor
agregado efecuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Propiedad y equipo

Las propiedades y eguipo son registrados al costo histérico. menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro; en caso de producirse. El costo incluye los
gaseambaolzos directamente atnbuibles a la adguisicion .o construccion del activo. Los
desambolsos posteriores & |a compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacla la
Compafila y los costos pusden ser medidos mzonablemente Los otros desembolsos
posteriores comresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resullados integrales cuando son incurridos,

La depreciacion de las propledades y equipos, es calculada linealments basada en la
vida util estimada ds los blenes del active fijlo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Utles diferenciadas, v considera valores residualas,
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el vaior de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Ofil no es imelevante. Las estimaciones da
vidas Utiles y valores residuaies de los aclivos fijos son revisadas, y ajustadas 5| es
necesanc, a cads fecha de cierre de los estados financieros.

La vida dtil estimada de propiedades y equipos &3 |a sigulente:

Tipo de biengs Mumern de afos
Equioos de camputacibn Jak

Las pérdidas y gamnancias por la venta de propiedades y eguipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor an libros y & incluyen en 2l estado de
resultados integrales.

Detericro de activos no financieros (propiedad y eguipos)

Los activos sujetos 8 depreclacidn se someten & prusbas de delerioro cuando se
producean eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en
libros: Las perdidas por deterioro corresponden al monto en &l gue &l valor en libros dal
activo excede a su valor recuperable. E| valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre &l monto neto que se obiendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de |la evaluacion por delerioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas

pequefios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de-
efectiva). En &l caso que el monto del valor libros del astivo exceda a su monto

17}



210

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolaras estadounidenses)

recuperable, ia Compaiia registra una pérdida por deterloro en los resultados del ejercicio,
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de casfigos por
deteriore se revisan a cada fecha de ciemre de los estados financeros para venficar
posibles reversiones del detariore,

La Compafila evalia anualmenta la existencia de indicadores de deterioro schre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 no =& han reconocido pérdidas
por deteroro de activos no financierog, debido a que la Administracidn ha determinadeo
gue no existen indicadores de deterioro,

Impuesto a fa ranta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a renta del afio comprende el iImpuesto a la renta comente 'y af
diferida. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
a8 frala de partidas gue sa reconocen directaments en el patrimonio. En este caso &
impuesto tamblién se reconoce en ofros resultados integraies o directamants en ai
patrimonio.

{iy |mpuesto a |a renta comiente: La provisidn para Impuesto & |a renta se calcula
mediante |a tasa da impuasto aplicable a las utilidades gravabies y 88 carga a los

resultados del afo en que s& devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

(It} |Impueste @ la renta diferido: El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias lamiporarias gue surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financleros preparados bajo NIIF. El Impuesto a |a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiera y que s espers seran aplicables cuando 8l impuesto a la
renta diferido activo s2 realice o el iImpuesio a |a renta pasivo se pague.

Los activos por Impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
la= gananclas a recuperar en periodos futures, relacionadas con;

i las diferencias tempaoranas deducibles;

il |a compensacion de pardidas oblenidas en penodos anteriores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccian fiscal,

il la compensacion de créditos tribularios no utilizados procedentes de perodos
antenores, siampre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas-Internas y sea probable |a disponibilidad de gananclas fissales fuluras,
para su ufilizacion.

Los impuestos 2 |a renta difendos activos s6lo s2 reconocen &n la madida gue s&a

probable que se produzean beneficlos tributarios futurce contra los que se puedan
usar las diferancias temporarias
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048
(Expresado an délares estadounidenses)

Los saldos de Impusstos a la renta diferides aclivos y pasivos se compensan
cuando exista &l derecho legal exigible 2 compensar impuestos aclives corrientes
con impuestos pasivos corfientess y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con fa misma autondad tributaria.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compariia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias enife sus bases inbutarias de aclives y pasivos y sus
respactivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siuagién financiers v
corresponden principaimeants a

il ws] 8 o5 rabaladores en las utiidades: Calcutads en funcion det
15% de Ia uhl-dnd cmtnhle anual antes dal impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legistacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultacdos v se presents como parte del costo des ventas; los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcidn de |a labor de [a persona
pensficians de esle beneficio.

{ii}

pﬂ:wslunan i pagan de acuerdn gla [emsilac:ﬁn urga:ni& an ei Ec:uardur :

Beneficios de largo plazo

Provisiones de [ubilacion patronal v desahuclo: La Compafila tlena un plan de
benaficlo definide para |ubilacién patronal, normado par les leyes faborales

-acuatonanag. Adicionalments de acuerdo a las leyes vigentes. en los casos de
terminacion de |a relacion laboral por desahucio. soficltado por &l empleador o por
gl trabajador. el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por cianto del
equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada unc de los afios de
sarvicios prestados a la misma empresa o empleador, este bensficio se dehomina
desahusio

La Compafia determina anualments |3 provigidn para |jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
Indepandienie v s& reconccen con cargo a los costos v gastos (resuttados) del afio
aplicando el método de Costes de Crédito Unitarle Proyectado y representa el
valor presente de las obligacionas a ta fecha del estado de situacion financiera, ai
cual es obtenido descontando |os fiujos de salida de efectivo & una tasa de 4, 14%
(2015 4 36%) anual equivalents a la tasa promedic de |os bonos: de gotsemo de
Estados Unidos de América, que estan denominades an |3 misma monada en ia

(18]
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

que los banelicios seran pagados y que hienen términos gue s apraximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasla su vencimiento.

Las hipStesis actuariales incluyen vanables como son, én adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneracionas, tasa de rotacion, entré otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experencia v camblog en los supuesios actuanmles se cargan a rasultados
integrales en el periodo en el gue surgan Los costos de los sarvicios pasados se
reconocen inmediatamanta an resultados del afo. Al cierma dal afic las provisionas
cubren a todos los trabajadores que se enconiraban trabajando para la Compafiia

Provisiones corrientes

Las proviziones se reconocen cuando: (i) ta Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o mplicita, como resultado de eventos pasados, (i) &s probable vaya a sar
necesaria una salida de recursos para liquidar ia obligacidn y (i) el monto se ha estimado
de forma fisble. Los montos reconocidos como provisidn son |la mejor estimacion de la
administracién, a fa fecha de cierre de loz estados financieros, de los desembolscs
necesarics para liquidar la obligacion,

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios 2n el curso nommal de las operaciones de la Compafiia, Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos olongados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que #s probable que los beneficios
econdmicas fluyan hacla la Compadiia, puedan ser medidos con fiabllidad y cuando la
Compafila realiza |a prestacidn de sus =ervicios al comprador ¥, en consecuencla,
transfiere los nesgos y baneficios inherentes de los mismos.

Gastos

Los gastos se registran al costo, esios se reconocen @ medida en que se ncurren,
indapendientemante de [a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los ineamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compadia la exponen a una variedad de riesgos financiercs.
riesgos de mercado (Incluyendo nesge de valor razonable por lipo de interés y riesgo de

(20)



ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

e

precio y concentracion), nesgo de crédilo y nesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principaimente an lo impredecible
da los mercados financieres y frata dé minimizar potenciales efectos adversos an ai
desampefo financiero de la Compania.

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modeto de
negocio vy factibilidad (MNF) desarollade internamente, & mismo no sclo permite
minimizar &l nesge sino que es una herramientia que ayuda a gvaluar donde se debe
invertir ¥ que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas. procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una sene de convenios
reslizados con proveedores.

{a) Riesgos de mercado

(i} Riesgo de valor rezonable por tipo de interés:

La Compafila no mantiene obligaciones bancaras o pasivos con costo, por lo
Oue SuU exXposician a ese fnesge as minima

(il Rissgod i0

La Compafiia no esta expuesta a cambies significativos en |os precios de los
bienes y servicios adquinidos. Los valores por |os servicios prestados son
reajustados anualmente con base a los indices de inflacidn determinados por
gl Gobierno ecualoriano.

(b) Riesgo de credito

El rnesgo de crédito corresponde al nesgo de gue una de las pares de un
imstrumento financiero Incumpla con sus obligaciones contractuales resultande &n
una pérdida financiera para fa Compafifa,

Debido al gira del negocla, los ingresos de |a Companla provienen principalments
de los contratos de serviclos firmados con partes relacionadas cuyas facturas son
canceladas. en condiciones similares a las gue se reslizarian entre partes
independientes. Las facturas emitidas por la Compafia son elaboradas al inicio de
cada mes 'y suU recuperacion es inmedista. La siluacion financiera de sus clientes es
avaluada frecuentemente por et departamento de crédito de la Compania

Por otro tado, la Administracion de ia Compania mantiene comao politica el afactuar
prestamos & empleados a cono plazo con tasas. de interés acordes al mercado, [as
cuales son de recuperacion Inmediata da forma mensyal

Respecto a los bancos & Institucionss financleras donde se mantiene &l efeclive y
equivalentes de gfectivo, tianen calificacionas de riesgo Independiente que denoten

{21}



ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en general
slperan la calificacion "AA"

La Compafila mantiene su efectivo y equivalents de efectivo en la siguiente
institucidn financiera. que cuenta con la siguiente calificacidn:

Calificacién (1)
Entidad financiera 2016 205
Banco de la Produccién 5. A. - Grupo Proménca AAA. ARA-

(1) Calficaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S A

Riesgo de liquidez

La principal fuente de ligudez son los flujos de efective provenientes de sus
actividades comerciales. Para adminisirar |a liguidez de corlo plazo, la Compafia sa
basa en los flujos de caja proyectades para un penodo de doce meses,

La politica para al manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
MTMMMMEMymwnﬂHWME
un aflo

Continuando con el modeio de negocio y factibiidad se administra la lquidez
tomando en consideracidn los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacién de poliicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que parmitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralzada que la soporte.

» Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por |2 entidad y saldos por encima del
requerido capital de trabajo son administrados por el drea de tesoreria, qulen los
invierte en depdsitos a la vista, a plazo y obros instrumentos financieros de similares
caracleristicas que generan mmtereses 3 tasas fijas. escogiendo instrumentos con
vencimientos aproplados o de suficienie liquidez segun las necesidadss
proyectadas de efeclivo de la Compafiia

La Compafia no mantiene instrumentos dervados. El cuadro sigulente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacitn hasta la fecha dé su vencimiento. Los
montos revalados en el cuadro son los flujos da efactive no descontados.

(22)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

R T

A02018 iy
Cuantas por pagar a compaf@as relaconadas ar4.21
Mras cuentas por pagar 10473

384 5E4
Ao 2015 iy
Otras cuentas por pagar 11.030

Administracidn del riesgo de capital

Los objetives de la Compafia al adminisirar ef capital son el salvaguardar 1a capacidad
de la misma de continuar como emprasa en marcha con el propasito de ganarar retornos
a sus accionistas, baneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capiial dptima para redugir el costo del capital

Consistente con la industnia, la Compania monitorea eu capital scbre la base del ratio de

-apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La

deuda nela se calcula como el total de los recursos ajenos {cuentas por pagar compafifas
relacionadas) menos el slectivo y equivalentes al efective. El capital total se calcula come
el "patrimonio neto” mas fa deuda neta.

Los ratios de apalancamienta al 31 da diciembre de 2016 y de 2015 fueren los siguiantss:

2016 2015
Cienias por pagar-8 companias reacionatas 374,211 =
Chrag cuentas por pagar 10.473 11.030
384 684 11.030
Menos: Efectivo y equivalentes de efecti (142.114) {1.567)
Deuda neta 242.570 §.4683
Total patrimanio neta B0.750 37.430
Capitai total 303,320 £5. 883
Ratio de apalancamiento BO% 20%

(£3)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dilares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utiice supuestos gue afectan los montos inciuidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas, Las eslimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia
g8 encuantran basadas en la expeneancia histdrica, cambios en |3 industria & informacion
suministrada por fuentes externas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las eshmaciones bajo cleras condiclones

Las estimaciones y polihcas contables significativas son definidas como aguellas que son

Importantes para reflelar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la

Compafila yo las gque requieren un alto grado de |uicio por parte de la Administracion.

fa) Vida ulil de las propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias; tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que |la vida util fuera diferente da las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionas de uso
futuro de loe activos La determinacién de las vidas dtlles se evalla 3l cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8,

(bl Deterorp de activas no financieros

El detenoro de los actives no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritas en la Nota 2.9

fc)  Provisiones por beneficios & smpleados’ g fargo plazo
Las hipotesis empleadas en | céloulo acluarial de Jubilscién patronal y Desahucio,
para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn =& presentan los valores en libros de cada categona de Instrumentos
financieros al clarre de cada eiercicio;

{Veasa pagina siguienta)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Exprasadf_: en dolaras astadounidenses)

Coments

16 2015
Activos financieros medldos al costo
Efective y equivalenies de efectivo (Nota B) 142,114 1.667
Activos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasla =u vencimiento (Nots 7} a3z 492 -
Caenias por cobrar emplesdos (Motag) 24,787 25,148
Cuentas por cofrar & compafias relacionadas (Nota 11) BO 758 151. 346
Activos financieros medidos al valor mzonable
Inersiones g valor rezonable con-gamblos 2n resuftedos 1.010 =
Total actives financieros 552 169 178085
Pasives financieres medidos al costo amortizado
CUEniaEs por pagar & compahlas reiacionadas (Mota 11) 374211 -
Diras cuentas por pegar 10,473 11,030
Total pasives financieros 354684 11,0350

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonabie de un active o pasivo financiero pueds
aplicarse aigunas de las sigulentas jerarguias da medicidn,

. Pracios de cotizacion (no sjustados) &n mercados activos para acltivos o pasivos
idénticos (nivel 1),

¥ Informacion distinta @ precios de colizacidn incluidos an & nivel 1 que s8 pueds
confirmar para el aclive o pasivo, ya gue sea directamente (precies), o
indirectameante (que se deriven de pracios) (nivel 2)

. Informacion sobre el aclive o pasivo que no s& basa en dala gque se pueda
canfirmar en el mercado {informaclan no observabie) (nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen siementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieres se aproximan al valor razonable dabido a la naturaleza de corio
plazo de los mismos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
Compos|cian:

(\éase pagina siguients)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Caa chics
Banco de la Produccen 5.4, - Grupo Promérica

2018 2015
200 200

141914 1.387

142.114 1.567

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Compaosicién

Emisor Plazt  Tasd
Hanto Soidars SA, a2 a6
Banco Solidaris B4 181 &75%
interas: por cobrar

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Fachas

Emsidn Vancimisnio 2018

GB-Augts  OSFebayT 195000
M-8 23dan17 12BSTE
J236TH

B.814

332 802

Al 31 de diclembre del 2016 comprenden principalmente. a cuentas por cobrar at personal
de la Compafila por concepio de cobros de pdlizas de seguros de vehiculos v préstamos
entregados a tasas de interds que ascllan entre el 8% y 10% anual por USH24. 787 (2015

US525.148).

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Retenciongs an la fuenta del Impuasio-a la rents

Ratencionas en 12 fusnie del VA

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

2018 2015
88.763 82,370
8800 4200
85.5683 66.570
——— & ____ |

Ef movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion;

{WVéase pagina sigulente)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado an ddlares estadounidenses)

Descripcion
Al 1 de enero del 2016

Movimiento 2015
Adicionas
Bepreciacion

Walor a dickembre 2015

Al 31 de diciembre de 2015
Costo historico
Depreciacion acumulada

Vator en libros

Movimiento 2016

Depreciacion
Valor a diclembre 2016

Al 31 de diciembre de 2016
Costo historlco

Depraciacion acumulada
Valor en libros

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Equipos de
Computacion

4,583

3.606

(1.521)
(1.521)

4.585

(2.480)
2,085

El siguiente &5 un resumen de fas principales transacciones realizadas durante  los  aflos
2018 y 2015 con compafias y pares relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a i) |as personas naturaies o juridicas (compaiias) que
directamente o indireciamente contralan o son controladas por la Compadiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y Ii) personal clave da [B gerencia o

gdminisiracian.

Saldos

(Vease pagina sigulente)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

e L P i B B

Cuentas por cobrar corle plaze Entidad Tmnsaggion 2016 2015
Esfructuras de-Aluminia S8 Estruza (1) Enldad del grupe:  Comercial 27708 45836
Estrociuras de Aluminia 8 4. Estruza Guayaquil (1)  Entstad del grupa Comearcial 27 443 Ta. 43
Teansalurminke 5.4 {1} Entidad del grupa Comercial 33600 23982
BA 736 $51.348
Cosporacitn Ecuatorians de Aluminio CEDAL 54 Enbdad defgrupo  Comerclal 41.19 -
Inversiones Alfa CA {2) Empréesa vinculads  Financiers 332 482 -

ar42N -

(1) Al31 de diciembre del 2016 y 2015 compranda printipaimenta a valores pendieantes
‘de cobro por los servicios de asesoramiento empresarial prestados

(2) Al 31 de diciembre del 2016 comprende s inversiones en cedificados de depdsito
del Banco: Solidano §.A:, que fueron endosadas a la Compaiia por Inversiones Alfa
C.A. y que fueron devueltas a esta Gltima US$132.387 el 23 de anero del 2017 y &l
& da febrero del 2017, US5200.105, cancelandose ast asta cuanta por pagar y las
inversiones mantenidas hasta su vancimiento.

{b) Transacciones

Sendtios presiacas {Ver Mol 19 Erdliad Trarmaerien 2015 kR

Corporaciin Ecualadana de Aluminio 5.4, Cedal Ermkiad del grups . Comanzial 1049115 1.112.087
Corpovesiin Ecyalonana e Aluminia 5.8, Cadsl Duran Erdioad dal qrupo Comancial 381,151 M5 953
Estnucluras g8 Muminio 2.4, Eslrisa Erdkdad def grupa.  Comergial 25,831 R
Estructuras ge Aluminn 5.4, Estriea Guayaguil Erfidad dal grups. Comarzial ITH.452 261,360

1744259 © 1000312

Paqus elartuados
Corparazicn Ecustonara de Aluminia 5.4. Cadal (1) Erilad del grups Comercial . B 455
Estracturas do'dluming 5.4, Estusa (1) Enticad del grupn. Canremial - L]

- T0.817

(1) Al 31 de diciembre dsl 2015 comprende prnncipalmente @ pagos realizados a
nombre de la Compania,

{e) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La -Administracion de la Compafiia Incluye miembros clave que son las Gerencias, A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por Ins
gjecutivos principales de la Compafia durante jos ejercicios terminados al 31 de
diciembre: _

{Véaze pagina sigukente)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

iExpresado en dolares estadounidensas)

Detalie 2016 2015
Honoranos 208 B84 102.000
PRCVISIONES
Composicidn y movimianto:
Sakdos al Pagos yio Saldos al
nicig Incrementes utilizaciones final
Afio 2016
Pasivas igntas
Beneficios a empleados {1) 50, 450 1. 049 050 (1.055.173) 43 337
Pasivos no Comentes.
Jubilacién patronal (Mota 13) 108671 51.928 (30.322) 140.277
Desahucio (Nota 13} 43202 73 640 (15.978) 50 BE4
161 B73 86568 (45 300) 181,44
Afio 2015
Pasios Comlantes
Beneficios a ampleados (1) 05,025 1.313 681 (1,358 218) 50,480
Pasivos no Comentes
Jubltacion patronal (Mota 13) 118481 248 {10.068) 108.571
Desahucio (Nota 13} 5T 875 I1.733 (45 4856} 43202
176,066 31350 (56 552) 151.873

(1) Comprende principalments & la aportacion al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social
por US$23.089 (2015 US$22 619) v participacion trabajadores por US$E6.322 (2015

LIS%$13.380).

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimignto y los saldos de los ingresos difendos se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguisnts)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2015 (1)
Jubilacion patronal 140 278 108670
Bonificacion por desahucio BO.BE3 43203
181,141 151.873

(1) Incluye USS58.887 por reestructuracion, Ver Nota 2.3,

El saldo de |2 provisién para jubllacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2015, corresponde al 100% del valor aclual de la reserva malematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabapdores, que 2
dichas fechas sa encontraban prestando sarvicios para la Companila.

Los principales supuestos actuanales ugsados fusron los siguienies.

2016 2015
Tasa de descuenio 4 14% 4 36%
Tasa da Incremento salanal 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones A NIA
Tasa de mortaldad e invalidez (1) TMIESS 2002  TMIESS 2002
Tasa de rotacion 17.02% 11.80%

(1) Comesponden a fas Tablas de mortalidad publicadas por el |nstituto Ecuatoriano de
Sequridad Social en el afio 2002,

Los movimientos de 1a provisién por jubitacion patronal y desahucio son los siguientas:

2018 g 1
Saldo al ndcio dal afio 151,873 176,068
Costo dal Sendcio S0.360 S2.004
Costo finanoisro & E22 ?SI}B
Ganancia aciuansl reconocikda en ORI i11.576) {F3.781)
Efecto de reduccionas y [lquidacionss anticipadas 5. 4a7 {15 438
Casto de serdtios pasados - T.TiE
Saido-final 151,141 151 874

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(Véasa pagina siguients)
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{b)

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expragado en dolares estadounidensss)

Situacion fiscal

Ala fecha de emision de los estados financieres, la Compafia no ha sido fiscalizada por
tas autonidades fributanas. De acusrdo con ia normativa tributaria vigents, los afios 2014
al 2018 =@ sncueniran abigrtos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacion del resultado contable-tributario

El Impuesto a la renta de los afios 2018 y 2015 s= determing come sigue;

2018 2015
Uiidad antes de participacian laboral eimpuestos 47 141 89,201
Menos: Participacion laboral {6.322) (13.3800
Utilidad antes de impuestos 35818 7H A
Mas: Gastos no deducibles 28 162 1.957
Base imponible total 63.081 TT818
Tesa de impuesio a ia renta: 22% 22%
impuesto a la renta calculado 14,078 17.120
Arficipo minimo determinado 11,646 12,686
Total impuesto a la renta causado 14.076 17120

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 |la determinacion del impuesto a |a renta por pagar fue
Gamo sigus

2018 2015
Impuesto a la renta causado 14.076 17,120
Menos _
Ratenciones en la fuente efeciuadas |:1DU.T_TE]I (40.890)
Cradito tnbutario de afios antenores {82 370} (38.600)
Saldo a favor {148.070) (62.370)

La provisin para impuesto & la renta corrlente se caicula mediante la lasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables Las normas tributanas vigentes establecen una tasa
de impussto & la renta del 22% aplicable a las uliidades distribuidas: dicha tasa se
reduce al 12% =i las utiidades son reinvertidas por el contripuyents en activos
productivos

La nommativa vigents establece el pago de un “anticipo minimao de Impussto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a |a renta causado, se convertira en
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impugsto a la renta definltive, a menos gue &l contribuyente solicite al Servicio da Rentas
Internas su devolucidn, o cusl podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige esle anticipo.

Durante e afio 2018, la Compafia determind gue &l anticipo minimo ascendia a
US$11.648 (2015 USS12 598), monto qgua no supera &l impuasto a |a renta causado. por
lo cual se incluye en el astado de resultados como impuesto a la renta el monto de
USS14.076 (2015 USS17.120)

impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de |as operaciones de @ Compadia no se han determinado
diferencias temporarias que Impliquen calculo de impuesto a la renta diferdo

La relacidn entre &l gasto por impuesto y la utiidad antes de impuestos de |os afos 2016
y £015 sa muesira a continuacion;

2016 2015
Litikdad antes de impuestos 35819 5821
Tasa de mpuesto a la renta 22% 22%
7.880 16.681
Efecto fiscal da los gastos no deducibles
al calcutar la ganancia fiscal 6106 439
Total mpuesio & la nénta dal afo 14.078 17120
Ta=za Efectiva 38% 23

Pracios de Transferancia

Las normas tribularias vigentes incorporan &l principio de plena competencia para fas
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernas 29 de mayo del 2015 solicitd se prapare y
remita por parie de la empresa un Informe Inlegral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafifas
gue hayan lenido operaciones con paries refacionadas domiciliadas en ef exterior en &
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS$15.000.000 (Anexo e
informe) o US$3.000.000 (Anexo), En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contempiarse para e andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona que no sUmMaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicaments por proporcion de ransacciones.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2018 y 20135 operaciones que superen
dicha monta.
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Dtros asuntos - Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio da las Finanzas Publicas™: El 28 de abnl del 2016 s&
aprobo |a "Ley Organica para el Eguilibric de las Finanzas Publicas’ publicado en el
Registro Ofictal No. 744 donde, entre oiros aspecios, se efectuan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucidn del Impuests al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
de| IVA pagado, cuando las transacciones son realfizedas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepageo o tarjeta de credito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gasios para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito Inbutario de IVA,

. Para efectos del calculo de anticipe de Impuesto a la Renta comespondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se exclulra de 18 parte de |os ingresos, costos v
gasios, aquelios obienidos ¥ realizados con dinero eledirdnica,

+  Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a lea Consumos
Espenales generado en |a confratacién de servicios de telefonia fila y mdwil
avanzada:

. No sujecion al pago de Impuesio a Jog Consumog Especiales sobre las
-adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sactor pubiico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los serviclos
de teigfonia fija v planes que comercialicen dnicamente voz, o &n conjunto voz,
datos y sus presiados & sociedades

. Exencidn da un monto anual de USES 000 cuando el hecho generador del Impuasio
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacian de tarjetas de crédito o
débito por consumos o refiros efectuados desde el axtarior.

“Ley Organica Solidaria y de Coresponsabliidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terrsmoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayo se aprobd l@ "Ley Organica Solidana y de
Corresponsabilidad Cludadana para |la Reconstruccion y Reactivacion de |as Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 publicado en el Registro Oficial No.
756 donde, entre otros aspectos, s efectuan las siguentes reformas defalladas 3
continuachin

. Contribucién Solidana scbre las utilidades de! 3% para sociedades ecuatonanas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fldeicomisos gque paguesn o no
impuesto) y persorias naturales sujetas al pago del impussto & fa renta con una
base imponible superior & US$12.000,
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e e, g e mmehara

. Incremento al 14% del Impuesto-al Valor Agregado a partir dal 1 de junic de! 2018
por un periodo de 12 masas.

= Personas’ nalurales residsntes gque mantengan un pﬂtﬁ'n‘lnl“liﬂl exisianta al 1 de
enero del 2016 igual o mayor 8 un millon de dolares dentro y fuera del pals, se
gravara =l 0,20% del patnmonio. Se excluye a persaonas domiciliadas en drea de
influencia y que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos.

. Parsonas naturales no residenies que mantengan un patrimonio existente al 1 de
erero del 2016 gual o mayer & un millan de dalares dentro del pals, se gravara 2l
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domicilladas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directs en sus activos

- Gravaral 1, 8% sobra al avalio catastral del afo 2016 an caso de bisnes inmuebles
y sobre ai valor patrimonial proporcional en ef caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentas en el Ecuador que mantengan bignes inmuebles
en el Ecuador y dereghos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un parasiso fiscal o jurisdiccion de menaor
IMPOSCION O Mo 22 CONOECE S0 MEsidencia

. Gravar & 0,90% sobre 8l avaluo catastrai del afo Z016 en caso de bienes
inmueties y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
represantativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles &n e Ecuador y derechos represeniativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paralso fiscal o jurisdiccion de menor impoesicion ¢ no & conozca sU residencia

La Administracién de la Compafiia considera gue las mencionadas medidas no han
tenido un impacte gignificativo &n sus oparagiones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscritc ¥ pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 10.000 acciones nominativas y ordinarias de valor nominal USH1 cada

una; siendo suUs socios personas Juridicas, los mismos gue g8 encueniran domiciliados en
Ecuador

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resarva lagal

De acuerde con la legisfacion vigente, la Compaiila debe apropiar por lo menoes el 10%
da la utihcdad neta del afic a una reserva legal hesta que el saldo de dicha reserva
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alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada pera absorber pérdidas.

g1 acumul

Les resultados (utiidades o perdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
mantenienda regigtros que parmiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
da la Junta General de Accionislas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienfras que |as pérdidas se
mantiensn en Resultados acumulades o se compensan con la Reserva jegal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los acclonisias,

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 comprenden a o3 ingresos recibidos por la prestacion
del servicio de asesoria corporativa, especiaimente en los ambitos administrativos,
financierns y empresariales a compafias relacionadas por USH1.774.288 (2015
US51.800.312).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y. gastos operacionales agrupados de acuerdo & su naturaleza son los
siguientes:

2016 Gastos Easios b
Administatives Vandas Total

Susldos Y, salEnos 1058 307 1168 507 1, 472815
Honoranos A58 B3 : 400832
Jubsilacion patranal . desanucio am Fan 3147 A2 Gy
SeEguits a0, 73z 1.613 23344
Visjes y estaesticas 12 544 261 12 805
Cisat08 no dedesibles T1ET < a8 322
Participacion laboral o.322 . 0. 128
Camisionss: 5.ava 2.378 7157
Upiifoemmies: ama Z1a 351
Impugsios y comntnbuionas 2142 - 3228
Dapresiacidn 1522 - 2,142
Gazlos finanaers 1214 - 1,523
Moulizacitn Bl - 81
Ofras menores 6531 - &5
Capacitacion =t an 22
Litiles de oficina _ 522 - H32

1517561 1241449 1.780.025

{Cantinda)
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2018 Gastos de Gastos de
Administracion Venta Total

Sueides v salarios 1.325.583 268.755 1624318
Jubilacién patronal y desahucio 76,668 4688 81.355
‘iajes y estadisficas 29026 4.840 33 866
Participacian laboral 13.380 - 13.380
Gastos financieros 7.308 - 7308
Honaorarios 7.035 - 7.035
Suministros del personal 5.176 117 5,283
Capacitacidn 4,527 30 4,957
Utiles de oficina 1.352 - 1.352
Depreciacidn 859 - 950
mpuasios y contnbuciones K73 - 37T
Otros menores A:520 821 5.050

1,476,268 308 951 1.785,248

19. PRINCIPALES CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Con fecha § de enzro del 2013 la Compania suscribid e contrato de prestacin de
senicios fecnicos especializados con la compadla Corporacidn Ecuatoriana de
Aluminio 5.4 Cedal Duran, (antes Extrusiones del Litoral 5.A. EXTRULIT), con sl
objeto de prestar serviclos de asesoria y gestion de recursos humanos por los cuales
Colecsis S.A, facturd al 31 de diciembre del 2016 US%$391 151 por ios servicios
prestados (2016 US5345 963)

Con fecha 31 de enero def 2013 la Compafila suscribio el contrato de prestacidn de
servicios tacricos especializados con la compania Asescramiento Empresarial
Cotecsis 5.4, con &l objeto de prestar servicios de @sesorig y gestion de recursos
humanos, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion en informatica y
soluciones integrales por los cuales Colecsis S.A, facturd al 31 de diciembre del
2016 USSE 278 492 por los servicios prestados (2015 US5281.381),

Con fecha 2 de snero del 2013 la Compania suscnbio el contralo de prestacion de
sarvicios lBonicos especizlizados con la compafnia Estructuras de Aluminio S.A
ESTRUSA, con el objeto de prestar servicios de asesoria y gestion de recursos
humanos, asescria y gestién financiera, asesoria ¥ gestion en informatica vy
soluciones integrales, asesoria y geston an Comercio Exterior por log cuales
Colecsis 5.4, facturd al 31 de diclembre dal 2016 USS 26531 por los servicios
prestados (2015: US350.902),

Can fecha 5 de enero del 2013 la Compafia suscribid el contrato de prestacién de
servicios técnicos sspecializados con la compafila Corporacién. Ecuatoriana de
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Aluminio § A Cedal, con el objeto de prestar servicios de asesoria y gestion de
recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion an mfarmatica y
soluciones Integrales, asasoria v gestion en Comercio Exterior por los cuales
Colecsls 5 A, facturd al 31 de diciembre del 2016 US$S1.049.115 por los serviclos
prestados (2015: US$1.112.087)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dei 2016 y la fecha de preparacion de @stos estados financieros,
no se produjeron eventos que. en [a opinién de la Administracion de la Compadia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gque no se hayan revelado en
iDE MIEMOS ¥ QUE BMErten wNa Mayor exposicion.
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