Asesoramiento Empresarial COLECSIS S. A.

Notas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dolares de EUA)

1. Identificacion de la Compaiiia

Asesoramiento Empresarial COLECSIS S. A. fue constituida y existe bajo las
mmmwmowmwmmummdezoumyom
2005, el plazo de duracion de la compafia es de cincuenta afios. Su domicilio
principal es a ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto de la compafiia es el suministro de trabajadores para (as actividades de
los clientes por periodos limitados de tiempo con el fin de reemplazar a empleados
de los clientes o suplementar temporalmente su fuerza de trabajo. La matriz final
de la Compania es Corporacion Empresarial S. A. Corpesa compafila con
domicilio en Ecuador.

3. Marco Normativo

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafilas segun
Resolucion No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de
diciembre del 2008, se dispuso la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero
del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion de las NIF
dispuesto en la resolucion antes mencionada, la Compafila adopto las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera a partir del afo 2010 fecha de sus
wm'mnmmmm:mm.wnommmm
vigentes y traducidas al espafiol de las IFRS o international Financial Reporting
Standard (en inglés), creadas por la Intemational Accounting Standards Board.

4. Cambios en politicas contables
Apamrdd1dem2013eumennomasnuumymadasvkgmmmmd
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normas que afectaron a los estados financieros de la Compafia se presenta a
continuacion:

- Modificaciones a la NIC 19 "Beneficios a los empleados”

Las modificaciones a la NIC 19 incluyen diversos cambios sobee la contabilizacion



de beneficios a empleados, los mas significativos relacionados con los planes de
beneficios definidos, dichas modificaciones son:

a) Elimina el ,método de corredor”, requiriendo que las entidades reconozcan
las remediciones (incluyendo las pérdidas y ganancias actuariales) en el
petiodo que se originan en otro utilidad Integral.

b) Cambios a la medicion y presentacion de clertos componentes del costo por
beneficios definidos, 1 monto neto en resultados es afectado por la exclusion
debsmwmmddmmmloumdodcmmmddphnyel
costo por interés, que son reemplazados por el gastofingreso neto por
intereses sobre el pasiva/activo neto de los beneficios definides.

¢) Mejora los requerimientos de revelacion, incluyendo informacion acerca de
las caracteristicas de los planes por beneficios definidos y los riesgos a los
que las enfidades se exponen a través de la participacion en ellos.

La NIC 19 se ha aplicado retrospectivamente de acuerdo con sus disposiciones
transitorias, sin que hayan existido ajustes a sus saldos Iniciales ya que no se utiliz6
anteriormente el método del corredor (véase nota 15).

5. Declaracion de conformidad y presentacion
Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF vigentes y traducidas al espafiol de
tas IFRS o International Financial Reporting Standard {en inglés), creadas por |a
Intenational Accounting Standards Board, conforme lo requiere la Superintendencia
de Companias.

6. Politicas Contables
A confinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se prasentan:

a) Bases de medicion
Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre ia base del
costo histérico con excepcion del pasivo por jubilacién patronal que se encuentra
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actuarial practicado por un perito independiente.



b) Moneda funcional y de presentacién
A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros de la Compafia y sus notas estin expresadas en dotares de los
Estados Unidos de América.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los aclivos, pasivos, ingresos y gastos Informados, Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherenté en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimadaos por la Administracién,

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado estimaciones lales
como:

- Suposiciones @ hiptesis actuanales utilizadas en el cdlculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un nimero de
supuestos criticos tales como tasas de Inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la
consideracion de Incrementos futuros en salarios. Las varlaciones de estos

supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto anual
por beneficios definidos (el analisis se proporciona en la nota 15).

d) Negocio en Marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
Asesoramiento Empresarial COLECSIS S. A. es un ente con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econtmico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

e) Activos y pasivos financieros
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parte de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o todos los fiesgos sustanciales y
beneficios han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se
extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser clasificados



de Ia siguiente manera: efectivo en bancos, activos financieros al costo amartizado
(cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar) y pasivos financieros al
costo amortizado,

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Lumhndumybopamﬂm”mwmmum
razonable ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros
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pérdidas, que se miden iniciaimente al valor razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas
pmoohuacﬂmﬂmnumpadmdollfadum.ymuldol
estan de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de

los negocios.

Las cuentas comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que las mismas
no tienen asociadas condiciones de financiamiento que generen un interés implicito,
if) Pasivos financieros al costo amortizado

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen obligaciones con empresas
relacionadas y otras cuenias por pagar.

Los pasivos con acreedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago
wb“ommnhanmm«mmwdmm
de las operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por o que no
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en e! corto plazo.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce
por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
mmmammmmumnwummd
estado de resultados.



f) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesio a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto
por el impuesto comente (causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, e Impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patnmonio neto, respectivaments.

1) Impuesto Comente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha dei balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

4} Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias lemporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el momento
de la transaccion, no afecta ni al resultado contable nl a la ganancia o pérdida
fiscal.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 |a Compafiia no ha registrado activos o
pasivos por impuestos diferidos, debido a que no se han determinado diferencias
temporales o compensables entre los saldos contables y las bases fiscales.

@) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingente

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presenies como
resuftado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Companfia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad, y el tiempo o &l monto de esa salida pueden aln ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los nesgos e incerfidumbres asociados con la obligacién actual.



Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporde
y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquelios casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmices como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compania que ain no cumpla
con los crteros de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes,

h) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, la
Compafia pagaria a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utifidades
del ejercicio; se reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera, debido a la
pérdida contable existente no ha registrado provision por este concepto.

Vacaciones de personal

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que
se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo del Trabajo segun el cual
todo empieado tendra derecho s gozar anualments de un periodo Ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluides los dias no faborables; y aquellos que
hubieren prestado sarvicics por mas de cinco afios en la Compania, tendran derecho
a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afos
excedentes o recibirdn en dinero la remuneracién correspondiente a los dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podran superar de quince.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post- empleo - Jubilacion Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compania, el importe de fa pensién que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia al iempo de servicio del
empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega
a los trabajadores que hayan faborado por veinte o veinticinco afios o mas afios
dentro de la Compafiia de manera continuada o ininterrumpida.

La Comparila posee activos relacionados con el plan que incluyen certificados de
depdsitos al vencimiento y renovables. 3
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en las tasas estandar de Inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de
crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan
carca de clerre de cada afio con referencia a ia tasa para los bonos de goblerno
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que fienen téminas que se aproximan a los téminas de las obligaciones registradas
para los empleados hasta su vencimiento.
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se incluye en los costos financieros.
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han realizado pagos por jubilacién desde dicho fondo.

Beneficios de terminacion
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un empleado, es el despido intempestivo,
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fecha normal de retiro,

I} Ingresos )
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cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar,

Venta de servicios *
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funcion del avance existente a la fecha de corte.



Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de servicios de
asesoramiento empresarial.

j) Gastos
Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a fa cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la
medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadia
y puedan ser confiablemente medidos. con independencia del momento en que se
produzca el pago derivado de ello

k) Estado de flujo de efectivo
Para efectos de preparacion del Estado de Wujos de efectivo, la Compadia ha
definido las sigulentes consideraciones:

Efectivo en bancos: comprende &l efectivo en instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen ia principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puadan
ser calificadas como de Inversion o financiacion.

Actividades de inversion: comresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras Inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidn de! patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

1) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacidn financiera adjunto, los saldos se clasifican como
commentes y no corrientes.
La Compafiia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:
i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
compafia;
i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;
i) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o
Iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la
NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de
balance.



Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los sigulentes criterios:

i) se esperaban liquidar an el ciclo normal de la operacion de la Compafia;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

iii) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o
iv) la Compafia no tenia un derecho Incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durants, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades.
En el caso de la Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

m) Estado del resultado integra
El estado de! resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado Integral en un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

7. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF
(CINIIF) no Adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas
normas, enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que adn no son
de efectiva aplicacion y que no han sido adoptadas por la Compafia.
Asesoramiento Empresarial COLECSIS 8.A. no adopt6 fas NIIF o revisiones de NIIF
que se detallan a continuacion, dado que su aplicacién no es exigida al clerre del
periodo terminado el 31 de diciembre de 2013

« NIIF 9 sobre Instrumentos financieros (modificada en 2013), emitida en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013,
respectivamente. g

introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos y
pasivos financieros y para la baja de estos activos y pasivos. La NIIF 9 requiere
mmmmammmmamw-pwud-umcao
Instrumentos financieros -Reconocimiento y Medicién sean medidos posteriormente
a costo amortizado o valor razonable. El efecto mas significativo de fa NIIF 9 en
refacién a clasificacion y medicion de pasivos financieros se refiere a la



contabilizacion de los cambios en el valor razonable de pasivos financieros
(daonodmmopuﬂvoﬁnmdemcdvdovmmabbconmﬁammum)
atribuibles @ cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo. Anteriormente, de
acuerdo con la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
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requerimientos de la NIIF 9 al mismo tiempo De igual manera, en noviembre de
2013 el IASB afiadié a fa NIIF 9 los requerimientos relacionados con la contabilidad
de coberturas.

En su modificacion a la NIIF 9 de noviembre de 2013, el IASB removié la fecha de
vbendamhmmbbcbomllm.dejtndombamm
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decidiera aplicar la NIIF 8 en lugar de la NIC 39, debera aplicarla de forma Integral,
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resultados. La administracién de la Compafia no espera gque estos nueves
requerimientos afecten las cifras de sus estados financleros.

. Compensacion de activos financieros y pasivos financieros -
Modificaciones a fa NIC 32 y de la NIIF 7, emitida en diciembre de 2011, derogé el
mwymmmmawAUnamwmm
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir def 1 de enera de 2014.
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fecha anterior, revelara ese hecho y también revelara la informacion requerida en la
enmienda "Informacion a revelar - Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros - Modificaciones a la NIIF 7°, emitida en diciembre de 2011. La
administracion de la Compadia no espera que estos nuevos requerimientos
afecten las cifras de sus estados financieros.

-Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, el IASB modificd los
mwimmahmcwsobnapmdamdomwmodemw
estan vinculadas al servicio. A partir de esta modificacion, si el importe de las
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entidad reconozca estas aportaciones como una reduccion en el costo del servicio
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aportaciones a los periodos de servicio.
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partir del 1 de julio de 2014 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Emores, Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho. Con relacion a esta norma la
administracion de la Compafia se encuentra evaluando los posibles impactos que
eslos nuevos requerimientos puedan lener sobre las cifras de sus estados
financieros.

8. Gestidn de Riesgos Financieros y Definicién de Cobertura

En e curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafia
esta expuesta a diversos riesgos financieros gque pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta fa Compafia,
asl como una descripcidn de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por
parte de la Administracion,

a) Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compania, generando posibles pérdidas. Dentro de
las partidas expuestas se comenta lo siguiente:

El rlesgo de incobrabilidad a clientes comerciales de la Compania es bajo, toda vez
que gran parte de las ventas son realizadas a compafias relacionadas que
representan un importante monto dentro de los saldos de balance y corresponden
principalmente saldos por servicios entregados (véase nota 11).

La Administracion ha definido politicas claras dentro de la gestion Interna del grupo,
por lo que las operaciones s encueniran debidamente soportadas y estructuradas.

a) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compania para responder ante los
compromisos financieros adquindos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financlamiento estables, al respecto la Compafia
histdricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados por
el crecimiento de Jos margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja
operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

b) Riesgo operacional ’

El resgo operacional comprende [a posibiidad de Incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
resgos:



- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la compafia.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
extenos,

9. Efectivo en bancos
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el efectivo en bancos comprende el efectivo
mantenido en una cuenta corriente en el Banco Produbanco. Al 31 de diciembre de
2013 y 2012 el efectivo no posee restricciones para su uso.




