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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Jurta de Directores y Acclonistas de:
ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A. COLECSIS
Quite, 18 de abrl del 2018

Informe sobre la auditoria de los estades financieros
Opinion

Hemos auditace los estados financieros que && acampafan de Asesoramiento
Empresarizl Colecsis §5.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 ce
diciembre d2l 2017, v os correspondisntes estacos de résultados irtegrales. de cambios
&n el patrimonic y de flujcs de efectivo por =l afic terminade en esa fecha, asi come un
resumsn de las poliicas cortables significetivas y ofras notas explicativas.

En nuesirz cpinion log estadaes financieros adjuntos presantan razonabdlaments, en {odos
log aspeclos materiales, la siftuacidn franciera de Asesscamienic Empresanial Colecs's
S.A al 31 de dciembre del 2017, &/ resukade e sus operaciones v sus fiujos de efeciive
por @ afo torminsco er esa fecha. de asuerdo con Nommas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF,

Fundamentos de [a opinion

Muestra zuditoria fue efectuada de acuerde con Normas ‘memacionales de Auditoria -
MIA, Muestra respensabildad de acuerdo con dichas narmas & describe mas adelants
@n |8 seccion "Responsatilcad del auditor en relacion con |a auditoria de oz estades
financieros” de ruestra irforme.

Somos independisrtes de Asesoramienic Empresanal Colecsis 5 A de acus=rdo con el
Cadigo de £tica para Profosionales de la Contebidad emitidas por &l Consejo d2 Normas
Internacionales de Etica para Contadores (JESBA por sus 8 glas en ingles? junto con los
requerimentos de éfica que sor aplicebles = nuestra auditoria ¢e los estados nancienos
&n Ecuadar y hemos cumplido las demas mesponsabiidades de &tica de scuardo can
@808 reguerimientos y con e codgo de étca de |IESBA. Consideramos gue |2 evidancia
de auditoria qus hemeos obterido proporciona una base suficients v adecuada para
Auesi~a opinisn.
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A e Junta de Direciores y Acoionigias de:
ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS
Quita, 18 de abnl del 2018

Dtra informacion

La Administracion de la Compafiia es la resporsatle por la preparacian del informe anual
de los Administracores a la Junte General d= Directores y Accionisias, gue ng Incluye los
estados financieros y ruesire nforme de audtoria sobre los mismes. A la fecha de este
informe nc hamos recioado ésta informecion y se espéra que s=E puesta a nuestra
disposicion cor posterioridad,

Nuasira opinidn sabre (o8 estados fGnancierss de la Compadis, ro incluye dicha
irfarmacian y no exprssamos ninguna forma de aseguramiente o conclusidn sagre la
migma,

En conexidn con |2 auditoria de los estados financierps, nuesta responsabilidad es lser
gicha informacion adicional y considsrar & esta infomacion contizne incongistencias
matenales @1 relacidn con los estados finandieres con nuestro corocimiento obtenico
durante &l desamolic de nuestra auditoria v gue deban ser reportadas.

Cuando oblengamos e! informe anual de los Adminsiraderes 2 la Junta Gensral de
Diractares y Accion'sias, si existiera un error matsnal en esta informacion, &8s nuesira
abligac’ én repartar este asunto a los Agcionistas de la Campafia.

Responsabilidad de la Administracidon sobre los estados financieros

La Administacion de 8 Compafila es responsable de 'a preparacén y presentacion
razonable ce ssios estados finarcieros de scuendo con Normas Intemacicnales da
Informacion Fmanciera — NIIF, y cel control irtéerno que considers necesans para permitir
la zreparacicn de lcs estados financieros lizves da arrores materiales, dabido a fraude o
BITCr.

En la greparacion de los estados financieros adjuntes, la Administracion es respansable
de evaluar la capacicad de la Entidad para continuar como nsgocio ern marcha,
revelando, segin comesponda, los asuntos relac'cnadas con empresa en marcha y
utilizanzo el principic contable de empresa en mancka a menos gue la Administracion
terga la intencion de liguidar la Compafia ¢ de cesar sus aperaciones, o bien no axista
algura otra altarrativa realista,

La Administracion de Asesoramento Empresatal Celecsis S.A. es responsable da |2
suparvisian del proceso de informacidn financisra de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objefivas de nuestra auditoria son abtener una segurdad razorable de si los estados
financiaros en su conjurto estén libres d= errcres materiales, debido a fmaude o eror, v
emitr un informe de auditoria que incduys nuestra opinién. Segundad razonabie &8 un alto
grado de seguridad, pero ro garanfiza gue una auditoria realizada de conformidad cor
las Mormas Infernacionalss ce Auditoria detecis siempne un amor matsrial cuoando exse.
Los erores materales pueden deberse a fraude ¢ error ¥ s2 consideran materales si,
indvidualments o en su conjunto, pod-an razonaoclerents infuir =n las decisiones
sconbmicas que log ysuaros foman, basdndose ar los astados financieros.
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A la Jurta de Direciores v Accionistzs de:
ASESORANMIENTO EMPRESARIAL S A. COLECSIS
Quito, 16 de abril del 2018

Coma parte de unz suditoriz de conformidad con las Mamas Intsrnacionales de
Auditorfa, aplicames nuestro juicio profesicnsl vy maniensmos una actitud de escepticisma
profesional durants toda la suditoria. Ademas como parte de nuestra audtoria:

. ldentificamos v valoramcs |os rigsgos de errcr materal en los estados financisncs.
dehids a fraude ¢ error, dissfamos v aplicamos progedimigntos de suditeria para
mmspondar a dichos riesgos ¢ obtenemos evidencia de auditoria suficiente oy
adescusda para proporcionsr Jns bese para nuestra opinien,. El rssgo dz2 no
detectar un zrrar material debido 2 un fraude 25 mas elzvads que en el caso de un
emor material dekido 2 error, va gue el fraude susds implicar colugion. Talsificacizn,
amisionss  deliberadas, manfestacianss  intencioradamearte errénezs o la
vulneraczién de control intermo.

. Obtensmos carocmients del cantral intema relevants para la auditar’a con &l fin dz
digefiar grocedimientos de auditoria que sean adzacuacos en funcidn de las
aircunstzncias v no con la finslides de exoresar una opinicn sobre la eficencia del
contal intema de la entidad.

" Evaluamas si las poiticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
‘a8 estimaciones contakles v la correspondiente informnacisn revelada por a3
Administracion de la Compadia.

= Concivimes gobre o sdecuado de la ulilizecidn, por parte de la Administracidn, dzl
afinciplo contable de empreasa an marcha v, determinamos sobre |a base de |a
evidencia de auditoria obtenida. =i exis® o no unz inceridumbre material
elacionada gon heckos o condiciones que puscen generar dudas significatvas
zobre la capacizad ce la Compafia para continuar como empresa en marcha, Si
concluimos qus sxiste wna incsridumbre material, s& mequiers que llamemos la
alzncldn er nuestro informe de auditoriz sobre la correspoandiente . informacion
revelada en oz esiados financiercs o, g dichas revelaciones no sor adecuadas,
que exprasamas una opiridn modificada. Nuestras conclusiones se 2asan en la
evidencia de audioria obienida hasta la Techa de ruestre informe de audioria. Sin
embargo, nechos g condiciones fuluros pueden ser cavsa de qus |2 Compadia dejs
de seruna emprega en marcha.

" Evaluamos |2 pregertacion global, la estuctura ¥ el contenico de los estados
financizms, insluida la infermacicn revslada, v =i los esizdos financieros
epresentan lag transaccicnes v hechos subyacentes de un moedo que logran su
oresentacicn razonatle

ComdJnicamas 2 las responsables de [z Administrazian c2 la Campafia en relacidn san,
enie otras cuestiones, el alcancz v &l momento de realizacion de la auditoria planificados
v oz hellazgos significstives de & auditoria, asi coma cuslguier deficiencia significstive
del contrzl interno gue identificamos 2n el transcurso de la suditoria.
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£ e ST pheict:. fred s s 3 b il e =il




MOORE STEPHENS

A la Junta de Directorss y Accionistas de:
ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS
Quito, 18 de abril del 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinicn por &l gjercicio terminaco el 31 de dicembre del 2017, scbre el
cumplimiento de ias obligaciones trbutarias comro agente de retencion y percepcidn de la
Compafi a Asesoramiento Empresaria’ Colecs's 5.A.. se smita por separade.

ﬁ%&ﬂ enla £ a0 Lisse!
Supernntendencia de Representarts Legal
Compafiias, Valores y No. ¢e Registro 36169
Segurcs: SC-RNAE-2-T60
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ASESORAMIENTD EMPRESARIAL 5 A& COLECSIS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Rzferercia

ACTIVO 2 Nolas 27 N6
AClivos comiemes:

Efestivo y equivalentes ds sfectvo B 278450 142114

reersiones manienidas hasta su vencimiento T - 332482

nversiones a valor reronable con cambia an rasulfados 1.041 1.010

Cuantas por cabrar & compaiias relacionsdas 1" 431.534 BA.TSE

Cuentas por cobrar empleados B 27122 24.797

Impuesios par recuperar g 150.707 86.563

Otras cuentas por cobrar 10.504 6,460
Total activos corrientes 858,387 E05.222
Activos no cormientes:

Equipos 10 1.508 2.085
Total actives no correntes 1,508 2085
Total activas 200,875 BaT 307

Las notas explicativas anexas son parte infegrarte de los estados financieros,
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A, COLECSIS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
[Exprezado en délares estadounidenses)

Fefarencia

PASIVOS a Motas 2017 2018
FPasivos corriemtes

Cuentas por pagar a companias relacionadas 11 481,544 274,211

Beneficics saciales 12 47 420 43,337

Impuestos por pager B8.5911 17432

Ctras cuentas por pagar 12,119 10,436
Total pasives commientes 855.784 445 416
Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados 12y 13 221627 191141
Tofal pasivas no corrientes 221627 191144
Total pasives 71421 G36.587
Fatrimonio

Capital social 14 10.000 10.000

Resenves 16 82558 82,559

Supsravit por revaluacion 16 51 -

Ofros resultades Integrales 20,8654 [3.577)

Fesultados acumulados 16 5180 e
Total patrimonio 119,454 .7
Total pasivos y patrimonio 00,875 GET.A0T

Las notas explicativas anexas son parte integrante de bos estados financieros.
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ASES0ORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A. COLECSIS

EETADD DE RESULTADOQS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADC AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
[Expresado en dolarss estadounidenses)

Referencia
g Molas 2m7 2016
Ingrescs operacionales i 1.804.008 1,774,289
(Gastos operativos:

Dz sdministracicn 12 {1.740.820) (1.517.961)
Ce venta 18 {114,540} (124, 740)
LEilidad operacional 45 B45 52178
Ofres ingrasos, netos 2824 3640
Ltilkdad antes de impuesto 2 ia renla 1.6 J0.818
Impuesta a la renta 14 {17.258) {14,078}
34.412 21,743

zananciz actuarales 24241 1.576
aupsravt por revaluacion a1 -
Utilided neta v resultado integral del afio 58.704 23318

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A. COLECSIS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Sahie it

a Nt &7 il
Pyt de efectiva do (o) las sttividades de operacsbn
Efeciiw recibida da clente 1.557 863 1.847 233
Efeciio pagads a privendoms v om oleados {1.738.513) (1.7G3261)
Criras ingresas, netdds 2824 11.584
Imawesto 2 la reria 14 17,258 (14076}
Efective (Uil ade &n) pravisio por s actividades da oparacion [185.058) 141.557
Flujo de efectivo de las sctividades de inversion:
mesicres avalsr rezonatis con cambio en resullsdss 1] {1.045)
mEEicEes Marteridas it it watmitnts T 342 -
Adconss de sapapos 10 L1853 -
Election provatts por (pblzads o1) on ecBddades oo brerzitn 31403 £1.010)
Efeciivo y equivalentes de elective
Incremerta reto de efectvn i @guivalents g sfective 138,345 140,547
Efestive v equivalanbes de efestva &l inco 4 afic 142.114 1.557
Efeclive ¥ equiva entes da efectiva 8 fral de aio ] 278 455 142114

Las notas explicativas anexas son pare integrante de los astados financierns.
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ASESORAMIENTC EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PCR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Felitrca
a Notss ani 0ig
Fluje de sloctive de las actividades da operacian:
Jiidad anled do impuesto a la renta 59670 J5E14
Transacgianes que no repressntan desembolios de efactivo:
Cepreciadnn 1@ 1384 131
dnbiacidn patronsl v bonlficaciis poe desahucio i3 “nr -
o T
Carnbiog #n #&livas y pashios:
Cuerias par aobrar (248117} B4.345
Cugrias par pagar 11776 82553
I shos b (249743
Bereficos smpleades {21,850 {1233
Otrzs padhes 1584 ]
Eectvo nisls (uillzado en) orovek pof & Sclidoadss oe cperatibn i‘“"i‘ﬂ 1E1.857

Las notas explicativas anéxas son pare integrante de ks estados financiergs,
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1.1

1.2

1.3

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 20 de mayo del 2005. Su
domicilio principal se encuenira en [a ciudad de Quito.

El objeto social de la Companiia es la prestacién de servicios especializados a favor de
terceras personas, naturales o juridicas, especialmente aquellos relacionados con las
siguientes actividades: i) finanzas corporativas, contabilidad y legal; ii) comercio exterior,
iif) administracién y gestidon de empresas; seleccion, entrenamiento, capacitacidén y
evaluacion de personal, administracién de néminas, definicién y descripcién de puestos y
perfiles de competencias y, en general, asescria y gestién de recursos humanos; iv)
mercadeo, promocion, ventas y eventos, informatica y soluciones tecnologicas.

En la actualidad la Compafiia se dedica a la prestacion de servicios relacionados a
finanzas corporativas, contables y gestibn de empresas para sus compafiias
relacionadas.

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A. es una subsidiaria de Corporacién Empresarial
S.A. CORPESA, empresa domiciliada en el Ecuador, quien posee el 99,99% del capital
social.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeno durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentadc en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea y la eliminacidn prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo
en [a economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversidn extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones econémicas
gue se presentaron en anos anteriores.

Por su parte la Compania ha logrado mantener la liquidez, calidad crediticia y solvencia,
producto de una adecuada administracion de sus politicas de gestién de riesgo vy liquidez.
La Administracién considera que cuenta con las herramientas y controles necesarios que
le permiten aprovechar este nuevo impulso econémico.

Aprobacion de los estados financieros

(Véase pagina siguiente)
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2.2

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 12 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen [as principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIiiF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con lags Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con NIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de [a
Comparfiia. En [a Nota 4 se revelan [as dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios vy
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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