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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la junta de Directores y Accionistas de:
Asesoramiento Empresarial S.A. COLECSIS
Quito, 26 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Asesoramiento
Empresarial S.A. Colecsis, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Asesoramiento Empresarial S.A. Colecsis es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario
para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Administracion de la Compariia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
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A la Junta de Directores y Accionistas de:
Asesoramiento Empresarial S.A. COLECSIS
Quito, 26 de abril del 2016

la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4
anterior, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Compainiia al 31 de diciembre de 2015, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que los estados financieros de Asesoramiento
Empresarial S.A. Colecsis por el afo terminado al 31 de diciembre de 2014 fueron
examinados por otros auditores, cuyo dictamen fechado 20 de marz6 del 2015, ‘expresd
una opinion sin salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados\financieros.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes

Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar empleados
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad y equipo

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital social
Reservas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

10
11

12

14
15

15

2015 2014
1.567 70.395
151.349 76.443
25.149 40.987
66.570 51.693
10.889 17.842
255.525 257.361
3.606 -
3.606 -
259.131 257.361
- 35.233
50.460 95.025
8.337 6.284
11.030 28.901
69.827 165.442
109.464 78.105
109.464 78.105
179.291 243.548
10.000 10.000
5.256 5.256
(12.720) (20.047)
77.305 18.604
79.841 13.813
259.133 257.361

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014

Ingresos operacionales 16 1.800.312 1.884.638
Gastos operativos:

De administracion 17 (1.428.284) (1.602.765)

De wenta 17 (306.989) (270.303)

Utilidad operacional 65.040 11.570

Otros ingresos 10.781 14.587

Utilidad antes de impuesto a la renta 75.821 26.157

Impuesto a la renta 13 (17.120) (13.081)

58.701 13.076

Otros resultados integrales 12 7.327 (8.857)

Utilidad neta y resultado integral del afio 66.028 4219

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos, netos

Impuesto a la renta corriente

Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de propiedades y equipos, neto
Efectivo utilizado en actividades de inversion

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
aNotas 2015 2014
1.734.413 1.873.310
(1.792.337) (1.825.623)
10.781 14.587
13 (17.120) (13.081)
(64.263) 49.193
9 (4.565) -
(4.565) -
(68.828) 49,193
70.395 21.203
6 1.567 70.395

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

N

Bernardo Gémez
Presidente
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Freddy Salazar |

Contador General
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 76.821 26.157
Transacciones que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones 1 959 -
Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio 13 38.686 8.933
115.465 35.090
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (155.554) 44 687
Cuentas por pagar (15.818) (20.220)
Impuesto a la renta (17.120) (13.081)
Participacion trabajadores por pagar 8.764 2717
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (64.263) 49.193

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL.
Constitucidon y objeto social

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidon en el Registro Mercantil el 20 de mayo del 2005. Su
domicilic principal se encuentra en la ciudad de Quito.

El objeto social de la Compariia es la prestacidn de servicios especializados a favor de
terceras perscnas, naturales o juridicas, especialmente aquellos relacionados con las
siguientes actividades: i) finanzas corporativas, contabilidad y legal; i) comercio exterior,
iii) administracién y gestion de empresas; seleccion, entrenamiento, capacitacién y
evaluacion de personal, administracion de néminas, definicion y descripcion de puestos y
perfiles de competencias y, en general, asesoria y gestion de recursos humanos; iv)
mercadeo, promocion, ventas y eventos, informatica y soluciones tecnoldgicas.

En la actualidad la Comparifa se dedica a la prestacion de servicios relacionados a
finanzas corporativas, coniables y gestién de empresas para sus comparias
relacionadas.

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A. es una subsidiaria de Corporacién Empresarial
8.A. CORPESA, empresa domiciliada en el Ecuador, quien posee el 98,99% del capital
social.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el arfo terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 19 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIiF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIiF), emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin

(8)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de La Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de cierios estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las paliticas contables de
La Compaiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financiercs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Companfia no ha adoptado con anticipacion. El 1ASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente}



ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

._ NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
¢ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacidn obligatoria para
ejercicios iniciados a parir
Noma Tema de:

am.—ql

E NIF 10y Enmienda. Sobre la venta o aporles de actlivos entre un inversionista v sus 1de enerc del 2016
NIC 28 asdciadas y negocios conjuntos.
E NIF 11 Enmienda. Sobre la contabiizacitn de adquisiciones de participaciones en Tde enero del 2018
operaciones conjuntas.
g NIF 14 Mejora. Descrbe los saldos de las cuentas de diferimientos de aslividades 1de enero del 2016
reguladas como los montos de gastos o ingreso que no se reconocerian como
activos o pasivos de acuerdo a otras Nomas, pero que cumplen log reguisitos para
E serdiferdos.
. NIC15y Enmienda. Aclaracion sobre los melodos aceptables de depreciacion v 1de enero del 2016
£ NIC38  amortizacion.
NIC15y Enmienda. Plantas de produccidn, las cuales deben contabilzarse como 1de enera del 2016
g;_ NIC 41 propiedad, planta y equipo, ya que su funcianamiento es similaral de fabricacion.
NIC27 Enmienda. Permite que las entidades utilicen el método de valor patrimonial para 1de enerc del 2016

las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus eslados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

g
Bt NIIF 5 Mejora. Clarificacion de ciertos lemas relacionados a la clasificacion entre activos 1de julio del 2016
. mantenidos pata la venta o para su distdbucin
E . NIF 7 Mejora. Modificacian de la revelacion de los contratos de prestacidn de servicios y 1de jufio del 2015
relevaciones requernidas para los estados financieros interinos
g
b NIC 1 Enmienda. Relevacionesrelacionadas con materizlidad, disgregacién y 1de julio del 2016
. subtotales, notas y ofros resultados integrales
E
NIC 18 Mejora. Clarificacién de mode de deteminaria tasa de descuento paia las 1de juliodel 2016
P obligaciones porbeneficios post-empleo
-
o NIC 34 Mejora. Clarificacian de lo refacionado con infermacién revefada en efreporie 1de julio del2016
{ B interino y las referencias del mismo
E _ NIF 10, NIF Enmiendas. Clarificacion de cierlos aspectos sobre la preparacién y elaboracion ide jlio del2015
12YNIC28 de estados financieros conselidados y acerca de la apeion del métoda de valor
f patrimonial proporcicnal en entidades gue no son enlidades de inversion
v NIF 8 Mejora. Reconocimiento y medicin de activos financieros 1de enera del 2018
NIF § Enmienda. Se ha revisade de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1de enere del 2018

pemitir reflefar mejor las actividades de gestion de resgos de los estados
financieres; ademds, permite los cambios de los lamados "créditos propias”.
NIIF 15 Mejora. Requermientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1de enero del 2018
contratos con clientes {excepto por contratos de [easing, contratos de segurose
instrumentos financieros).

La Administracion de la Compafiia ha revisado los pronunciamientos vigentes desde el 1

b de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
;- actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
(. gjercicio de su aplicacion inicial.

b 2.3 Moneda funcional y de presentacion

f

— Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados

(10
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

i

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
i AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

- financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
v moneda de presentacion de la Compafiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
£ vista en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
o originales de fres meses 0 menacs. Los mencicnados valores son de libre disponibilidad.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
£ financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
i cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
£ disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias; “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
» “ofros pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

sy,
T
oA

praaty

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuvo actives financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”; y, pasivos financieros en |a categoria de
“otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros
se explican a continuacion:

P

remey

(a) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estade de situacién financiera por cuentas por cobrar a
compafiias relacionadas y cuentas por cobrar al personal. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado active. Se incluyen en et activo corriente, excepto por los de vencimiento
mavyor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

pro

T

(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones con
proveedores, cuentas por pagar a companias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

ey

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

(Véase pagina siguiente)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financieroc en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el active 0 pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compa#fia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicidn posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de inferés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes
cuentas deniro de esta categoria:

()  Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compaiias relacionadas por servicios prestados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

iy  Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos
a empleados, que se liquidan en el corto plazo, Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efective. La Companiia presentd las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i} Cuentas por pagar a_compafias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por arrendamiento de sus instalaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 80 dias.

{iiy Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menocres a 90 dias.

(12)



P

ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadoc en dolares estadounidenses)

r
(- 2.5.3 Deterioro de activos financieros
. La Compaiila establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos
- financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar
- todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
» probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
£ deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
& los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
_ del activo financiero.
tee
) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia no ha regisirado provisiones por
£ deterioro de sus cuentas por cobrar con compaidiias relacionadas,
i 2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
i Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
g del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
p- Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.
. 2.6 Impuestos por recuperar
£ Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédite tributario del impuesto al valor
i agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
- padran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.
= 2.7 Propiedades y equipos
£,
N Las propiedades y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
- acumuladas vy pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
. desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del active. Los
b desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
. probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
L. Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
- pasteriores correspanden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
Eove resultados integrales cuando son incurridos.
L. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
{ vida Otil estimada de los bienes del activo fijo, © de componentes significativos

identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Uil no es irrelevante. Las estimaciones de

(13)
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NOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos sen las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afios
Equipos de computacion 3ab

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos a circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monic en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los actives
carresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deteriaro, los actives se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor lihros del active exceda a su monte
recuperabie, la Gompahia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos nhe financieres que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activas no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto apiicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultades del afic en que se devenga ¢on base en el impuesto por pagar exigible.

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(ii)

Impuesto_a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases iributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs preparades hajo NiHF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estada
de sifuacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, retacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;

if la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

i fa compensacion de creditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuande no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable {a disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su ufilizacion.

los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia ho ha determinado la existencia
de diferencias temporarias enire sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

210 Beneficios a los empleados

(a})

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisicnes del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

{i)y Participacidn de los frabajadores en ias utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuitados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la [abor del empleado que recibe este beneficio.

{il  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad sccial: Se
provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion_patronal y desahucio: La Comparifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, nermadc peor las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laborai por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada unc de los afies de
servicios prestados a la misma companiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaftia determina anualmente la provisiéh para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con carge a los costos y gastos {resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 8,31% (2014: 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Bance Central del Ecuador
gue estan denominados en @ misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de jos ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestios actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos [os empleados gue se encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.11 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn v (i} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administraciéon, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compariia se deduce del patrimonio
en el periode en el gue los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los servicios en el curse normal de las operaciones de la Companiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en ia medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia realiza la prestacion de sus servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes de los mismos.

Costos y Gastos

LLos costos y gastos se regisiran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de credito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieres y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compafiia.

La administracién de riesgos se efectua a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no sclo permite
minimizar el riesgo sinc que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se aicanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores.

{a) Riesgos de mercado

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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(b)

(i) Riesdo de valor razonable por tipo de interés:

La Compariia no mantiene obligaciones bancarias o pasives con costo, por lo
que su exposicion a este riesgo es minima.

{iiy Riesgo de precic y concentracion:

La Compafiia no esta expuesta a cambios significativos en los precios de los
bienes y servicios adquiridos. Los valores por los servicios prestados son
reajustados anualmente con base a los indices de inflacién determinados por
¢l Gobierno ecuatoriano.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaifiia.

Debide al giro del negocio, los ingreses de ia Compafiia provienen principaimente
de los contratos de servicios firmados con partes relacionadas cuyas facturas son
canceladas en condiciones similares a las gue se realizarian entre partes
independientes. Las facturas emitidas por la Compahia son elaboradas al inicio de
cada mes y su recuperacion es inmediata. La situacion financiera de sus clienfes es
evaluada frecuentemente por el departamento de credito de la Compafiia.

Por otro lado, la Administracion de la Comparifa mantiene como politica el efectuar
préstamos a empleados a corto plazo con tasas de interés acordes al mercado, las
cuales son de recuperacién inmediata de forma mensual.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y
equivalentes de efectivo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respalde adecuados, dichas calificaciones en general
superan la calificaciéon "AA".

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en la siguiente
institucion finangiera, que cuenta con la siguiente calificacion:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2015 2014
Banco de la Produccion 5.A. PRODUBANCO AAA- AAA~

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A

{(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(e}

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
hasza en los flujos de caja proyeciados para un pericdo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efeclivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a
un afo.

Continuando con el medele de negocio y factibilidad se administra fa liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del
requerido capital de trabajo son administrados por el area de tesoreria, quien los
invierte en depdsitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros
de similares caracteristicas que generan intereses a tasas fijas, escogiendo
instrumentes cen vencimientos apropiados ¢ de suficiente liguidez segun las
necesidades proyectadas de efectivo de la Compaiiia.

La Compariia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montes revelados en el cuadro son les flujos de efectivo no descontados.

(Vease pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Aflo 2015

Otras cuentas por pagar

Afio 2014

Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Administracion del riesgo de capital

Menos de 30 Entre 30 v
dias 180 dias

- 11.030

- 11.030

Menos de 30 Entre 30 y
dias 180 dias
35.233 -

- 28.901

35.233 28.901

Los objetivos de la Compafia al administrar el capifal son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésitc de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de

capital optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (cuentas por pagar compafiias
relacionadas) menos el efective y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como

el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
QOtras cuentas por pagar

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

201 2014

- 35,233
11.030 28.902
11.030 64.135
(1.567) (70.395)
9.463 (6.260)
79.840 13.812
89.302 7.552
1% -83%

(20}
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que La Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan les montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacidén financiera y los resultados de la

Compariia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Vida ulil de los propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoiégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que ia vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actives. La determinacién de las vidas Utiles se evalia al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.7,

{b)  Deterioro de activos no financieros

El deteriorc de los actives no financieros se evalda con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(¢}  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuaciéon se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Vease pagina siguiente)

(21)
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NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Actives financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar empleados

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amoriizado
Cuenta por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente

2015 201
1.567 70.395
151.349 76.443

__ 25748 40987

178.065 187.826
- 35,233
11.030 28.802
11.030 B84.135

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

D Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos

idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en ¢l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) {nhivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Caja Chica
Banco de la Produccion S A. PRCDUBANCCO

2015 2014
200 200
1.367 70.195
1.567 70.395

(22)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADGS

Al 31 de diciembre del 2015 comprenden principalmente a cuentas por cobrar al personal
de la Compafiia por concepto de cobros de pélizas de seguros de vehiculos y préstamos
entregados a tasas de interés que oscilan entre el 8% y 10% anuai por US$25.149 (2014:
US$40.987).

IMPUESTQS POR RECUPERAR

2015 2014
Retenciones en la fuente (1) 62.370 38.600
Crédito tributario IVA 4.200 13.083
66.570 51.683

(1) Corresponden a anticipos de impuestos que son compensados al momenio de la
determinacién del Impuesto a la renta corriente.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

E! movimiento vy los saldos de las propiedades v equipo se presentan a continuacion:

Equipos de

Descripcion Computtacion
Al 31 de diciembre de 2014 -
Movimiento 2015
Adiciones (1) 4,565
Depreciacion {959)
Valor a diciembre 2015 3.608
Al 31 de diciembre de 2015
Costo histdrico 4. 565
Depreciacién acumulada (959
Valor en libros 3.606

(1) Al 31 de diciembre del 2015 comprende a la adquisicién de equipos informéticos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2015 y 2014 con compafiias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de

{23)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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comparnias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente ¢ indirectamente controlan o sen controladas por la Companiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saildos

Cuentas por cobrar corto plazo Entidad Transaccion 2015 2014
Estructuras de Aluminic S8.A. Estrusa (1) Entidad del grupo  Comercial 48936 -
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil (1) Entidad del grupo  Comercial 78.431 39.761
Corporacién Empresarial Corpesa (1) Entidad del grupe ~ Comercial 23.982 35.682

151,349 76.443

Cuentas por pagar corto plazo

Corperacion Ecuatoriana de Aluminio S.A - Cedal  Entidad del grupo  Comercial - 33.212
Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa Entidad del grupo  Comercial - 2.021
- 35.233

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende principalmente a valores pendientes
de cobro por los servicios de asesoramiento empresarial prestados.

Transacciones

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2015 y 2014 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen
control conjunta o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Sendcios prestados Entidad Transaccion 2015 2014

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 5.A. Cedal Entidad del geupo Comercial 1.112.087 1.132.001
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Durén Entidad del grups Comercial 345,963 536.926
Estrecturas de Aluminio 3.A. Estrusa Entidad del grupo Comercial 50.802 13.788
Estructuras de Aluminic 5.4, Estrusa Guayaquii Entidad del grupo Comercial 291.361 201.922

1.800.312  1.684.638

Pagos efectuados

Corparacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (1) Entidad del grupo Comercial 69.838 393.421
Estructuras de Aluminio 5.A. Estrusa {1} Entidad del grupo Comercial 779 -

70.517 593.421

{1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende principalimente a pagos realizados a
nombre de fa Compafia.
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{(Expresado en dolares estadounidenses)

No se han efectuade ¢en partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencigs. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciembre:

Detalle

Honorarios

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio 2015
Pasivwos Corrientes

Beneficios a empleados {1)

Pasivos no Corrientes

Jubilacion patrenal (Nota 14)
Desahucic (Nota 14)

Afio 2014
Pasivos Corrientes

Beneficios a empleados (1)

Pasivos no Corrientes

Jubilacion patronal {(Nota 14}

2015 2014
102.000 95.500
Saldos al Pages y/o Saldes al
inicio Incrementos  utilizaciones final
85.025 1.313.651 {1.358.218) 50.460
78,105 245 - 78.350
- 31.114 - 31.114
78.105 31.359 - 109.464
39.047 1.355.832 {1.299.854) 95.025
60.315 - - 78.105

{1) Comprende principalmente a la aportacion a la Seguridad Social por US$22.619
(2014: US$30.951) y participacidn trabajadores por US$13.380 (2014: US$4.616)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE [LOS ESTADOS FINANGCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento y los saldos de los ingresos diferidos se presentan a continuacion:

2015 2014
Jubilacion patronal 78.350 78.105
Bonificacion por desahucio 31.114 -
100.464 78.105

El saldo de la provision para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuentc 6.31% 6,54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 11,80% 24,88%
Vida laboral promedio remanente 7,4 77

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institutc Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provisidn por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2015 2014
Saldo inicial 78.105 60.315
Costo laboral por senicios actuales 32.250 23.005
Costo financiero 7.627 -
Perdida (ganancia) actuarial (7.327) 8.857
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (9.608) (14.072)
Costos por senicios pasados 8.417 -
Saldo final 108.464 78.105

(1) Al 31 de diciembre del 2015, comprende al registro del saldo de afios anteriores de
la provisidn por desahucio por US$39.074 y otros resultados integrales por
UsS$11.192.

(26)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, 10s afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion det resuitado contable-tributario

El impuesto a [a renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de participacion laborar & impuestos 89.201 30.774
Menos: Participacion laborai (13.380) {(4.616)
Utilidad antes de impuestos 75.821 26.158
Mas: Gastos ne deducibles 1.997 33.303
Base imponible total 77.817 59.461
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calcutado 17.120 13.081
Anticipo minimo determinado 12.596 9.041
Total impuesto a la renta causado 17.120 13.081

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinaciéon del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta causado 17.120 13.081
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (40.890) (37.693)
Crédito tributaric de afios anteriores {38.600) (13.988)
Saldo a favor (Ver Nota 8) {62.370) (38.600)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utifidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% apiicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

(27)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el afio 2015, la Compania determind que el anticipo minimo ascendia a
USE12.596 (2014: US$98.041), monto que ho supera el impuestc a la renta causado, por
lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de
US$17.120 (2014; US$13.081).

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compariia no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

La relacidén entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacion:

2015 201

Utilidad antes de impuestos 75.821 26.158
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

16.681 5.755

Efecto fiscal de los gastos no deducibles

al calcular la ganancia fiscal 439 7.327

Total impuesto a [a renta del ario 17,120 13.081
Tasa Efectiva 23% 50%

Precios de Transferencia

Las normas fributarias vigentes incorporan el principioc de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
misma periodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En fa referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transaccicnes.

(28)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADQS FINANGIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en dblares estadounidenses)

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion det Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre ofras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Crganica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- imposicion sobre dividendos y anticipe de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de detericro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amcrtizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, ¥ casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos v de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastes de
gstablecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a fa renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a ta renta sobre la uiilidad en la
enajenacion de derechos representativas de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagoes al exterior

- Se dispone la aplicacién de la retencién en fa fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
especiales.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 10.000 acciones nominativas y ordinarias de valor nominal US$1 cada
una; siendc sus socios personas jurfdicas, los mismos que se encuentran domiciliados en
Ecuador

(29)
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva lagal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropgiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la reserva constituida alcanza el 53% del capital suscrito.

Resultados scumulados

Los resuitados (utilidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidon
de fa Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicicnes normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimontiales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS OPERACIONALES
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprenden a los ingreses recibidos per la prestacidn
del servicio de asesorfa corporativa, especialmente en los ambitos administrativos,

financiero y empresarial a compafiias relacionadas por US$1.800.312 (2014
US$1.884.838).

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

{Véase pagina siguiente)

(30)



ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015

Sueldos y salarios
Jubilacién patronal y desahucio
Vigjes y estadisticas
Participacidn Jaboral
Honaorarios

Sumiinistros det personal
Otros menores
Capacitacion

Utiles de oficina
Depreciacion

Impuesios y contribuciones

2014

Sueldos y salarios

Viajes y estadisticas
Suministros de! personal
Jubilacién patronal y desahucio
Capacitacién

Otros menores

Honorarios

Participacion laboral

Utiles de oficing

Impuestos y centribuciones

(Gastos de Gastos de
Administracidn Venta Total
1,325.563 298.755 1.624.317
35.960 2.726 38.686
28.026 4,840 33.866
13.380 - 13,380
7.035 - 7.035
5176 17 5283
4 529 521 5.050
4.927 30 4 957
1.352 - 1,352
959 - 959
377 - 377
1.428.284 308.989 1.735.273
Gastos de Gastos de
Administracion Venta Total
1.472.054 259,171 1.731.225
38.504 2.003 40.507
23.325 658 24014
23.005 - 23.005
14.865 8.079 22.944
13.312 35 13.647
10.025 - 10.025
48186 - 4618
2.723 27 2.748
336 - 338
1.602.765 270.303 1.873.068

CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

. Caon fecha 5 de enero del 2013 la Compafiia suscribio el contrato de prestacién de
servicios fécnicos especializades con la compafia Corporacidén Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal Duran, (antes Exirusiones del Litoral S.A. EXTRULIT), con el
objeto de prestar servicios de asesoria y gestién de recursos humanos por los cuales
Colecsis S.A., facturd al 31 de diciembre del 2015, US$345.963 por los servicios

prestados {2014 US$536.926)

. Con fecha 31 de enero del 2013 la Compafia suscribid el contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados con la compafiia Estructuras de Aluminio S.A.

(3N
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ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. COLECSIS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTRUSA GUAYAQUIL, con el objeto de prestar servicios de asesoria y gestién de
recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion en informatica y
soluciones integrales por los cuales Colecsis S.A., facturé al 31 de diciembre del
2015 US$291.361 por los servicios prestados (2014: US$201.922),

. Con fecha 2 de enerc del 2013 la Compania suscribié el contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados con la compafila Estructuras de Aluminio S.A.
ESTRUSA, con el objeto de prestar servicios de asesaria y gestién de recursos
humanos, asesoria y gestidn financiera, asesoria y gestion en informética y
soluciones integrales, asesoria y gestion en Comercio Exterior por los cuales
Colecsis S.A., facturé al 31 de diciembre del 2015 US$50.902 por los servicios
prestados (2014: US$13.788).

o Con fecha 5 de enerc del 2013 la Compariia suscribié el contrato de prestacion de
servicios técnicos especializados con la compafia Corporacion Ecuatoriana de
Aluminioc S.A. Cedal, con €l objeto de prestar servicios de asesoria y gestion de
recursos humanos, asesoria y gestion financiera, asesoria y gestion en informatica y
soluciones integrales, asesoria y gestion en Comercio Exterior por los cuales
Colecsis S.A., facturd al 31 de diciembre del 2015 US$1.112.087 por los servicios
prestados {2014: US$1.132.001)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjercn eventos gue, en la opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
[0s mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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