AGROINDUSTRIAL El. EDEN AGROEDEN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA I - OPERACIONES

La compafiia fuc establecida bajo las leyes ecuatorianas el 25 de mayo del 2005. Su
actividad principal es el cultivo, siembra, produccién, comercializacién, importacion y
exportacién de todo tipo de productos agricolas, agroindustriales o agropecuarios,
insumos en general, maquinarias y herramientas nuevas o usadas, repuestos, pesticidas,
fertilizantes, equipos de riego, libros, folletos, programas, paquetes computacionales de
la agroindustria.; para cumplir con el objeto social, la compailia estd facultada para
ejecutar toda clase de actos y contratos tanto civiles como mercantiles permitidos por las
leyes ecuatorianas que tengan relacion con la actividad de la compafiia.

Las actividades desde el inicic de sus operaciones han estado orientadas al cultivo,
produccion, venta y exportacion de pifias. Durante el afio 2017 el 82% (87% durante ¢l afio
2016) de la produccion de pifia ha sido exportada y comercializada a los principales
mercados de Estados Unidos y Europa.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera invelucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
come la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

- Estimaciones para cuentas dudosas comerciales
La gerencia de la compafifa realiza una estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

- Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida 0til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos.

En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada.



NOTA2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos nctos, s¢ practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

- Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable, aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacién disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que signe la compafifa estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, as{ como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).

¢. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

La politica contable de la Compafiifa es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros v el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracién. Cuando €l activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Propiedad y Equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran cn los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistemdtica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de las propiedades y equipos.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
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Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro,
(Véase Nota 9).

e. Plantas productoras (Plantaciones de Pifia).

Las plantaciones de pifia tienen un ciclo corto, su proceso de crecimiento es de
aproximadamente 12 meses de acuerdo a lo que establece el drea técnica basicamente
desde que inicia el proceso de siembra hasta llegar al proceso de recoleccion vy
cosecha de la fruta; la cosecha correspondiente al afio 2017 finalizo en el mes de
diciembre, por lo que al 31 de diciembre del 2017 no existe un saldo en las
plantaciones ya que todas las plantas productoras sembradas fueron cosechadas. Los
hijuelos que quedan producto de la cosecha servirdn para generar nuevas semillas o
puyones para formar nuevas plantas productoras de pifias.

f. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracién del préstamo usando el méiodo del “tipo de interés efective”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que cotresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Agroindustrial el Edén Agroedén Cia. Ltda., clasifica sus pasivos financieros
dependiendo del propésito para el cual fucron adquiridos en las siguientes
calegorias:

e Préstamos que devengan intereses.
¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras, se clasifican en el estado de situacidon financiera como pasivos
corrientes a menos que Agroindustrial el Edén Agroedén Cia. Ltda., tenga el
derecho incondicional de diferir el page de la obligacion por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales v otras cuentas por papar
Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentos adeudados a acreedores.
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Se presentan en el pasivo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en el pasivo no corriente.

g. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio,
en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corricnte se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente del 22% sobre la utilidad gravable (Véase notas 14 v 19), o se determina en
funcién de lo indicado en el Art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno, el cual establece que cuando el impuesto a la renta causado es menor que el
anticipo calculado, este 1ltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la
renta.

h. Ingresos por ventas

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando su monte puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compafiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compafiia. Se considera que el monte del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. Agroindustrial el Edén Agroedén Cia, Ltda.,
clasifica sus ingresos de acuerde a Venta Local y Exportacion de Pifias.

i. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

Jubilacién patronal: La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién
patronal v desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con
cargo a resultados del ejercicio v su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina
anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién
de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
fltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, e
ignal bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por
acuerdo entre las partes.



NOTA3 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Participacion a trabajadores
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifta equivalente al 13% de la utilidad anval. Se efectia la provisién

para cste pago con cargo a los resultados del ejercicio, (Véase Nota 16).

Las utilidades distribuidas a las personas trabajadoras no podran exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de gue cl
valor de estas supere el monto sefialado, ¢l excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

j-  Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

La Administracién cstima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién adin no estd vigente:

" sustituira a la NIC 17, CINNF 4, 8IC 15, .
i 27, y puede optarse por una aplicacién |

| temprana, pero, solo si tambign se aplica
| NIIF 5.

Fecha de
Norma Tema Estindares Nuevos o Enmendados ‘," lgenca
{*Aplicacion
- . Anticipada)
Instrumentos Financieras: | Revelaciones adicionales y enmiendas
NIIF 7 Informacion a revelar por consecuencia resultante: del NIIF 9 | do enero 2018*
Introduccion  de  un  modelo  de 1 de enero de
Contabilidad de Coberturas 2018%
Instrumentos Un tnico modelo de deterioro de valor
NIIF ¢ Financieros de “pérdidas esperadug". con proyeecion | de enero de
al futuro para los activos financieros a 2018%
valor razomable con cambios en
) resultados
) Publicacion de la norma
Ingresos ordinarios “Reconocimiente de los  ingresos
NIIF 15 provenientes de conirato procedentes de los contratos con los @+ 1 deenero 2018*
con los clientes clientes”, esta norma reemplazara a la
i NIC 11y 18, SIC3],CNIIF31, 15y 18
N ; Fecha de
i S
Norma Tema : Estandares Nuevos o Enmendados (*K::g]';?s;?én
| Anticipada)
Instrumentos Financieros: | Establecer los principios de
. Reconocimiento y | reconocimiento  y valoracion de los .
NIC 39 Medicitn { Ap]icfif can instrumentos financieros-Ampliar el uso I de enero 2018
NIIF 9) del valor razonable
Identificacién de los contratos  de
arendamiento  como  su  tratamiento
contable en los estados financieros de
NIIF 16 Arrendamientos arendatarios y arrendadores; esta norma 1 de encro 2019
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La Administracioén estima que la aplicacion futura de estas normas no tendrd un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros de
AGROINDUSTRIAL EL EDEN AGROEDEN CIA. LTDA.,

k. Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compaiiia y su estructura financiera no representa
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes riesgos
potenciales del negocio:

- Riesge de Mercado.- Su principal mercade de exportacion es el europeo v ha
logrado mantener la fidelidad de sus principales clientes, consolidando sus
lazos comerciales. Adicionalmente ha realizado estudios de apertura de nuevos
mercados, actualmente la compafiia estd abriendo gran parte de sus
exportaciones hacia Chile para satisfacer necesidades de nuevos clientes, y
minimizar riesgos por falta de clientes; otro de los riesgos inherentes de la
actividad agricola que mantiene la compafiia es la existencia de la plaga del
caracol que ataca a las plantaciones de pifia periédicamente. Para enfrentar este
potencial riesgo la compafiia permanentemente prepara planes de fumigacién
para toda su plantacién para contrarrestar su existencia y asi evitar posibles
pérdidas su propagacion.

- Riesgo de liquidez.- El capital de trabajo requerido para atender los pagos es
aproximadamente el 1,32% de la relacion de activos corrientes con los pasivos
corrientes, por lo que el riesgo asociado a una eventual falta de liguidez de la
compafiia no es significativo.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de Caja y bancos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende:

Saldo al Saldo al

2017 2016

Uss uss
Pichincha Cta.Cte.3262984104 1.060.543 472,492
Pichincha Cta.Cte.23118842 2.165.542 1.714.216
Produbanco Cta. Cte. 2005160355 194 194
Total Bancos 3.226.279 2.186.902
Caja Chica 1.564 1.564

Total Caja y Bancos: 3.227.843 2.188.466



NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por Cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a los
saldos por cobrar de acuerdo al siguiente detalle por vencimientos:

SALDO SALDO
2017 2016

0-30 dias 259.374 351.263
31-60 dias 9.156 2.427
61-90 dias 21.868 1.890
91-120 dias 657 853
121-180 dias 7.807 21.876
181-365 dias 4,728 §5.300

mas de 366 80,393 (1) -
383.983 (2) 463.609

(1} Corresponde cuentas por cobrar con permanencia por méas de 360 dias por US$
80.393, de las cuales: a) US$ 56.477 corresponde a cartera que se encuentra en poder
de asesores legales para su recuperacion y, b) cartera de clientes con permanencia
por mas de 360 dias por un valor de US$ 23.916, sobre la cual la Administracion se
encuentra realizando las gestiones de cobro directamente.

(2) De acuerdo a criterios de la administracién, no se espera incurrir en pérdidas

importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de 2017 por US$ 7.632.

NOTA6-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos cotrientes al 31 de diciembre, comprenden:

Uss LSS
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado - Crédito Tributario m 166.803 413.750
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Uss us
Impuesto a la Renta 236.984 173.420
Retenciones en fuente 20.366 20.383
Retenciones de IVA 55.461 56.024

312.811 249.827

(1)  Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compaiiia en la compra
de algunos de sus insumos. Este impuesto es reintegrado a la compatiia, por parte del
Servicio de Rentas Internas, por ser exportadora de su produccidon, Durante el
periodo 2017, la compaiiia presento tramites administrativos para la recuperacién de
impuesto al valor agregado, de los pertodos 2013 hasta el mes de junic del afio
2017, por lo cual recibi6 notas de crédito desmaterializadas que ascicnden a US$
556.346, valores que fueron utilizados en el pago de obligaciones tributarias,
comerciales y financieras. Sobre el saldo de USS$ 166.803 la compariia presentara los
tramites de devolucién de impuestos durante el periodo 2018.



NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios
2016 y 2017:
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
Saldo 4 Adiciones diciembre del Adiciones diciembre del
enero del 2016 e
2016 2017
Uss Uss Us$ uss US$
Tetrenes (1} 1.320.165 - 1.320.165 700.000(2) 2.020.165
Maquinaria y Equipos 953.122 405,820 1.358.942 225989 1.584.931
WVehiculos 109.148 - 109.148 49.534 158.682
Muebles v Enceres 17.224 - 17.220 - 17.220
Equipos de Oficina 4.584 - 4.584 - 4.584
Herramientas 5.230 - 5.230 - 5.230
Sistemas de riego 226.276 - 226.276 - 226.276
Equipos de computo y software 21.052 5975 27.027 6.436 33.463
2.656.797 411.795 3.068.592 981.959 4.050.550
Depreciacion acumulada {690.428) {128.050) (B18.478) {157.432} (975910}
1.966.369 283.745 2.250.114 #24.527 3.074.640

(1) Incluye terreno dado en garantia de obligaciones bancarias (véase Nota 10),

(2) Durante el mes de abril del 2017, se adquiere 99 hectareas, ubicado en Santo
Domingo-Quininde, por un valor de US$ 700.000.

NOTA 8 -

OBLIGACIONES BANCARIAS

Obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2017, comprenden:

a. Largo plazo

El saldo de porcién corriente de obligaciones bancarias de largo plazo al 31 de

diciembre del 2017 comprende:

Ban Banco Pichincha

Crédito pagadero en 24 dividendos
mensuales a partir del 15 de enero del 2019 con
vencimientos finales hasta diciembre del 2020.

9.84%

Porcion Poreion
; Total
corriente largo plazo
Us$ USS
23415 53.585 77.600
23.415 53.585 77.000

(1) Crédito garantizado con hipoteca de un terreno propiedad de la compaiifa ubicada

en Quinindé.

NOTA 9 -

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio

2016:



NOTA G- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacion)
Saldoall® Incremento Pagosy/o Saldo al31
de cnero del Utilizaciones de
2017 diciembre
del 2017
Corrientes
Prestaciones y beneficios Sociales (1) 322,673 1.920.816 (1.819.322) 424,167
Provisién para deterioro en cuentas por cobrar 3.792 3.840 - 7.632
Impuesto a la renta 173.420 315.206 (173.420) 315.206
Largo Plazo
Beneficios Definidos por Jubilacién Patronal 189,540 18.422 - 207.962
Beneficios Definidos por Desahucio 35.119 15.960 (11.636) 59.443

244.659 34.382 (11.636) 267.405

— e

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, aportes IESS,
vacaciones, comisiones, bonos, sueldos por pagar, y participacién de los trabajadores
en las utilidades.

NOTA 10- COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas durante los afios 2017 y 2016:

2017 2016

LSS uss
Honorarios Presidencia 120.000 120.000
Sueldos Gerencia General 22.320 22.320

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de compafiias relacionadas y Socios por US$
1.089.308 (US$ 301.600 durante el afio 2017) s¢ conforma de:

a) Una cuenta por pagar al socio Pablo Ribadeneira por un saldo de US$ 289.308 (US$
301.600 durante el afio 2016), correspondiente a la facturacion por concepto de
asesoria gerencial, la cual serd liquidada durante el periodo 2018 mediante la
cancelacion respectiva.

b) Con fecha 24 de enero del 2017 CYEDE CIA. LTDA. (compafiia relacionadas por
socios y administracion comun), concede un préstamo a la compafiia AGROEDEN
CIA. LTDA, con plazo de un afio, para financiamiento de capital de trabajo, para lo
cual suscribid un convenio de mutuo por un valor de US$ 800.000, el cual genera un
interés trimestral del 1,5%, el valor debera ser restituido el 23 de enero del 2018, el
cual puede ser renovado por un plazo igual.

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece: Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que
dentro de un mismo perfodo fiscal hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas en
un monto acumulado superior a tres millones de dolares deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es
superior a los quince millones de ddlares, dichos sujetos pasivos deberdn presentar
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.



NOTA 10- COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS POR PAGAR
(Continuacién)

De acuerdo a los requerimientos tributarios, Agroindustrial el Edén Agroedén Cia. Ltda,
no estd obligada a la presentacion del Informe y Anexo de precios de transferencia y las
transacciones efectuadas cumplen con el principio de plena competencia.

NOTA 11- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del gjercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de descuento 8.34% (1) §,68%
Tasa esperada de incremento salarial 3.97% 4,50%
Tasa de conmutacién actuarial 4,20% 4,00%

(1) Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero la tasa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos.

Segun se indica en el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Consultores Cia. Ltda., el
método utilizado es el denominado costeo de crédito unitario proyectado y las provisiones
del plan consideran la remuneracion del empleado y demds pardmetros establecidos en ¢l
Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos
los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal af
31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
USs US$
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 10.341 5.322
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 197.621 184.218
Total provision segin caleulo actuarial 207.962 189.540

NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la Gltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La
provisién para esla contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.



NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO
(Continuacion)

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Agroindustrial el

Edén Agroedén Cia. Ltda., con su propia estadistica,

NOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2017, estd representado
50.800 participaciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral del ejercicio es calculado dividiendo el resultado integral
gjercicio sobre el nimero de participaciones ordinarias.

El detalle de los accionistas de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

Capital Actual No.
Socio LSS Participaciones Y
Pablo Esteban Ribadeneira 50.611 50.611 99,64%
Susana Carolina Ribadeneira 63 63 0,12%
Juan Pablo Ribadeneira 63 63 0,12%
Maria Paula Ribadeneira 63 63 0,12%
50.800 50.800 100%

por

del

NOTA14- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

a) A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a

participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2017 y 2016:
2017 2016

Participacién Participacién

Ilmpuesto a la Impuesto a
de de
= Renta - la Renta
Trabajadores — Trabajadores
Utilidad antes de participacién de 1.669.914 1.669.914 1.168.655  1.168.655
trabajadores )
Mas - Gastos no deducibles (1) - 14,530 - 9.503
Menos —Ingresos Exentos - (9.399) - (637)
Mas - gastos incurridos para generar 7085
ingresos exentos '
Mis - Participacién a Trabajadores ) 212 ) 9%
provenientes de ingresos exentos
Base para participacion a trabajadores 1.669.914 1.683.242 1.168.655 1.177.617
15% en participacion 250.487 - 175.298 -
Menos - Participacion de trabajadores (250.487} (175.298)
Base para impuesto a la renta 1.432.756 1.002.319
220.510

22% de Impuesto a larenta 315.206



NOTA14- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.
(Continuacion)

(1) Los gastos no deducibles comprenden los siguientes rubros: gastos por jubilacién
patronal por un valor de US$ 8.082, gastos los cuales no poseen documentos
autorizados por el servicio de rentas internas por un valor de US$ 6.448,

b) La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compafiia, se presenta a continuacion:

2017 2016
Importe Importe
Parcial Uss Y% Parcial Uss Y
Impuesto en el estado de 315206 22.21% 220.510 22,20%
resultados (tasa efectiva) : e : Smeliro
Impuesto tedrico (tasa
nominal) (312.274) (22,00%) (218.538) (22,00%)
Resultado contable anles 1.419.427 ) ) 993.357 _ i
de Impuesto
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 2932 0,21% 1.972 0,20%
2017 2016
Importe Importe
Parcial Uss % Parcial Uss %
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 14.530 3.197 0,23% 9.503 2.091 0,21%
Ingresos exentos neto (9.399) (2.068) (0,15%) (637) (140) (0,01%)
Mas - Participacion a Irabajado.ves 212 47 0.01% 9% 21 3
provenientes de ingresos exentos.
gastos incurridos para 7085 1757 0.12% B )
generar ingresos exentos ’ o ’
0,20%

2,932 021% 1.972

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2017 y 2016 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto
a la renta del afio 2017 es 22,21% (22,20% para el afio 2016).

NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.



NOTA 15- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS  INTERNACIONALES DE  INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

Mediante resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.11.007 del 28 de octubre del 2011;.en su
articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacién de la compafiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados
adopcion NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2017 de US$ 116.282.

NOTA 16 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias de acuerdo a su naturaleza se encuentran
clasificados de la siguiente forma:

2017 2016
Uss Uss
Yentas Locales
Fruta de Pifia 1.395.010 1.390.240
Otros Rechazo 762 138

1.395.772 1.390.378

Exportaciones
Fruta de Pifia 9.674.373 8.252.504

Otros Rechazo (902)

9.674.372 8.251.602

Total: 11.070.145 9.641.980

NOTA 17- COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

Los costos de produccién por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:



NOTA 17- COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
(Continuacién)
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Plantacién de

Campo

Insumos Agricolas 1.689.323 1.462.934
(Gastos del Personal 1.496.653 1.328.470
Preparacion Suelos 391.880 246.651
Analisis y Estudios 19.545 23316

3.597.401 3.061.371

Empacadora

Exportaciones 641.961 812.340
Gastos del Personal 546.149 506.272
Servicios Basicos 385.782 318.254
Transporte 191.727  168.953
Mantenimiento 9.642 30.930
Otros Menores 179.761 126.797

1.955.022  1.963.546

2017 2016

Uss Uss
Costos Indirectos
Suministros 2.093.900 1.851.789
Maquinaria y Equipos 495,143 390.466
(Gastos del Personal 322.864 334.691
Generales 273.117 232.699
Combustibles 89.985 91.400
Mantenimiento 185.497 118.499
Taller de Mecanica 36.874 36.946
Servicios Bésicos 3,131 14.667
Impuestos 4.992 4.952

3.505.503  3.076.109

9.057.925 8.101.026

NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:



NOTA 18- GASTOS DE ADMINISTRACION

(Continuacién)

2017 2016

Usg Uss
Honorarios Profesionales 141.689 146.262
Gastos Generales 45.797 47.866
Sueldos 54,717 50.712
Beneficios Sociales 17.210 17.404
Servicios Basicos 22.563 13.280
Contribuciones 11.100 10.500
Mantenimiento 5.206 5.705
Gasto deterioro de cartera 3.840 3.792
Alimentacion 42 301
Movilizacion 416 860

302.580 296.682

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

[} La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

2

a.

El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer gjercicio econémico en que se produzean y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo gjercicio.

. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

Ei 20 de noviembre del 2017 mediante Decreto Ejecutivo 210 se establece la Rebaja
del Anticipo de Impuesto a la Renta: rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del
anticipo Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar
contabilidad v sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, sean de un millan (US$ 1.000.000,01) de délares de los Estados
Unidos de América y un centavo de ddlar a mas.



NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

3} El29 de diciembre del 2017 se publicéd Ley de Reactivacion Econdmica y se aplica
a partir del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

- Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera, gozarin de la
exoncracion del impucsto a la renta durante tres (3} afios contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conformidad con lo limites ¥ cendiciones que para el efecto
establezca el reglamento a esta ley.

- Son Deducibles para efectos de impuesto a la renta los pagos efectuades por
coneepto de desahucio y de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispuesto
en cl Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
fiscales anteriores”, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la
Bonificacion por desahucio y de jubilacién patronal.”.

- Las sociedades, las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las
personas naturales obligadas a lievar contabilidad no considerarén en el célculo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la
decimotercera v decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al
seguro social obligatorio.

- El incremento de tres puntos porcentuales de 22 a 25% en el Impuesto a la
Renta. '

NOTA 20- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se¢ han presentado eventos que se conozea,
puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus cstados
financieros.

Los estados financieros por €l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril del 2018 y serdn presentados a los
socios para su aprobacién. Fn opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.



