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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiares Socios de:

PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditade las estados financieros que se adjuntan de PEC PROJECT ENGINEERING B
CONSTRUCTION CIA. LTDA,, gue comprenden el estada de situacién financiera al 21 de
diciembre del 201& ¥ |os correspondientes estados de resultado integral, de cambics en &l
patrimunio y de fiujos de efective por ef afio terminado en esa facha, asi como fas notas a os
estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestrz opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de PEC PROIECT ENGINEERING B CONSTRUCTION
Cla. LTDA., al 31 de dictembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esg fecha, de conformidad ten Narmas Intemacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad [IASB).

bundamentos de o Opinfdn

Nuestra audltoria fue Efe::‘h..!ada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccion “Respansabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia, de conformidad con el Cadigo
de Etica para Profesionates de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadcres {IESBA por sus siglas =n inglés) y las disposiciones de independencia de 1a
superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido fas demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia
de auditaria que hemos obtenido proporciona una base sificienie y adecuada para
praporcionar nuestra opinitn de auditoria.

Empreso en Morcha ;

Mo hemos identificado indiclos o una posible incertidumbre material que puede causar dudas
significativas sobre las operaciones de [a Compafiia para continuar como negocic en marcha.
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Resgansabmc;fad de fa Administracion y de los Encargadeos del Gobierna de lo Compaftia por
los Extados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de conformided con Normas Internacionales de Infermacién Financlera - NIIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales. de Contabilidad ([I1ASB), v del contral
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacidn de los
estados financieras libres de errores materiales, debide a fraude o error.,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar fa
capacidad de la Compafila para confinuar coma negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados can negacio en marcha y el uso de [a base contable de
negacio en marcha, a manos que la Administracién tenga |a intencidn de liguidar la Compafiia
o CEsar sUs operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista gue hacerlo.

Ls Administracion y los Encargados del Gobierno, san responsables de la supervisién del
proceso e reporta financiere de la Compafila.

Responsobilided det Auditor en Relacion con fa Auditoria fe los Estados Fingncleros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obfener sepuridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores maferiales, debido a fraude o error, ¥ emitir
un informe de auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con Mormas
Internacienales de Auditoria [NIA), detectard siempre un error material cuando esie exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados materiales si,
indwidualmente 0 en su conjunte, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios torman basandase en los estados financieros.

Como parfe de una auditoria efectuada de conformidad con las Mermas Internacionales de
Awditaria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemes una actitud de escepiitismo
profesional durante toda [z auditoria. También:

- ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en fos estados financieros, debldo 3
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientas < auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuesira opinian. El riesge de no detectar un error material debido a fraude es més
elevado que en 2l easo de una incorreccidn matetial debide a error, ¥a que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments
erréneas o vulneracién del control interne.
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- Obtenermos conacimionto dal control interno reievante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientas de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pere na con el
propdsito de exprasar una opinidn sobre |a efectividad de| control interno de 12 Compafiia.

- Evaluamos si tas politicas contables aplicadas san apropiadas y si las estimaciones contables
vy la correspondiente informacidn revelada por la Administracion es rezonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parie de la Administracidn, de [a base
contakle de negacio en marcha vy, basados en la evidencia de audiieria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de Iz Campafifa para continuar comoe negodio
en marcha.

- Si eoneluimaos gque sxiste una incertidumbre material, se requizre que llamemos la atencidn
en nuastro infarme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieras o, Si
dichas revelaclones no son adecuadas, expresar una opinidn maoadificada, Muestras
conclusiones se hasan en [a evldencia de auditoria ohtenida hasta la fecha de nuestro Informe
de auditorfa, sin embérgo, eventos o condiciones futuros pueden ocasianar que ia Compafila
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos [a presentacldn general, la estructura y el contenido de los estados financieres,
incluyende las revelaciones, ¥ si los estados flnancieros representan las transacciones y
evantos subyacentes de un modo que logren uns prasentacion razonzble.

Comunicamos a los responsabies de la Adminlstracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y &l momenio de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualguier deficiencia significattva de confrol internc que identificarmos
en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros Heaueriﬁlientos Legales y Reglamentarlos

Muestro Informe scbre el cumplimiento de las cbiigaciones tributartas de PEC PROIECT
ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA., por €l gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2016 requerido por disposiciones lagales vigentes, se amite por separado.
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De acuerdo can la “ley Orgdnica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana paﬁ Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril def
201&6" publicado en el Registro Oficial 752 del viernes 20 de mayo de 2016, en &l Articule 102
esiablece gque los Auditores Externos estan ohligados, hajo juramento, a incluir en sus
dictamenes que emitan sobre los Estados Financieras de las sociedades que suditan, unz
opinidn respecto al cumplimiento de estas de sus obligaciones como sujetos pasivos de
chligaciones tributarias. Es asi que, de acuerdo a la normativa mencionada, &h nuastra apinidn
PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA., ha cumplido como sujeto pasivo
con |as ebligaciones tributarias establecidas en la mlsma.

REZ%}(’ %’ﬁé/ﬁ{’ 7

R.M.A.E. No. DB4

Lc:d. Leun.ardo Montaly

CPA. No. 20.961

Quito, Ecuadoer
~ S deabril de 2017
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PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRULTION CIA. LTDA.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Restahlecido

ACTIVOS Notas 2016 2015 2014
ACHVOS CORRIENTES:

Efective v Equivalentes de Efactivo 5 B35.406,57 1.712 412,E4 1.2RE. 548,18
Cuantas por Cobrar Comerclales B 3.275.565,46 2.247.789,76 3.854.3495,50
Dtras Cuzntas por Cobrar 7 361.963,77 23 871,81 208,548,658
Invantarios 2 416.087,15 52596223 848 243,87
Activos por impuestos Cormientes 9 25478191 287.182,61 473.160,75
Total Activo Corrdents 5.143.804.86 5.100.2158,25 6.253.897.08
ACTIVOS NQ CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo-Neto 10 3.563.849 47 4.014.949 66 4.430.756,92
Total Ackivoes no Corrientes 1.563.840,47 4.014.999,E6 4.430.756,92

TOTAL ACTIVOS |

8.707.654,33] |

9,115.168,91] |

11.284.654,00]




PEC PROIECT ENGINEERING 8 CONSTRUCTION ClA, LTDA,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015

Restablecido
PASIVOS MNotas 2016 2015 2014
PASIVOS COARRIENTES:
Ohligaciones Financieras 11 2945904 58 711.034,98 g72.23804
Cuentas Comerclales por Pagar 12 €35.301,21 R22.873,77 1.705.660,82
Otras Cuentas por Pagar 13 113.278.31 99,224 85 3.458,1%8
Provizslones iq 291.105,07 Ab1.576.50 1,273,837 47
Impuesios Corrienies por Pagar 15 418.378,46 477.482 58 1.280.461,38
Dividendos por Pagar 112.667,16 100,794,771 0,00
Total Paslvos Camrlentes 2.185.634,79 2.673.035,84 5.115.656,80
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instituclonas Flnancleras 0,00 13.889,41 50,B23.40
Chligaciones par Beneficios Definidos 16 108 238,00 257.689,00 319.942.00
Pastvos por impuastos Difaridos 17 71.895,11 80.781,03 £5.106,06
Total Paslvos no Carrentes 180.133,11 357.359,44 459,276,416
TOTAL PASIVOS [ 23es.767,90] {  3.030395.28| [ 5.595.533,26|
PATRIMONIO
Capltal social 12 250.010,00 350.010,00 250.014,00
Reserva Legal 19 F¥0.002,00 F0.002,00 70.002,00
Utilldades Retenidas 20 592187443 2,604, 761,03 5.269 108,74
TATAL PATRIMORNID 6.341.885,43 4.084.773 B3 5.689.1.20,74
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID I B707.654,33] [ 9.a15a6893] | 11.284.654,00]

Las Motai qui se gdjuntan formen parte Infegrante de los Estados Sltusclon Financlara.

NG RUBEN BAGUERD
GEREMTE GEMERAL

ING. ELIZABETH CHICAIZA
CONTADORA GENERAL




PEC PROJECT ENGINEERING B CONSTRUCTION CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS OPERACIONALES:
VYentas Metas de Servictos
Ingresos No Oparacionales
Total Ingrasos

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos
(astos Financlaros

Otros

Total Gastas Dpearacionales

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS
MENOS:

Participacién Trabzjadores
Impuasto a la Ranta

Impuestos Diferldos

Summan

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

MENOS:
hodficacianes a la NIEC 19 {Nota 2.15)

RESULTADC INTEGRAL TOTAL RESTABLECIDO

Notas

21

Rastabylecldo
2016 2015
7. 7B5.736,02 15.947.142,60
106,932,855 49,632, 87
7802, 725,57 15.996.775 47

{5.009,751,38)

{12.191.761,73)

2.792.074,19 3.805.013,74
1.963.765,63 2.446.923.03
21.31E6,60 69.0251%9
60.421,26 82.306,21
2.075.003,49 2.595.254,42
F17.%70,70 1.206.759,26
107 605,61 151.013,89
162.624,23 255.233.01
(£.885,52) {8.325,02)
261.423,92 427,921,867
456.536,78 F78.83732
0,00 (71.062,00)
456.536,78] | 707.775,39)

la3 Notez que x4 sdjunikah forman parta integrente del Estadeo de Resultados Integral.

ING. RUBEN PAGUERD

GERENTE GEMERAL

ING. ELIZABETH CHICAIZA
CONTADDORA GENERAL
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PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.- INFORMACION GENERAL

La Campaniza PEC PROIECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CRA. LTDA., estd constituida en la
Repiblica del Ecuador el 10 de febrero de 2004 y su obeto princlpal es la industria de la construccién
¢ivil, mecanica, eléctrica v de instrumentacion; [a prestacion de serviclos téchicos para estudios, analisis
¥ #lecucion de proyectos. Podra importar, exportar y comercializar productos e insumos para la
industria petrolera y otras. Asi mismo podra desarrollar v ejecutar proyectos relacionades con la
construccidn petrolera, censtruccion civil, construcclan mecanica y de instrumentaclan.

Los estados financieros de PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION ClA. LTDA., para el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados v autorizados por la Gerencia para su emislon
el 10 de marzo de 2017.

En cpinion de la Gerencia de la Compahla, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Soclos sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dedaracidn de cumplimienta

Los estados financieros adjuntss han sldo preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (WHF) emitidas por el Consejo de Normas Internaclonales de Contahbilidad
{[ASB).

2.2 Maneda fancignal

la moneda funcionzl de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América [US: dolar), la cuaf es
la moneda de circulaciéon en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, tal come se expilca en
las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérica estd basade generalmente en el valor

razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes v servicias,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son hasadas en condiciones de grédito
normales,

11



2.4 Efectlvo vy equivalentes de efectlvo

El efactive v equivalentes de efective incluyen el efectiva disponible, depdsitas de libre disponibilidad
en hancas a inversiones financieras llquidas, que se pueden transformar rdpidamente en afectivo en un
plazo inferior a tres mesas, Dichas cuentas no estAn sujetas a un riesgo significativo de cambics en su
valar.

2.5 Cuentas por cobrar comerclales ¥ otras cuentas por cobrar

las cuentas por cobrar camerciales v ofras cuentas par cobrar son registradas a su valor razonahie e
incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provisidn se canstituye en
funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del recanccimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizade utilizando e
metado de la tasa de interés efectiva, manos cualguier deterioro. El ingreso par intereses [incluyendo
los intereses implicitos) se recanocen como ingresas financieros v se calculan utilizando 2 tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimizgnto del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre 12 venta de servicios es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cabrar v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excento las vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican camo activas no corrientes. El valor razonahle de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en las Mofas 6y 7.

La Administracion de la Compafiia determina las politicas vy procaedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracidn analiza los
movimientas en las valores de los activos que deben zer valorizades de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

2.6 Inventarios
Se encuenira valuados como sigue:

Materiales en bodegas: al costo promedio de adguisicién, los cuales na exceden su valor neio de
realizacidn.

Importaciones en transito: al coste de adguisicidn mas gastos de importacidén incurrides hasta {a fecha
del estado de situacion financiera.

2.7 Propledad, planta ¥ equipa

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisiciaon menos la correspondiente
depreciacidn acumulada.

Las reparaviones ¥ mantenimientos que no significan un aumento de la vida atil de los mismos, sa

incluyen en las resultados del ejercicio que ocurren v se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen. Método de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales,
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ta depreciaciGn se calcula scbre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcion de la vida itil estimada. A confinuacitn se presentan las principales partidas de
propiedades, planta v equipo, las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

.I'tem Vida il

{en afios)
Edificios 20
Maguinarias 10
hMuebies y Enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

La campafifa considera el valor restdual de los actives fijos para la determinacion del cdlcule de la
depreciacidn,

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacion a partir de los U5 5 200,00,
2.7.1 Retiro ¢ venta de propiedades, plania y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venia de un activo de propiedades, planta ¥ eguipo es
calculada como la diferencia entre el practo de venta ¥ el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.8 Activios intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridas de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumutada. La amortizacidn se reconoce con bhase en el
método de linea recta sobre su vida Utll estimada. La vida atil estimada, valor residual vy métado de

amortizacitn son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualguier cambio en & estimada
registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evalida los valores en libros de sus actives tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativa de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperakle del activo o unidad generadora de efective a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro ¥ reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados,

Al 21 de diciembre del 2016, no se determingd deterioro de activos tangibles e intangibles.
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2.10 Obligaciones hancarias

Represenian pasivos financleros que se reconocen iniclaimente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se claslflcan como pasivo corrlente a menos
que la Compaiiia tanga derecho incondicional de diferir el page de la ohligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.11 Cuentas comerdiales por pagar y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar cormerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valar razohable.
El valor razonakle de las cuentas por pagar comerciales se revelan en las Motas 12 y 13,

La Adminjstracion de 1a Compafia determina las polificas y procedimientos para mediciones al valer
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de repotfe, [a Administracidn analiza los
movimienios an los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compatila.

2.12 Impuestos
El gasto por impuesto a la renta reprasenta la suma defimpuesto a la renta por pagar cortiente.
2.12.1 Impuesto corrients

Se basa en lz utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a [as partidas de ingrescs o gastos imponthles o deducibles y partidas gue no
con gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impueste torriente se caleula
utilizando |a tasa de impuesto a la renta, |z cual para el gjercicio 2016 es del 22%.

2.12.2 impuestos diferidos

El impuesio diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
actives y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferenclas fiscales
temporarias. Se reconocerd active por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la madida en gue resulte probable gque la Compadiia disponga de ufilldades
gravables futuras contra las que podria cargar 2sas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos empleanda las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacién en el periodo en el que &l activo se realice o el pasivo se cancele,

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afto, excepto en la medida que exista otre resultade integral o se registre directamente
en el patrimanio.
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2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia teene una obligacion presante legal o implicita, como
consecuencta de un suceso pasado, cuya liguidacian requiers una salida de recursos aue se considera
probable ¥ que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacidn puede ser legal o ticita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean
ante terceros una expectativa valida de que {a Compafiia asumird ciertas responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldps, salarias y contribuciones a la seguridad social

son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
pericdo en el que [os empleados han prestado los servicios. Se reconocetdn como un gasta por el valor
{sin descontar} de los benaficios a corto plaze que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Benaficios definidos: subilaclén patronal y bonlficacl 6n por desahudo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y banificacion por desahucio) san determinados
en base al correspondiente cdleulo matematico actuarial, realizado por un profesional independiente, y
es determinado, ufilizando el WMétodo de la Unidad de Crédita Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perindo, Las panancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cusnta
patrimonial Otros Resultados Integrales.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en |os casos de terminacion de 1a relacidn laboral
por desahucio solicitado par el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la
Ultitna remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.14.3 Participacidn a trabaladores

De conformidad con disposiciones fegales, la campafila paga a sus trebajadores una patficipacion del
15% sobre las ufilidades llguidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar ta
provisidn en el efercicio en gue ocurren,

2.15 Ingresos de actividades ordinarlas

las ingresos provenientes de la venta de servicios en 2] curso ordinario de las actividades se valoran al
valor razonable de la contraprestacidn cobradsa o por cobrar, neto de descuentos comercialas.

2.16 Costos y gastos
Se registran al costo historico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que soh incurridos,

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano an el gue se Conocen.

15



2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norms general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo da |2 esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que contractualmenie o por una norma legal,
contempian la pasibilidad de compensacidn y la Compafia tiene |a intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

2.18 Gasios finanderos
Los gastos por intereses por préstamas se registran como gastas en el periodo en gue se incurren.

2.19 Aplicacidn de las Normas Internacionales de Infermacign Financiera Nuewvas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificacionas a las NIFF emitidas por
el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {fASB], ¥ que son mandatariamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormeanta.

Mejoras anuales a la NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneflclos
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la MIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar ias obligacicnes por
heneficios post - emplec debe deterrminarse con referencia a la de o5 rendimientos de mercado schre
bonos corparativos de alta ealidad al final del periodo de reporte. Lz avaluacian de la profundidad de
un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
maoneda en que los beneficios deben ser pagados]. Para las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mearcado de bonos del gobierne denominados en asa moneda a fa fecha de reporte.

Al ser 2l ddlar de |os Estados Unidos la moneds de circulacién en Ecuador v en la que se van a pagar los
pasivos por beneficios definides v considerando gue el mercado de bonos corporativos de alta calidad
en Ecuador no es profunde, se ha estaklecide que la tasa para descontar las pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia 2 |a tasa de los rendimienios del mercade de bonos
corparativas de alta calidad de los Estados Unidos. Previo la modificacion de esta narma, la tasa de
descuerto utilizada por la Compafia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
acliatoriano.

Esta moadificacidn se ha aplicada de forma retroactiva resultando en un incremento de los pasivas por

beneficios definidos con el correspondienie ajuste a utilidades retenidas al 1 de enerc y 31 de
diciembre del 2015,
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Los efectos de la aplicacidn de asta modificacion se detallan a continuacion:

Impacto en pasivos y patrimanio Al 0101715 Ajusies por Al 0301115

al 1 de enero de 2015 Previamenie enmienda afa NIC Restabledido
repottado 19

Ohbligaciones por beneficios definidos:

Jubilacidn Patronal 154.18B9,00 20.464,00 234,653,00

Desahucio 56.551,00 28.738,00 85.289,00

Utilidades retenidas 5.378.310,74 {109.202,00 5.269.108,74

[mpacto en paslvos y patrimonio Al 31f12f15 Ajustes por Al 31712115

al 31 de diciembre de 2015 Previamenie enmienda a [a NIC Restablecldo
repartado 19

Obligacicnes por beneficios definidos:

Jubllacian Patranal 114.576,00 42.330,00 157.906,00

Desahucio F2.051,00 27.732,00 99.733,00

Utilidades retenidas 5.735.823,63 (71.062,00) L.654.761,632

Modificaclones ala NIC 1 - tnlclativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcichar una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la
Informacian resultante de tal revelacidn no es material, ¥ da guia sobre las bases de informacion
agregada v desagregada para propdsites de revelacidn, Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento can un requerimiento
especifico da NIIF es insuficiente para permitir gue los usuarios de los estados financieros entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la pasicién financiera y resultados
de operacion.

En adicién, [a enmlenda clarifica que la participacidn de una entidad en ofro resultade integral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el métadae de participaciéon debe
presentarse por separado de aquellos gue surgen de las operacviones del Grupa, ¥ dehen presentarze
por separado en la participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i} no serdn reclasificadas
posteriorments a resultades; y, (i) seran reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan
con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de |os estados financieros, las enmiendas proveen gjemplos de un orden
sisterndtico o agrupacion de notas.

La aplicacidn de estas enmiendas, no ha tenido ningan impacto en la poslcion financiera y resultados de
opetacian de la Compafiia.

Otras modificaciones apllcables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacidn de las demds enmiendas, no ha tenido ningln mpacto materlal en las revelaciones o
impartes reconacidos en los estados financieros de |2 Compafifa.
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2.20 Normas nuewas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas.

La Compaliia no ha aplicado [as siguientes Normas Internacionates de Informacién Financiera [NHF)
nuevas ¥ revisadas gue han sido emitidas pers adn no son efectivas, gque permiten la aplicacion
anticipada y que se detallan a continuacidn.

FECHA EFECTIVA DE
NORMAS VIGENCIA

MI!F 9 Instrumentos finahcieros. 1 de enero de 2018
MIIF 15 [ngresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamisntos 1 de enero de 2019
IModificaciones a [a NIC 7 Iniciativa de revelacidn 1 de enerop de 2017
Mudlflca_tmnes ala LNIC 12 Reconocimientp de activos por impuestos diferidos 1 de enero de 2017
por pérdidas no realizadas.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrurnentos financieros

La MIIF 9 emitida en naviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medician de
activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
reguisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financleros, ¥ en noviemnbre del 2012, incluyd nuevos requisitos para la coptakbilidad de cobertura
general. En Julic del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF 9, principalmente pars incluir lo
sipuienta.

- Requetimientas de deteriors para actives financieros y,
- Modificactones limitadas a los requisitos de clasificacion ¥ medicion al introducir una categoria de

medicion a *valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para clertos instrumentos
deudores simples.
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Los requisitos claves de [a NIIF 2:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconcceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente,
los instrumentos de deuda que =& mantienen dentro de un modelo de megocio cuyo obietivo sea el de
recaudar fos flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amertizado al final de ios perlodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidas en
un modelo de negocio cuyo objetive se eumpla tanto al recaudar [os flujos de efectivo contractuales
como par la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero gue
dan [ugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sabre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio s5e miden a sus valores razonables al
final de las periodos contables posteriores. Ademés, bajo la NIIF 9, [as entidades pueden hacer una
eleccidn irrevacable para presentar los cambias postericras en el valor razanable de una inversidn de
patrimonia (no mantenida para negociar ni que incluya una cansideracién confingente reconacida por
el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconacide en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonakle con cambiozs en resuliades, la
MIIF 9 requiere que el importe penerado por cambio en el valor razonable del pasive financiero que sea
atributble a camhios en el resgo de crédito del referido pasivo, s2 presente 2n ofro resuftado integral, a
metos que, el reconocimiento de [os efectos de los camhbios en ¢l Hesgo de crédite del pasivo en otre
rasultado integral genere una asimetria contable en el resultado del perlodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al rissgo de erédita de un pasivo financtero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segdn la NIC 29, la totalidad del imparte del cambic en el valor razcnable def
paslvo financiero desigrado a valer razonzble con camblos & resultados se presenta en el resultado
del pericdo.

- Respecto al detericro de activos financieros, la NIIF @ establece un models de deteriora por pérdida
crediticia esperada, cohtraric al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deteriorc por pérdida crediticia esperada reduiere que una entidad
contabhilice las pérdidas crediticlas esperadas v cambios en esas perdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento ihicial. En
otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evenin ankes de que se reconozcan las peérdidas
crediticias.

- La MIIF @ mantiene los fras tipos de mecanismos de contahbilidad de cobertura, que en la actualidad se
establecen en [a NIC 39, De conformidad con la NIF 9, los tipos de transacciones elegibles para [a
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican come instrumentos de cobertura ¥ [os fipos de compenentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado |2 prueba de efectividad par el principio de "relacidn econdmica®. Ya no se requiere de
una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de |a cobertura. Tamhién se afadieron
raquetimientos de revelacidn mejoratlas sohre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.
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La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible impacto scbre los impaortes
reconocidos en |os estados financieros en relacién con los activos y pasivos finacieros, en la aplicacion
de fa NIIF 9.

NIIF 15 Ingresas Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. [a
KIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingreses, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Canstruccidn v las inferpretaciones respectivas en la fecha en que
antre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso gue representa
la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe gue
refleje la contraprestacion gue la entidad espera reclbir a cambic de benes o servicios.
Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con |os clientes.

Pasa 2: identificar las obligaciones de ejecucion en e] contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Pasa 4: distribuir el precio de transaceién a las obligaciones de ajecucion en el confrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuande {o en la medida que) la entidad satisfaga la obllgacidn.

Segiin la NIIF 15, una entldad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una
obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los hienes y servicios relactonados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadide muchos mds lineamientos
detallades en la MIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En abrt 2016, el 1A5B emitid “Clarificaciones a la MIF 15" en relacion a |a identificacion de obligaciones
de ejecucion, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de aplicaclones para
licencias.

La Administracion de la Compafila aun no ha determinade el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados flnancieros y sus revelaciones, por la aplicactén de la NIIF 15.

MIIF 1& Asrendarlentos
Lz WIF 15 introduce un modele integral para la ideniificacion de contratos de arrendamiento y

tratamienta contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 15 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacicnadas.
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MIIF 16 diferencia entre arrendamigntos y contrates de servicio sobre la base de 51 un activo
identificado es contralade por el cliente. Lz diferenciacidn entre arrendamiente operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador v es reempilazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo v su cortespondiente pasivo tiene gue ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo v aquellos
con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al coste y subsecuentemente medido sl costo
[sujete a ciettas excepciones) menos depreciacidn acumulada y pérdidas por detertoro, ajustado por
cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pages del arrendamients que ho son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asl camo el impacto de las modificaciones zl
arrendamienio, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de las pagos por
arrendamientos operativos gque de acuerda con la NIC 17 son presentados como Tlujos de caja de
actividades de operaciGn fambién tendrd impacto. De acuerdo con el madele de la NIIF 16 los pagos
por arrendamiento serdn divididos en principal ¢ interés los cuales serdn presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivaments,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, 1a NIIF 16 sustanctalmente mantiene los requerimientos
de la NIC 17 para la contabilidad del arrendader y continda con el requerimiento de clasificar el
arrendamiento como operativo o financiera, Extensas revelaciones son regueridas con la NIIF 16.

Lz Administracidn de la Compafila no ha determinade el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros v sus revelaciones por la aplicacion de la BIIF 16.

Modiflcaclones a la NIC 7 - Iniciativa de Reveladones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelacionss gue permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos due surgen de actividades de financiamiento,

La Administracion de la Compafila no ha determinado si la aplicacién de estas modificacianes en el
futuro tenga un impacto material sobre sus estados financiercs.

3, ESTIMACIONES Y IUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones schre los importes en libros de los activos
¥ pasivos gue aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones vy juicios asociados se
basan en |z experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revizsan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el pericdo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al perlodo actual coma a periodos subsecuentes.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que |3 Administracian de |a
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterlaro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o sh aguella fecha que se considere necesario, se analiza el valar
de los activos pars determinar 51 existe algin indicio de gue diches actives hubieran sufride una
pérdida par deteriore. En raso de que exista algdn indicio se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma Independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertensce el activo,

Durante | afio 2016, PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION ClA. LTDA., no ha reconacida
pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

3.2 Provislones para obligaclones por beneflclos definldos

El valor presente de las provisiones para chligacicnes por beneficias definidos a trabajadores depende
de varlos factores que son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios
supuesios. Estos supuestas utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos Impacta en el valor en libros de las
provisionss de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza |3 tasa de descuento, la
tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reportados por la Administracién de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés gue debe ser para determninar el valor presente de las flujos
futurcs de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos
beneaficios, la cual se determina utilizando como referancla los rendimientos del mercada, al clerre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en que se pagarah los
beneficios.

3.3 Vida atit de propiedades, planta y equipo

Como se describe en [a Nota 2.7, |1a Compafiia revisa la vida utll estimada de propledades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectiva de un
instrumento financiero fluctien debide a cambios en los precios de mercado. En 2l caso de [a
Compafiia, 'os precics de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las cbligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.
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4.2 Rigsgo de crédito

Fl riesgo de crédito es el riesgo de que urna contraparte no pueda cumplir con sus obligaclones en
relacidin con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterates, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financtera
ocasionada por les incumplimientos. La compaiia Onicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con |a misma o mejor calificacién de riesgo,

tas cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas peor clientes distribuidos enfre diversas
industrias, comercios y dreas geograflcas. La evaluacidn de crédito es continua y se realiza sobre Ia
condicion financiera del cliente ¥ el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Rlesgo de llgquidez

La Administracion es la que tiene la responsakilidad final por la gestién de liquidez. La Adminisiracién
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguidez de manera que la Compafiia
puetda manejar fos requerimientos de financiamiento a corto, mediane v large plazo, asi como la
gestidn de liguidez.

El objetivo de la Compafiiz es mantener el equilibrio entre [a continuidad v la flexibilidad del
financiamiento a través del use de préstamos {de requerirse]. El acceso a fuentes de financiamiento
esta suficientemente asegurade ¥ la deudas con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con las actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivas financierps tienen un vencimiento 2 menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 21 de diciembre de 2016.

4.4 Riesgo de tasa de Intevés

El riesgo de tasa de Interés es el riesgo de que el valor razanable o [os flujns futuros de efectivo de
instrumentos financiero fiuctien debldo a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de Interés se relacionada principalments con [as
obligaciones financieras con tasas da intereses reajustables.

4.5 Gestion de capital

El chjetive principal de la gestitn de capital de la Compafia es asegurar gue ésta mantenga una
calificacion de crédito solida vy ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los socios. La Compahia gestiona su estructura de capital ¥ realiza ajustes en funcidn a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin de maniener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede modificar pagos de dividendos a |os socios.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, no han existido cambios en |az actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafia.
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4.6 Estimacién del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al preclo gque seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccton ordenada entre participantes del mercado en la fecha de [a
redicidn. Una medicion a valor razonable supone gue la transaccién de venta del activo o transferencia
del pasive tiene lugar: en el mercado princlpal del activo o pasive; o en ausencia del mercado principal,

eh el mercade mas ventajoso para el activo o pasivo,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compons de las siguientes cuentas:

Cajas Chicas

Banco Internacional Cta. 082-D004958-8
Banco Pichincha Cia. 3261558404
Banco Pichincha Cta. 3423827502
Banco Bolivariano Cta. 5073005156
Bance Internacional Cta. 065468-4
Inversiones

Total

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesio por:

Clientes
Provision para cuentas incobrables
Total

Diclembre 31,

2016 2015
750147 6.800,00
189.634,97 69,286,77
489.278,77 206.095,68
732,44 F3z2,44
137 666,87 27757284
594 05 1.925,11
0,00 1.150.000,00
£35.406,57 1.712.412,89

Diclembre 31,

2016 2015
3.298.265,47 2.270.493 37
(22.704,01) {22.704,01)
3.275.565,46 2.247. 789,76

La Administracion ha creido conveniente no provisionar cuentas incobrables, por cuanto conzidera que

la cartera de clientes es recuperable en su totalidad.
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Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

Por vencer
Vencidos:

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 51 dias
Tokq!

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Interesas por Cobrar
Anticipos Empleados
Anticipos Provedores y Otros

Garantias

Total

Diclermbre 3,
2016 2015
0,00 1.698.545 46
0,00 535.860,14
0,00 36.0858,17
0,00 0,00
3.298.269.47 0,00
3.298.269,47 2.270.493,77
Dicfembre 31,
2016 2015
0,00 8.833,87
20.¥5878 19.604,58
286,107,838 31.128,86
55.097,11 204 204,50
361.963,77 323.871,81

e Incluyen, US 5 71.934,00 por anticipos Pec Bolivia que es compaiiia relacionada y ofvos por US 5

214,173 .88,

2} Incluye U5 5 51.097,11 par garantfas entregadas a |la empresa Petroamazonas, por concepto de fiel
cumplimiente de contrates. la administracion ho espera que surfan pasivos relacionados con estas

garantias.
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4. INVENTARIDS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Diclembre 31,
2016 2015
Bodega Pifo 18.124,68 26.557,61
Bodega Coca Loreto 1808741 0,00
Bodega Pindo 822,50 2.2449,69
Bodega Shushufindi 320.545,01 41753221
Bodega Tarapoa 5687788 B0.154,B5
Importaciones en Trénsito 2.369,67 246727
Total 415,082,15 528,962,23

9, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluyen U5 5 136.810,20 que corresponden a impuestos retenidos per clientes, durante ef 2016y U5 5
117.971,71 correspondiente a crédito tributario lva y otros.

10. PROPIEBADES, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31,
2016 2015

Costo 5.489.559,44 5.702.681,78
Depreciacion acumulada (1.925.709,97) [1.687.732,12)
Total 3.563.5349.47 4.014.949.66
Clasificacidn:

Terrend 558.620,50 5&8.620,50
Edificios y Oficinas 529.007,01 529.007,01
Maquinaria ¥ Equipo 2.340,510,17 3.534.793,71
hMuebles ¥ Equipos de Oficing 126.086,46 132.025,14
Equipas de Computacidn 111.415,76 134,315,883
Vehiculos 202.019,54 503.519,54
Total 5.489.559,44 5.702.681,78
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11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES

Diclembre 31,
2016 2015

INSTITUCION OPERACION N°

Banco Bolivariana 233124 0,00 11 666,65
Banco Intemacional 395650 0,00 0,00
Banco Bolivariano 237788 0,00 0,00
Banco Pichincha ™ 217433900 18.889,41 19.972,24
Banco Internaciopal 336626 0,00 0.00
Banco Pichincha 2233504-00 0.00 171.394.08
Banco Bolivariano 50025193 0,00 500,000,030
Banco Pichincha ™ 257249400 276.009,01 0,00
Sobregiro Ocasianal 6,16 0,00
Intereses por Pagar Ob. 50025193 0,00 8.051,92
TOTAL 294, 9(14.58 FI11.084,99

B Los intereses par los préstamos concedidoes estdn pactados a una tasa efectiva anuai del 9,33% , con

yvencimientos en neviembre de 2017,

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Carresponde a Cuentas por Pagar & los proveesdores de bienes y servicios para 1as actividades de Pec

Project Epgineering & Construction Cia. Ltda.

13. OTRAS CUENTA POR PAGAR

Inciuye lo siguiente:

Di¢ciemnbre 31,
2015 2015
Otras Cuentas por Pagar 2.959,35 5.284 89
Antictpos 110.313,96 93.230,00
Totol 113.278,31 99,224,89
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14. PROVISIONES

Un resumen de pravisiones es como sigue:;

Diciembre 31,

2ia 2015
Beneficios Sociales par Pagar £3.0549,22 104.469,15
less por Pagar 52.332,68 069.626,62
Sueldos por Pagar 193,959, 89 224.837,21
Ctras provisiones pot Pagar 154.047,67 41.630,03
15% Participacion Trabajadores 107.6495,61 181.013,89
Total 591, 105,07 o1 576,90
15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes s como sigue:

Diciernbre 31,

Mia 2015
Pasivas por impuestos corrientes:
Retenciones en la Fuente 12.287,64 10.808,84
Retencion Renta Empleados 1.984,45 6.596,27
Retenciones {va 31.307,23 34.862,37
lva en Ventas 0,00 7.687,08
Impuesto a la Renta Empresa 162.624,23 255.233,01
lva Diferido 178.046,71 93.538,66
Retencidn Dividendos 31.628,15 £2.217,29
Otras 0,00 1.339,08
Total 4IR8.378,46 47748258

Congiliacidn tributaria — contable del Impuesto a la renta corriente. Una reconcilizcion entre la
utilidad segin astados financieros ¥ el gasto por impuesto 2 [a renta corriente es como sigue:

Utilidad antes de la participacion da los empleados y
trabajadores e impuesta a [a renta

{-} 15% Trabajadores

(+} Gastos no Deducibles

Base Imponible

Impuesto a la renta causado ¥

Anticipo calculado ™

Impuesto a la renta cargado a resultados

2016 2015
717.970,70 1.206,758,26
{107.695,61) {181.013,89}
128.925,94 134.404,69
735.301,03 1.160.150,06
162.624,23 255.233,01
130.800,36 160.824,69
162.624,23 255.233,01

 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobra |as utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn,
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2 partir del afio 2010, se debe conslderar como impueste a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matermndtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonic, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles.

Para el afic 2016, la Compafila determing come anticipo de impuesta a la renta USS 130.800,36; sin
embargo, el impueasto a la renta causado del afio es de USS 162.624,23 , consecuentemente la
Compafia reglstrd en resultados USS 162.624,23 equivalente al impuests a la renta causado.

ASPECTOS TRIBUTARIDS

El 20 de maye del 2015, 5& emitié [a Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para |2 Reconstruccion ¥ reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacion se detallaban los aspectos mas importantes de la mencionada ley:

» Se astablece 1z contribucién solidaria sobre bienes inmuebles ¥ derechos representativos de capital
existentas en Feuador de propiedad de soctedades no residentes en Ecuader equivalente al 0.9% en
general v 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

» 5 estahlece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que reslicen actividades econdmicas, ¥y gue fueren sujetos pasivos de
impuesto 2 la renta.

» Exoneracidn del pago del mpuesto a la renta por cinco aiios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi v Esmeraldas.

» Exoneracian del Impuesto a la Szlida de Dividas 15D ¥ aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan suftido una afectacién econdmica directa en sus
activos productivos como consecusncia del desastre natural ¥y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraidas.

* Exoneracidn del pago del salde del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fisgal 2015, a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econdmica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilic sea en las zonas afectadss. Los sujetos pasivos gue
va hubieren cancaladeo dicho saldo tendran derecho a la devolucidn del mismo.

v Incremento de la tarifa del IVA al 143 por el periado de un afio.

« Devolucidn o compensacién de 2 puntos porceniuales adicionales del IVA pagado por las

transacciones realizadas con dinero electrdnico.

El 12 de octubre del 2015, se emiiio la Ley Organica de Incentivos Tributarics para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Cadigo Organico de Organizacion Territorial, autonomba y
descentralizacion que establecio entre otros las siguientes:
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# Para efectos de |z base impanible del ICE, se establecs un camblo en la definicidn del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos v tasas extraordinarias recaudadas
por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados més el valor en
aduana de los bienes. '

» 5 establece gque las Compafiias tendrdn una deduccldn adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados yfe medicing prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre gue [a
cobertura sea para la totalidad de los trabajadares.

16. OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién de beneflcios definidos es como sigue:

Restablecldo
Dicigmbre 31,
] 2016 2015 2014
Jubilacion Patronal 09.259,00 157.906,00 234.653,00
Bonificacién por Desahucio 33.979,00 80 783,00 A5,285,00
Saldo o final del ofio 108.238,00 257.689,00 319.942,00

lubilacién patronal.- De acuerds con dispasiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aftos o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
deracho a ser jubllados por sus empleadares sin perjulcio de la jubllacion que les carresponde en su
condicion de afiltados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de [a obllgacidn de jubilacién patronal fueron como sigle:

Restablacido
Diciembre 31,
2018 2015 2014

Saldos al comienzo del affo 157.906,00 234.653,00 111.772,00
Costos de los servicios 34.348,00 76.307,00 42.1594,00
Costos por intereses 6.885,00 9,738,00 7.824,00
Férdidas {ganancias) actuariales {26.010,00) {79.340,00) 80.412,00
Efectos de  reducciones v

e . . {103.870,00] {83.452,00) {7.549,00}
ligquidaciones anticipadas

Saldo ol final del afio 69,259.00 I57.906,00 234.653,00

Beneficios par desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trebajador, la
Compafia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la abligacidn de bonificacidn por desahucic fueron como
sigue:

Restablecldo
Diciembre 31,
2016 2015 2012
Saldos al comienzo del afio 99 783,00 85.289,00 47.482,00
Costos de los servicios 27.664,00 39.500,00 15.812,00
Costos porintereses 4.351,00 3.540,00 3.280,00
Pérdidas {ganancias) actuariales {26.412,00) {3.602,00) 27.709.00
Beneficios Pagados (06.407,00) (359.679,00¢ {2.000,00)
Costo por servicios pasados 0,00 14.735,00 0,00
Saldo al finel del aflo 38.970,00 99.783.00 85.299,00

Los calculos actuarales del valor presente de la obligacion devengada per concepto de beneficios
definidas fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual v el
costo del servicio anterfor fueron calculados utilizando &) método de |a unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos 3! perfodo de sarvicio del empleado y
basados en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos

- beneficios. Esta hipatesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y fas
prababilidades de pago de estos heneficios.

las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la eNxperiencia y cambios en lps supuesios
actuariales se cargan o abanan a otro resultado integral,

Las hipotesis actuariafes significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
heneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El andlisis
de sensibilidad detallade a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles gue se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Las presunciones principales usadas para propasitos de los calculos actuariales son los siguientes:

Dhiciembre 31,
2016 2015
Tasa (5] de descuento 4.14% 4.36%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3% 3%
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17. PASIVQS POR IMPUESTOS DIFERIDDS

Los movimientos pasivos por impuestos diferidas fueran como sigue:

Afip 2016
Pasivos por impuestos diferidos

en relacion a:
Provisicn Cuentas incobrables

Por depreciaciones Propiedad,
Planta y Equipo
Total

Afin 2015

Pasivos por impuestos diferidos
an relacién a:

Provision Cuentas Incobrables

Por depreciaciones Propiedad,
Flania y Equipo

Total

18. CAPITAL SQCIAL

Saldos al comlenzo Reconocidos en Saldos al fin de
de aifio fas resultados afo
{13.535,70} 0,00 {13.638,70)
(67.142,33) 288592 {58.256,41)
{80.751,03) 8.885,92 (71.805,11)
(13.638,70) 0,00 (13.628,70)
{75.487,36) 8.325,03 {67.142,33)
(89.106,06) 4.325,03 {80.781,03}

El capital social de la compafifa es de US 5 350.010,00, dividido en trescientos cincuenta mif diez

{350.010) participaciones sociales de un délar (USD % 1,00} cada una.

19. RESERVA LEGAL

De conformidad con |la Ley de Campafiias de |a utilidad llguida anual, debe transferirse una cantidad no
menar del 5% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 20% del Capital
Sacial. Dicha Reserva no es dispanlble para el pago de dividendos en efectlvo, pudlendo ser capitalizada
en su totalldad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2016 2 reserva legal
representa el 20% del capital social de la compaliia.
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20. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas 25 como sigue:

Diciembre 31,
2018 2015
Utilidades Retenidas-Distribuibles 5.326.866,76 5.226.021,80
RﬁsulmdUS Acumulados provenientes de la adopcion 342,989 33 348.989.33
primera vez de las MiIF
Qtro Resultado Integral 246.018,34 29,750,50
Total 5.921.874. 43 5.664.761,63

Loz saldos da las siguientes cuentas surgen de !a aplicacién por primera vez de las NUF y de los saldos
segun PCGA anterjores, los cuales sagin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafifas el
14 de octubre del 2011, padrdn ser utilizades de la siguiente forma:

Resultados ooumidados proverientes de lo adopeidn por primera vez de jos NIF - incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser
capitalizado en |la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del Oitimo ejercicic
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en ahsorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacian de ia compafiia.

Otro Resulirdo Imfograd- Representa las ganancias actuariales por concepto de lubilacion Patronal ¥
Bonificacion por Desahucio.

Dividendos- Con fecha 28 de noviembre de 2016, La Junta General de Socios resolvid &l pago de
dividendos por US § 300.000,00, correspondiente a las utilidades retenidas del afio 2008 y se encuentra
pendiente de pago U5 5 438.763,46.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor da socios personas naturales residentes en el
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

21. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Compuesto por:
Diclembre 31,
2016 2015

iano de Obra Directa 2.078.973,41 4.645.530,29
GGastos Personal L48.766,28 1.258.916,69
Servicios Basicos de Obra 32.792,14 29.447.27
Subcontratos 424.113,04 935.248,30
Repuestos y Mantenimiento 245.808,32 517.987.09
Materiales de Consumo de QObras 650.569,10 2.840.003,09
Arriendas y Alquiler 260.508,40 219.644,86
Transportes, Fletes y Acarreos 26546225 557.540,83
Ofros Costos 4932 758,44 477.253,31
Total 5.099.751,38 12.191.761,73
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23. EVENTOS SUBSECIJENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estades financieros, marzo 10 de 2017,

no se produjeron eventos gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estadas financieros adjuntos.

24, SITUACION TRIBUTARIA

Los estadas financieros y las declaraciones de impuestos de la compafiia son sujetos de revision por
parte de & Administracidn THbutaria (SRI1), por los afios 2013 al 2016.
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