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Felmon Cia. Lida.

INFORME DE LOS ALDITOAES INDEPENDIENTES
A len wefiores socion de:
PEC PROJECT ENGINELRING & CONSTRUCTION CLA. LTDA.

Hemos sudiado ios estades financeros aduntos de PEC PROJECT ENGINEERING A&
CONSTRUCTION CIA. LTDA., gue comprenden o ettado de situscdn fimanciers ol 31 de
dicsembre de JOL1S y o correspondeentes esfados de resuitados integraies, de cambios en o
patrrmonen v de Muos de sfectrvo por ol S0 termmensdo en e Techa, sl como un Felamen de L
politices comtabile sigrificatioe v ot notes seplcatrem

fesponiabilided de La (et encid spbre los 6512003 financieros

La Gerencis de a Compafie & responiable de s preparacion v ofesentacdn ralonable de eslis
estados financieros de scuerdo con Normas internacronales de informacion Finenciers - NIIF
ernilides por ol Conseo de Normas intermacionales de Contabilidad (LASA|, v del control mterno
determinado por |8 Gerencls come necedsno para permitie s preparacidn de los estados
financieras lirea de errotes materiales debido a fraude o error

Nuwitra reponiabilided s oprest uns opnen wobie eitos evisdon Pinenoeiol sdyunion
batados en noestrs sudtora. Musstrs suditeris fue efectusds de stuerdo con Normaed
internacoreiey de Audione Diey ROITaE FeguSsen Qué CUMmplamod COn DeguehmEniol Bhion
v planfiguemon y resbcemos 6 suditons para obberer ceriere rronables gue DY eTadol
fnancerns no contienen doloruones mmportantes

Una auditons comprende la spducion de procedimientos pars oblenes evidencs de suditora
sobre ko aaldos v rewelscones preseniadas en joi mviedos financieros. Lol procedimientos
irisccionados depanden del juino del auditor, que inclupen 8 evaluscion del Niego de que o
estados financieron contengan dustorssones importantes, debidas o fraude o error, Al sfectuar
eits evaluackon de riesggo e suditor toma en consideracidn ke controles intermos relevantes
para la preparacion y presentacion ralonable de kot estados financieron de la Compadfiia & fin de
dinefiar procedirmentos de suditons de acueroo & las Cfcunitancias. pero no con & propoato de
eprest una opraon lobre s efectnedad del ontrol interno de @ Compafas Una sudrtoris
tambitn incluye b evsluactn de o los prncipeon de contabulidad apbcadon s0n apropuados y
o evtrmacones contables realizades por le Gerencis 100 rutonabie oy oo wne evaluscon de
¥ preseniaoon genstal de los eitadod finandieros.
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Conuiderarnos que & evdenca de soditoris obtenids es suficiente vy apropiads pors
PrOpOrConar Una base pars nuetra opinion de auaitona

Opinién de auditoria

En nuestra opiman, koo eatados financeros, presentan razonatéements, on 1ocon s aspectos
importantes, @ posioon financers de PEC PROJIECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA
LTOA,, al 3] de diciembre del 2015, resiltade de sus operaciones, los cambios en su patrimonic
¥ sus flujos de efectivo por el sfa terminado en ess Techa, de scuerdo con Normas
internaconsie de Informacian Financiera
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PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 -

ACTIVOS Notes 015 014
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Eguivalentes de Lfectivo 5 L7412 B4 1364 540 18
Cupntay por Cobrar Compntlales & 1147 7ES.TE 3.0%4 384 50
Otras Cuentas por Cobeae 7 JFLETLEL J08 S48 6B
InweniErion E SI8 2. 1% B9 24057
Artivos por iImpuestios Cormentes § 187 142 61 A4T3180.7%
Total Active Corriente 5.100.219.2% 6.053.897,08
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propeedades. Planta y Equipo-Neto 10 4014 545 64 4430 756 51
Total Activos no Cormiantes 4.014 549 66 4.430.7%6.92
TOTAL ACTHOS 5.115.180.9 M




PEC PROJECT ENGINEERING B CONSTRUCTION CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACKON FINANCIERA

AL 11 DE DICIEMBRE DE 2015

PAMVOS Notas 2015 4018
PASIVOS CORRIENTES:

Dblgaciones Finantier sl 11 F1l 08 599 2 23804
Cuentas Comerciales por Pagar 12 621 §73.77 1.705.660.82
Otras Cuentas por Pagar 13 95 124 89 345819
Provisones 14 661.576,90 1.ITABIT A7
impuestios Cormmntess Do Fags 15 ATTABLSE 1,360 261,38
Dividendor por Pagst 10079071 0.00
Total Pasivos Corrientes ___lsnicasm 5.13% 656,80
PASIVOS ND CORRIENTES:

Obligaciones con inititutaones Financierm 16 1888541 50.828,40
Obligaciones por Beneficor Definida 17 186 627,00 210.740,00
Fawvos por impueston Orfenaos 18 80 TR1.03 89.106.06
Total Pauvos no Corrientes 186297 44 350.674,46
TOTAL PASIVOS [_2ssssssasl|  sasesana
FATRIMONIOQ

Capital Social ] 3%0 010,00 350.010,00
Reserve Legal n 70.002,00 T0.002,00
Utdidades Aetenidas b5 5 73582161 £3M310M
TOTAL PATRIMONIO §.155.835, 63 5.798.322.74

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID

__Susasihl]  1.3e4s5e.00)
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PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA.

ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBARE DE 2015

INGRESCHS QPERACIONALES.
Ventas Metas de Servicion
Ingresos No Oper scionales
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

Gaatod Admanistr slivos
Gastod Financieroy

Otros

Total Gastos Oper sconaies

RESULTADO ANTES PANTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS

Participacidn Trabajadores

Impusito & la Bemts
impusriton Difer o
Surran

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Notas 018 014
15.947, 142,60 10996835 45

49 632,87 26,445 03

15.996.775.47 21 026 280,52

u I12.191.761.73)  (16.828.496.73)

—_SmonT _Gwong

L PROTRG I 68 8L [armer perie (iSigrecie del | sleso ds Resaitsdme EAeeel

NG SUSEN BACUERD
GERENTT GENTRAL

2.846.923,08 1.518.312,03
§9.015.19 125 338,32
5130621 A0S 21168
1598.25448 ool
1.206.759.26 1.148.924,78
181 015,88 23372
25523301 490.504,00
(8.325.03) I8 262.81)
427.921.57 B04.579.91
[ 77a837.39] | 1344.30.87]
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PEC PROJECT ENGINEERING B CONSTRUCTION CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
BOR £L ARO TERMINADO EL 31 D€ DICIEMBRE DE 2015

1 - INFORMACION GENERAL

La Campania PEC PROJECT ENGINEERING B CONSTRUCTION CIA. LTDA., eita constitusds en L
Repidblica del Fousdor el 10 de febrerc de 2004 v su objeto principal =i I3 indusina oe 8
congbrutcion civil mecinics, eléctiics y de indffumentadion; |8 pieilacion de wennoos ISCniCoy
para eviudios, sndiine v ejecocon de proyectos. Podrd importar, exportar y comercializar
productns & insumos Ears (s industria petrolers v otras Aal miamo podrd dessrroller y ejecutsr
proyecios reaconados con W construccidn petrolers. construccon chil, construccidn mecanica v
L RLTROT L e

Lot evtedos finsnceron de PEC PROIECT ENGINEERING & CONSTRUCTION (A LTDWA., pars o
periodo terminads &l 31 de dowmbre de 2013 Fueron aprobados y mdoriiador por b
Adrminestracson pard ba emaion o 10 de mario de 1016

Er ppinetn de la Gerencia de la Compafia, los estados financiercs setdn aprobados por la lunts de
Socion wn modificaciones,

1 POLIMCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1 Declaracion de cumpfimiento

Lon stados fimanciercs sduntos han sdo preperados de conformided con (e Mormas
infernacionales da informacon Faanciera (NIFI emitidss pod & Comiso oe Normas
internacionsles de Contabilidad (LASA)

1.1 Monada tundional

La moneda funcional de la Compahis e1 » dalar de loa E1tados Unidos de Amernca [US dolar), s
cusl w4 s moneds de crculecion en s ECustor

1 1 Raves de preparacion

Lot presentss estados financierol han do Prepersdos en bese o costo historco, tal como e
wxplics on o polibces contables incluidas mus sbapo £l cotto hvtonco sotd batado genersiments
o ol valor razonable de ls contraprestacdn entregada @ cambio de beenes v seracion

Ly cusntas por pRgRl comercialel ¥ OUTRE CUSRIRE POT pags son basades en condiciones de
erindito normahE




2.4 Efeciivo v eguivelentes de sfectivo

El slectivo y equivalentes de sfective incluyen »f efectivo dmponible, depositas de libre
disponibilidad en bancos o Mwversiones financieras liquides, que & pusden transformar
rapidamente en electivo en un plazo infenor a tres meses Dichas cuentes no estdn wpetas a un
resgo vgnificative de cambios on L valor

4.5 Cupntas por cobrar comerclales y otres cusnisd por cobrar

Ly cwentas por cobrar cometidles y oifas cuentas por cobrar son registradad @ U valor
ratpmable & incluyen une proviudn pars teducir su valor sl de probable realiiscsdn. Dichs
provisidn e comtituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacsdn de la
cuenta por cobrar,

Despuds del reconocimiento micial, 8 valor ratonable, se meden al costo smortizade utilicando o
mateds de b thid de inderds slectiva, menod cualguiss deteriore. El ingreso pod intersasy
[incluyendo los intereses implicitos] e reconocen como ingreios Nnancieros v se caloulan
utilizando |a teea de nterés efecthva, sxcepio para |83 cusnias por cobrar 8 corto plaro cuando o
reconocimmnto del interes resultare mmatenial. H periodo de credito promedio sobre (a venta
de servicion e de £0 disi

Laa cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 1o clasifican en activos corrientes,
exteplo jod vencomentod jupenores 8 11 messs deyde e fechs del estado de sifuscion
financiéra, que & clasifican como activos no cormientes. £l valor reronable dé las cuentas por
cobrar comerciales v obtras cusntas por cobrat o revelan #n ks Notas By 7

L Admemstracion de la Compaitie deterring las politaces ¥ procedimentos pars mediciones al
valor razonable recurtentes y no recurrentes. & ceds fecha de reporte, la Adminatracon analize

los mosamientos en lot valores de |os actives que deben ser valoriades de scuerdo con las
politicas contables de la Compahia.

2.6 Inventation

5S¢ encuentfa valuados Como tigue

Matetisles en bodegas: al eostn promedin de sdquinicitn, o cusles no exceden sy valor nato de
feaiiatan.

imporiaciones en trdniito: al coito de sdguiicicn mas gastos de importacidn incurridos hasta le
fecha del sstado de cHuacidn financisia.

2.7 Propledad, planta y equipo

las propiedades, plenta v eguipo son reglstradas & w0 costo de sdguisickdn menos la
COMTEpOnden T aprecacion acurmiiads.




Lad repgavaciones § manisnimienion gue no Lgnilcen un sumento de la Wae util de o3 Mo, e
inciuyen en log resultados del ejercioo que oourren y ke Mputan & rewuitados en o penodo en gue
1o roducen. Matodo e deprecsnon. vidas utiles v velores resduales.

La depreviacidn se calouls sobre ol costo total de los activas v se deprecia de acuerdo sl método de
linews recta en funcidn de la vids ot estimada A continuacion e presentan las prncipakEs partidan
de propmdaded. PR ¥ equipo, i vidies Utiked ULEGET 0 8 chitulo de la deprececon:

[— Vida util
(T —
Edificioa 0
Maguimanas v Eguepos 1D
Mustie: y Emeres 10
Vehiculos 5
Eaquipas de Carnputsrion 1

La vompafhis conusders o vailor resdual de los sctives fipos para | determinacion del calculn de la
L r o Ay

Ls compailia considers como acthvnd sujetnd @ caditaiizacion a partr de sos US 5 200,00
1.7.1 Retiro 0 venta de propledades, planta y equipo

La utilided o pérdeda que sutja del reliro o venta de un sctivo de propiedades, plants v eguipo =
calculads como ia diferencia entie ol precio de venta y o vaior en kibros del activo y reconocida en
reuitados

1 8 Astivos intangibles
1 B 1 Activor intangibles aoquiridos de forma yeparsda

Los activen intangibles sdquirrdos de forma sepsrada pon registrados ol costo menos la
smortigacién scumuisds v cusiguler pirdids por detenoro scumulsds. e smortizacion e
reconodd Con base en & Mitodo de lined recta Lobre U vida UTH eitimade. La wda OBl esDimada,
velor residusl y metodo de amortizacion son (evssdos &l final de cads afio, siendo e efecto de

cualqueer CaMBIE of B BITMEdo Iegistrado sobfe una base prodpective
1.9 Deterioro del valor de o activos tangibles € intangibiles

Al firel de caca pericdo a compafia rvalis los valores en bbros de mn actvos Tangibley ¢
mtangibhe: & fin de determmar U smite un Indativo de que ewios actives fan suinas sigunas
pirdids pot detedioro. En tal caso se calcuis o impories recupersbie del sctive o unided
generadors de efectivo & fin de determinar o sicance de la pérdids por detenoro (de haber

wiguna)
Ly perdidas por deteniGim y Feverionel. L reconocen mrmedigtaments en resuitados

Al 11 de dioembre ded 2015, nO 58 OEtRrMING JELEYIOND G BCTIvVOS [angiDies & iNtangiies.
1




.10 Obligadones bancariis

Repressntan paiivos finenceros que se reconocen incalmente a wu valor razonable, neco de ios
coston de la tramsccidn mourtidos. Las obligaciones bancanas e clasdican como pasivo
corriente a menos que la Compafila tenga derecho incondicional de difers ol pago de la
obligacidn por lo mencs 12 meses despues de ls fecha del estado de situacidn financiers.

.11 Cuentas comarcinies por pagar y olras cuentas por pagar
Las cuentas por pagat comerciales v otras cuentas por pagar sen regictradas & Ly valor razonable
El valor razonable de las cuentas por pager comerciales 38 revelan #n lad Notas 12 v 13,

La Adminkitracion de la Compafiia determena & politcas y procedimeentos pars mediciones al
valor razonable recurrented y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Adminutracidn analiza
Ioa movimiento: en los valores de loa patved cue daben ser valorizado: de scuerdo con las

politcas contabled de la Compafiia.

2.12 impusitos

£l gasto pod impuesio & la renta representa i3 surma del impusito » s renta por pagar corriente
1.12.1 impuesto corriente

S« basa en la utilided grevabie [tributacia) registrada durante el aflo, L utilidad gravable difere
de |a utilidad contable. debido & lax partidas de ingreson o gastos imponibles o deducibles y
partides que no son gravables o deducibies. El pativo de la Compafila por concepto del impuesto
cormente s calculs utilusndo is te5a de /IMpuUesTo § [ renta, la cual par & ejercicio 2015 =t del
215

2.12.2 impuestos diferidos

£l impuesto difendo se reconoce sobre a3 diferencins temporaras entre 2| valor en fibros de los
activos y paives incluidor en los estados financieros y lad bases fiscales cormespondientes
utilissdas pars determinas (s utilidad gravahis

£l pasivo por impuesto diferido e reconoce genersiments pars todas las diferencias Nscsle
temporarias. 5o reconocera activo por impeestos diferidos, por ceusa de todas las diferencins
temporaries deducibles, en la medids en que resuite prabable que la Compaflia dupongs de
utilidades grovables futures contra las que podria cargar esan diferencias temporarias
deducibles.

Lo setives y pativos por impuestos diferidos son medidos emplesnds las tasas fiscales que &
eiperan sean de aplicackin en el periado en el que el activo se resiice o el pasive 19 cancels




Los impusston cormientsd § diferidod, 48 reCoOncCEn COMO INEMen O asio, y 300 negaimdos &0 o
resulindos del afo, excepto en ln medide gue exista otro relultado ntegral o e regotre
directarmente an e PEITIMON0.

2,13 Provislones

|a% previniones e reconocen culngo |8 Compahia iane una obligeckdn presento legsl o impicnta,
COMO consecuences de un suceso pasado, cuya liquidecdn regutere uns salids de recursos que &=
comidera probable v que se puede eitimar con fabibdad, Dicha obhigacidn puede wer legal o
ticita, derivada de, entre obros factores, regulscones, monbratos, pricticas habdlusles o
compromisos publicos que crean ante terceros une expectativa valids de gus la Compafiia
ssurmicd ciertas responsabilidades.

114 Beneficios a empleados
1.14.1 Susldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son bensficons cuyo pago o iguidsdo hivta & término de los doces meses sguwentes al cerre
del periodo en &l gue los empleados han prestaco los servicios. Se reconoCersn Lomo un gaste
por ol valor (sin descontar) de los beneficlos @ corto plazo que 1¢ han de pagar por tales
EFviEe

2.14.2 Beneficios definidos: lubllacién patronsl v bonificacién por desabucio

£l costo de lon beneficios definidos (jubilacién pstronal y bonificecion por desshucio) son
determinadod en base &l correspondiente ciloulo metemdtico actusrial. resiizedo pos un
profesonal indepentiente, ¥ & determinado, utifizando e Método de la Uridad de Credito
Proyectada, con valoraoones actuanales realizadas al fimal de cada periodo. Las gananciat y/o
pérdidas sctuanales se reconocen on ls cuenta patrimonial Otros Resultsdes integrales

De scuerds con disposiciones del Codigo de Trabajo, en lod casos de terminacion de la relsckdn

laborsl por desshucio salicitado por « empleador o por e trabajador, s Compaiia entregard ol
25% de la uitima remuneracon mensusl por ceda uno de |os hos de serico.

1143 Participacidn 3 irsbajadoses

¢ conformidad con disposiciones |egales, la compafiia paga » sus trabajatores Una participacion
del 15% sobre laa utibdades liguidas del eeroop antes de impuesios. £ politica de ts empresa
stectuar |8 provisidn &n 8l SErCickS #0 GuUE SCUTTEn,

1.15 Ingrescs de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de @ venta de servicics en el cunio ordinario de las arthvdades e
valoran al velor razonsble de la contraprestacson cobrada o por cobrar, nelo de destuenton
cormeticiales.




2.15 Cottod y gastos

& repoiran ol oo9tD RMATONCO. Lo OIS y EATION B8 FeCONCCEN & medita que on IRcLIrTdo,
independientements de la facha en qué te haya realitado & pago, v & registran an ¢ penodo

s Cercana on o quE S5 ConooEn.
24T Compensacidn de saldos y transacclones

Come norma general en ios estados financeros no se compensan los eclivos y pewvas, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue i compenasacion e reguenida o permitida
por alguna normas y esta presentsnon sas o refiemn de la esencia de la tranesccion

Lod Ingrecos y gasiol Con ongen en ITanTacoones gue contractusiments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compahia Gene la intencon de iguwdar por w
importe neto o de reallzar el activo vy proceder al pago del pasive de forma simultanea, e
presentan netos en resultados

L.1E Gastos financieros

Lo gartos por Infereies por préstamod e regstran como gaitods en el penodo en que e
IRcuUrren

2.19 Normat internadonales de inlormadién financlera y enmiendas emitidas adn no vigentes

A continuacan e snumeran las normas intermacionales de informacdn financier y enmirndas
emitidas, pero con vigencia poiterior &l epercico stonomico gue comienzan al § de enero de
2015 En este sentido, la Compafiia Dene la intencidn de sdoptsr eitss normas segun
corfesponda. cuando entren en vigencia




FECHA EFECTIVA DE

T— VIGENCIA
NITF 14 Cuentas de diferrmientos de actividades reguiadas. 1 de snero de 1016
Enmienda a la NIC | Presentacon de estados financieros 1 de anero de 2016{

Enmisnds s g NIC 18 y NiC 35 Propededer., planta y equipo v Actreos m"l
1 & enero de
{intangibley

e 04 MAoAos acepiaties de amortuacssn 1 de wnero de
Enmiends & la NIC 16 v » Ia NIC 41 Propledader. planta v squipo v 1 de sneto de J016

- Mammn Productoras

Enmienda a la NIC 19 Benaficios 8 smpissdos. 1 fie mero de 2016|
Iﬁmﬂ.hﬂtﬂmmmvmﬂm s de ﬁiﬂu]
Errmienda 3 ls NIC M Reports de pencdos interinos. 1 de evvero de 2016
Ernmeenda & I NIF 5 Activos no cormentes mantermdos pars la verta y

ST i lﬁmniﬂlﬁl
Enmiends a la NIIf 7 instrumentos financiedon - fevelaoones 1 ds enero de J016|
MHHHIFID"IHHEIHWQEWHMMM- 2 do d'-:nlil
ifwr st y i AROCiano o Joint Yenture, s 1w
Enmienda » la NIF 11 Acuerdos Conjuntos - Contabiliaacion ;
Adgurrones de Parhinigasones en s g
Enrmeends & la NiF 12 y NiC I8 Entidedes de invernon: L aploscdn de (@

de de

3 . | de eneco de 2016
NIUF 1S ingredns de actividades crdinaras provenientes de contratos con| 1 de enero de 2017]
NIIF 9 instrursentos Anancieroy 1 do enero de 2018)

3. ESTIMACIONES ¥ IUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplcacdn de lm politice contables de (a Compafia, las cunies se describon en la Nota 2, (s
Administracion debe hacer juktios, eitimados v presuncaones sobre |os smportes en lihnos de on

SCUVEE ¥ DALVOS Que aparentemenis no provienen de otras fuentes LAl estimaciones y judion
OGS0 8 bRl &0 8 Denencia hionca v olrol Factored que 14 comdersn Coma Teleeinie.

L resuftadon reakes podnian defere de Sichos Flmadcs

81 eshimaciones y jusios subyecentes se revisen sobre une hase regulsr Lei swvivones @ o
mitmaciones contables 10n reconocidas en el periodo de la revisidn y periodos futuros 3l (s
reon efacia tanto 8l panodo actual como & PENODOT subletuRAlEL.

A conbouacion e presentan e ssbmecones y juicos condebles criticos que s Adminagtracion de
ia Compafia ha UTIRIA00 on & proceso de apbcacson de lo criteion contable




1.1 Deterloto de activos

A in fecha de clermme de cada penodo, o en aguelis Techa que 1& congiders necesany, ve analoe
vilor de |03 actived para determinar & exiite algun indcio de que dichas sctivos hubleran sufrido
uns pérdida por detariorn. En cato de gue sxists algun indicls 1o realizs una sitimacksn del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de actives identificables gue no generan flujos
de slectivo de forma independients, e ectima I recupsrabilided de |8 unidad generadorn de
efeciivo @ is gue periensce vl Sctvo,

Durante = sfo 2015 PEC PROIECT ENGINEERING A& CONSTRUCTION CIA. LTDA. ma ha
reconocido pardidas por deleriois #n el rubrod de sclivos.

1.1 Provisiones pars obiigaconis por beneficios dafinidos

Bl valor presente de las proviuones para obligaciones por beneficios definidos & vabajsdore
depende de varios factores gue son determinados en funcidn de un cliculo sctuarial bassdes en
variod upusstol. Eitos supusstos utilizados pars determinar & walor presents de eaTad
obigacongs mcluyen una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos impacta en o
vabor en libros de las provisones de eitos benelioos.

El actuario contreiado por la Compafia pars realizar & cdlculs sctuarial. utilizs is tess de
deicusnio, |5 taa de mortalided y de rotacon & Ninsl oe cada afic reportados por s
Administracem de (& Compafiia. La tasa de descuento &5 | Tass de interds que debe ser para
determinar ol valor prasente de lof flujes futuros de cajs eIlimadod que 48 IperE Van & Ler
requeridos pars curnplir con la obligackdn de estos beneficio.

Las obligaciones por prestaciones definidas de ls Compafia se descuentan a una tasa establecida
por referenca # W talas de mercado &l ingl oel penodo considerando i0s Donos del golerno

i& requisre un juicio significative o establecer los otenos pare bonos & ser ncluidos en la
pobiacsin de b que s deriva bn curva da rendimiento.

1.3 Vida util de propiedades, planta v equipo

Comp se describe on la Nota 2.7, la Compalflla revina la vida Ut sstimads de propedadas, planta
¥ equipo al finel de coda peoindo snual

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

£l newgo de mercado es ol rimago de que «l valor razonable de los flujos futuros de afectivo de un
instrumente financiero fluctien debido 4 cambics en los precios de mercado. £n o @uo de la
Compahia los precios de mescado omprenden o reago de tass de interds Los instrumentos
financieros afectsdos por loa riesges de mercado inclyyen las cbligaciones fnancieras gue
devengan intereses y log depoartos en bancos




4.7 Riesgo de crédito

£l resgo de crédito €3 ef nesgo de que una contraparte no pueds cumplic con us obligacionis en
relacion con un mitruments fmanciero o contrats de venta, generando una pérdids Nnanciera, La
Compatia % acoptade una polilis de unicamente Mvolucrane con partes wivents y ohiener
suficientss colaterales. cusndo wes apropisdo. come forma de mitger o riesgo de la phedida
financieds ocaLonads por kon mcumpliruentor La compalie unicements resitze ITanssoones con
clentes que Cusnitan con i mismae o meor calificacon de nesgo

Lar cuentas por cobrar comeroalen sitar compumitas pov chentm disthibuidos entre dverian
industrias, comertas v areas geograficas Ls svaluacion de créditn en continua y 1e resics wabre i@
pondlcibn firanciera del cllents y & wldo de cusnia: por cobrar,

4.3 Riewgo oe liquide:

La Gerenca o1 3 que Nene 8 reaporiabilidad final por W geition de liguide:. Ls Gerencis ha
sitablecido un Marco de rabao aprOPAA0 pars la geatitn de hgudde: de maners que ks Compafiia
pusds Mansssr 04 reDuR IMMNEoL de NRAACETLENIo B COMO, MEKWMNS v (BT0 DIArD. #5i (oMo
EFITION Ge Iquier

[l objetivo de ia Compalis e mantener o egquilbro entre la continuded v e Menbilidsd del
financlamisnto & travis del uso de préstamos |de requerinel El scteso s fuentes de
lnanciamiento eits suficientaments sleguiaco y la ceuda con wnCimMnto 3 menos de 11 meses
podria ver refinanciada win problema con los actualed prestarmistan o eito fuera necesano

Lod pdsrvos BRINDWTOL timhen uh vehdrnento § menos de 1) mases, ecepio por Ll obligacionsy
Fegneseras y O2ros pashvos 8 largo plaso regnitradas al 31 de diciembee de 7015

4.4 Miengo de tais de interiy

El naigo de taiy da intere: o1 ol riesgo de que o valor ratonsbie o los Nugon futuros de electre de
instrumentos financisro fuctien debido a los cambics en las tasas de interds de mercada La
siponoon de [s Compafiia &l nesgo de Taa de misred e relacionada principaiments con e
obligacones inancierai con tres de infereses renustables

4.5 Gesuion de capitsl

£l otpetivo principal de is peston de capaal de @ Compafia & slegurs’ oue £IT3 Mantengs uns
cabficacson de creditc sdhda v ratan de captal spludsbler pare walentar 1w NegoOo v MEnmMZaT
o valor pars ion acosnatan e Compafia gribons su ritructurs de capital y realica ajustes en
funcion 2 lon cambion en las condsciones econarmess A fin de mantens v apatsr ju estructuns de
capital la Compahis pueds modifcar pagos de dindendos a lon scoonntas

Al 31 de dipembee de 1015 v 1014, po han eanbdo cambios en s scthadades y politicas de
maneo de capital en s Compafiia

7




4.6 Evthmacidn del walor raronable de instrumentod financhernod

& define como valor retonsble & preco que s recbido por vender un activo 0 pagaco por
transferic un pativo e una IFENISCCon ordenada sntre participantas del mercado en ka fecha de
ls medicion Una medicion 3 valor razonable supane que L transacoon de vents del atthve o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del active o pasive, o en susencia
del mercado principal, en ol mercado mds ventajoso pars of activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

e compans de lai tiguientes cuentay:

Diclembre 31,
2015 014
Cajas Chicas £.800,00 15 600,00
Banco internacional Cta. DE2-0004 98-8 5.286.77 11857713
Banco Pichinchas Cla. 3261558404 106.095,68 30482 .48
Banco Pichincha Cia. 3423827302 73244 173.680,37
Banco Bolivarano Cta. S075005156 ZTTETLEA 994.228.20
Banco internacional Cta. DES468-4 1492511 000
inversiones " L 150.000,00 35.000.00
Tots! _i7izeBi idsaseis
'“Eﬁtlmmlillun:lrﬁhﬂadldmﬁﬂtn-m;hmmﬂhmhmmmﬂ

VENCIMIEnto an abril T de 2014 & una tasa de interes def 5.40%. Los intoreses generados pod s
mancionads inverton han sdo reglstrados on fa cuenta de resulindos

& CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compussio por
Diciembre 31
201s 2014
Clisntes 1270433, 17 185435550
Frovison para cuentas incobrables (22 w 0.00
Touwl 2.247.783.76 lﬂﬂ

Ls Compafla ha reconocido uns provmion pers cuentas incobrables con base en los saidos
determinados por experienciay de incumplimiento de la contraparte.




Al 11 de diceenbre ia apertura por vencmients del sal00 d& M CUSNTRL POV CODVE! COMETTINNEL &
o e

Diciembee 11,
2015 2014
Pow wercer L6358 545,46 178,72
Vendidon
Dw 0 & 30 dias S35 &0 14 119337278
Dw 31 & 60 dhan As088. 17 7o
D &1 0 90 dias 0.00 0.00
Widy de 91 dima 2,00 E
Total 2270.493,77 185439550
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de lad obied cuenlds por cobral gf &l iagusnbe
Diciembyee 31,
s 2014
Interewes por Cobrar BA3IAT 1.352.90
Anticipos Emplsados 19,604, 58 15.286,00
Anticipos Proveedores 91.128 36 133,873,566
Garantia ™ 204 304 50 37.996.12
Tous 717 TR— TN

U inchuye LS S 200, 304 50 pod garantiat entregacas & i empress PoIroamaionas por concepto de
fiel cumplimeents de contratos Ls gerencia de @ compaiiia no espers surjen pasvos relecionsdos
tom et garantim

B INVENTARIOS
La cuenta de Imeentanos mohuye b0 siguremie
Dicieenbre 11,

2015 2014
bodega Prio 26.557.61 6.79.11
Rowega Pinags 1.14% &9 5L176.25
Bodega Shushufing: arsan 470 660,91
Boddega LPY 000 12086047
Bodega Taiesos BO.154.8% S0.061.24
Bodegs Tapi 0.00 19.585.4)
importacione en Trenits 1467 87 115055
Vot # M




9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Inciuyen UUS S 284.692.61 gue corresponden & impuastos retenidos por chentas, durante ef 2015

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIRC
Diciembre 31,
2015 2014

Coite 5. T02.681.78 S E31 02237
Depreciscidn acumiulsda ILII?.HL’L!I |Llﬂ.'l.155.-|~51
Total 4.014.949.66 4.430.756,92
Clasificacion:

Terreno SEA E10 S0 &R 620 50
Edificios y Oficines 529.007.01 529.007.01
Maguinaria ¥ EQuipa 3,534 193,71 551597763
Nusbies y Eguipos de Oficina 152.025,14 111.806,53
Equipos de Computacdn 134, 315,88 131.0256.38
Vehiculos 803919 54 GEE 13 83
fotal _SrorssLys _sEiiass
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11.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES

Jois

INSTITUCION Opetac. No

Banco Bolivanano '™ PLLIE Y] 11 666,65
Banco internacions| Y5650 .00
Hanco Boinvenano 237TER 0,00
Banco Pichuncha ' 217433500 19.972.4
Ranco nderruional BT 0,00
Bareo Puninchy " 228350400 171 994 08
Banco Bolivarano '* 50025193 00,000, 00
interesed por Pagar OB 50025193 5.051.52
TOTAL

Corrmapunde & los uguientes cridilos

W (o0 intereses por ios previamos concedidor 5t pactados & und tasa efective anual gue owila
ertre ol § 106 y 11 RI%  con vencirmeentod entte Mmario y mayo de J01E

" Correaponde a la porcitn comente de un préstamo a largo plazo, concedido en diciemibre e
2014, & una 1ass de interes efecthve anusl del 5 TER

12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Correiponde a (uentas por Pager » ion proveedore: de bienes v servition para ln acthidades de
Pez Propect Dagneenng & Comtruction Cia. Lids

13. OTRAS CUENTA POR PAGAR

inciuye ko uguiante.

Otras Cuentas por Pager

Anticipos | V.C
Total

Déciemirre 31,

s
518409
93 930,00

014
Jasa s
0,00
145819




14 PROVISIONES

Lim resurmeen dé prEsEiones sy COSTH0 SUE

Dichembire 31,

2015 2014
Benehicins Saciales por Pagar 104 459 1% 111.863.99
\ezz por Page: 63 626.6J 14549729
Lstoon por Pager 12480721 438 146 47
Otras prowisonm por Pager 816300 143 991,00
15% Participacion Trabajadores um% 112 338.72
Total _SELSTES0 _ 1271E3747
15. PASINVDS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un rELurmen e Ravol PO aEpoestos Correnes e Como g ue

Dichembre 11,

2015 o4
Payivon por impuettos comenter
Eetenconed en W busnte 10808 LLEF2 N ¥l
Rrtencatn Rerts Empleado: 659617 JA 58792
Retencones iva 3488237 101.008.33
fvm ®n Ventm 7.887.06 113.003.51
Impueitc & la Rents Empress 15523300 90 504,00
ten Diterdo 98 530,66 MiesaE
Retencon Dendendos &2.212.9 1608317
Otros - 1335.08 Q.00
Total 477482 58 1. 280 46138

Concillacian tributaria -~ contable del impuesto 2 la renta corriente. Una reconcilecion entre Le
utilkdad segun estados Nnanceros y & GASI0 PO IMBLEITD 4 L rents COMEnts &1 COMO Lgue

2015 2014
WHilsdad artes da ba s oo de b ernpiescos ¥

kit s i S 1.206.755,26 114892478
{+) 15% Trahajsdores (382.011 89| (322.338 71}
|+] Gastos no Deducibles 104 404 55 402 97T 58
Bais (oD &1 2208 SE3 4
Impuests a ls rents causado 255 733 01 490.504.00
Anticipo caltulado 160,524, 69 17820034
impuests a la renta cargado # resultsdos 25523301 49050800

" De conformided con diapopiciones legales |a tarifa pars of impuestc o la renta. e cakculs e un
2% sobre ks ubidedes supetas » distnibucion v del 12N sobre las utifidedes sujetas #
Clpet Rl T whey




" A partir del sfie 2010, s= debe considerar come impuesto & la rents minkmo ol valoe del
snticipo caleulads, o cusl results de (8 suma matematica del 0.4% del sctive, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresod gravados v 0.2% de castiv v gastod deducibles.

Para el afio 2015, ls Compafiia determing comao anticipo de iImpuetto  ld renta USS 160.824.65;
sin embargo, el impuesto & @ rents causado def afo e de USS 255 213,01 consecusniementes |a
Compafia registro en resultados USS 245,233,011 equivslents al impuesto & la renta couzado

OTROS ASUNTDS RELACIONADOS CON EL IMPUESTD A LA RENTA.

Situacion tributaria

De acuerde con disposiciones legales, 8 autonidad tributaria tens la facultad de revisar las
declarsciones del impuesto a (s renta de la Compaftia. dentro del plazo de hasts tres afios
posteriores contados @ partir de In lecha de presantacion de s declarscidn del impuesto a la
renta. Bempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obhigasones tnbutarias.

Determinackin y pago del impuesto a la renta,

El impueito & la renta de la Compahia se determing sobre una base anusl con clerre al 31 de
diciembere de cada periode facsl, splicande & inn utilidades gravables |3 tasa del impussio a la
renta vigenie

Tarifa dal impuesto a la rents

Ly e del impuesio & i remte &3 del I2%. No obatanoe, B parmir del epercico Tieom 20015, i warifa
impotitive terd del 25% en & caso de que |a sociedad tenga accioniatas, Locos, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenss de menar imposicidn; con una participacion directs o indirects, individual o conjunta,
lgusl o wperior al 50% del capital social o de squel que corresponds 8 la naturaleza de e
socedad.

Cusndo Is mencionada participacicn de los sccionistas domiciliados en paraisos flstales o
regimens: de menor imposicion sea menor sl 50%. W tarifs del 25% se splicard sobre Ia
iporchin de la b impoiiibile gue conresponda & diches pariicipacitn.

En caso de gue la Compalia reinvierta sut utildades an al ikl en Lot tieminod y candboones que
evtablece Lo Ley Orgdnica de Régimen Tributarnio interna, podria obtener una reduccion en Ls tasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales wobre ol monto rensertido, dlempre y cusndo
#fectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del Impueito a la renta

[l anticipo se determina sobre la base de Iz deciarscidn del Impuestc & la renta del afo
inmediato antefior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menoa ciertos
Componenies), patrmonie 1o, ingresos gravables v coitos v gavtos deduoihies




El snticipo serd compensade con el impuesto a la renta counado y no = susceptible de
devolucion, walvo cason de excepcidn. En caso de que ol impuesto a la renta causado fuere menor
&l anticipo determinado, o aNTICIPO 18 CONVIETTE &N IMPUASTD & [a rents mimma,

Asl tambidn se excluiran de la determinacson del anticipe del impueito & la rents ko gastos
incrementales por generscion de nusvo smpleo o mejora de masa salatial, y en general sguelln
inversiones y gastos efectivemente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que
para ¢l pago del impuesto 8 |8 renta reconoce o Codigo Organico de la Produccion, Comencio &
inversiones pars s nuevas mversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion dé normas iy
principsos contabdes.

Dividendos en efectivo

Los dividendos v utilidades. calculados después del pago del impuesto o la rents, distnibuidos por
sociedades nacionales o estranjeras residentss en ol Ecuador, o favor de otras sotiedades
nacionales o extranjerss. no domiciilsdas en pareditos fiscales o jurisdiccion de menar impoticion
o de personss paturales no residentes #n o Ecuador, s1tin exentos del impuesto a la renta:

Lsta exencicn no apbca o o bereflicaio elective, quien scondimicamentes o de hecho Lene o
poder de controler la stribucian de disponer del beneficio, e una persons netursl residente en el
Feundos. El porcentaje de retencitn de dividendos o ulilidades gue 1o spligue al ingreso gravado
dependerd de gusen y donde eitl localizado ¢ benelriario sfectivg, Bin gue supers |a diferencis
entre fa mioma tarifa de impuesto a B renta pare personas naturales (35%) v ls tarits general de
impuetto s la renta provista pars wociedadet (22% o 25%).

En =l caso de gque los dvidendos sean distnibuidos 8 sociedades domiciliadan en parmisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion sdicional por ta diferencia entre
Is tasa midvima de tributackdn de une persona naturad [35%) v s tarda de impussto & e renta
corporstivo aphcable para sociedades (11% o 25%),

Cusndo l» sociedad que distribuye jot dividendes o utilidades incumgpla of deber de informar
obre W COMPOoNCIOn CCHONANE 3o proceders 8 (3 refencon de impuesio s is rents sobres
dichos dividendos como ol ve enstiera un beneficians efectivo resadente en ol Ecuador,

Cuands una sociedad distribuya dividendas antes de la terminacidn del sjercicio sbondmico u
onrgue préstamos de dinero & sus socion, acclioniitas o alfguna de sus partes relacionadas
[prestamos no comerciales), esta operacicon se considerard como pago de dividendos anticipadas
¥ pof conaiguients e deberd efectuar  retenoon correspondients a la tanfa de impuesto a la
rents corporative wigents sl afio an curo, tobre ol monto de tales pagos. Tal retencion sers
deciarada v pagada al mes siguiente de efectuada v constituird crédito tributasio para la empresa
en wy declaracion de impuesto s la renta




Enajenacion de scciones y partiopacionss

& partr del epeionn facsl J015, o snouBnTTIn EravEcEs OO # IMpUEIto 8 i rents, B yhiigade
Gue pertiben las ocwdades domiiliadas © no en Ecuador vy lat personm naturales, ecustoranas

o sxtranpere, resdenies 0 no en o8l pan, provenientes de B enajenecon deects o ndirecta ge
EoonE o paffidigacione de wobiedsdel dAomiclisdal o sitablsrimiention permanEniEs eh

Ecuador
Limites a deduccidn de gastos

Con fecha 11 de diciembre de 2014 we sprobo mediante Decreto Eecutive No. 339 publicedo en
ol Suplemento del Registro Oficl No. 407, el Reglamaento o ls Ley Organica de incentivos » la
Produccion v Prevencion del Fraude Facal, mediante o cusl we reformd, entre otras normas. v of
Anglamento para a Aphcacon de W Ley de Asgimen Tnoutana nterno

Como parte de Fites reformas se har establendo kn wguente limites o las deducoones de
Fuiton ko Cuabr e detallan & contineeten

= n genersl s deduccon de ko6 Eailos O DrOMOCIoN v publicidad, verd deducible haals o &%
e bori T FIDA ETEVESEOT

* Pagos a partes relsconadal por concepto de regallas, serncion tecmicos, admimistTatives, de
consultoria y simikares, 1o himitan o 20% de la base imponibbe rmas el valor de dichas gatos

« Saran deducibles les remuneraciones, de scuerdo a bos limites ssteblecidos por o Ministerio
del Trahajo.

* 5& parmite of reconocrmiento de iod sctivos y pasvot por impuetos difendos de scuerdo » fos
cas0s y condicione sikablecidan en ol Reglamenio

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS [ISD)
Bl mpuesto s la Seivda de Drvieas (150) w1 ael 5% y grave & lo siguenls

* La trantferencia o trasiado de devaaad ol extenos

= Lot pagos efectuados desde o estencr, inciulive aguelios reaklsdos con recw wn financeros
#n ol exienor de la perions natursl o i sociedad o de terceroa

= Las imporisciones pendienies o pago regilreces por mids de doce [11) meses. Las
evportanonss de bienes v 1enanos generados en @l Fcuador, sfectusdes por personss naturaie:
o sociedaces domiciliadas en o Eruader, cuando las divisas corraapondientes @ los pagos por
concepto de dichss sxportacones no ingreien al Ecuador.




Estan eventos del impuesto o |a Salide de Devisan (1SD)

# Traraferencas o8 ineno de hatta 1,000 que no nciuyen pagod pof conIumod oF Taretas de
trédito.

+ Pagos realizadas al exterion por amortizacdn de capital ® interewes de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, com un piaro mayor & un aflio, destinados o
financmisntc de lnwversiones previstas en 8l Codigo Orgdnico de la Produccdn. Comercio =
Irveriones y que devengluen misreses a 2 lasas referenciales.

* PFagos reallzacios sl extencs por pare de A0minisTracorss ¥ operadores oe ks Zones Especiales
de Desarrollo Econdmico [TEDE).

+ Pagos realizados al exterior por concepio de dnidendos distribuidos por sociedades naclonales
o extranjeras domicllisdas en el Ecusdor, después del pago del impuesto & la renta, & fovor de
otray sociedades extranjeras o de personss naturabes no residented en & Ecusdor. dlemipre v
CURNGO NO S1Ten SarmCiingod en PArNiios fiscalel o jurndicciones de Manat IMPOUCION.

B impussto a la Salida de Dwvisas {150} podré ser utilzado como credito tnbutano pare s
deterrminacsn del impuesto s Ls renta hasts por 5 aflos, uempre que hava sido onprads en la
Importacion de materias primas, imumo: y benes de capital con la finalidad de que sean
incofporados en procesod productivos v que consten &n & lsiado smitido por el Comité de
Politica Tributana. Ls base imponible de| 15D, en &l cato de compensaciones o neteo de cusnta,
estara comitituida por @ totalidad de i operacidn. Cuando o adguinents o contratants sea una
entidad gue goce de una exencon del (S0, & IMpueito erd asurmide pof Guien comercialice sl
bien o preste el servicio,

£l 18 de diclernbre de 201% se promulgt en of Registro Oficial Ne. 652 |a Ley Orginica de
Incentivas para Asocacianes Publico-Privadas v la inversion Extranjers, con el fin de establecer
incentivos pars l8 sjecucion de proyectos bajo la modalidad de ssociscidn pdblico-privada.
sdemas de ngentrvar of financiamenio productne y s inveruon extranjers.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publco-privedas que tienen por objeto la provisicn de
bienei, obrn o servicios por parte del Goblerno Cemtral y los Gobiernos Autdnomos
Descentraiizadon.

Adicionalmente. se realizaron las siguientes reformas principalments
* Reformas a s Ley oe Régimen Tributario intemo.

Se agrega la exoneracdn de los rendimientos financieros por inversiones & plato fijo en valares

de renta fja y depdsitos a plaso fijo mayor 8 un afo pars sociedades, sfectuadat & party del afic
1016

Se incluye s exonerscidn & e utilidader onginadat en la enapenandn directs o indirectas de
scciones. participationes y otros derechos de capital oblenidas en transacciones realusdas en
balsas de velores ecuatorianat hasta por una fraccidn bisica desgravada del pago de impusato &
| remta de personas naturakes.




L4 parmits B reconocmeento 08 0s ACUWOS ¥ Do pOY iMmpDueTion diferdos de scusrdo & ko
CBMOY y (O DNt wilabied ey 85 0l Foglamenio

» Reformas al Reglemento pars la Aplicacion de La Ley de Régimen Tributario interno
Mediante Decreto Ejscutive No 844 publicsdo &n & Suplemento del Regtro Oficial No. 647 de
lecha 11 de dicsmmbre de J015 se eslablecsd gue ro e splicard o limie del J0% de deducibilided
de los pagos pov concepto o regalim, servicol sdminuiralivos. servicsd Dicnicol, de
comuiions y imeiares, en (a0 de OpeTROIONES (ON partes relacionades IOCskes empre y Cuando
i corrmponds l meuma Wtfe mpoithia, extepto en of case de splcacon del Dehefico por
FpifverLinn g ilidsney

16 PRESTAMOS INSTITUCIONES FINANCIERAS LARGO PLAITD
Corrmiponde & la obligscidn Mo J174335.00 con o Banco Petincha, con sencsmisnto en
noviembre de 2017, 8 una tase de interes efective snusl del 5 Te%

17, OBRUIGACIONES POR RENEFIOOS DEFINIDOS

un rmumen de la obiigacion de beneficos definidon i coma sigue:

Diciemisre 31,
2015 014
lubilacson Patronal 114 576,00 154 188 00
Bonfcacon por Dezahucio n.um !I.!!!.E
Saldo o fimol dei oo g 210 780.00

Jubllackon patronal.- De acuerdo ron dapouciones ol Codgo del Trabajo, kn trabapdores que
por visnle afhos 0 mia hubleren presiado 3 Rrviciol #n forma continusda o Inlerrumpeda,

tendran derecho & ser jubllsdos por sus empleadores sin perjuicio de la jubllacidn que e
correspOne & 1 condicion de alileacd al Initituto Ecustonans de Seguriosd Socal

Lo st wn ol valor prevents de ls obligacoon de gubsndn petronesi fusron como ngue

Dicherntyre 11,
J015 2004
Saddos al comeenio del sfho 154.159,00 118.543 00
Apuate sfion antenores Otios Sesultadas Integrales 0,00 16.771,00)
Coutin de bos Lervicion 44 828 00 42 194 00
Cottos por intereses 10,084 00 782500
Pordidas (ganancian | aTUATaes (45 599.00) 153,000
Efecton de reducoones v igustacone _EM_ FHEI

Soldo o it del oo s T e




Beneficios por desahuclo.- De scuetdo con disposiciones del Cadign de Trabajo, en los cados de
terminacion de la relacian laboral por desshucio wiictado por el empleador o por el trabajador,
|# Compania antregars & 15 de la ulima remunerapon mensusl por cade uno de los afos de
FETVICID,

Los movimientos en &l vilor presents de s obligacién de bonificacidn por desahucio fusron
COMD Ngue

Diclembre 31,
201% 2014
Laldos @) comienio del aho 5555100 AT 482,00
Contos di lon servicaum 15 588,00 15.818.00
Castos pot intereses 3.643,00 1.280.00
Pérdiday (garancies| sctuanaley 10.950,00 (1.029.00)
Beneficion Pagados (39.678,00) {9.000,00)
Cotto por servicios pasadod 14.587.00 0.00
Saldo ol fingl del allo H‘.M q&

Lor chieulos sctusrialer del valor presents de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fusron reslizadod ol 31 de diclembre de 2015 y 2014 por un sctuario

independiente. £l valor presents de |83 obligaciones por concepto de beheficios definidod. (os
costos del servicio actual v o conto del servicio antenor fusron calculados utilizando e metodo
de |a wnidad de crédito proyectado Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodn de servicn del emplesdo v basados en Ly foemula del plan, de tal suerts que
e atnbuye la misma cantided de beneficio » cade afio de serviclo, conslderando el wo de
hipolesis actuarisbes para calcular ol valo! presente de dichos beneficos. Exta hipdtesia reflejun
ol valor de dinero & traves del pempo, el ncremento alanal y (a3 probabilidades de pago de
eiton baneficion

Las nueves mediciones que surian de ko ajusies por 13 experiencis y tambsos en los supusitos
actuatisles w8 cargan o shohan # obro resultado integral,

Led hipotesi sctusrisles significativas utilizadas pars s determinacdn de las obligacones por
beneficios definidot son | tass de dewcuentn, incremento wlarial erperado v la mortslidad, £
anbdlisin de senzibilided detallado & continuacidn s ha desarrolisdo =an hase & los cambios
rajonablemente posibles que e produzcan al finel ded periodo de referencia de los respectivos
supuesion.




Diclembre 31,
Jubilagsdn Banificacion pol

patrongl desghucio
Variackon OBD (tasa de descuentc-0.5%) 13.794,00 8.150,00
impacts % en &l 08D (tass de descuento-0 5% 1% 1%
Varacion OBD {tass de deacuentns 0.5%) -12 155,00 -7.231,00
impacts % on «| D0 (tasa de deccuento +0.5%} 11K 0%
varacion OBD (tasa de ncremento seianal +0.5%) 14.193,00 386,00
Iimpacts % en &l OBD (tasa de Incremento salarial «0.5%) 1% 12%
variacidn OBD [tasa te incremento salanial -0.5%) <12 57800 -7.484,00
impecto % en el 080 (18 de Incremento salarial -0.5%) 1% A0

Bl analisis de sensibilidad presentado anteriorments putde no Ser representatieo de B varacion
real en 4 obligacsin por beneficios definidod, va que e poco probable que of cambio en lsa
hipdieils 3o produica en forma slilads unod de otros [algunos de los supuestos pueden ser
corrmiacionados)

£ importante mencionar, que ¢ andlisis de sensibilidad desarroliads, & valor pressnts de as
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando & método de crédito unitario
proyectado, gue & o mismo gue & apiicado en & ciculo de | cbligacion por beneficios
definicdos reconocidn en &) e5tado 08 LITUACION Tnanciena

Lay presunconss principales usadss pars propoutos de lod chlculos sctuanales son los
sigubantes:

Diclembre 11,
2015 2014
Taaa (1) de descuento 611% 654%
Tasa [1) esperada del intremento salarial ;! %

18 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Low mowvhmisnto: pathos o impusstos diferidos fusron comao tigue:




Saidos sl He¢ pnocidos en ‘Saldos al fin de

cormienio de sfo M oaniiades ofia

Afp 2015
Patrvod pof impuaitos diferdos en
FbCide
Provicn Cuentas Incobrabies (13.638,70) 0.00 113,638 70}
it e i (75.467,36) 232500 (67.342.33)
v Lquipo
Totsl —0000) 50, TR0
Afp 2014
Paitveon por impuestos difendos en
relscon &
Prowison Cusntan iIncobrables {13.638.70) 0,00 (1363870

depreciacionsi Propiedss ta
:"[ | o (83.730,47) 362,81 (75.467,36)
o Blaeam)  siam (8910606
15 CAMTAL SDCIAL

£l capital social de la compafiia =1 de US § 150 010,00, divedido &n tresoentos cinousnts mil diel
(350.010) participaciones socigies de un dolar (USD § 1.00) cads una.

0. RESERAVA LEGAL

De conformided con ls Ley de Compafias de la utilided liguids snual, debe transferirie una
cantided mo menor del 5% pars formar |8 Relenis Lingasl heita gue eiis sicancs por lo menos @l
0% &¢ Capital 3ocial Dicha Reserve no o1 disporsble para of pago ce dnvidendon en electvo.
puidiends 167 capitaliisda o 1w totalided o uikicada pars sbiorber perdsdas Al 1] de Goembre
de J01% Lo rererye legal represents ol J0% del capital socal de la comasfia

11 UTIUDADES RETINIDAS

Un resumien de lil ublidsde retersdal &1 COMS Lffus

Diglembee 11,
2015 2014
Litlichacdes Retensdas-Diatribustley 5 I9T.0R3B0 5078 246,41
Hriuitadod Arumulsdsd proverientes de Li sdoposn
prermers ves o laa NIIF 344.583,33 348.569.33

Crro Redultsco integral E9.750.50 1LG75 00

Tosal —STSEE SITS0N




Lo saldos de las saguientes cuentas surgen de la aplicecion por piirmers vez ge lsa NIF y e o
widos segun PCOA arteriores, Jo cusies segun Resoiucion amilids por i Sapermisndenca de
Compafiay o 14 de octudre del 1011 podran ser uliizados de la uguiere forma.

Renstodos puemwodtos arovenientes @ g edopcidn por primerd ves (e lmp NIF - inclupe lou
walores requltantes de los sjustes originados en s adopcion por primers ver de o NIF ) saioo
3ok podrd ser capitaiizado en |8 parte que exceds 8l valor de lms perdides acurmuindas v las del
Ultimo ejercicio econtimico conciumdo, o las hbiaren; unlizago en sbeorber perdidas; o devuelio
en #i caso de hquidacon de s compafia

Drre Asultodo integred  Represents oy garancud sclusnales por conceptc de lubdacion
Patronal y Bonificacnin pot Dosahuc

Dividendoy- Con fecha 11 de dioembre de 1015, La junta General de Socios resolvio ol pago de
drvidendos por US § 510.000,00, correspondiente a las utibdades retenidas del sflo 2013 y e
encusntra pandients de pago US £ 100 792,71

A partir gel aho 1010, los dradendos divtribuidos & favor de Lo0o PersOnEl NETUTEIE reldent
o0 & Ecyador y de soowdedes domuciliadas en paresos fTicsln o en pumdicciones de menor
FMPOICON. 1 SRCEEnTTaN aeton § retencion para wfectos del impuesto a la renta

22. COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION
Compuesio por
Diciembre 11,

2018 2014
Mano de Obre Durecta 464553029 676 106 67
Gmsti Peraonales 1.2%8 916 69 1.324.707.01
Servicion Basscos de Ot M aaTIT 138.0%9 .41
Subcontratos 985 34820 T8 TR
Repueston y Mantenimiento 517.987.09 1.008 725,33
Materiales de Consume de Obra 2 840 093,09 1387 66138
Arriendos v Alguiber 819 644 86 107 907,80
Traniportes, Fletes y Acarrecs 557 %40 H3 BT 68945
Onros Costos Iﬂ% 200 E
Total .I'.!'..tl.l.l.l,ﬂ 16008 496.7)
3. EVENTOS SURSECUENTES

Entre ol 3] de dicsembre ded 2015 y la fecha de emiuon de los sitados Neaancwrss, marto 10 de
2016 no e produperon eventos gue en opruon de W Admunstracion pudieran tener un efertn
imporianle sobre o ettacdos Hinancerod sdpuntos.




24, SITUACION TRIBUTARIA

Lot estados financieros y |as deciaraciones de impuestos de ta compafia son sujetos de revision
por parte de la Agministracion Tributaria (SR}, por kos afios 2012 ol 2014




