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Félix Montalve & Ascociados

Felmon Cia. Lida. faﬁﬁrgr(z)i\ggrfg&%

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores socios de:
PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA, LTDA.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION
ClA. LTDA., gue comprenden el estado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2013 y 2012 vy
fos correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de fiujos de
efective por los afios terminados en esas fechas vy un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estades financieros

2. la Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiers - NiF
y dei control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabitidad del zuditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requleren gue cumplamos con requerimientos éticos v planifiguemos v
realicemos la auditorfa para cbiener certeza razonable que los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

AV. 12 DE OCTUBRE N24-739 Y AV. COLON , EDIFICIO TORRE BOREAL TORRE A, PISO 12 OFICINA 1210
Telf: 3824-906 / 3826-918 Quito - Ecuador



Felix Montalve & Asociados
Felmon Cig. Lida. ﬁ?«%&%ﬁ)&%

Una auditoria cornprende la ejecucidon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio def auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo,
el auditor toma en consideracion los controles interncs relevanies para la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros de fa Compafiia a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn
sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si las politicas contables utilizadas son apropiadas v que las estimaciones contables
realizadas por la Administracidon son razonahles, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
propercionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA,, al
31 de diciembre dei 2013 y 2012, resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera.

Asunto de énfasis

5. Sin calificar nuestra opinidn, los estados financieros de PEC PROIECT ENGINEERING &
CONSTRUCTION ClA. LTDA., al 31 de diciembre de 2012 v por el afio terminado en esa fecha,
emitimos nuestro informe de auditoria sin salvedades con fecha 10 de junio de 2013,

Quito, 18 de abrii de 2014
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PEC PROJECT ENGINEERING 8 CONSTRUCTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

ACTIVQOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar
Inventarios

Activos por Impuestos Corrientes
Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, Planta y Equipo-Neto
Total Activos no Corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas

PR CI- SEN W
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2013 2012
1'477.145,38 292.682,89
35.000,00 0,00
1'269.085,50 1'870.395,00
1'321.603,77 431.706,74
834.477,87 1'223.092,39
452.605,04 307.997,84

5'389.917,96

4'125.874,86

4'346.957,81

4'292.130,18

4'346.957,81

4'292.130,18

| o'736.875,77] |

8'418.005,04




PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

......

PASIVOS Notas 2013 2012
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones Financieras iz 1'106.526,33 §94.587,11
Cuentas Comerciales por Pagar i3 1'747.806,88 1'489.279,57
Otras Cuentas por Pagar 14 135.975,42 131.010,30
Provisiones 15 876.358,44 671.164,53
Impuestos Corrientes por Pagar 16 8§34.802,99 705.154,41
Total Pasivos Corrientes , 4'701.470,06 3'991.195,92

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones Financieras 0,00 128.075,90
Obligaciones por Beneficios Definidos 17 166.025,00 115.571,00
Pasivos por Impuestos Diferidos 18 97.368,87 105.635,88
Total Pasivos no Corrientes 263.393,87 349.282,78
TOTAL PASIVOS | 4'964.863,93| | 4'340.478,70]|
PATRIMONIO

W Capital Social 19 350.010,00 350.010,00

N Reserva Legal 20 70.002,00 70.002,00
Utilidades Retenidas 21 4'351.999,84 3'657.514,34
TOTAL PATRIMONIO 4'772.011,84 4'077.526,34
TOTAL PASIVCO Y PATRIMONIO l 9‘736.875,77[ [ 8'418.005,04

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Situacidn Financiera
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| GERENTE GENERAL | CONTADORA GENERAL
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PEC PROJECT ENGINEERING 8 CONSTRUCTION CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Netas
Ingresos No Operacionales
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos
Gastos Financieros

Otros

Total Gastos Operacionales

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS

Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta
Impuestos Diferidos
Suman

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Notas

22

23'302.705,63
25.246,87

20'050.212,11
56.874,47

23'327.952,50 20'107.086,58

(20'117.850,17) (17'930.488,40)

3'210.102,33 2'176.598,18

1'304.857,87
122.152,92
146.711,39

1'080.380,23
230.263,89
15.200,00

1'573.722,18 1'325.844,12

1'636.380,15 850.754,06

(245.457,02)
(358.829,88)
8.267,01

(127.613,11)
(199.565,41)
4.592,88

(596.019,89) (322.585,64)

1'040.360,26 | | 528.168,42 |

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante del Estado de Resultados Integral
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PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.- INFORMACION GENERAL

La Campania PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA., estd constituida en la
Republica del Ecuador el 10 de febrero de 2004 y su objeto principal es la industria de la construccion
civil, mecdnica, eléctrica vy de instrumentacion; la prestacién de servicios técnicos para estudios,
analisls y ejecucién de proyectos. Podrd importar, expartar y comercializar productos e insumaos para
la industria petrolera y otras. Asi misma podra desarvollar y efecutar proyectos relacionados con fa
construccion petrolera, construccion civil, canstruccion mecanica y de instrumentacidn.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NHF).

Los estados financieros de PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA., al 31 de
diciembre de 2013, incluyen los efectos de adepeion a NIIF sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos {(PCGA anteriores), tal como se define en ia NiIF 1 Adopcidn por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en lo relacionado a la preparacion del
estado de situacion financiera de acuerdo a NIF al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011. los
PCGA antetiores difieren en clertos aspectos de las NilF.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones v juicios contables criticos se detalfan en la Nota 3.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de PEC PROJECT
ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. £YDA., al 31 de diclembre de 2013 y 2012, los resultados
de las operaciones y sus flujos de efectivo por lo afios terminados en esas fechas.
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A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion

Los estados financleros de PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDRA.,
comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera [NfIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable
e incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provisidn se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inidial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, cuando la transaccidn tenga fines de financiamiento v haya
superado los doce meses de plazo. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen come ingresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimienta del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 60 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde [a fecha del estado de situacion financiers,
que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en las Notas 6y 7.

10



2.5 inventarios
Comprenden materiales en bodegas.

Estos inventarios son vaiuados al costo promedio de adquisicion o valor neto realizabie. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicion.

2.6 Prapiedades, planta y equipo

Las propiedades, plania y equipo son registradas a su costo de adquisicién menos ia
correspondiente depreciacidn acumulada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida Gtil de los mismaos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Método de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcidn de la vida til estimada. A continuacidn se presentan las principales partidas
de propiedades, planta y equipo, las vidas Gtiles usadas en el célculo de fa depreciacidn:

ftem Vida ttil {en afios)
Edificios 20
Magquinarias y Eguipos 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos

Equipos de Computacion

La compafifa considera el valor residual de los activos fijos para la determinacidn del célculo de la
depreciacion.

La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacién a partir de los US S 200,00,

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.7 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
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2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente,

Impuesto corrienie

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la utilidad impositiva esta gravada en el afio 2013
con una tasa del 22%. Su provisién es registrada en el ejercicio en que ocurre y se realizé la
respectiva conciliacién tributaria.

impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable,

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
termnporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronai y bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio} es
determinado utilizando el Meétodo de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo, de acuerdo con la NIC 19 "Retribuciones a los
empleados”. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta patrimonial otro
resultado integral.

2.9.2 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, fa compaftia paga a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utitidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa
efectuar ia provisién en el ejercicio en que ocurren

2.10 Ingresos de actividades ordinarias

fLos ingresos provenientes de la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades se
valoran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de descuentos
comerciales.
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2.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en
el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Lla compaiife evaluara la aplicacidn en el 2014 de las siguientes Normas Internacionales de
informacion Financlera (NHIF) nuevas que se encuentran emitidas pero adn no estan vigentes.

Nueva Normas Fecha de aplicacién
efectiva
Nueva interpretacién 21 Gravdmenes O0lde enero de 2014
Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacién
efectiva
NIF2- Pagos basados en acciones (Enmienda) 1 de julio de 2014
NIIF 3- Combinaciones de hegocios {Enmienda) 1 de julio de 2014

NIIF 7- Revelaciones adicionales de contabilidad de | 1deenerode 2017
coberturas relacionadas con el capitulo contabilidad de
coberturas en la NIiF 9 {Enmienda)

NHF 8- Segmentos de operacién {Enmienda) 1 dejulio de 2014
NIIF 8- Instrumentos Financieros (Enmienda} 1 de julio de 2014
NIIF 13- Medicién del valor razonable {Enmienda) 1 de julio de 2014
NIC 16- Propiedades, planta y equipos {Enmienda) 1 de julio de 2014
NIC 18- Beneficios a los empleados {Enmienda) 1dejulio de 2014
NIC 24- Revelacion de partes relacionadas {Enmienda) 1 de julio de 2014
NIC 32- Instrumentos financieros (Enmienda) 1deenerode 2014
NIC 36- Deterioro del valor de los activos (Enmienda) 1de enerc de 2014

NIC 39- Instrumentos financieros, reconocimiento y i 1deenerode 2017
mediciédn {Enmienda relacionada con capitulo de
contabilidad de coberturas NHF )

NIC 40- Propiedades de inversidn {Enmienda) 1 de julio de 2014

La administracion, estima que la adopcidn de las normas, enmiendas y mejoras, antes descritas, no
tendrd un impacto significativo en los Estados Financieros de PEC PROIJECT ENGEENIRING

CONSTRUCTION CIA. LTDA., en el periodo de su aplicacién inicial.
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3. ESTIMACIQONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asoctados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisidn vy periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gue ta Administracién de
ta Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan fiujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efactivo
a la que pertenece ¢l activo.

Durante los afios 2013 y 2012, PEC PROJECT ENGINEERING & CONSTRUCTION CIA. LTDA,, no ha
reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros de activos.

3.2 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.6, la Compafiia revisa la vida (til estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
imstrumento financiero fluctdde debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que
devengan intereses y los depdsitos en bancos.

14
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4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compafifa ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesge de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafifa Gnicamente realiza transacciones con
clientes gue cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo,

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y dreas geograficas. La evaluacidn de crédito es continua y se realiza sobre la
condicidn financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar,

4.3 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es |2 que tiene la responsabilidad final por la gestidn de liquidez. El Gerente
General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la Compafiia puada manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asf como [a gestién de liquidez.

El objetivo de la Compafila es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). Eb acceso a fuentes de
financiamiento estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses
podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2013,

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero flucttien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Companiia al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.

4.5 Gestion de capital

El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compaiiia es asegurar gue ésta mantenga una
calificacion de crédito sdlida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compafila gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en
funcidn a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Compafiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades vy politicas de
manhejo de capital en la Compafiia.
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4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de |a
medicion. Una medicidn a valor razonable supone gque la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del active o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajose para el active o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,

2013 2012
Cajas Chicas 12.100,00 19.687,89

Banco Internacional Cta, 062-000498-8 1'175.571,13 0,00
Banco Pichincha Cta. 3261558404 83.507,43 0,00
Banco Pichincha Cta. 3423827502 1.194,34 44,08
Banco Pichincha Panama 5.950,92 5.950,92
Banco Bolivariano Cta. 5075005156 198.821,56 0,00
Inversiones 0,00 267.000,00
Total 1'477.145,38 292.682,89

6. INVERSIONES TEMPORALES

Corresponde a un certificado de depdsito a corto plazo en el Banco Internacional con vencimiento
en abril de 2014 a una tasa de interés del 5.40%.

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Compuesto por:

Diciembre 31,
2013 2012
Clientes 1'269.813,55 1'871.122,65
Provision para cuentas incobrables {727,65) {727,65)
Total 1269.085,90 1'870.395,00

RECN
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La administracién ha creido convenlente que no se debe provisionar reserva para cuentas
incobrables, por cuanto los saldos al 31 de diciembre de 2013 son recuperables en su totalidad.

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:
Diciembre 31,
2013 2012

Por vencer 0,00 8.3260,00

Vencidos:

De 0a 30dias 1'255.589,55 1'838.816,03
De 31 a 60 dias 0,00 6.351,67
De 61 a 90 dfas 3.124,00 3.022,80
Mas de 91 dias 11.100,00 14.572,15
Total 1'269.813,55 1'871.122,65
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Diciembre 31,
2013 2012

Intereses por Cobrar 4.264,47 7.996,53
Anticipos Empleados 32.159,11 27.246,05
Anticipos Proveedores 289.116,51 283.492,91
PEC Perqg @ 53,163,68 71.810,24
Garantfas ® 942.900,00 41.161,01
Total 1'321.603,77 431.706,74

% corresponde a un préstamo a una Compahia que es relacionada.

@ Incluye US $ 938.900,00 por garantias entregadas a fa empresa Petroamazonas por concepto de
fiel cumplimiento de contratos .La gerencia de la compafifa ho espera surjan pasivos relacionados

con estas garantias..
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9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Bodega Pifo
Bodega Pindo
Bodega Shushufindi
Bodega SPF

Bodega Tarapoa

--------

Bodega Tapir

Bodega Lago Agrio
Bodega Palo Azul
importacicnes en Transito
Bodegas Repuestos

Total

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre 31,

2013 2012
32.068,86 26.035,04
89.358,21 133.984,53

391.567,74 452 589,24
0,00 322.548,67
55.031,07 56.299,37
41.628,93 0,00
0,00 28.818,01

0,00 41.916,74
75.055,67 0,00
149.767,39 160.900,79
834.477,87 1223.092,39

Incluyen US $ 342.611,75 que carresponden a impuestos retenidos por clientes, durante el 2013.
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacién acumulada
Total

Clasificacion:

Terreno

Edificios y Oficinas
Maquinaria y Equipo
Muebtes y Equipos de Oficina
Equipo de Computacion
Vehiculos

Maquinaria en Transito

Total

Diciembre 31,

2013 2012
5'352.174,72 4'308.773,09
(1'005.216,91) (616.642,91)
4'346.957,81 4292.130,18
568.620,50 568.620,50
529.007,01 529.007,01
3'189.248,63 2'887.674,42
104.807,37 92.385,17
100.707,17 84.425,78
859.784,04 718.793,84
0,00 27.866,37
5'352,174,72 4'908.773,09
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12.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LOCALES

Corresponde a los siguientes créditos:

INSTITUCION

Banco Pichincha

Banco Internacional
Banco Bolivariano
Banco Internacional
Banco Pichincha
Banco Bolivariano
Banco Pichincha

Banco Boiivariano
Banco Bolivariano

Banco Pichincha

Banco Bolivariano

Soﬁregiros Banco Pichincha
Sobregiros Banco Internacional
Sobregiro Banco Bolivariano
Intereses por Pagar

TOTAL

Operac. No

1889932-00
339178

500022677
315341
149533100
500020903
152793800
206292

50021592

1933742-00

222850

Diciembre 31,

2013 2012
400.000,00 0,00
137.676,14 0,00
4.999,99 0,00
105.853,62 113.526,42
0,00 200.000,00
2.907,45 14.537.61
0,00 400.000,00
22.222,28 53.333,28
50.000,00 0,00
300.060,00 0,00
65.000,00 0,00
0,00 134.417.,77
0,00 5520597
0,00 5,738,64
17.866,85 17.827,36
1'106.526,33 994.587,11

Corresponden a créditos concedidos por estas instituciones con vencimientos entre febrero y
noviembre de 2014, a una tasa de interés efectiva que oscila entre el 8.74% y el 11.83% anual.
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Corresponde a Cuentas por Pagar a los proveedores de bienes y servicios para las actividades de

Pec Project Engineering & Construction Cia. Ltda.

14, OTRAS CUENTA POR PAGAR

Inciuye lo siguiente:

Flia Paredes

Otras Cuentas por Pagar
Anticipos J.V.C.

Cosme Ruilova

Luisa Gonzalez

Total

15. PROVISIONES

Un resumen de provisiohes es como sigue:

Beneficios Sociales por Pagar
less por Pagar

Sueldos por Pagar

15% Utilidades Trabajadores
Total ‘

Diciembre 31,
2013 2012
0,00 8.000,00
2.045,42 14.371,24
93.930,00 57.570,00
40,000,00 40.000,00
0,00 11.069,06
135.975,42 131.010,30
Diciembre 31,

2013 2012
114.875,23 92.624,54
107.698,41 103,990,15
408.327,78 346.936,73
245.457,02 127.613,11
876.358,44 671.164,53
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16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivas por impuestos corrientes es como sigue:

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en fa Fuente
Retencidén Renta Empleados
Retenciones iva

Iva en Ventas

Impuesto a la Renta Empresa *
iva Diferido

Retencién Dividendos

intereses SR}

Total

Diciembre 31,
2013 2012
18.195,85 21.006,84
11.485,20 15.744,08
59.878,50 57.120,18
27.395,63 278.877,94
358.829,88 198.565,41
343.100.99 106.953,01
15.916,94 9.762,62
0,00 16.124,33
834.802,99 705.154,41

* Para el célculo del impuesto a la Renta, se realizd la conciliacidn tributaria, segin el siguiente

procedimiento:

Conciliacidn Tributaria:

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 123% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Para el célculo del Impuesto a {a Renta se realizd la siguiente conciliacidn tributaria,

Utilidad segin estados financieros antes participaciones
(-} 15% Trabajadores
(+) Gastos no Deducibles

Base imponible
Impuesto a la Renta

2013 2012
1'636.380,15 850.754,06
{245.457,02) (127.613,11)}

240,121,78 144.534,73
1'631.044,91 867.675,68
358.829,88 199.565,41
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17. OBLIGACICNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn de heneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Jubilacién Patronal 118.543,00 81.287,00
Bonificacidn por Desahucio 47.482,00 34.284,00
Saldo al final del afio 166.025,00 115.571,00

Jubilacigén patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde eh su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia registra una provision de US § 37.256,00 para
incrementar dicha reserva sustentada en un estudio actuarial elaborado en el afio 2013.

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el emplsador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio. En el presente ejerciclo la Compafiia registra una provision de US $ 13.198,00 para
incrementar este beneficio.

Los mavimientos de la provisidn para jubitacién patronal y desahucio fueron como sigue:

Diciermnbre 31,
2013 2012
Saldo al inicio del afio 115.571,00 78.497,00
Variacidn del afio 50.454,00 37.074,00
Saldo al final del aiio 166.025,00 115,571,600
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18. PASIVCOS POR IMPUESTOS BIFERIDOS

| os movimientos pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocidos
comienzo de en los Saldos al fin
afo resultados de afio

Afo 2013

Pasivos por impuestos diferidos en relacion a:

Provision Cuentas Incobrables {13.638,70) 0,60 [13.638,70)

Por depreciaciones Propiedad, Planta y Equipo {91.597,18) 8.267,01 (83.730,17)

Fotal (105.635,88) 8.267,01 {97.368,87)

Afio 2012

Pasivos por impuestos diferidos en relacidn a:

Provision Cuentas lncobrables {14.231,69) 592,99 {(13.638,70)
Por depreciaciones Propiedad, Planta y Equipo {95.997,07) 3.999,89 {91.997,18)

Total (110.228,76) 4.592,88  (105.635,88)

19. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafifa es de US $ 350.010,00, dividido en trescientos cincuenta mil diez
(350.010) participaciones sociales de un ddlar (USD § 1,00) cada una.

20. RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 5% para formar la Reserva Legal hasta gue esta alcance por lo menos el 20% del
Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser

capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2012 fa
reserva legal alcanzd el 20% del capital social de la compaiiia.
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21. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Utilidades Retenidas-Distribuibles 4'009.787,51 3'308.525,01
Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
primera vez de las NIIF 348.989,33 348.982,33
Otro Resultado Integral {6.777,00) 0,00
Total 4'351.999,84 3'657.514,34

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidén por primera vez de las NIIF y de los
saldos segtin PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucidn emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados_acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF - Incluye los

valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NilF. El saldo
sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito
en el caso de liquidacion de la compafiia.

Otro Resultado Integral- Representa las pérdidas actuariales por concepto de jubilacién patronal
porUS $ 6.451,00 y US $ 326,00 que corresponden a bonificacién por desahucio.
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22. COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Compuesto por:

Mano de Obra Directa

Gastos Personales

Servicios Basicos de Obra
Subcontratos

Repuestos y Mantenimiento
Materiales de Consumo de Obras
Arriendos y Alguiler
Transportes, Fletes y Acarreos
Otros Costos

Total

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Diciembre 31,

2013 2012
6'331.972,44 5'467.268.03
2'735.337,83 1'430.347,15

110.212,78 92.385,52

547.891,11 1'271.379,91
1'178.585.87 695.232,10
4'374.606,77 5217.527,04
1'952.243,36 1'203.924,59
2'055.583,28 1'244.193,82

727.316,23 308.230,24

20'117.850,17 17'930.488,40

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, abril 18 de
2014 no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de fa Compafiia, pudieran
tener un efecto signhificativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelade en los

mismos 0 en sus notas.

24. SITUACION TRIBUTARIA

los estados de situacidn financiera de la compafifa son sujetos de revisién por parte de la

Administracidn Tributaria (SR} a partir del afio 2010.
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