LONGTERM FOREST PARTNERS CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1, INFORMACION GENERAL

Longterm Forast Partners Cia. Ltde. (la Compafia) es una sociedad constituida en =l
Ecuadar v el accionista controdader final de la Compania es Ecuador Timber LP [una
sociedad constitulda en las Iskas Caiman). Su domicilio principal es la Avenida Patria E4-
69 v Amazonas, Edificio Cofiec, Pisa 15, Quito - Ecuador. La principal actividad de la
Compafia es |a slembra y cultive, venta, expartacion de productes forestales,

La Compaiiia inicid sus operacionas en el afo 2005, posteriormente inicid la plantacion
de drbnles, principalmante de |a variedad Teca, los cuales serdn cosechados en un
periodo de hasta 22 afos. Al 31 de diciembre del 2018, 13 Compafiia dispone de una
extension da 3,425 hectareas sembradas (3,295 hectireas al 31 de diciembre dal 2017 )
en unas propiedades ubicadas en el Ecuador, en las provincias de Los Rios v Guayas,

La Compafia no realiza actividades de compra de Insumos -y materias primas para sus
plantaciones forestales debido 3 que este procesno 85 realizado por la compaiia
ralacionada Rio Werde Servicios Técnicos Agroforestales Seragroforest S 4., la cual e
encarga a su var del proceso de siembra, mantenimiento, fumigacion, limpieza v raleo
de toda |la plantacion (Ver Nota 15).

Al 31 de diciambre del 2018 v 2017, la Compafia no mantiens empleados en relacian de
dependencia.

La informacion contenida en estos estados financierns es responsahilidad de la
Administracian de la Companfia.
2. ADOPCION DE NUEVAS NO RMAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivaz en el ano actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
medificaciones a las MNIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASE]}, ¥ gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de eners
del 2018 0 posteriorments,

En &l afio an cursa, la Compania ha aplicada la NIIF 9 Instrumentos Financierns
(rewisada an julio de 2014} v a5 enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un perindo anual que comience en o después dal 1
de anero de 201§.

La NITF 9 introduce nueyas requisitos para:



L) La clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros,
£) Detenoro de los activos financieros, y
i) Contabibdad general de coberturas.

La Compania ha aplicado NITF 9 de conformidad con las disposicionss de trangicios
expuesias en dicha norma.

41 La clasifcacion y medicidn de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la Compafia ha evaluade
sus echivos v pasvos financkeros existentes en terminos de 108 reguerimiesntos de
MIIF 5) fue gl | de enero de 2018,

Se requiere gue todos los adtivos financieros gue estan dentro del alcance de s
MIIF 9, s¢ midan posteriormente 2 su coslo amortizado o al valor raronable sobre
& base del modelo de negodio de la Compafiia para la gestidn de los activos
financieros v las caracteristicas de flujo de caja cantractuales de los activas
financieras.

Especifcamente:;

v Instrumentos de deuvda gue =& mantienan dentro de un modelo de negocio
cuyt chjetivo &5 recoger los flujos de efectivo conbractuales, ¥ que dichas fliujos
son Unicamente pagos del principal & interases {SPP1) sabra el impore de
capital pendiente, se miden postenormente al costo amartizada;

«  Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio
Cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractualas v vender
Ios instrumentos de deuda; v gue tiene flujos de efective contractuales que son
dnicamente pagos del principal e intereses sobre el imparte principal
pandienis, posteriormente se miden & valor razonable con cambios en otro
resultads (ntegral ("FPVORI™ por sus siglas en Inglés);

»  Todas las demas Inversiones de deuda o patrimonio posteriormeanta, se miden
a8 !-ué\raldr razonable con cambios en resultados ["FVR" por sus siglas an
Inglés].

A pasar de lo Indicado anteriarmente, la Compafiia puede hacer la elaccidn /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

« L8 Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
&l valor razonable de una inversién de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconockia por un adquirente
€1 una combinacion de negocios en ofro resultado integral; v

+ La Compafia puede designar irrevocablemente una inverson de deuda gue
cumple con los critenos para ser medida 3 costo amortizado o FVORI, para ser
medido a FVR, si al hacerio elimina o reduce significativamente una asimetria
contabie

En &l afo en curso, ia Compaiiia no ha designado ninguna inversién de deuda que
cumpla hos criterios de medicion del costo amortizado o FYORI, para ser medido a
FWR.
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Las instrumenios de deuda que se miden posteriormente al costo amortizade o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacian.

La Administracion de la Compania ravisa y evalud los actives financieros existentes
gl 1 de enero del 2018 basados en los hechos v circunstancias que existian en e
fecha, v concluyo lo siguients:

Las inversiones en activos financieros y [as cuentas por cobrar comerciales v otras
cuenias por cobrar gue fueron medidos 2 costo amortizado segun la NIC 39, se
mantenen valarados a su costo amortizado segun la NTIF 9, debido a que los
instrementos estan dentra de un maodelo de negocio para recolectar flujos de
efectivo contractuales v estas flujos de efectivo consisten exclusivamente en los
pagos de capital g intereses sobre el importe principal pendiente,

Mo existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en ia posician
firanciero de la Compariia, resultado del afo u otro resultado integral.

(b Deterfone de activos financleros

En relacion caon el detenora de lot actives financieros, la NIIF 9 reguiere un modelo
de perdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédite
incurrida aplicado bajo NIC 39, El modelo de pérdida esperada de crédita reguiere
gue la Compania tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los camblos
en esas pérdidas de crédito esperadas al clerre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento Inicial de los activos
fimancieros. En otras palabras, ya no 25 Necesario gue un evento de pardida haya
pourride para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiiga reconorca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amertizado o al FYORIT,

(2} Arrendamientos por cobrar;

i3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

i) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deteripro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF & requiere gue la Compafia mida la provision para pérdidas
de un instruments financlera a un importe igual a las pérdidas de cradito
esperadas durante toda la vida del instrumento, sl al riesgo de crédita de ese
instremento financiers ha aumentado significativamente desde su reconacimignto
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
can deteriore,. Sin embargo, sioel riesgo de crédito de un instrumento financiero o
ha aumeantado significativamente desde ¢l reconacimients inicial {salva para un
activo financiero adguirido u originado con deteriora), fa Compania estd obligada a
megdir |a asignacion de |a pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
a la perdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simpiificado para la medicldn de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciaies, activas de contratos y arrendamients por cobrar
en ciertas cCircunstancias.
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El efecto de la evaluacion s &l siguienta:

La Compaiia aplicd un medelo simplificado de pérdidas crediticias esperadas [PCE]
& traves de una matriz de deterioro con informacion historica de los ultimos dos
afios.  El andlisis se efectud de forma colectiva considerando que los clentes con
log gue trabaja la Compania mantienen una calificacidon de riesgo similar. Ningune
de los cambios en relacidn al modelo de pérdidas crediticias esperadas (PCE) ha
tenido un iImpacto material en la posicidn financiera de la Compaiia, resultado dal
afio u otro resultado integral.

t) Clasificacion ¥ medicidn de pasivos financieros

Lin cambio sigrificativo fue introducido por fa NITF 9 en |a ciasificacion y medicion
de pasivos financieroz relacionzds con la contabilizacion de los cambios en &l valor
raronable de un pasivo financieno designado oomo 8 FVYR atribuible a cambios en &
resgo de credio del emisor.

Especificamente, |a NIIF 9 reguiere gue los cambios en el valor raronable del
pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en &l riesgo de crédito de ese pasivo
i@ presente en otro resultado integral, a menos gue al reconotimientt de asos
efectos cree o incremente 1a acimetria contable &n ¢ resultado del afo. Los
cambiog en el valor razonabie de un pasivo financara gue sea atribuibie al Hesgo
de crédito de ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del
afig, sing gua son transferidos directamente a resultados acumulados cuando &
pasivo financiero &5 daco de baja. Prevismente, bajo NIC 39, @ imparte tobal de
los cambios &n el valor razonable de los pasivos finknclieres med|dos a FVR so
présentaba en resultados del afio.

i) Reveiaciones en relacion con fa aplicacion nicial de TFRS 9

No existiersn actives linanciercs o pasivos financieros que la Compaiiia hublara
designado previamente como a FYR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacion o gue la Compafiia haya decidide reclasificar a partir de la aplicacion
die la NIIF 9. No hubo actives financieros o pasivos financiercs que la Compafia ha
optadn por designar como a FYR en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 9,

El impacto de la aplicacion de la MIIF 9 no ha tenido impacta en os Nujos de
efectivo de 1a Compafia.

Impacto de la aplicacién de NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafila ha apiicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con Ios
clientes (modificads en abril de 20156) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o despues del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un éenfogue de S pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
origntacidn mas prescriptiva se ha afnadido en fa NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafila se describen a continuacian:

LE NIIF 15 uliliza los términgcs "activo de contrato” vy "pasivo de contrala™ para
descrbir fo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados® o
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2.2

"ingrasos diferidos”; sin embarge, la Norma no prohibe gue una entidad utilice
tfescripciones alternativas en el estado de situacion financiera

Las politicas contables de |a Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la nota 3.11. Ademas de proporcienar revelaciones mas
exlensas para las transacciones de ingresos de la Compania, la aplicecon de la
KILF 15 no ha tenido un impacto material en la posicion financiera y/o el
desempefio financiero de la Compaiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (N1IF) nuevas y revisadas gue han sido emitidas, pero alin no son
efectivas, Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien
NUE Titulo en o después da

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enera 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las MIIF Enmiendas & |a NIIF 3, MNIIF 11, Enpero 1, 2019
Ciclo 2015 — 2017 MIC 12 % MIC 23,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas NUevas vy revisadas.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar fos requenmientos de reconocimiento v
mediclon de la NIC 12 cuando existe Incertidumbre frente 3 los tratamientos del
Impuesta a las ganancias, Establece gue unz entidad determinard sl considerar
cada tratamiento impositivo Incierto por separado © en Conjunto con otro u otros
Lralamientos impositivos inciertos sobre Ia base del enfoque gue mejar prediga la
resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establiece gue una entidad
considerard sl 8s probable que 1a autoridad fiscal acepte un tratamientd impositive
incierto ¥ reflejard el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas,
creditos fiscales no utiizados v tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019:

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
que adn no son obligatoriamente efectivas para la Compafia y que s& detallan a
continuacidn:

- NIIF 2 Combinacidn de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remadicidn de sus intereses previamente mantenidos en una aperacidn
conjunfa cuando obtiene el control del negocio,
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v NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar ia

remadicion de sue intereses mantenidos previamente 8n una aperacién
conjunta cuando obtiene cantrol conjunto del negocia,

« NIC 12 Impuasto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de |a

misma forma todaes las consecuencias impositivas que resullen de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financlamiento - clarifica que una entidad debe considerar

como parte de los préstamos generales, cualguier préestamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el active esta listo para & uso
pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compaiiia 20n no ha realizado un andlisis para determinar
il impacto gue puede generarse por la aplicacion de ias mejoras anuales a las
NIIF.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Decilaracion de cumplimiento - Los estados firancieros han sido preparados de
conformidad con ias Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF
emitidas por & Consgjo de Normas Internacionales de Contabilsdad [1ASE).

Moneda funcional - La moneda funcional de a Compafia es ¢ Ddlar de los
Estados Unidos de América (LS. délar}, el cual es la moneda de clrculacidn en el

Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre 18
hase del costo histdrico excepto para los activas bioldgicos y clertas propledades
gque son medidos al valor razonable e instrumentos financieras quie son medidos al
costo amortizado, tal como se explica en |as politicas contables incluldas mas

abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transfenr un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precio es directamenta observable o
estimadeo utlizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, ia Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ¢ precio del
activo o pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn y
o oo revelacon en los estados financieros, se determina sobre una base de este

lipa.

Adwcionalmente, a efectos de informaciin financiera, las mediciones efectuadas a
valor raronabie se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
oz cuaies sp describen a continuacion:

Rivel 1: Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn,
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3.4

2.5

Mivel 2: Insumos distintos a los precias cotizados Incluidos en el Nivel 1 que seéan
pbservables para el active o pasiva, yve sea directa o Indirectamante.

Mivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los impartes de las notas a los estados financieres estan expresados en W.5.
ddlaras, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principalas politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bancos - Incluye depositos en Instituciones financieras.
Propiedades y equipo

Meadicion en al momentn def reconocimiento - Las partidas de propiedades
equips se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente ralacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de Tuncionamienta,

Medicidn posterior al reconoclmiento: modelo del costo - Después del
reconooimients inicial, las magquinarias, eguipos ¥ vehicules son registrados al
costo menos Ia depreciacion acumulada v el importa acumulado de las pérdidas da
deteriorg de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gque se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, los terrenos vy edificies son presentados a sus valores
revaluados menos |a depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
perdidas por deterioro de valer. Las revaluaciones se efactdan periddicamentes.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrencs v edificios se reconoce en ofro
resultade integral, v s acumula en el patrimonio bajo el epcaberamiento de
reserva de revaluacion de propliedades, planta v equipo, excepto si este aumento
incluye ¢l reverse de una revaluacion previa que disminuyd el valor del mismo
activo con cargo a reésultados, en cuye caso se registra comao una ganancia en &l
astado de resultados hasta por el valor de la perdida previamente registrada. Una
disminucian del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y adificios es
reqgistrada en resultados en la medida en que exceda al saldo da |la reserva por
revaluacion surgida en revaluacionas previas efectuadas al activo.

El saldg de revaluacian de terrenn v edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o
disposicion en cuentas del activo.

Los efectos de reveluacién de propledades v equipa, sobre el impuesto a la renta,

e cantabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
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Metodo de depreciacién y vidas itiles - Fl costo de propiedades y equipa se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
recidual v método de depraciacian san revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sabre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades ¥y equipo vy las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tam Vida (il (en afios)
Edificios B - 49
Maguinarias y eguipa 10 - 15
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y eguipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partica de propledades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valar en libros del active v reconocida en
resultados.

En cas=o de wventa o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utiidades retenidas.

3.6 Activos blolégicos - Las plantaciones forestales se miden al valor razonable

3.7

menos o5 costos de cosecha v gastos de traslado hasta el punto de venta. La
medicidn de las nuavas plantaciones [del dltimo afo) se realiza al costo, el cual
equivale al valor razanable a esa fecha.

El valor rezonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de
efectivo. Este modelo se calcula utilizando los flujos de efective de operaciones
continuas sobre planes de corte final de teca, gmelina, terminalla, pachaco, laurel
v jacarandd, considerando vanables tales como crecimiento bioldgico de las
plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y transporte,
las cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Los activos biologicos que esten fisicamente en la tierra se
reconocen ¥ miden a su valor razonable por separado de los terrenos; estos
ultimos se presentan en propiedades y equipo.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones
forestales v otros cambios biologicos, expresados en el valor razonable menos los
costos estimados en el punta de venta, se recanocen en base a estudios técnicos
realizados por personal especializado de la Compafia. El mayor o meanor valaor
resultante se registra en el estado de resultados, bajo el concepto “Ganancia o
pérdida neta en el valar razonabie de activas binldgicos™.

Subvenciones del Gobierno - Las subvenciones del Gobierno no deben ser
reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable de que la Compafiia
cumplirad con las condiciones ligadas a ellas; y se recibiran las subvencioneas.

Las subvenciones del gobierng se reconocen en resultados sabre una hase
sistematica, a lo largo de los periodos en los gue |a Compafia reconocg como
gastos |os costos por los cuales fue olorgada la subvencion. Especificamente, las
subvenciones del gobierno cuya principal condicion sea que la Compania compre,
construya o de otro modo adquiera activos no corrientes se reconocen como
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3.8

ingreses diferidos en el estado consolidado de situacidn linanciera y reconocidos en
€l resultado del afio sobre una base sistemadtica y racional sobre la vida util de los
activos relacionados.

Las subvenciones del gobierno que son recibidas en compensacdn por gastos o
pérdidas ya incurridos, o blen con el propdsito de prestar apoyo financiero
inmediato a la Compahiia, sin costos posteriones relacionados, son reconacidos en
2! resultado del periodo en gue se convierta en exigible.

Al 3] de dicembre del 2018 y 2017, la Compaiia tiene el derecho a subvenciones
del Gobierno por USS77 mil, los cuales no fueron registrados debido a que no se
ha oblenido una comunicacion formal de pago por parte del Ministeno de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesa - MAGAP.

Deterioro del valor de los activos tangibles - A final de cada perioda, 'a
Compahia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
% existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deteriong, En tal caso, e calcula el impaorte recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deteriorn
{de haber alguna). Cusndo & activa no genera flujos de efective que wean
indepandientes de otros actives, |a Compafia calcula el importe recuperable de ia
unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupno mas pegueno de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistante

El importe recuperable es gl mayor entre el valor razonablé menos & costo di
ventas y el vaior en uso. Al estimar el valer en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descusnio
antes de impuesto gue refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinera v los rlesgos ecpecifices para el active para los cuales no
e han ajusiada ‘os estimados de flujo de efectiva futuros.

Si @l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectiva) colculado
&5 manor que su importa en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce 8 su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periode, salvo
i & activo se registra a un importe revaluade, en cuyo casa se debre considerar |a
pérdida por deterioro de valer como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, & iImporte
en libros del actbivo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros gue se habria calculado si no se
hublera reconocida la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
detenoro de vaior es reconocido automaticamente en el resuitado del periodo,
salva si el active correspondiente se registra al monto revaluado, &n cuyo caso el
reverso de la pérdida por deteriono de valor se maneja como un asmento en la
revaluacion.
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3.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto &
la renta por pagar corriente v el impuesto diferido,

Impuesto corriente = Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
duranta el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utllizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

5e reconoceé una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto 3 pagar a5 incierto, pero se considera probable gue habra una futura
salida de fondos hacia |a autoridad fiscal. Las provisianes se miden a la mejor
estimacidn de |la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacidon se basa en
el juicla de los profésionales de impuestos dentro de la Companiia soportado por
experiencia previa en situacienes similares .y, en ciertos casos, basado en la
opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre [as diferencias termmporarias
determinadas entre el valor en libros de [os ectives v pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferenclas temporarias Imponibles. Un
activa por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compaiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos v pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento Inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una cperacion gue no afecta la utilidad
gravable [tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
52 reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia,

El imparte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisian
al final de cada periodo sobre el que 52 informe v se debe reducir, an la medida
gue estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributana),
en el futuro, como para permitir que se recupere |a totalidad o una parte del
activa,

Los activos ¥ pasivios por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el gue el activo se
realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas (v leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos par impuestos diferides v los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en gue
la Compaiia espera, al final del periodo sobre el que se infarma, recuperar o
liquicar el importe en libros de sus activos v pasivos.

La Compania compensa activos por Impuestos diferidos con pasives por impuestos
diferides si, y s6lo sl iene reconocido legalmente el derecho de compensarios,
frente @ |la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la
Compaiia tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos como netos.
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Impuestos corrientes y diferidos - Se reconoCén Como INgreso o gasto, ¥ son
ncludes en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgide de una
transaccidn o SuCeso que se reconoce fuera del resultado ya ses en otro resultado
integral o dinectamiénie én & patrimonio, en cuyo caso & impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligacion pressnte
(ya sea legal o implicta) como resuftado de un suceso pasado, es probabie gue |a
Compafia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficos
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable det
importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe sar la major estimacion del desembolso
necesarie pare cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los rliesgos v a8 incertidumbres correspondientés. Cuando se mide una
provision usando e! Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en hbros representa e valor actual de dicho fujo de efectivo {cuando
efecto del valer del dinero @n & Gempo es materiai).

Cuando se espera la recuperacian de aigunos o todes los beneficios economicos
regueridos para cancelar una provision, & reconoce una cuenta por cobrar como
un activa 51 €S virtualmente seguro que s recibird el desembolso y el monto de ia
cusnta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contrapréstacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta @l importe estimado de

cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
otargar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significative, derivados de la propledad de los bienes; el
importe de los Ingresos v los costos incurridos; @ por Incurrir, en relacion con la
transaccian pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compariia
reciba los beneficios econdmicos asociados con |8 transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gasios se
recanocen 8 medida gue son incurndos, independentemente de la fecha en que se
haya realizado al pago, v se registran en & periodo en gue Se CONOCeN.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financeros no s& compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los imgresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que fa compensacion sea reguerida o permitds
por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la trapsaccion,

Los ingresos v gastos con orgen en transacciones que, contractualmenta o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tene la
Intencion de liguidar por su importe neto o de reallzar ¢l activo y proceder al pago
del pasivo de lorma simultdnea, se presentan netos &n resultados.

3.14 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos inancieros S€ reconocen

cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones cantractuales del
instrumeanto.
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Los activos v pasivos linancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos vy pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor raronable de los activas o pasivos financieros, cuando sea apropiada, al
momento del reconocimiento inical. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adguisicion da activos o pasivos financieros designados al valor
raronableé con cambio an los resultados se reconocen de inmediato en el resuftado
del pariado.

3.15 Activas financieros - Todas iag compras o ventas regulares de activos
financieros son recanocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccién. Las
compras o vantas regulanes de activos financieros son todes aquellas compras o
ventas de activas financieros gue reqguieran la entrega de activos dentro del marco
de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en ¢l mercado.

Todos Ios activos finanderos reconocidos como tales, son posteriorments
vaiorados, #n su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de i3 clasilicacidn oe los activos financieros.

o ificnciie e | — .

Los instrumentos de deuda gue cumplan les siguientes condiciones Se meden
posteriorments al costo amortizado:

Los activas financieros gue se mantiene dentro deé un modelo de negocio cuyo
ahjetivo ex mantener los activos financieros con el Nin de recolectar flujos de
caja contractuales; ¥,

Log Lérminos contractuales del activo financiero dan lugar, én fechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicemente pagos de capital e
intereses sobre al importe del capital pendignie,

Los instrumentos de deuda gue cumplan las sigulentes condiciones son medidos
posteriormiente @ su valor razonable con cambios en otro resultado integral
[FVORI):

Los activos financeros que se mantienen dentro de un modelo de negocio Cuyo
objetivo se logra al obtener fiujos de efectivo contractuales y por la venia de
los activos financieros; v,

« Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas

aspecificadas, a flujos de efectivo gue son unicamente pagos del principal &
intereses sobre el importe def principal pendiente.

El costo amortizado y métode de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular ¢l costo amortizado de
un instruments de deuda y para asignar los ingresos por |ntereses durante gl
periado en cusstidn,
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Para los actives financieros distintos a los comprados u originadoes con deterioro
{es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimients iniciall, |a
tasa de interds efectiva es la tase que descuenta exactamente o flujos de
efectiva futuros {(Incluyendo todos los honararlos v valores pagados o recibldes que
forman una parte integral de |a tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traveés
de la vida esperada del Instrumento de deuda o cusndo sea apropiado, un pericdo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
recanocimienta inicial. Para los activas financieros comprados o originados con
detanonn, sa calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los fiujos
de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financierc es el importe al gue se mide wn activa
financiero en el reconocimienta iniclal, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando &l método de interés efectivo de cualguer
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un active financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad,

Los ingresos por inlereses se reconocen usando el metodo de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado v al FYORL. Para los
actives financiergs gue ng sean comprados u originades con deteriors, los ingrescs
por intereses se calculan aplicando |a tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un active financiero, a excepcitn de los activos financieras que
posteriormente se han deteriorado. Para los actives financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los Ingreses por Intereses se reconocen
aplicande la tasa de interés efectiva al coste amortizado del active financierg. 5§,
en periodos postericres, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingreses por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiera.

Para los activos financieros comprados u originados con detenorg, la Compania
reconoce los ingresos por inteéreses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
al costo amortizado del activo financiero de su reconocimienta inicial. El cdlculo no
vuelve a la base bruta, incluso =i el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo gue el activo Minanciero ya no es se encuentre
deteriorado.

Los inlereses se reconocen en resultados del afto v se incluyen en la linea de
"Ingresos financieres - iNgresos por intereses”.

Detenorng de achivos Ananciends

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda gue se miden al costo amortizado o al
FYORI v cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respective instrumentao
financiero.

La Compania reconoce siempre la perdida de crédito esperada por todz la vida de
l#s cuentas por cobrar comerciales. Las peérdidas de crédito esperadas son
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ectimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de peérdidas
historicas de la Compafia v ajustada por factores que son especificos de los
deudoras.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Companfia reconoce |a pérdida
asperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumenta
significativa en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
5i el riesga de crédito sobre sl instrumento financiero no ha aumentadno
significativamente desds su reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida
por deterioro para ese instrumenta financiero por un importe igual a la pardida
ezperada en los proximos 12 messes,

La peérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas gue
padrian surgic de tadog los posibles aventas de incumplimiento sobre la vida
essperada del instrumenta financiera. En contrasts, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda 1a vida del
instrumenta que podrian surgir de eventos de incumplimiento gue son posiblies
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

5| evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiers ba aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgn
de incumplimiento an al instrumento financiero a la fecha de presentacion de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiers en |a fecha
de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacidn, la Compania considera
informacion cuantitative v cualitativa que es razonable v soportable, incluyende 2
expariancia histérica y la informacidn prospectiva que asta disponible sin coste o
ecfuerzo desproporcionado. La informacien prospectiva considerada inciuye
fuentes externas de informacicn econdmica actuales y proyectadas que se
relacionan con las operaciones claves de la Compania.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compafiia presume
gua el rissgo de créedito de un activo iinanciera ha aumentado significativamente
desds su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienan mas de 30
dias de mora, 3 menos que la Compaiia tenga Iinformacion razonable v soportable
gue demuestre lo contrario

A pesar de o antenor, |a Compafia asume que &l rlesgo de crédito de un
Iinstrumento financiers no ha aumentado significativamente desde su
recaonocimients inicial si se determing que el riesgo de crédito de ese instrumento
g5 hajo 8 Ia fecha de reporte.  Un instrumento financiero se determina que tiens
un bajo riesgo de crédito si:

lL.a Compafia monitorea periddicamente la efectividad de los critenos utilizados
para identificar =i 52 ha producide un aumenta significativo en el rlesgo de crédito
y Ios revisa para asegurar gue los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en- @l riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos
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Definician de incumplimiento

La Compafia considera que se ha producido un incumplimients cuando un active
financiero tiens mas de 30 dias de mora, a menos que la Campariia Lenga
informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado
mas amplic es mas apropiado.

Acnivos financieras con dererarnn craditicio

Un activa financiero tiens deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
sventos que tienen un impacto perjudicial en los Mujos de efective futures
estimados de ese activo financiera. La evidencia de que ur activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

[a]dificultades financieras significativas del emisor o del prestatano;

(bB)un incumplimiento de contrato, tal come un evento de incumplimients o
vancimianto

[} los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o economicas
relacicnadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran cansideradno;

(d]cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o regrganizacion
fimanciera; o,

(&) la desaparicion de un mercado activo para el active financiero debido a
dificultades financieras.

La Compania castiga un active financiera cuanda hay infermacion gue Indica que el
deudar se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacian, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
iquidacian o ha entrado &n un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de cinco afios vencidos, lo gue
gcurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimients conforme a los procedimientos de recuperacien de |a
Compafia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualguier recuperacidn realizada se reconoce en resultados.

Medicion y recongcimiento de fas pérdidas de crédifo esperadas

La madicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probablidad
de incumplimienta (es decir, la magnitud de la pardida si existe un
incumplimients) v la exposicion 2l incumplimienta, La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento v la perdida dado el incumplimiento se basa en
datos histaricos ajustados por informacian prospectiva comao se describid
anteriormente,

Para los activos financieros, |la pérdida de crédito esperada se calcula coma la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compafia de conformidad con el contrato v todos los flujos de caja que |a
Compania espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

51 la Compafiia ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento
financiera @n un importe igual a |a pérdida crediticia esperada para toda |a vida del
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mstrumento an un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha do
presentacidn actual gue ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
espernda para toda s vida del activo, la Compania mide la provisidn para pérdidas
& un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
report® actual, excepto por los activos para los cuales se ullliza el anfoque
Simplificado

La Compafiia reconace una ganancia o pérdida por deterioro en resultades del afio
de todos Ins instrumentos financieros con wn ajuste carrespondiente a su valor gn
ibros @ travis de una cuenta de provision para cuenta incobrables,

Baja en cuenta de los actives financieros - La Compafila dard de baja en
cuentas un active financiera Onicamente cuando expiren los deréchos contractuales
sobre los Mujos de efectiva del activoe financlern, o cuando transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherantes a la propiedad del activo financiern a
otra enlidad, 5i la Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
QoS y ventajas inherentes 3 iz propiedad y continGa reteniendo @ control de!
activa transferido, la Compafiia reconocerd su participacion eén @l activo y cualouier
abligaciin asociada por los importes gue podria tener que pagar. Si la Compafiia
reétiene sustancialmente todos los riesges y ventajas inhergntes a |a propedad de
un activa financiers transferdo, la Compaiia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por oS recursos
recibedos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, Ia diferencia
entre & valor en libros del activa y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar s reconoce en resultados del afio. Ademas, al darse de baja una inversion
#n un Instrumento de deuda clasificado coma FYORI, la ganancia o pérdida
previamente acumilada en a3 reserva de revalusacidn de inversiones se reclasifica
al resultado del afio,

3.16 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente 2l
costo amortizado utiirando el métade de interds afectivo o a FYlR

Sin embargo, los pasivos financieres que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacidén continua, ¥ los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compafila, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacitn.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortirado - Los
pasivos financieros gue no son (i) contraprestacién contingente de un adguirente
én una combinacion de negocios, (@) mantenidos para negociar, o (1) designados
como FVE, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de
interéds efective. El método de interés efectivo es un mdtodo para calcular el costo
amortizado de un pasivo fimanciero ¥ para asignar gastos de intereses durante el
pericdo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
an efectivo estimados {incluidas todas las comisiones v los puntos pagados o
recibidos que forman parte integrai de la tasa de interds efectiva, los cogtos die
transaccion vy otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperads del pasiva
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financiern, o {cuando cea apropiada) un periodo mas corto, al coste amortizado de
un pasiva financiera,

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivas
financieros si, v solo si, las obligaciones de la Compafia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre sl valor en libros del pasive financiero dado de
baja v la contraprestacion pagada v pagadera se reconoce en resultados,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En s aplicacion de |az politicas contables de la Compafiia, que se describen en |a Mota 3
la Administracidn estd abligada a efectuar juicios [que no sean los que involucran
estimaciones) gue tengan un impacto significative en los moentos reconocidos para hacer
estimaciones vy suposiciones sobre [os valores en libros de o5 activos ¥ pasivos gue no
con faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en I3
experigncia histérica y otros factores que se consideran relevantes, Los resultados
realas pueden diferir de estas estimaciones.

Las ectimaciones v los supuestos subvacentes se revisan de forma continua, Las
ravisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el pericdo en gue s5e revisa ls
pstimacian, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de 1a revision v los
periados futuros si la revisién afécta a los periodos actuales v futuros,

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de Ia Compaiia

Los siguientes son los juidios criticos diferantes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abaja), que la Administracidn ha efectuads en el
procesn de aplicacion de las politicas contables de la Compafia v gue Benep un
impacto significativo en los montos recanocidos en los estados financieros,

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medician de los activos
financieros depende de los resultados de Iz prueba de SPPI v del modelo de
npegocio, La Compafia determing el modelo de negocio a un nivel gue refigjia como
o= grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
nregocio en particular. Esta evaluacion (nclueye el juiclo que refleja toda fa
pvidencia relevante, incuyendo come se evalls el desempeno de los activos ¥
como se mide al desempeno, [os riesgos que afectan el desempefo de los activos v
como estos son administrados v como se compeansan los gestores de los activos,
La Compania monitorea los activos financieros medidos al costo amartizado o valor
razonable a través del DRI que se dan de baja antes de su vencirmienko para
antender |3 razan de su disposicién v 5i las razones son consistentes con el
nbietivo del negocio para el cual los activas fueran mantenidos. Bl monitores as
parte de la evaluacion continua de la Compania de si el modelo de negocio para &l
tual los activos financieros remanentes continda siendo apropiado v si no as
aproptade, sl ha hablido un cambio en el modelo de negocia; v, por o tanta, un
cambio prospactivo en |3 clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue
requerido durante los perindos de reporte

Aumento significative del riesgo de crédite - Como se explica en la Nota 2, a
perdida de credito esperada se mide como una provisidn igual a la pérdida de
credito esperada de 12 meses para los actives de la etapa 1 0 a8 lo largo de su vida
para activos de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve & 1a etapa 2 cuando su riesgo

- 24 -



£.2

crediticio ha aumantado significativameante desde el reconacimiento inicial. La MIIF
O no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito, 8l
sualuar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, |a
Companiz toma en cuenta informacion cualitativa v cuantitativa prospectiva
razonable v soportable.

Fuentes claves para las astimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro vy obras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en &l pericdo que se informa que puede tener un Fesge
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de ios activos y
pasivos dentro del proxime ejercicio, se discuten a continuacion:

Valor razonable de terrenos y propledades - E| valor razonable de los terrenns
¥ propledades se determina con la ayuda de un perito independiente coptratadn

por la Compania

El gltimo revalio practicado a las propiedades se realizd en el afo 2015, v de
pcuerdo al analisis realizado por la Administracidn de la Compafia, no ha sufrido
un cambio significativo en su valor razonable.

Impuesto a Ia renta diferido - La Compafiia ha realizadao la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos v pasivos se revertiran en el future,

Valor razonable de los activos biolégicos - Los paramelros ublizados para |2
determinacion del valor razonable incluyen principalmente, el precie estimado de
venta por metro cubico de maderas (teca, gmelina, terminalia, pachaco, laurel y
jacarandd} a la fecha de corte y el volumen de dichas maderas por hectarea a
cosechar, Los referidos pardmetros son consecuencia de estimaciones de |a
Administracidn a partir de precios histdrices e informacion técnica proveniente de
las parcelas de crecimiento, los cuales permiten establecer indicativos confiables
de yvolGmenes. En el caso de un deterioro de la calidad actual de la plantacion,
esto podria conducir @ una revision a la baja de las previsiones de crecimienteo,
precios e Ingreses,

En este sentido, se hace referencia al hecho de que un mercado eficiente para
establecer el precio de madera de teca a la edad de corte, s accesible, aun
cuanda no es accesible un mercado eficlente para las plantaciones de madera de
teca, toda ver que cada plantacidn contiene condiciones particulares. Es decir, a
partir de la estimacion apropiada de volimenes de madera a la edad de corte v
una estimacidn fundamentada de precios, se puede concluir en el valor de una
plantacién; sin embarga, cada estimacién de volimenes depende de cada
plantacion en particular y por lo tanto de sus métodos de manejo forestal,

El activo bioldgico desde su reconocimiento Inicial y en cada fecha de reporte es
medido a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta,
tomando an cuenta el crecimiento de la plantacidn.

Revelacion de los supuestos relacionados con el futuro y las
incertidumbres de las estimaciones relativas al active biologico - La
Administracién considera que la medicion de las plantaciones, Ia cual es realizada
por personal especializado de la Compania es conservadora y se encuentra
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apropiadamente fundamentada. Es crucial para la medicién de los ingresos
Futuros, considerar al increments en valumen de madera v |05 precios esperados
en el futuro,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el valor razonable de los activos bioldgicos
corresponde al Nivel 3 dentro de |a jerarquia de valor razonable establecida por la
NIIF 13.

Los principales supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de los
activos bioldgicos san como siguen:

ral n

.- Cipse o U de Maoera ..

Teca Gmeiing  Terminala  Pachacg Livurnl Jacarands

Al 31 dediciembre o2l XO0LE

Poriodos ublizadas en la proyeceidn 37 afes L afing 9 afos # afios A afios B afiey
Tass de descuento 14.93% 14.93%h 14, 593% 14.93% 14.893% 14, 93%
Precip de mercadn fm2) USE208 US557 US§57 Us457 UsEs? LSHST
Ingraso esiimado por hectaraa USE25, 111 US$L1.5F0 USHFA4L0 US§F410  USES F00  USE7 9an
VORUIMAED estimaoe de rendimisnto

por hecldnes 121 ma 240 m3 130 m3 130 m3 100'm3 14y ima3
Valor rarcnabde por hectames USga. 54 USsr. a3 ussS EE0 USHS56G63 US4 0FE  USE4, 734
Al 21 de awiambre ogl F0LT
Farodos wblizadas en la proyeccidn 12 afies 10-afios 9 aflos 14 afos 14 affioy 14 afios
Tasa de descuento 14, 20% 14.20% 14.20% 14 20% L 20%, L. 0%
Precio de mercado fmd) US4244 US357 US455 Us4a0 LIS&AI LISSE)
Ingresg estimado por hectaraa USE47, 824 -USH10,389  USSRR00 US312, 000 USS12 0600 ussi2 000
Woiumen estimaso de remdiimibenbo

por hectdqea 196 m3 181 m3 1B m3 A m3 00 m3 200 3
\agior razonabie por hectdrez US$10,634  U554,524 USSS,BIF7  US$ABTS  USHEE 142  USE2.673

Los supuestos detallados anterlormente han sido aplicados consistenternante por ia
Administracién de la Compafia y son revisados anualmente por parsanal
especializado de la Compafiia.

Tasa de descuento - La tosa de descuento utilizada por la Compaiia ha sido
determinada en base al modelo de valoracion de activos de capital {CAPM por
sus siglas en inglés), la cual representa el retorno esperado por los socios
sobre la inversion realizada.

Precio de mercado - El precio de mercade del metro cdbico de madera se
basa en los precies referenciales disponiblas al momento de realizar el estudio
de valoracion.

Ingrese estimado por hectarea - El ingreso estimado por hectarea es
determinado considerando el volumen estimado de rendimiento por hectarea
por el precio de venta estimado por cada m3.

Volumen de rendimiento por hectarea (Teca) - La medicion del valumen
e actualiza todos [0s afios a través de las parcelas permanentes de muestreo
gue se han establecido en la plantacion. Cabe mencionar que la disminucion
en el volumen astimado por hectdrea para teca se determind considerando el
punto de corte y/o cosecha de las plantaciones, en funcion de las ventas
realizadas por sus companias relacionadas durante el afio 2018,
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. WVolumen de rendimiento por hectirea (Terminalia, Pachaco, Laurel y
Jacarandi) - La medicidn del volumen se determina considerando las edades
de plantacién y €l las hoctdroas han sufrido o presentado pérdidas por plagas o
enfermedades producto de su crecimientn. De acuerdo al andlisis efectuado
por la Compafia al 31 de diciembre del 2018, se determing pérdidas en &l
rendimiento de la plantacion producto de piagas v afies de cosecha, este ditimo
en rardn de que la expectativa de cosecha de la Administracidn disminuyd a 8
afios para estas plantaciones

PROPIEDADES Y EQUIPO

Costo o valuacion
Depreciacian acumulada

Tatal

Clasificacidn;
Terrenos

Edificios

Vehlculo

Maguinarias y eguipa

Total

Leas mavimigntos de propiedades v equipe fueron comao sigue:

Coste o valuscidn:
Saldos al 31 de diciembre del 2016
Adiclanes

Galdos &l 31 de diclembre del 2017
y 2018

DepreciaCicn siumulads:

Saldos al 31 de dicembre del 2016
Gaste por gepreciacion

Salaos al 31 de dicembee del 2017
Gasto pof depredacdn

Saldos al 31 de dicembre del 2018

Saldos netos, al 31 de diciembre
del 2018

Terrenas

20,679,565
__ 3noo

20.6E2 565

12418 31/12/17
21,565,021 41,565,021
—(254.668) _(201.621)
21,310,153 21,363,400
20,682,565 20,682 565
623,438 672,443
- 2747
— %1350 — 5,540
21,310,153 21,363,400
Manguilner|as
Edificios Vehiculos vy eauipe Tatal
829,313 33,428 19,715  21.563.001
E§29.313 33428 19,745 21,565,021
(107,244} (23,995 (12,550}
A49.627) __(6.6686) _(1.519) __(57832)
{156,871) (30,681) (14,069)
(490048} _ (2.747) _ [1LA496)
(205873 _(33.48) (15.565) 254.868)
s — 10 41,210,153

20,682,565 _621.438

- a7

A.000

(143, 789)

(201,621}
(53.247)



ACTIVOS RIOLOGICOS

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, la Compafia posee 3,425 y 3,295 hectdraas
sermbradas, respactivamanta, de plantaciones forestales, principalmente de taca,
gmelina, terminalia, pachaco, laurel y jacaranda, localizadas en |la provinecia de Los Rios
v Guayas,

Hectareas sembradas Valor razonahble

Flantacidn 2171318 3171217 31/12/18 3127

Grmalina 1,932 1,B08 15,055,970 B, 179,327
Teca 1,202 1,198 5,504,046 12,739, 490
Pachaceo 124 120 702,159 SE4, 941
Tarminalis R4 a5 490,579 405 7325
Incarands 79 758 IT4,022 211,183
Laurel 4 4 19,704 24, 568
Lote de ensaya = 1 = £.430
Tatal 3,425 3,285 22,146,480 22,237,563

Los movimientos de los activos bioldgicas fueran come sigue;

Anfn terminadao

31712418 210124007
Zaldos al comienzo del afio 22,237 663 19,032,411
Ganancia (pérdida) por cambios en valor raranable (291, 708) a4, 000 234
Adicianes 200,525 131,167
Ventas - {986,349)
Saldos al final del afio 22,146,480 ad. 437,883
Subvencidn del Gobierno - El Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v

Pesca - MAGAP resuelve otorgar a Longterm Forest Partners Cia. Ltda., cinco certificados
de incentivo forestal comercial por un total de US$1.7 millones por 1,261.76 hectareas
cuyos pagos se efectuardn de acuerdo al siguiente cronograma:

.. Afo en el gue se ongina el incentvo fomestal
Resaluciin MAGAP Facha Has 2013 2014 2015 2016 201y Tatal

CPF-2004-0335-R
SPF-2014-0351 -/
SPF-2013-01TH-R
S5PF-2013-01 X0-R
SPF-03-00 TE-R

Total

1-agos-14
1B-agos- 19
AF-sept-13
27 -senk-13
Ah-die-13

305,39
138,54
111.26

58,30
48,27

126176

88,034
46,130
412,344

By 108

258, 5849
117,309
19,610
10,275
114,258

EF{RELE

61 842 54,054 52209 427,394

26,05 24522 24002 133,807
17,857 181491 143,603
9,357 5,532 75004
1047 105,998 B37.800

421,157 212,291 76,911 LB/7A08

Estas incentives forestales seran otorgados bajo ciertas condiciones establecidas en las
referidas resoluciones del Ministerio, que consisten prncipalmente en inspecciones de
sohrevivencia de las plantaciones y al comprobarse la ejecucion de las labores de
rmantenimiento para cada afo calendario de entrega del incentivo,
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E' Ministerio da Agricultura, Ganaderia, Aruacultura y Pouca - MAGAP mediante
resoluciones Nro. MAGAP-PIIF-2017-0183-R del 24 de marzo del 2017 y Nrmm. MAGAP-
PIIF-2017-0294-R del 10 de abril del 2017, pagé a la Compafiia de USE72 414 y
LI55109,934, respectivamente, por concepto de establecimianta y mantenimiento del
primer aho de la propuesta reforestacion de 1a haciendas ubicada en la colonia "SUCRE™ y
establecimiznto y mantenimiento del segundo afio de la propuesta reforestacian en la
“Hadenda La Virginia®.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

A 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponde 8 un préstama otorgada a la compafiia
relacionada Forestal Bosquepalm Cia, Ltda., por USSR00,000 con vencimiento en el afic
2031, la tasa de interés efectiva es del 5.79% e Incluye Intereses no cancelados por

US8113,928 (US$275,145 para el ano 2017 a una tasa nominal del 10%) (Ver Nata 17).

APORTES DE SOCIOS

Al 31 de dicembre del 2018 v 2017, corresponden a aportes recibidos de su principal
socio Ecundor Timber LP (una sociedad constitisida en 1as Islas Caiman), los cuales no
tienen definida una fecha de capitalizadon o pago y no generan intereses. LUn
movimiento o8 oS apories socios, 5 Como sigue:

Afo terminado
31/12/18 127
Saldos al comienzo del afio 2469, 377 1.4'.’-'_2,581
Intarés devengado _ 633,435 996,556
Saldos al fin del afla 3,102,812 2.469,377

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a préstamos recibidos de su pnincipal
socio Ecuador Timber LP (una sociedad constituida en las Islas Caimén), por
US$5,523,508 con vencimientos hasta el afio 2031, la tasa de intenés efectiva es de!

5 6%% e incluye US$5,857,508 y USS5,194 604, respectivamente, por interese< no
cancelzdos [Ver Nota 17).

Afio terminado
31/12/18 3171337
Saldos al comienzo del afio 11,718,112 11,058,080
Interés devengado B2, 5904 637,411
Pagos . —(17,373)
Saldos al fin del afio 12,381,016 11.718.112



10. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo corriente:

31/12/18 A1l12/17

.-ﬂ{E"EI-I'-EI! par impuestns correntes:
Cradite tributario de Impuesta a la renta 24,481 23,038
Criadito tributario por recuperar (1) 168,159 66,022
Impuesto &l Valor Agregada - IVA por cobrar y

FerEnciones 897,073 117,962
Total 1,109,753 B07.022
Pasivos por impoestos cormenbes:
Rerenciones &n Ia fuente impuesto a la renta 17,726 85,219
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

relenciones — La35 1020
Total 18951 22239

(1) El 15 de febrero de 2017, la Administracion tributaria establecid el tipo impesitivo
afectivo (TIE) promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2017, para todos
los contribuyentes de acuerdo 2 los siguientes aspectos:

El tipe iImpeositivo efective individual corresponde al mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo determinado, divido para el ingreso del
contribuyente.

El ingreso considerado por la Compaiia serd al gue corresponda el total de
Ingrasos de la declaracidn de impuesto a la renta del ajercicio fiscal 2018,

El tipo impositivo efectivo por contribuyente aplicable para el ejercicio fiscal
2018 seré del 1.5% para el caso de sociedades y 1.2% para personas naturales
¥ sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilided.

L& Compaifila verificara que el anticipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 2018
haya sido mayor al impuesto causado, sobre el cual determinara la TIE
individual; ¥ comparard oon la TIE correspondiente al tipo de contribuyente, ia
diferencia gue resulte se multiplicara con el total de ingresos declarado por el
contribuyente y se determinara el monto maximo sobre el cual se aplicara ia
devolucion.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corrilente - Una
reconciliacon entre ia utilidad segun estados financieros y la perdida tributaria es como

SIQUE:
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Afo terminado

31/12/18 3112117
Utilidad {pérdida) segun estados financieros (1,553,722) 2,180,832
Gastos no deducibles (1) 1,538,541 1,334,885
Ingresos no objetos de impuesto a la renta {4,040,434)
Ingresos exentos (182,348)
Otras partidas conciliatorias TN . 339,779
Pérdida tributaria (415,181} 36T 286)
Impuesto a la renta causado del afio = =
Impuesto a la renta de afios anteriores (2) 22,808
Anticipo calculado (3) 199,575 168,248
Rebaja de anticipo (5,294)
Ajuste por determinacion TIE _£188,199) _ {66,022)
Anticipo del Impuesto a la renta 1,376 D5 032
Impuesto a la renta carriente cargado a resultades 11,376 85932

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% scbre las utllidades sujetas & distribucian, no obstante, la tarfa impositiva
seincrementa al 28% sobre |3 proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarife aplicable para la compafia sera del 28%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Al 31 de
diciembre del 2018, |a tarifa utilizada para la determinacion del impuesto a la renta fue
del 28%,

(1) Al 31 de diciernbre de 2018, corresponde principalmente a la perdida neta en el
valor razonable de activos biolégicos por US$291,708, v al costo por mantenimiento
de plantaciones considerado como gasto no deducible por un valor total de
US$1,091,679 millones (US$1,184, 828 para el ano 2017).

{2) Con fecha 1 de marze del 2017 entrd en vigencia el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 953, en el cual se establecid el tipo impositivo efectivo (TIE) para el gjercicio
fiscal 2016, mismo que estaba vigente a la fecha de emisién de los estados
linancieras por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017; sin embarga, con
fecha 8 de junio del 2018 entrd en vigencia el Suplemento del Registro Oficial No.
258, en el cual se determind la tasa impositiva efectiva para el periodo 2017; como
resultado se generd un excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado por la
Compania por US$22,808, el cual fue registrado directamenta en resultados.

{3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesta a la renta minimo el valor
del anticipe calculado, el cual resulta de suma matermnatica del 0.4% del active, 0.2%
del patrimanio, 0.4% de ingresos gravados ¥y 0.2% de costos vy gastos deducibles,

Para el ano 2018 v 2017, la Compafia no determind impuesto a la renta causado;
sin embargo, calculd el anticipo de impuesto a |a renta el cual asciende a

US$199, 575 (US$168,248 en el afio 2017). Consecuentemente, la Compaiiia
registra en resultados US$11,376 (LS$96,932 en el afo 2017) equivalentes al
impuesto a la renta minimo menos la devolucion del Tipo Impositive Efectivo - TIE,
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Las deciaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributariag
¥ son susceptibles de revicidn las declaraciones de los afios 2014 al 2018,

Movimiento del crédito tributario para impuesto a Ia renta;

Afo terminado
J1/12/18 3VA2MT
Saldos al comienso el afn (23.038) {15.351)
Provision del afio 11.376 96,932
Reclamo TIE 188,199 b, 022
Pagos efectuados (201.018) {170.5641)
Saldos al final del afo _(24.481) L123.038)

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la fuente de
impuesto a & renta.

Saldos del impuesto diferido:
Saidos al Reconocida Reconocido en
comienzo en los otro resultado Saldos al final
dei afig resullados integral del ahg
Afin ZD18:
Pasivos por impuesios
diferidaos en refdcidn a;
Activos biologicos 2,127,351 {387.348) 1,740,003
Propiedades y equipn 188,115 : (13,552} _ 174.563
Aflg 20017
FPasivos por impuestos
diferidios &n redacidan &
Activos biolGgicos 1,270,465 856,886 2,127,351
Fropiedades y equipo _ 711,158  (531.098) _8.055 _ 188,115
Totai 1.981.623 325788 _8.055 2315465
Aspectos tributarios:

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Femento Productive,
Atracoidn de Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continusacidn, se detallan Jos aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecienan incentives especificos para ta atraccidan de inversiones privadas tales
CONT
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Exoneracion del impuests a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que e inicien - a partir de agosto del 2018 por 12 anfios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribulbles directa v
unicamente a la nueva inversitn, v que se encuentren fuera de las jurisdicciones
urbanas de Quito v Guavaquil o dentro de las mismas por 8 afios, Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades gue generen emples neto, Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial ¥ agro asociativo, dentro de los
cantones de fronters, gozardn da esta exoneracldn por 15 afos,

Exoneracian dal Impuests a la Salida de Divisas - ISD en los pages realizados al
exterior por importacion de biepes v dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivac que suseriban contratos de inversian,

Exaneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
cociedades que reinviertan en nuevas activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las vtilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones gue se inicien a
partir de la vigencia de esta ey en los sectores econdmicos determinados comao
industrias basicas por 15 afos, contadao desde el primer afio en el gue s8 generen
ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva inversion v se ampliaran por
5 anos mas, en &l caso de que dichas inversiones ze realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que genaren
emples neto.

Reformas a varios cusrpos lagales

Ingresas

Se considera ingreso exento, los dividendos v ulilidades distrnbuidos a favor de
sociadades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedadas que
distribuven no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos 2 una persona
natural residenta en 2l Ecuador.,

Se eliming el Oltimo incsa del articulo 9 Exenciones gue establedia lo siguiente;
"En la determinacian v Nguidacion del impuesto a la renta no ¢ reconocerdn mas
axoneraciones que las previstas en este articuln, aunque ofras leyes, generalies o
efpeciales, estabiercan exclusiones o dispensas 3 favar de cualguiar
cantribuyente, con excepcion de lo previsto en Ja Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Emplec y de Frestacion de
Lervicios",

Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estade, tales como:
agricola; olecquimica: cinematografia v audiovisuales, eventas internacionales;
expartacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y
dezarrolin de hardware tecnologico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias
de materiales y tecnologias de construccion sustentables; v, sector industrial,
agroindustrial v agroasociativo,
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Gactos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renla v |a
exencian del ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjers, siempre v cuandao se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario
Imterno v con estandares internacionales de transparencia.

Farifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incremeantard al 289
cuando |z sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos dereches
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicien o régimen fiscal praferente y el
benaficiario afectivo sea residente fiscal del Ecuadar,

Anticipo de Impuesto a la Renta - S8 elimina el anticipo de impuasto a |a renta para
sociodades coma impuesto minimo v se establece su devalucidn, en el case an que
écte supere o no exlista iImpuesto a |a renta causada.

Impuesto al Valar Agregado

El uso del crédito tributario por el IWVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bisnes v servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afnos
contados desde |a fecha de pago

Se podra solicitar al SR1 la devolucidn o compensacion del crédito tributario por
retenciones de 1WA hasta dentro de 5 afios,

Impuestn 3 |3 Salids de Diwisss

Las compensacianes realizadas con o sin la intermediacién de mstituciones del
sistema financiero va no representan un hecho generador para el pago del 150
Se Incluye comao exencion de ISD, los pagos al exterior realizados & Instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otargamiento de sus créditos
Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
par intermediarics financieras que operen en mercados internacionaies ¥ que
cumplan con ciertas condiciones coma limite de la tasa referencial, plazo minimo
3R0 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se estahlece la devolucion [SD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos ¥ bienes de capital, con la finalidad de gque sean
necesarios para la prestacion del servicio gque se exporie

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetas al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
nhligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
ocperaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, El importe acumulado
de las operaciones de ia Compafia con partes relacionadas durante el afo 20018, na
cipera el importe acumulado mencionado
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11i. TNSTRUMENTOS FIMANCIERDS
Ciases y categorias de instrumentos financieros

31/12/18 SL/12717
Activas financieros medioos &l costo
amotizano.
Bancos 9,249 166,884
Cuentas por cobrar comercialas
y otras cuentas por cabrar 5,899 108,371
Dtros activos financieros (Nota7) _913.928 1.075.145
Tatal 929176 1.550.400
Pasivos financierns medidos al costo
amoutizado:
Cuentas por pagar comerciales y olras cuantas
pOr pagar 286,174 24,300
Apories de socios (Mota B) 3,102,812 2,469,377
Dtros pasives financieros (Nota 9) 12.381.016 11.718,112
Total 15,770,002 14,211,789

Los niveles de jérarquia de valaor razonable 1 a 3 se basan en el grado en gue el valor
razonabole es observable:

- Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aguellas derivadas de precios
cotizadas {no ajustados) en mercados activos para Idénticos activos o pasivos;

« Las maediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos
distintos a |os precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es
dgecir, derivados de los precios); v,

- Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas denvadas de técnicas de
valoracion gue incluyen entradas para el active o pasivos gue no se basa en datos
ohservables del mercado (entradas no cbservables).

Valor raronable de los instrumentos financieros - La Administracion consicera gue
los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos 2l costo
amartizado en los estades financieros se apraximan a su valor razonable

Gestion de riesgos financleros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
fingnciamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financier
gue pueden alectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujes y actives y, en consecuencla, sus resultados.

La Cempafia dispone de una organizacidn y de sistermas de informacion, administrados
por la Gerencla de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la administracion de la Compadiia medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificacidn de éstos v una descripcién de las medidas de mitigacian
actualmente en uso por parte de la Compania, si es el casa,

Riesgo en las tasas de interés - La Compania no tiene endeudamienta con bancos
locales, en su lugar, el financiamiento que recibe proviene de su acclonista Ecuador
Timber LP. El riesgo es manejado conjuntamente con su accionista y no tiene planes de
endeudamiento con bancos en el corta plaza.

Riesgo de crédito - Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por varios
clientes los cusles compran raleos o produckas de cosecha. EL riesgo de crédito es
minimo considerando que |ac ventas de raleo son de contado v en el caso de existir
venta total del producto de cosecha, los clisntes cancelan sus abligaciones hasta un
maximao de 60 dias, por lo gue, la Compafia no esta expuesta a incumplimientos de
pagos por parte de los clientes,

Riesgo de liguider - La Compafiia realiza un monitoran continuo sabre los flujos
efectivos proyectados y reales v conciliande los perfiles de vencimianto de los activos v
pasivos financieros.,

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarse que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras gue maximiza el
rendimiento a sus accionistas a traveés de la optimizacion de sus pasivos v patrimonio,

La Administracion de la Compafiia revica su estructura de capital sobre una base anual,
Como parte de esta revision, la Administracion considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de elemento financiero,

La Administracidn revisa |a estructura de capital periddicamente, Como parte de esta
revisian, considera el costo del capital v los riesgos aseciados con las operaciones de la
Compafia.

i12. PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado suscrito v pagado consiste en 24,543,357
participaciones en circulacion de US$1 valor nominal unitario, |as cuales otorgan un voto
por participacion v un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere gue por lo menos €l 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del
capital soclal. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pera
puede ser capitalizada en su totalidad,

Reserva por revaluacion de propiedades - La reserva de revaluacion de propiedades
surge de la revaluacion de terrenos y edificios. El saldo de revaluacion de terreno y
edificios as transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce fa baja en
cuentas del active o conforme el activo es utilizado. Las pariidas del resultado integral
incluidas en la reserva de revaluacion de propiedades no seran reclasificadas
subsecuentaments en el estado de resultados.
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13,

14,

Utitidades retenidas:

(Restablecidos)
31/12/18 122017 1187

(Deficit acumulado) Utilidades retenidas

distribuibles {1,142,421) 240,405 {1,138,750)
Eesultados acumulados provenientes

de |a adopcion por primera vez de

las NIIF 1,766,632 1,766,632 1,766,632

Total - 024,211 L407,030 __B41,E82

El saldo de la siguienie cuenta surge de |2 aplicacion por primera vey de las NIIF, el cual
segin Resolucidn emitida por la Superintendencia de Compafiles @ 14 de octubre del
2011, podran ser utilizados de la sigulente forma;

Resultados acumulados provenientes de la adepcidn por primera vez de las NIIF
- incluye los valores resultanies de los ajustes oniginados &n la adopcidn por primeras wes
de las KIIF. El saido acreedor sdlo podrd ser capitalizaco en la parte gue exceda al valor
de las pérdidas scumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluidae, si las
huberen; ubluado en absorber pérdidas; o devuelio en el caso de higuidacion de la
CompaEiiig.

INGRESOS
Afe terminada
J1/12/18 21113717
Ventas de madera (1) 748,333 1,419,219
(Pérdida) Ganancla en valor razonable de activos
bielbdgicos (291.708) 4,040,434
Total 456,625 5.459,653

(1) A 31 de diccembre del 2018, corresponde a la venta de raleos de teca y gmelina
(para el afio 2017 corresponde a la venta de madera de la vanedad de gmelina,
terminalia, teca, jacaranda y pachaco).

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afa terminadao
31/12/18 31412117
Cosio de ventas 1,181,075 £.263. 7099
Gastos administrativos 681,525 _G619.673
Taotal 1.862,600 2,883,474
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Lin detalle de gastos por cu naturalera es como sigue:

Afio terminada

112118 L1207
Mantenimiento de activos bioldgicos [Nota 15) 1,181,075 1,297,451
Costo por madera vendida {1) 966,348
Honmorarios v camisiones 08 480 103,805
Impuestos, contribuciones vy otros 165,412 124,428
Depreciaciones 53,247 57,832
Servicing basicos B, F7a 2,014
Otros gastos 255,607 321,296
Tatal 1,862,600 = BH3,47q

(1) Al 31 de diciembre del 2018, no existid costos por madera vendida, en razin de que,
durante el-ang, las plantaciones (nicamente sufrieron raleos y/o mantenimientos.

COMPROMISD

Con fecha 1 ce septiembre de 2017, la Compafia firmd una renovacion con Rio verde
Servicios Tecnicos Especializados Agroforestales Seragroforest S.A,, por un periodo
adicional de 3 afos, del contrato de prestacién de servicios Ecnicos especlalizados con
el ohjetive de garantizar gue fas plantaciones cumplan con los estandares de calldad, El
contrato establece dos paguetes de servicios principales, los cuales se detallan a
continuacian .,

afE - ; ; . g - Los servicios a ser
prestadm t:ajn este paquete, es el n::le SEr'.rll:lu- agrﬂmrestal integral, que va desde la
preparacidn del terreno hasta el corte del bosque. Los servicios incluidos son;
preparacidn del terreno, asistencia tcnica, control v mantenimiento de plantaciones,
realizacion, asistencia y control de labores fitosanitarias, realizacion y asistencia
técnica en cosecha agricola forestal, mantenimiento de sistemas de riego y corte de
plantaciones o bosques, corte v entrega de la madera;

8 duele - Los sarvicios a sar
pre&.tad:}ﬁ i:i'ﬂjl:l Eﬁte paqut'te es el s-unrlcn:r ag rDﬁ:ITE":tﬁl parcial, que va desde la
preparacidn del terreno hasta &l mantenimiento de las plantaciones previo a su
etapa de corte. Los servicios inciuidos en este paguete son los mismos gue los gue

se detallan en el paguete de servicios anterior, exceptuando el corte de la madera.

Como contraprestacion de este contrato, la Compafia se abliga @ pagar a Rio Verde
Servicios Tecnicos Especializados Agroforestales Seragroforest S.4. un valor por
hectarea y por gito, los cuales se detallan en la siguiente tabla, Este valor incluye el
Impuesto al valor Agregado y todos los gastos por reembolso de makteriales g insumos,
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16.

Valor por hectarea
Ao 2018 2017
(en L.S. dalares)

0 (Pantacidn) 1.371 1,371
1 S84 584
2 473 473
3 321 321
4 371 371
5 321 321
£ en adelante 321 321
Ultima afo 203 203

Los valores anteriormente mencionados corresponden a un presupuesto aproximado,
basado en la informacian historica del servicio, pero el costo final podra ser reajustado
por las partes mediante comunicacion escrita. Adicionafmente, la Compafia cancelara
un valor cada cuatro meses de US$39 mil aproximadamente por honorarios de
administracion. Rio Verde Servicios Tecnicos Especializados Agroforestales Seragroforest
5.4, padréd subcontratar cualquier parte de los servicios gue se obliga a prestar a traves
del contrato slempre ¥ cuanda cuente con el consentimiento v aprobacion por escrito de
Longterm Forest Partners Cia. Ltda. Al 31 de diciernbre del 2018, la Compania canceld
por este contrato US3%1,495,749, qgue imduye US%1,181,075 por mantenimiento de
activos bioldgicos, US$200,525 por siembra de plantaciones Gmelina 2018 v

154114, 149 por honorarios de administracian, certificaciones y otros gastos meanares
(LUS$1,711,343 para el afia 2017).

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS
Con pasterioridad a la fecha de emisian de los estados financieros de la Compafiia, por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2017, la Administracion de 13
Compafia realizt ajustes y reclasificaciones por 1a correccion de emmores.

Como resultado de los mencionadas ajustes y reclasificaciones, el estado de situacion

financiera al 31 de diciembre v 1 de enero de 2017 han sido restablecidos, &
continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento:

Alustes ¥ Reclasificaciones!

CUEnta 31/12/17 171417
Reserva de revaluacién de propledades, previamente

reportados 2,368 493 £439,218
Reclasificacion (1) 49,062 — 42,062
Reserva de revaluacidn de propiedades, restablecido 2,417 555 BB, 280
Deficit acumulada, previamente reportado 577,145 (1,002,010)
Ajuste {2) (136.740) (136,740
Deficit acumulada, restablecide _540.405 [1,138,750)
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1r.

Cuents 31712717 1/1/17

Saldas por adopcion de NIIF, previamente reportados 1,678,954 1,678,954
Reclasificacian (1) _ B87.678 __ 87678
Saldes por adopcion de NIIF, restablecidos 1.766.632 1,766,632

(1) La Administracion previo a un analisis determing que los efectos por revaluacian de
edificios y tarrenos al 1 de enero v 31 de diciembre def 2010 que fueron registrados
en la reserva por revaluacion, debian ser reconocidos con cargo a los resultadaos par
adopcian de NIIF, en razon de que la adopcian inicial de NIIF fue efectiva a partir del
1 de enero del 2011, por lo tanto, los efectos de adopcion de NIIF en el afo de
transician se reconocen en i@ cuenta de Resultados acumulados provenientes de fa
adopcian por primera vez de las NITF.

[2) Constituye al ajuste por el gasto por impuesto a la renta diferido generado por &l
revalio de edificios det afio 2011 v gue fue registrado en la cuenta de adopcion de
MNIIF, En adicién, posterior 8 un andlisis efectuado por la Compania dicho ajuste
debia ser reconocido en el resultado del afio 2011,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIOMADAS
17.1 Saldos con partes relacionadas
Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
3171218 321y 31/12/18 31712017

Forestal Bosquepalm Cia. Ltda, 913,928 1,075,145
Ecuador Timber LP -

15,483,828 14,187,489

513,228  L075.145 15,483,828 14,187,483

Los saldos pendientes no estan garantizados vy se liguidaran en efectivo. Mo se
han octorgado garantias.

17.2 Transacciones comearciales:

... Ao terminado ..

31/12{18 31£12117
Ingresog por Interes:
Forestal Bosquepalm Cia. Ltda. 121,592 —a8,914
Gasto porinberds:
Ecuador Timber LP B62.904 637,411
Cami bienes:
Forestal Bosquepalm Cia. Ltda. 10,093 _ 22,390
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18.

19,

Lot saldos pendientes no estin garantirados y se liguidardn en efectivo. No s
han otorgado garantias,

17.3 Servicios de preparacién y mantenimiento de activos hioldgicos - Al 31 de
diciembre dal 2018, la Compafia canceld US$1.5 millones a Rio Verde Servicios
Técnicos Especinlizados Agroforestales Seragroforest 5 A, por servicios de
praparacibn y mantenimiento de activas bioldgicas (US$1.5 millanes paras el afie
2017}, Al 31 de diclembre del 2018, no hay saldos pendientes con Rio Verde
Servicios Téenicow Espacializados Agreforectales Seragroforast 5.4,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de dicsembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financierss (jullo
26 dal 2318} no se produjeron eventas que en opinitn de ia Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Loz estados financieros por el afio terminado & 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por I Administracdn en julio 26 del 2019 y serdn presentados a les Socos
para su aprobacion. En opinidn de la Administracion de la Compafia, los esiados
financioros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.,
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