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LONGTERM FOREST PARTNERS CÍ A. LTDA. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7  
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 

 
Longterm  Forest  Partners Cía. Ltda. ( la Compañía)  es una sociedad const ituida en el 
Ecuador y el accionista cont rolador final de la Compañía es Ecuador Timber LP (una 
sociedad const ituida en las I slas Caimán) .  Su dom icilio principal es la Avenida Pat r ia E4-
69 y Amazonas, Edificio Cofiec, Piso 15, Quito -  Ecuador.  La principal act ividad de la 
Compañía es la siembra y cult ivo, venta, exportación de productos forestales. 
 
La Compañía inició sus operaciones en el año 2005, posteriormente inició la plantación 
de árboles, pr incipalm ente de la variedad Teca, los cuales serán cosechados en un 
período de hasta 22 años.  Al 31 de diciembre del 2017, la Com pañía dispone de una 
extensión de 3,295 hectáreas sembradas en unas propiedades ubicadas en el Ecuador, 
en las provincias de Los Ríos Y Guayas. 
 
La Compañía no realiza act ividades de compra de insumos y materias primas para sus 
plantaciones forestales debido a que este proceso es realizado por la compañía 
relacionada Río Verde Servicios Técnicos Agroforestales Seragroforest  S.A., la cual se 
encarga a su vez del proceso de siembra, mantenim iento, fum igación, limpieza y raleo 
de toda la plantación (Ver Nota 14) . 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no mant iene empleados en relación de 
dependencia. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Adm inist ración de la Compañía. 
 
 

2 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 
2 .1  Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros han sido preparados de 

conform idad con las Normas I nternacionales de I nform ación Financiera -  NI I F 
em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 

 
2 .2  Moneda funcional -  La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
 

2 .3  Bases de preparación  -  Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histór ico excepto para los act ivos biológicos y ciertas propiedades 
que son medidos al valor razonable e inst rumentos financieros que son m edidos al 
costo amort izado, tal como se explica en las polít icas contables incluidas más 
abajo.  
 
El costo histór ico está basado generalmente en el valor razonable de la 
cont raprestación ent regada a cambio de los bienes y servicios. 
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El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de un 
act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo o 
pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en cuenta al fij ar el precio del 
act ivo o pasivo a la fecha de m edición.  El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieros, se determ ina sobre una base de este 
t ipo. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3:  I nsumos son datos no observables para el act ivo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo cont rario. 
 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros:  
 

2 .4  Bancos -  I ncluye depósitos en inst ituciones financieras.  
 

2 .5  Propiedades y equipo 
 
2 .5 .1  Medición en el m om ento del reconocim iento -  Las part idas de 

propiedades y equipo se m iden inicialmente por su costo. 
 
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionam iento. 
 

2 .5 .2  Medición posterior a l reconocim iento: m odelo del costo -  Después 
del reconocim iento inicial,  las maquinarias, equipos y vehículos son 
regist rados al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se imputan a resultados en 
el período en que se producen. 
 

2 .5 .3  Medición posterior a l reconocim iento: m odelo de revaluación  -  
Después del reconocim iento inicial,  los terrenos y edificios son 
presentados a sus valores revaluados m enos la depreciación acum ulada y 
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.  Las 
revaluaciones se efectúan periódicamente.
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Cualquier aumento en las revaluaciones de los terrenos y edificios se 
reconoce en ot ro resultado integral, y se acumula en el pat r imonio bajo el 
encabezam iento de reserva de revaluación de propiedades.  Una 
dism inución del valor en libros de la revaluación de los terrenos y edificios 
es regist rada en resultados. 
 
El saldo de revaluación de terreno y edificios incluido en el pat r imonio es 
t ransferido directamente a ut ilidades retenidas, cuando se produce la baja 
en cuentas del act ivo o conform e el act ivo es ut ilizado. 
 
Los efectos de revaluación de propiedades y equipo, sobre el im puesto a 
la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NI C 12 I mpuesto a 
las Ganancias. 
 

2 .5 .4  Método de depreciación y vidas út iles -  El costo de propiedades y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida út il 
est imada, valor residual y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cam bio en el est imado 
regist rado sobre una base prospect iva. 
 
A cont inuación, se presentan las principales part idas de propiedades y 
equipo y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:  
 
Í tem  Vida út il (en años)
  
Edificios 6 -   49 
Maquinarias y equipo 10 – 15 
Vehículos 5 
 

2 .5 .5  Ret iro o venta de propiedades y equipo -  La ut ilidad o pérdida que 
surja del ret iro o venta de una part ida de propiedades y equipos es 
calculada como la diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros 
del act ivo y reconocida en resultados. 
 
En caso de venta o ret iro subsiguiente de propiedades revaluadas, el 
saldo de la reserva de revaluación es t ransferido directamente a ut ilidades 
retenidas. 
 

2 .6  Act ivos biológicos -  Las plantaciones forestales se m iden al valor razonable 
m enos los costos de cosecha y gastos de t raslado hasta el punto de venta.  La 
m edición de las nuevas plantaciones (del últ im o año)  se realiza al costo, el cual 
equivale al valor razonable a esa fecha. 
 
El valor razonable se determ ina en base al modelo del descuento de flujos de 
efect ivo.  Este modelo se calcula ut ilizando los flujos de efect ivo de operaciones 
cont inuas sobre planes de corte final de teca, gmelina, term inalia, pachaco, laurel 
y jacarandá considerando variables tales como crecim iento biológico de las 
plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y t ransporte, 
las cuales son revisadas periódicamente para asegurar su vigencia y 
representat ividad.  Los act ivos biológicos que estén físicamente en la t ierra se 
reconocen y m iden a su valor razonable por separado de los terrenos;  estos 
últ im os se presentan en propiedades y equipo. 
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Al cierre de cada período, el efecto del crecim iento natural de las plantaciones 
forestales, expresado en el valor razonable menos los costos est imados en el 
punto de venta, se reconocen en base a estudios técnicos realizados por personal 
especializado de la Compañía.  El mayor o menor valor resultante se regist ra en el 
estado de resultados, bajo el concepto “Ganancia o pérdida neta en el valor 
razonable de act ivos biológicos” . 

 
2 .7  Subvenciones del Gobierno -  Las subvenciones del Gobierno no deben ser 

reconocidas hasta que no exista una seguridad razonable de que la Compañía 
cumplirá con las condiciones ligadas a ellas;  y se recibirán las subvenciones. 
 
Otras subvenciones del gobierno deben reconocerse como ganancias o pérdidas 
sobre una base sistem át ica, a lo largo de los períodos necesarios para 
compensarlos con los costos relacionados.  Las subvenciones del Gobierno cuya 
principal condición sea que la Compañía compre, const ruya o de ot ro modo 
adquiera act ivos no corr ientes se reconocen com o ingresos difer idos en el estado 
consolidado de situación financiera y son t ransferidas al resultado del período 
sobre una base sistemát ica y racional sobre la vida út il de los act ivos relacionados. 
 
Toda subvención del Gobierno a recibir  en compensación por gastos o pérdidas ya 
incurr idos, o bien con el propósito de prestar apoyo financiero inmediato a la 
Com pañía sin costos posteriores relacionados, se reconocerá en el resultado del 
período en que se convierta en exigible. 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía t iene el derecho a subvenciones 
del Gobierno por US$77 m il y US$212 m il, respect ivamente, los cuales no fueron 
regist rados debido a que no se ha obtenido una com unicación form al de pago por 
parte del Minister io de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesa -  MAGAP. 
 

2 .8  Deterioro del valor de los act ivos tangibles -  Al final de cada período, la 
Compañía evalúa los valores en libros de sus act ivos tangibles a fin de determ inar 
si existe un indicat ivo de que estos act ivos han sufr ido alguna pérdida por 
deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del act ivo o unidad 
generadora de efect ivo a fin de determ inar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de haber alguna) . 
 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el act ivo se regist ra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por deterioro com o una dism inución o un increm ento en 
la revaluación. 
 

2 .9  I m puestos -  El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corr iente y el im puesto diferido. 
 
2 .9 .1  I m puesto corr iente -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  

regist rada durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad 
contable, debido a las part idas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y part idas que no serán gravables o deducibles.  El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corr iente se calcula ut ilizando las 
tasas fiscales aprobadas para cada período.  
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2 .9 .2  I m puestos difer idos -  Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por im puesto 
difer ido se reconoce generalm ente para todas las diferencias temporarias 
imponibles.  Un act ivo por impuesto difer ido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra las que 
se podría cargar esas diferencias tem porarias deducibles.  Estos act ivos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocim iento inicial (dist into al de la combinación de negocios)  de ot ros 
act ivos y pasivos en una operación que no afecta la ut ilidad gravable 
( t r ibutaria)  ni la contable.  Además, los pasivos por impuesto difer ido no 
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocim iento inicial de 
la plusvalía.  
 
El importe en libros de un act ivo por impuestos difer idos debe someterse 
a revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe 
reducir, en la medida que est ime probable que no dispondrá de suficiente 
ut ilidad gravable ( t r ibutaria) , en el futuro, como para perm it ir  que se 
recupere la totalidad o una parte del act ivo. 
 
Los act ivos y pasivos por im puestos difer idos se m iden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
act ivo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales)  que hayan sido aprobadas o práct icamente aprobadas al final del 
período que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los act ivos por 
impuestos difer idos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 
de la forma en que la Compañía espera, al final del período sobre el que 
se informa, recuperar o liquidar el im porte en libros de sus act ivos y 
pasivos. 
 
La Com pañía com pensa act ivos por impuestos difer idos con pasivos por 
im puestos difer idos si, y sólo sí t iene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas part idas y la Compañía t iene la intención de liquidar sus act ivos y 
pasivos como netos. 
 

2 .9 .3  I m puestos corr ientes y difer idos -  Se reconocen com o ingreso o gasto, 
y son incluidos en el resultado, excepto en la m edida en que hayan 
surgido de una t ransacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en ot ro resultado integral o directam ente en el pat r im onio, en cuyo 
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;  o cuando 
surgen del regist ro inicial de una combinación de negocios. 
 

2 .1 0  Provisiones -  Se reconocen cuando la Compañía t iene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económ icos para cancelar la obligación, y puede hacerse una est imación fiable del 
importe de la obligación.  
 



 

-  13 -  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los r iesgos y las incert idumbres correspondientes.  Cuando se m ide una 
provisión usando el flujo de efect ivo est imado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efect ivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el t iempo es material) . 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económ icos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un act ivo si es vir tualmente seguro que se recibirá el desembolso y el m onto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
 

2 .1 1  Reconocim iento de ingresos -  Se calculan al valor razonable de la 
cont raprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe est imado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar.  
 
2 .1 1 .1  Venta de bienes -  Se reconocen cuando la Compañía t ransfiere los 

r iesgos y beneficios, de t ipo significat ivo, derivados de la propiedad de los 
bienes;  el importe de los ingresos y los costos incurr idos, o por incurrir , 
en relación con la t ransacción pueden ser medidos con fiabilidad y es 
probable que la Compañía reciba los beneficios económ icos asociados con 
la t ransacción. 
 

2 .1 2  Costos y gastos -  Se regist ran al costo histór ico.  Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurr idos, independientem ente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se regist ran en el período en que se conocen. 
 

2 .1 3  Com pensación de saldos y t ransacciones -  Com o norma general en los 
estados financieros no se com pensan los act ivos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perm it ida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción. 

 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

2 .1 4  I nst rum entos financieros -  Los act ivos y pasivos financieros se reconocen 
cuando una ent idad pasa a form ar parte de las disposiciones cont ractuales del 
inst rumento.  
 
Los act ivos y pasivos financieros se m iden inicialmente al valor razonable.  Los 
costos de t ransacción que son directamente at r ibuibles a la adquisición o em isión 
de act ivos y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados)  se agregan o deducen 
del valor razonable de los act ivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocim iento inicial.   Los costos de t ransacción directamente 
at r ibuibles a la adquisición de act ivos o pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inm ediato en el resultado 
del período. 
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2 .1 5  Act ivos financieros -  Los act ivos financieros se clasifican dent ro de “préstam os y 
cuentas por cobrar” . La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los 
act ivos financieros y se determ ina al momento del reconocim iento inicial.  Todas las 
com pras o ventas regulares de act ivos financieros son reconocidas y dadas de baja 
a la fecha de la t ransacción. Las com pras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de act ivos financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro 
del marco de t iempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

 
2 .1 5 .1  Método de la  tasa de interés efect iva -  El m étodo de la tasa de interés 

efect iva es un método de cálculo del costo amort izado de un inst rum ento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período 
relevante. La tasa de interés efect iva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efect ivo por cobrar o por pagar est imados 
( incluyendo com isión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de t ransacción y ot ras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efect iva)  a lo largo de la vida esperada del 
inst rum ento financiero o, cuando sea adecuado, en un período m ás corto, 
con el importe neto en libros en el reconocim iento inicial.  
 
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efect iva 
para los inst rum entos de deuda dist intos a los act ivos financieros 
clasif icados al valor razonable con cambio en los resultados. 
 

2 .1 5 .2  Préstam os y cuentas por cobrar -  Los préstam os y cuentas por cobrar 
son act ivos financieros no derivados con pagos fijos o determ inables que 
no son cot izados en un mercado act ivo. Los préstam os y part idas por 
cobrar ( incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y 
efect ivo)  son m edidos al costo amort izado usando el m étodo de la tasa de 
interés efect iva, menos cualquier deterioro de valor. 

 
Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 
efect iva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocim iento del interés resulte inmaterial.  
 

2 .1 5 .3  Deterioro de valor de act ivos financieros -  Los act ivos financieros 
dist intos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada período 
sobre el cual se inform a.  Un act ivo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objet iva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurr ido después del reconocim iento inicial del act ivo 
y los flujos de efect ivo futuros est imados del act ivo financiero se han visto 
afectados. 
 
Para todos los ot ros act ivos financieros, la evidencia objet iva de deterioro 
de valor podría incluir :  
 
 Dificultades financieras significat iva del em isor o del obligado;  o 

 
 I nfracciones de las cláusulas cont ractuales, tales com o 

incumplim ientos o moras en el pago de los intereses o el pr incipal;  o 
 
 Es probable que el prestatario ent re en quiebra o en ot ra forma de 

reorganización financiera;  o 
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 La desaparición de un mercado act ivo para ese act ivo financiero 
debido a dificultades financieras. 

 
Para ciertas categorías de act ivos financieros, com o cuentas por cobrar 
comerciales, un act ivo cuyo deterioro no ha sido evaluado 
individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colect iva.  
Ent re la evidencia objet iva de que una cartera de cuentas por cobrar 
podría estar deteriorada se podría incluir  la experiencia pasada de la 
Com pañía con respecto al cobro de los pagos, un increm ento en el 
número de pagos at rasados en la cartera que superen el período de 
crédito promedio de 60 días, así como cambios observables en las 
condiciones económ icas locales y nacionales que se relacionen con el 
incumplim iento en los pagos. 
 
Para los act ivos financieros regist rados al costo am ort izado, el im porte de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia ent re el importe en libros 
y el valor presente de los flujos futuros est imados del act ivo, descontados 
a la tasa de interés efect iva original del act ivo financiero. 
 
Para los act ivos financieros regist rados al costo, el im porte de la pérdida 
por deterioro de valor se m ide com o la diferencia ent re el importe en 
libros del act ivo y el valor presente de los flujos est im ados de efect ivo 
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un act ivo 
financiero sim ilar.  Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada 
en períodos subsiguientes.  
 
El importe en libros del act ivo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los act ivos financieros excepto 
para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a t ravés 
de una cuenta de provisión.  Cuando se considera que una cuenta por 
cobrar es incobrable, se elim ina cont ra la cuenta de provisión.  La 
recuperación posterior de los montos previamente elim inados se convierte 
en créditos cont ra la cuenta de provisión.  Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado 
del período. 
 
Para los act ivos financieros regist rados al costo, si, en un período 
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor dism inuye y la 
m isma puede estar relacionada de manera objet iva con un evento 
ocurr ido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por 
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los 
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado 
de costo amort izado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro 
de valor. 
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2 .1 5 .4  Baja en cuentas de un act ivo financiero -  La Com pañía dará de baja 
en cuentas un act ivo financiero únicam ente cuando expiren los derechos 
cont ractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero;  o cuando 
t ransfiere de manera sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del act ivo financiero a ot ra ent idad.  Si la Com pañía no 
t ransfiere ni ret iene sustancialmente todos los r iesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo 
t ransferido, la Compañía reconocerá su part icipación en el act ivo y la 
obligación asociada por los valores que tendría que pagar.  Si la 
Compañía ret iene sustancialmente todos los r iesgos y ventajas inherentes 
a la propiedad de un act ivo financiero t ransferido, la Compañía cont inuará 
reconociendo el act ivo financiero y tam bién reconocerá un préstam o 
garant izado de forma colateral por los ingresos recibidos.  
 
En la baja total en cuentas de un act ivo financiero, la diferencia ent re el 
importe en libros del act ivo y la suma de la cont raprestación recibida y 
por recibir , así como el resultado acum ulado que habían sido reconocidos 
en ot ro resultado integral y acumulados en el pat r im onio se reconoce en 
el resultado del período. 
 

2 .1 6  Pasivos financieros -  Los inst rumentos de deuda son clasificados com o pasivos 
financieros de conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corr iente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de difer ir  el pago de la obligación por lo 
m enos 12 m eses después de la fecha del estado de situación financiera. 
 
2 .1 6 .1  Pasivos financieros -  Los pasivos financieros son clasificados com o al 

valor razonable con cambios en resultados y ot ros pasivos financieros. 
 

2 .1 6 .2  Otros pasivos financieros -  Los ot ros pasivos financieros ( incluyendo 
los préstam os y las cuentas por pagar com erciales y ot ras)  se m iden 
posteriorm ente al costo amort izado usando el método de la tasa de 
interés efect iva. 
 

2 .1 6 .3  Aportes de socios -  Se reconocen como pasivos financieros en razón de 
que no se ha establecido una obligación de los socios para su 
capitalización. 
 

2 .1 6 .4  Baja en cuentas de un pasivo financiero -  La Com pañía dará de baja 
en cuentas un pasivo financiero si, y sólo sí, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones de la Compañía.  La diferencia ent re el importe en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la cont raprestación pagada y por 
pagar se reconoce en el resultado del período. 
 

2 .1 7  Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y 
revisadas que son m andatoriam ente efect ivas en el año actual 
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado la siguiente modificación a las 
NI I F em it ida por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) , y 
que es mandatoriamente efect iva a part ir  del 1 de enero del 2017 o 
posteriorm ente.
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Modificaciones a la  NI C 7  I niciat iva de revelación 
 
La Compañía ha aplicado estas modificaciones por pr imera vez en el año en curso. 
Las modificaciones requieren que una ent idad revele información que perm ita a los 
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones 
derivadas de las act ividades de financiación, incluyendo tanto los cambios que son 
en efect ivo com o aquellos que no son en efect ivo.  
 
Los pasivos de la Compañía provenientes de act ividades de financiación que 
consisten en préstam os y aportes de Socios (Notas 7 y 8) .  Una conciliación ent re 
los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en la Nota 7.  De 
acuerdo con las disposiciones del período de t ransición de estas modificaciones, la 
Compañía no ha revelado información comparat iva para el período anterior.  
Además de la revelación adicional en la Nota 7, la aplicación de estas 
m odificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la 
Com pañía. 
 

2 .1 8  Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas -  La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas I nternacionales de I nform ación Financiera 
(NI I F)  nuevas y revisadas que han sido emit idas, pero aún no son efect ivas:  

 
 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien 
en o después de 

   
NI I F 9 I nst rum entos financieros Enero 1, 2018 
NI I F 15 I ngresos procedentes de cont ratos con 

clientes 
 
Enero 1, 2018 

NI I F 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019 
 
Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas. 
 
N I I F 9  -  I nst rum entos financieros 
 
La NI I F 9 em it ida en noviembre del 2009, int rodujo nuevos requisitos para la 
clasif icación y medición de act ivos financieros.  Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir  los requisitos para la clasif icación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general.  En julio del 2014, se em it ió ot ra versión revisada de la NI I F 9, 
pr incipalmente para incluir  lo siguiente:  
 
 Requerim ientos de deterioro para act ivos financieros y, 
 Modificaciones lim itadas a los requisitos de clasificación y medición al int roducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral” , para ciertos inst rum entos deudores sim ples. 
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Requisitos claves de la NI I F 9:  

 
 Todos los act ivos financieros que se clasifican dent ro del alcance de la NI I F 9, 

se reconocerán posteriorm ente a su costo amort izado o valor razonable.  
Específicamente, los inst rumentos de deuda que se m ant ienen dent ro de un 
modelo de negocio cuyo objet ivo sea el de recaudar los flujos de efect ivo 
cont ractuales, y que tengan flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo 
general se m iden al costo amort izado al final de los períodos contables 
posteriores.  Los inst rumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
cuyo objet ivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efect ivo cont ractuales 
com o por la venta de act ivos financieros, y que tengan térm inos cont ractuales 
del act ivo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efect ivo 
que solo const ituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del pr incipal 
pendiente, son m edidos a valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral.  Todas las ot ras inversiones de deuda y de pat r imonio se m iden a sus 
valores razonables al final de los períodos contables posteriores.  Adem ás, bajo 
la NI I F 9, las ent idades pueden hacer una elección irrevocable para presentar 
en ot ro resultado integral, los cam bios posteriores en el valor razonable de una 
inversión en acciones o part icipaciones de pat r imonio (no mantenida para 
negociar ni que incluya una consideración cont ingente reconocida por el 
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NI I F 3) , y solo con 
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 
 

 En la m edición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NI I F 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea at r ibuible a cambios en el 
r iesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ot ro resultado integral, a 
menos que, el reconocim iento de los efectos de los cambios en el r iesgo de 
crédito del pasivo en ot ro resultado integral genere una asimet ría contable en 
el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable at r ibuible al r iesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriorm ente reclasificados al 
resultado del período.  Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cam bios en resultados se presenta en el resultado del período. 
 

 Respecto al deter ioro de act ivos financieros, la NI I F 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida credit icia esperada, cont rario al modelo de deterioro por 
pérdida credit icia incurr ida, de conform idad con la NI C 39.  El modelo de 
deterioro por pérdida credit icia esperada requiere que una ent idad contabilice 
las pérdidas credit icias esperadas y cambios en esas pérdidas credit icias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el r iesgo 
credit icio desde el reconocim iento inicial.   En ot ras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credit icias.  
 

 La NI I F 9 mant iene los t res t ipos de m ecanism os de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NI C 39.  De conform idad con la NI I F 9, 
los t ipos de t ransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
m ucho m ás flexibles, específicam ente, al ampliar los t ipos de inst rumentos que 
se clasifican como inst rumentos de cobertura y los t ipos de componentes de 
r iesgo de part idas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efect ividad por el pr incipio 
de "relación económ ica".  Ya no se requiere de una evaluación ret rospect iva 
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para medir la efect ividad de la cobertura.  También se añadieron 
requerim ientos de revelación mejorados sobre las act ividades de gest ión de 
r iesgo de una ent idad. 

 
A la fecha de em isión de los estados financieros, la adm inist ración de la Compañía 
se encuent ra en proceso de evaluar el impacto de la NI I F 9 en sus estados 
financieros, razón por lo cual, no se puede determ inar los efectos de la aplicación 
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones. 
 
NI I F 1 5  -  I ngresos procedentes de contratos con los clientes 
 
La NI I F 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben ut ilizar las 
ent idades en el regist ro y reconocim iento de ingresos procedentes de cont ratos 
con clientes.  La NI I F 15 reemplazará el actual lineam iento de reconocim iento de 
ingresos, incluyendo la NI C 18 I ngresos, la NI C 11 Cont ratos de Const rucción y las 
interpretaciones respect ivas en la fecha en que ent re en vigencia.  
 
El pr incipio fundamental de la NI I F 15 es que una ent idad debería reconocer el 
ingreso en la medida que represente la t ransferencia de bienes o servicios 
establecidos cont ractualmente a los clientes, en un importe que refleje la 
cont raprestación que la ent idad espera recibir  a cambio de esos bienes o servicios.  
Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el 
ingreso:  
 
Paso 1:   ident ificar el cont rato con los clientes. 
Paso 2:   ident ificar las obligaciones de ejecución o desempeño en el cont rato. 
Paso 3:  determ inar el precio de la t ransacción. 
Paso 4:   dist r ibuir el precio de t ransacción a las obligaciones de ejecución del 

cont rato. 
Paso 5:   reconocer el ingreso cuando (o en la medida que)  la ent idad sat isfaga la 

obligación de ejecución. 
 
Según la NI I F 15, una ent idad contabiliza un ingreso cuando (o en la m edida que)  
se sat isfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “ cont rol”  de los bienes 
y servicios relacionados con una obligación de ejecución part icular es t ransferido al 
cliente.  Se han añadido m uchos m ás lineam ientos detallados en la NI I F 15 para 
poder analizar situaciones específicas.  Adem ás, la NI I F 15 requiere am plias 
revelaciones.  
 
En Abril 2016, el I ASB em it ió “Clarificaciones a la NI I F 15”  en relación a la 
ident ificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 
 
A la fecha de em isión de los estados financieros, la adm inist ración de la Compañía 
se encuent ra en proceso de evaluar el impacto de la NI I F 15 en sus estados 
financieros, razón por lo cual, no se puede determ inar los efectos de la aplicación 
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones. 
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N I I F 1 6  -  Arrendam ientos 
 
La NI I F 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de 
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI I F 16 
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NI C 17 e 
interpretaciones relacionadas. 
 
NI I F 16 diferencia ent re arrendam ientos y cont ratos de servicio sobre la base de si 
un act ivo ident ificado es cont rolado por el cliente.  La diferenciación ent re 
arrendam iento operat ivo y arrendam iento financiero ha sido elim inada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
de uso del act ivo y su correspondiente pasivo t iene que ser reconocido por el 
arrendador para todos los arrendam ientos, excepto los arrendam ientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de act ivo. 
 
El derecho de uso del act ivo es inicialm ente medido al costo y subsecuentem ente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones)  m enos depreciación acum ulada y 
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del 
arrendatario.  El pasivo del arrendatario es inicialm ente medido al valor presente 
de los pagos del arrendam iento que no son pagados a esa fecha.  Posteriormente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto 
de las modificaciones al arrendam iento, ent re ot ros.  En adición, la clasificación de 
los flujos de caja de los pagos por arrendam ientos operat ivos que de acuerdo con 
NI C 17 son presentados com o flujos de caja de act ividades de operación tam bién 
tendrá impacto. De acuerdo con el m odelo de NI I F 16 los pagos por arrendam iento 
serán divididos en principal e interés los cuales serán presentados com o flujos de 
caja de act ividades de financiam iento y de operación, respect ivam ente. 
 
En cont raste a la contabilidad del arrendatario, la NI I F 16 sustancialm ente 
mant iene los requerim ientos de NI C 17 para la contabilidad del arrendador y 
cont inúa con el requerim iento de clasif icar el arrendam iento com o operat ivo o 
financiero.  Extensas revelaciones son requeridas con NI I F 16. 
 
La Adm inist ración de la Compañía prevé que la aplicación de la NI I F 16 en el 
futuro puede tener un impacto sobre los im portes reconocidos en los estados 
financieros y sus revelaciones.  Sin embargo, no es posible proporcionar una 
est imación razonable de ese efecto hasta que un exam en detallado haya sido 
com pletado. 
 
 

3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conform idad con NI I F requiere 
que la Adm inist ración realice ciertas est im aciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la act ividad económ ica de la ent idad, con el propósito de determ inar la 
valuación y presentación de algunas part idas que forman parte de los estados 
financieros.  En opinión de la Adm inist ración, tales est imaciones y supuestos estuvieron 
basados en la m ejor ut ilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a difer ir  de sus efectos finales. 
 

A cont inuación, se presentan las est imaciones y juicios contables crít icos que la 
adm inist ración de la Compañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de los cr iter ios 
contables:
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3 .1  Deterioro de act ivos -  A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de los act ivos para determ inar si 
existe algún indicio de que dichos act ivos hubieran sufr ido una pérdida por 
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una est imación del 
importe recuperable de dicho act ivo.  Si se t rata de act ivos ident ificables que no 
generan flujos de efect ivo de forma independiente, se est ima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efect ivo a la que pertenece el act ivo. 
 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un act ivo en períodos anteriores son 
revert idas cuando se produce un cambio en las est imaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del act ivo con abono a resultados con el lím ite 
del valor en libros que el act ivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha regist rado pérdidas por 
deterioro. 
 

3 .2  Est im ación de vidas út iles de propiedades y equipo -  La est imación de las 
vidas út iles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
2.5.4. 
 

3 .3  Valor razonable de terrenos y propiedades – El valor razonable de los terrenos 
y propiedades se determ ina con la ayuda de un perito independiente cont ratado 
por la Compañía. 
 

El últ imo revalúo pract icado a las propiedades se realizó en el año 2015, y de 
acuerdo al análisis realizado por la Adm inist ración de la Compañía, no ha sufr ido 
un cambio significat ivo en su valor razonable. 
 

3 .4  I m puesto a la  renta difer ido -  La Compañía ha realizado la est imación de sus 
im puestos difer idos considerando que todas las diferencias ent re el valor en libros 
y la base t r ibutaria de los act ivos y pasivos se revert irán en el futuro. 

 

3 .5  Valor razonable de los act ivos biológicos -  Los parámet ros ut ilizados para la 
determ inación del valor razonable incluyen principalmente, el precio est imado de 
venta por met ro cúbico de maderas ( teca, gmelina, terminalia, pachaco, laurel y 
jacarandá)  a la fecha de corte y el volum en de dichas m aderas por hectárea a 
cosechar.  Los refer idos parám etros son consecuencia de est im aciones de la 
Adm inist ración a part ir  de precios históricos e información técnica proveniente de 
las parcelas de crecim iento, los cuales perm iten establecer indicat ivos confiables 
de volúm enes.  En el caso de un deterioro de la calidad actual de la plantación, 
esto podría conducir a una revisión a la baja de las previsiones de crecim iento, 
precios e ingresos.  
 

En este sent ido, se hace referencia al hecho de que un m ercado eficiente para 
establecer el precio de madera de teca a la edad de corte, es accesible, aun 
cuando no es accesible un mercado eficiente para las plantaciones de m adera de 
teca, toda vez que cada plantación cont iene condiciones part iculares.  Es decir , a 
part ir  de la est imación apropiada de volúmenes de madera a la edad de corte y 
una est im ación fundamentada de precios, se puede concluir  en el valor de una 
plantación;  sin em bargo, cada est im ación de volúmenes depende de cada 
plantación en part icular y por lo tanto de sus métodos de m anejo forestal. 
 

El act ivo biológico desde su reconocim iento inicial y en cada fecha de reporte es 
medido a su valor razonable menos los costos est imados en el punto de venta, 
tomando en cuenta el crecim iento de la plantación. 
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Revelación de los supuestos relacionados con el futuro y las 
incert idum bres de las est im aciones relat ivas al act ivo biológico -  La 
Adm inist ración considera que la medición de las plantaciones, la cual es realizada 
por personal especializado de la Com pañía es conservadora y se encuent ra 
apropiadam ente fundamentada.  Es crucial para la medición de los ingresos 
futuros, considerar el increm ento en volumen de madera y los precios esperados 
en el futuro.   
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el valor razonable de los act ivos biológicos 
corresponde al Nivel 3 dent ro de la jerarquía de valor razonable establecida por la 
NI I F 13. 
 
Los principales supuestos ut ilizados en la determ inación del valor razonable de los 
act ivos biológicos son com o siguen:  
 
Supuestos relevantes 
 
 . . .  Clase o t ipo de Madera … 
 Teca Gmelina Term inalia Pachaco Laurel Jacarandá
       
Al 31 de diciembre del 2017       
       
Períodos ut ilizados en la proyección 22 años 10 años 9 años 14 años 14 años 14 años 
Tasa de descuento 14.20%  14.20%  14.20%  14.20%  14.20%  14.20%  
Precio de mercado (m3)  US$244 US$57 US$55 US$60 US$60 US$60 
Costo de corte final por hectárea US$47,824 US$10,289 US$9,900 US$12,000 US$12,000 US$12,000 
Volum en est im ado de rendim iento  
  por hectárea  

 
196 m3 

 
181 m3 

 
180 m3 

 
200 m3 

 
200 m3 

 
200 m3 

Valor razonable por hectárea  US$10,634 US$4,524 US$5,832 US$4,875 US$6,142 US$2,673 
       
Al 31 de diciembre del 2016       
       
Períodos ut ilizados en la proyección 22 años 10 años 9 años 14 años 14 años 14 años 
Tasa de descuento 14.93%  14.93%  14.93%  14.93%  14.93%  14.93%  
Precio de mercado (m3)  US$244 US$58 US$55 US$60 US$60 US$60 
Costo de corte final por hectárea US$47,824 US$13,224 US$9,900 US$12,000 US$12,000 US$12,000 
Volum en est im ado de rendim iento  
  por hectárea  

 
196 m3 

 
228 m3 

 
180 m3 

 
200 m3 

 
200 m3 

 
200 m3 

Valor razonable por hectárea  US$8,157 US$4,199 US$6,343 US$4,708 US$ 4,708 US$1,740 

 
Los supuestos detallados anteriorm ente han sido aplicados consistentemente por la 
Adm inist ración de la Com pañía y son revisados anualmente por personal 
especializado de la Compañía. 
 
 Tasa de descuento -  La tasa de descuento ut ilizada por la Com pañía ha sido 

determ inada en base al modelo de valoración de act ivos de capital (CAPM por 
sus siglas en inglés) , la cual representa el retorno esperado por los socios 
sobre la inversión realizada.  

 
 Precio de m ercado -  El precio de mercado del met ro cúbico de madera se 

basa en los precios referenciales disponibles al momento de realizar el estudio 
de valoración. 

 
 Costo de corte final -  El costo de corte final es determ inado de acuerdo a la 

tendencia del costo de raleo realizado en años anteriores por la Compañía o 
sus compañías relacionadas dedicadas a la siembra y cult ivo de teca. 
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 I ncrem ento de volum en -  La medición del incremento del volumen se 
actualiza todos los años a t ravés de las parcelas perm anentes de muest reo que 
se han establecido en la plantación. 

 
 

4 . PROPI EDADES Y EQUI PO 
 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   

Costo o valuación 21,565,021 21,562,021 
Depreciación acumulada     (201,621)      (143,789)  
   

Total 21,363,400 21,418,232 
   

Clasificación:    
Terrenos 20,682,565 20,679,565 
Edificios 672,442 722,069 
Vehículo 2,747 9,433 
Maquinarias y equipo         5,646         7,165 
   

Total 21,363,400 21,418,232 
 
Los m ovim ientos de propiedades y equipo fueron como sigue:  
 

Terrenos Edificios Vehículos 
Maquinarias

y equipo Total 
      
Costo o valuación:       
      
Saldos al 31 de diciembre del 2015 20,679,565 817,034 33,428  35,078 21,565,105 
     
Ajustes                   .     12,279           . (15,363)        (3,084)
     
Saldos al 31 de diciembre del 2016 20,679,565 829,313 33,428  19,715 21,562,021 
     
Adiciones         3,000              .           .            .         3,000 
     
Saldos al 31 de diciembre del 2017 20,682,565 829,313 33,428  19,715 21,565,021 
     
Depreciación acum ulada:      
     
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (48,399) (16,177)  (32,166) (96,742)
     
Gasto por depreciación (48,400) (6,704)  (2,754) (57,858)
Ajustes                  .   (10,445)   (1,114)    22,370        10,811 
     
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (107,244) (23,995)  (12,550) (143,789)  
     
Gasto por depreciación                  .  (49,627)   (6,686)   (1,519)       (57,832)
     
Saldos al 31 de diciembre del 2017                  . (156,871) (30,681)  (14,069)     (201,621)
     
Saldos netos, al 31 de diciembre  
  del 2017 20,682,565 672,442    2,747    5,646 21,363,400 
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5 . ACTI VOS BI OLÓGI COS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía posee 3,295 y 3,354 hectáreas 
sem bradas, respect ivam ente, de plantaciones forestales, pr incipalmente de teca, 
gmelina, term inalia, pachaco, laurel y jacarandá, localizadas en la provincia de Los Ríos 
y Guayas. 
 
 Hectáreas sem bradas Valor razonable 
Plantación 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 

 
Teca 1,198 1,199 12,739,490 9,780,666 
Gm elina 1,808 1,750 8,179,327 7,351,963 
Term inalia 85 147 495,725 931,976 
Pachaco 120 141 584,940 531,999 
Jacarandá 79 79 211,183 138,289 
Laurel 4 5 24,568 19,396 
Lote de ensayo       1      33         2,430     278,122 
     
Total 3,295 3,354 22,237,663 19,032,411 
 
Los m ovim ientos de los act ivos biológicos fueron com o sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
Saldos al com ienzo del año 19,032,411 17,445,387 
Ganancia por cam bios en valor razonable 4,040,434   2,111,173 
Adiciones 131,167  
Ventas    (966,349)     (524,149)  
   
Saldos al final del año 22,237,663 19,032,411 
 
Subvención del Gobierno -  El Minister io de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y 
Pesca -  MAGAP resuelve otorgar a Longterm  Forest  Partners Cía. Ltda., cinco cert ificados 
de incent ivo forestal comercial por un total de US$1.7 m illones por 1,261.76 hectáreas 
cuyos pagos se efectuarán de acuerdo al siguiente cronograma:  
 

Resolución MAGAP Fecha Has 

… Año en el que se or igina el incent ivo forestal …  

2013 2014 2015 2016 2017 Total 
      

SPF-2014-0335-R 1-agos-14 305.39  258,589 61,842 54,054 52,909 427,394 
SPF-2014-0351-R 18-agos-14 138.54  117,309 28,054 24,522 24,002 193,887 
SPF-2013-0128-R 27-sept -13 111.26 88,034 19,610 17,857 18,191  143,692 
SPF-2013-0129-R 27-sept -13 58.30 46,130 10,275 9,357 9,532  75,294 
SPF-2013-0176-R 26-dic-13    648.27 512,944 114,258 104,047 105,992            .    837,241 
       
Total  1,261.76 647,108 520,041 221,157 212,291 76,911 1,677,508 

 
Estos incent ivos forestales serán otorgados bajo ciertas condiciones establecidas en las 
referidas resoluciones del Minister io, que consisten principalmente en inspecciones de 
sobrevivencia de las plantaciones y al comprobarse la ejecución de las labores de 
mantenim iento para cada año calendario de ent rega del incent ivo. 
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El Minister io de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca -  MAGAP mediante 
resoluciones Nro. MAGAP-PI I F-2017-0183-R del 24 de marzo del 2017 y Nro. MAGAP-
PI I F-2017-0294-R del 10 de abril del 2017, pagó a la Compañía de US$72,414 y 
US$109,934, respect ivam ente, por concepto de establecim iento y mantenim iento del 
pr imer año de la propuesta reforestación de la hacienda ubicada en la colonia “SUCRE”  y 
establecim iento y mantenim iento del segundo año de la propuesta reforestación en la 
“Hacienda La Virginia” .  
 
 

6 . OTROS ACTI VOS FI NANCI EROS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a un préstam o otorgado a la com pañía 
relacionada Forestal Bosquepalm  Cía. Ltda., por US$800,000 con vencim iento en el año 
2031, la tasa de interés efect iva es del 5.79%  e incluye intereses no cancelados por 
US$275,145 (US$359,458 para el año 2016 a una tasa nom inal del 10% )  (Ver Nota 
15.2) . 
 
 

7 . APORTES DE SOCI OS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a aportes recibidos de su principal 
socio Ecuador Tim ber LP (una sociedad const ituida en las I slas Caim án) , los cuales no 
t ienen definida una fecha de capitalización o pago y no generan intereses.  Un 
movim iento de los aportes socios, es como sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
Saldos al com ienzo del año 1,472,681 24,542,957 
Aportes 996,696 1,499,520 
Capitalización (Ver Nota 11)   (24,542,957)  
Pagos                .       (26,839)  
   
Saldos al fin del año 2,469,377   1,472,681 
 
 

8 . OTROS PASI VOS FI NANCI EROS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a préstamos recibidos de su principal 
socio Ecuador Timber LP (una sociedad const ituida en las I slas Caimán) , por 
US$6,523,508 con vencim ientos hasta el año 2031, la tasa de interés efect iva es del 
5.65%  e incluye US$5,194,604 y US$4,574,572, respect ivamente, por intereses no 
cancelados (Ver Nota 15) . 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
Saldos al com ienzo del año 11,098,080 10,510,069 
Gasto interés 637,411 648,604 
Pagos      (17,379)       (60,593)  
   
Saldos al fin del año 11,718,112 11,098,080 
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9 . I MPUESTOS 
 
9 .1  Act ivos y pasivos del año corr iente :  

 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
Act ivos por im puestos corr ientes:    
Crédito t r ibutario de impuesto a la renta 23,038 15,351 
Crédito t r ibutario por recuperar ( 1 )  66,022  
I mpuesto al Valor Agregado -  I VA por cobrar y 
  retenciones 717,962 504,135 
   
Total 807,022 519,486 
 
Pasivos por im puestos corr ientes:    
Retenciones en la fuente im puesto a la renta 96,219 82,342 
I mpuesto al Valor Agregado - I VA por pagar y
  retenciones     1,020     1,199 
   
Total   97,239   83,541 
 
( 1 )  El 15 de febrero de 2017, la Adm inist ración t r ibutaria estableció el t ipo 

imposit ivo efect ivo (TIE)  prom edio de los cont ribuyentes del ejercicio fiscal 
2017, para todos los cont r ibuyentes de acuerdo a los siguientes aspectos:  
 
 El t ipo imposit ivo efect ivo individual corresponde al m ayor valor ent re el 

impuesto a la renta causado y el ant icipo determ inado, divido para el 
ingreso del cont r ibuyente. 
 

 El ingreso considerado por la Compañía será al que corresponda el total de 
ingresos de la declaración de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2016. 
 

 El t ipo imposit ivo efect ivo por cont r ibuyente aplicable para el ejercicio 
fiscal 2017 será del 1.7%  para el caso de sociedades y 1.2%  para 
personas naturales y sucesiones indivisas, obligadas a llevar contabilidad. 
 

 La Compañía verificará que el ant icipo pagado con cargo al ejercicio fiscal 
2017 haya sido m ayor al im puesto causado, sobre el cual determ inará la 
(TI E)  individual;  y com parará con la TI E correspondiente al t ipo de 
cont r ibuyente, la diferencia que resulte se mult iplicará con el total de 
ingresos declarado por el cont r ibuyente y se determ inará el monto 
máximo sobre el cual se aplicará la devolución. 

 
9 .2  Conciliación t r ibutaria  -  contable del im puesto a la  renta corr iente  -  Una 

reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y la perdida t r ibutaria es 
como sigue:  
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 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
Ut ilidad según estados financieros 2,180,832     109,803 
   
Gastos no deducibles ( 1 )  1,334,885  1,635,085 
I ngresos no objetos de im puesto a la renta ( 2 )  (4,040,434)  (2,111,173)  
I ngresos exentos ( 3 )  (182,348)   
Ot ras part idas conciliator ias     339,779     166,378 
Pérdida t r ibutaria     (367,286)     (199,907)  
   
I mpuesto a la renta corr iente:    
  Ant icipo calculado ( 4 )  168,248  
  Rebaja de ant icipo ( 5 )  (5,294)   
  Ajuste por determ inación TIE (Nota 8.1)      (66,022)                 . 
   
I m puesto a la renta corr iente cargado a resultados      96,932               -  
 
De conform idad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determ ina con 
la tar ifa del 22%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución, no obstante, la tar ifa 
imposit iva se incrementa al 25%  sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la part icipación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiar ios o sim ilares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición.  Si dicha part icipación excede del 50% , la tar ifa aplicable para 
la compañía será del 25% .  Se puede reducir la tar ifa en 10 puntos porcentuales 
sobre las ut ilidades sujetas a capitalización. 
 
( 1 )  Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde principalm ente al costo por 

mantenim iento de plantaciones considerado como gasto no deducible por un 
valor total de US$1,184,828 y US$1,175,359, respect ivamente. 

 
( 2 )  Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la ganancia en el valor 

razonable de act ivos biológicos. 
 

( 3 )  Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a pago pago por subvenciones del 
Gobierno recibidos en el año por US$182,348. 

 
( 4 )  A part ir  del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta m ínimo el 

valor del ant icipo calculado, el cual resulta de la suma m atem át ica del 0.4%  
del act ivo, 0.2%  del pat r imonio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  de costos 
y gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o dism inuirse por 
conceptos establecidos en disposiciones t r ibutarias. 
 
Para el año 2017, la Compañía determ inó como ant icipo de impuesto a la 
renta US$168 m il;  sin em bargo, en el año 2017 no generaron impuesto 
causado.  Consecuentemente, la Compañía regist ró en resultados US$168 m il 
equivalentes al ant icipo de impuesto a la renta menos la rebaja de dicho 
ant icipo y la devolución del Tipo I m posit ivo Efect ivo -  TIE. 
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( 5 )  De acuerdo al Decreto Ejecut ivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la 
Adm inist ración t r ibutaria determ inó la rebaja del 40%  en el valor a pagar del 
saldo del ant icipo de I mpuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 
2017, para los cont r ibuyentes:  personas naturales, sucesiones indivisas 
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos 
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un m illón o más de un 
m illón de dólares de los Estados Unidos de América (US$1,000,001 o más) . 

 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
t r ibutarias y son suscept ibles de revisión las declaraciones de los años 2014 al 
2017. 
 

9 .3  Movim iento del crédito t r ibutario para im puesto a la  renta: 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
Saldos al com ienzo del año (15,351)  (2,114)  
Provisión del año 96,932  
Reclamo TI E 66,022  
Pagos efectuados (170,641)  (13,237)  
   
Saldos al final del año   (23,038)  (15,351)  
 
Pagos efectuados -  Corresponde al ant icipo pagado, retenciones en la fuente de 
impuesto a la renta. 
 

9 .4  Saldos del im puesto difer ido: 
 

 

Saldos al 
com ienzo 
del año 

Reconocido 
en los 

resultados 

Reconocido en 
ot ro resultado 

integral 
Saldos al final 

del año 
     
Año 2017:     

Pasivos por im puestos  

  difer idos en relación a:    
 

 
  Act ivos biológicos 1,270,465 856,886  2,127,351 

  Propiedades y equipo    711,158 (531,098)    8,055    188,115 
    
  Total 1,981,623  325,788   8,055 2,315,466 
     
Año 2016:     

    

Pasivos por im puestos  

  difer idos en relación a:    
 

 
  Act ivos biológicos 1,159,166 111,299  1,270,465 
  Propiedades y equipo    689,267    12,582   9,309     711,158 
     
  Total 1,848,433 123,881   9,309 1,981,623 
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9 .5  Aspectos t r ibutarios: 
 
El 29 de diciembre del 2017, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la 
economía, fortalecim iento de la dolar ización y modernización de la gest ión 
financiera, a cont inuación, se detallan los aspectos más im portantes de la 
m encionada Ley:  
 
 Se increm enta la tar ifa de impuesto a la renta para sociedades al 25% , y 

cuando la sociedad tenga accionistas, socios, part ícipes, const ituyentes, 
beneficiar ios o sim ilares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de 
inform ar sobre sus accionistas, socios, part icipes, const ituyentes, beneficiar ios 
o sim ilares, la tar ifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demost rar que el beneficiar io efect ivo no es un t itular 
nom inal o formal bajo régimen jurídico específico. 

 
 No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito t r ibutario, el I VA en 

compras realizadas en efect ivo superiores a US$1,000 (anteriorm ente 
US$5,000) . 

 
 La nóm ina de los adm inist radores, representantes legales y socios o 

accionistas, que se envía anualm ente a la Superintendencia de Com pañías 
debe incluir  tanto los propietar ios legales com o los beneficiar ios efect ivos, 
atendiendo a estándares internacionales de t ransparencia en m ateria t r ibutaria 
y de lucha cont ra act ividades ilícitas 

 
9 .6  Precios de t ransferencia  

 
De conform idad con disposiciones legales vigentes, los cont r ibuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dent ro de un m ismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
m illones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determ ine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia.  El importe acumulado de las operaciones de la Com pañía con partes 
relacionadas durante el año 2017, no supera el importe acumulado mencionado. 

 
 
1 0 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS  

 
1 0 .1  Gest ión de r iesgos financieros -  La Compañía está expuesta a los r iesgos 

normales de su act ividad, ent re ellos a la posible pérdida del valor de sus act ivos y 
pasivos financieros. Para dism inuir los efectos de estos r iesgos la Adm inist ración 
conjuntam ente con los Socios de la Com pañía se ha definido algunas polít icas y 
tomado medidas de cont rol, las m ismas que se explican a cont inuación:  
 

1 0 .1 .1  Riesgo en las tasas de interés -  La Compañía no t iene endeudamiento 
con bancos locales, en su lugar, el financiam iento que recibe proviene de 
su accionista Ecuador Tim ber LP.  El r iesgo es m anejado conjuntam ente 
con su accionista y no t iene planes de endeudam iento con bancos en el 
corto plazo. 
 

1 0 .1 .2  Riesgo de crédito -  Las cuentas por cobrar com erciales están 
compuestas por varios clientes los cuales compran raleos o plantaciones 
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en proceso de cosecha.  El r iesgo de crédito es m ínimo considerando que 
las ventas de raleo son de contado y en el caso de exist ir  venta total del 
producto de cosecha, los clientes cancelan sus obligaciones hasta un 
m áxim o de 60 días, por lo que, la Com pañía no está expuesta a 
incumplim ientos de pagos por parte de los clientes. 

 
1 0 .1 .3  Riesgo de liquidez  -  La Com pañía realiza un m onitoreo cont inuo sobre 

los flujos efect ivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencim iento de los act ivos y pasivos financieros. 
 

1 0 .1 .4  Riesgo de capita l -  La Compañía gest iona su capital para asegurarse 
que estará en capacidad de cont inuar como empresa en m archa, m ient ras 
que maxim iza el rendim iento a sus accionistas a t ravés de la opt im ización 
de sus pasivos y pat r imonio. 

 
La Adm inist ración de la Com pañía revisa su est ructura de capital sobre 
una base anual.  Com o parte de esta revisión, la Adm inist ración considera 
el costo del capital y los r iesgos asociados con cada clase de elem ento 
financiero. 
 
La Adm inist ración revisa la est ructura de capital periódicamente.  Como 
parte de esta revisión, considera el costo del capital y los r iesgos 
asociados con las operaciones de la Compañía. 
 

1 0 .2  Categorías de instrum entos financieros:  
 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   
Act ivos financieros m edidos al costo  

  am ort izado:    
  Bancos 266,884 153,581 
  Cuentas por cobrar comerciales  
    y ot ras cuentas por cobrar 208,371      96,448 
  Ot ros act ivos financieros (Nota 6)  1,075,145 1,159,458 
   
Total 1,550,400   1,409,487 
   
Pasivos financieros m edidos al costo  

  am ort izado:   
 
 

  Cuentas por pagar com erciales y ot ras cuentas  
    por pagar 24,300 18,130 
  Aportes de socios (Nota 7)    2,469,377   1,472,681 
  Ot ros pasivos financieros (Nota 8)  11,718,112 11,098,080 
   
Total 14,211,789 12,588,891 

 

1 0 .3  Valor razonable de los inst rum entos financieros -  La Adm inist ración 
considera que los importes en libros de los act ivos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amort izado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable.
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1 1 . PATRI MONI O 
 
1 1 .1  Capital social -  El capital social autorizado suscrito y pagado consiste en 

24,543,357 part icipaciones en circulación de US$1 valor nom inal unitar io, las 
cuales otorgan un voto por part icipación y un derecho a los dividendos. 
 

1 1 .2  Reserva legal -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5%  de la 
ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como m ínimo 
alcance el 20%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efect ivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 

1 1 .3  Reserva por revaluación de propiedades -  La reserva de revaluación de 
propiedades surge de la revaluación de terrenos y edificios.  El saldo de 
revaluación de terreno y edificios es t ransferido directamente a ut ilidades 
retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del act ivo o conform e el act ivo es 
ut ilizado.  Las part idas del resultado integral incluidas en la reserva de revaluación 
de propiedades no serán reclasificadas subsecuentem ente en el estado de 
resultados.  
 

1 1 .4  Ut ilidades retenidas: 
 

 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   
Ut ilidades retenidas dist r ibuibles (Déficit   
  acumulado)  677,145 (1,002,010)  
Resultados acumulados provenientes  
  de la adopción por pr imera vez de  
  las NI I F  1,678,954   1,678,954 
   
Total 2,356,099      676,944 
 

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NI I F, 
el cual según Resolución em it ida por la Superintendencia de Com pañías el 14 de 
octubre del 2011, podrán ser ut ilizados de la siguiente forma:  
 
Resultados acum ulados provenientes de la  adopción por prim era vez de 
las NI I F -  I ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por pr im era vez de las NI I F.  El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la 
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últ im o ejercicio 
económ ico concluido, si las hubieren;  ut ilizado en absorber pérdidas;  o devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañía. 

 
 

1 2 . I NGRESOS 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   
Ventas de madera ( 1 )  1,419,219 1,234,918 
Ganancia en valor razonable de act ivos biológicos 4,040,434 2,111,173 
   
Total 5,459,653 3,346,091 
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( 1 )  Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a la venta de madera de 
la variedad de gmelina, term inalia, teca, jacaranda y pachaco ( term inalia, 
jacaranda y pachaco para el año 2016) . 

 
 

1 3 . COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   
Costo de ventas 2,263,799 2,050,510 
Gastos administ rat ivos    619,675    632,391 
   
Total 2,883,474 2,682,901 
 
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:  
 
 Año term inado 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   
Mantenim iento de act ivos biológicos (Nota 14)  1,297,451 1,511,793 
Costo por madera vendida 966,348 538,717 
Honorarios y com isiones 103,805 167,480 
I mpuestos, cont r ibuciones y ot ros 124,428 77,788 
Depreciaciones 57,832 57,857 
Servicios básicos 2,014 3,250 
Ot ros gastos    331,596    326,016 
   
Total 2,883,474 2,682,901 
 
 

1 4 . COMPROMI SO 
 
Con fecha 1 de sept iem bre de 2017, la Com pañía firmó una renovación con Río Verde 
Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest  S.A., por un período 
adicional de 3 años, del cont rato de prestación de servicios técnicos especializados con 
el objet ivo de garant izar que las plantaciones cum plan con los estándares de calidad.  El 
cont rato establece dos paquetes de servicios principales, los cuales se detallan a 
cont inuación:  
 
 Paquete de preparación y m antenim iento con corte  -  Los servicios a ser 

prestados bajo este paquete, es el de servicio agroforestal integral, que va desde la 
preparación del terreno hasta el corte del bosque.  Los servicios incluidos son:  
preparación del terreno, asistencia técnica, cont rol y mantenim iento de plantaciones, 
realización, asistencia y cont rol de labores fitosanitar ias, realización y asistencia 
técnica en cosecha agrícola forestal, m antenim iento de sistemas de r iego y corte de 
plantaciones o bosques, corte y ent rega de la madera. 

 
 Paquete de preparación y m antenim iento sin corte  -  Los servicios a ser 

prestados bajo este paquete, es el servicio agroforestal parcial, que va desde la 
preparación del terreno hasta el mantenim iento de las plantaciones previo a su 
etapa de corte.  Los servicios incluidos en este paquete son los m ismos que los que 
se detallan en el paquete de servicios anterior, exceptuando el corte de la madera.
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Com o cont raprestación de este cont rato, la Compañía se obliga a pagar a Río Verde 
Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest  S.A. un valor por 
hectárea y por año, los cuales se detallan en la siguiente tabla.  Este valor incluye el 
I mpuesto al Valor Agregado y todos los gastos por reembolso de materiales e insumos. 
 
 Valor por hectárea 
Año 2017 2016 
 (en U.S. dólares)  

   

0 (Plantación)  1,371 1,450 
1 584 620 
2 473 550 
3 321 470 
4 371 470 
5 321 450 
6 en adelante 321 395 
Últ im o año 203 203 
 
Los valores anteriormente mencionados corresponden a un presupuesto aproximado, 
basado en la información histórica del servicio, pero el costo final podrá ser reajustado 
por las partes m ediante com unicación escrita.  Adicionalmente, la Compañía cancelará 
un valor cada cuat ro m eses de US$39 mil aproximadamente por honorarios de 
adm inist ración.  Río Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest  
S.A. podrá subcont ratar cualquier parte de los servicios que se obliga a prestar a t ravés 
del cont rato siem pre y cuando cuente con el consent im iento y aprobación por escrito de 
Longterm  Forest  Partners Cía. Ltda.  Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía canceló 
por este cont rato US$1,711,343, que incluye US$1,297,451 por mantenim iento de 
act ivos biológicos, US$131,167 por siembra de plantaciones Gmelina 2017 y 
US$282,725 por honorarios de adm inist ración, cert ificaciones y ot ros gastos menores 
(US$1,326,161 para el año 2016) . 
 

1 5 . TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS 
 
1 5 .1  Transacciones com erciales:  

 
 … Año term inado … 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
   
I ngreso por interés:    
Forestal Bosquepalm  Cía. Ltda.   58,914   58,289 
   
Gasto por interés:    
Ecuador Tim ber LP 637,412 648,604 
   
Venta de bienes:    
Forestal Bosquepalm  Cía. Ltda.   22,390           -  
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1 5 .2  Saldos con partes relacionadas: 
 
 Saldos adeudados por 

partes relacionadas 
Saldos adeudados a 
partes relacionadas 

 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
     
     
Forestal Bosquepalm  Cía. Ltda. 1,075,145 1,159,458
Ecuador Tim ber LP               -               - 14,187,489 12,570,761
  
 1,075,145 1,159,458 14,187,489 12,570,761
  
 
Los saldos pendientes no están garant izados y se liquidarán en efect ivo.  No se 
han otorgado garant ías.   
 

1 5 .3  Servicios de preparación y m antenim iento de act ivos biológicos -  Al 31 de 
diciembre del 2017, la Compañía canceló US$1.7 m illones a Río Verde Servicios 
Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest  S.A. por servicios de 
preparación y mantenim iento de act ivos biológicos (US$1.3 m illones para el año 
2016) .  Al 31 de diciem bre del 2017, no hay saldos pendientes con Río Verde 
Servicios Técnicos Especializados Agroforestales Seragroforest  S.A.. 

 
 

1 6 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 
Ent re el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de em isión de los estados financieros (abril 
24 del 2018)  no se produjeron eventos que en opinión de la Adm inist ración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
 
 

1 7 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 
Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Adm inist ración en abril 24 del 2018 y serán presentados a los Socios 
para su aprobación.  En opinión de la Adm inist ración de la Compañía, los estados 
financieros serán aprobados por los Socios sin modificaciones. 
 
 
 
 


