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UH Audit 8 Advisory Services
  

El Comercio N* 402 yAv. de los Shyris, Edificio André
2do. Piso Casilla 17 - 17 - 386
Quito - Ecuador
Telfs.: 225 7779 » 225 1410 - 225 1411
225 7741 + Fax.: 225 9629
e-mail: unyQuhyecuador.com
www.uhyecuador.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Socios de
LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.:

1. Hemosauditado el balance general adjunto de LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.

(una compañía en etapa preoperacional) al 31 de diciembre del 2007, y los correspondientes

estados de evolución del patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el año terminado

en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administración de la
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros

basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2006

no han sido auditados y han sido incluidos únicamente para propósitos de comparabilidad de
acuerdo conlo establecido en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

2. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en la

República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y efectuemosla auditoría

para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoría

_ incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones

importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la presentación de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría provee una base
razonable para expresar una opinión.

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de LONGTERM

FOREST PARTNERSCIA. LTDA.al 31 de diciembre del 2007, los cambios en su patrimonio y

sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

4, Comose explica más ampliamente en la nota 1 a los estados financieros, la Compañía durante

el año 2007 ha financiado sus operaciones a través de la obtención de préstamos recibidos de

una compañía relacionada del exterior (socio) y aún se encuentra en etapa preoperacional,
debido a lo cual ha diferido todos los costos y gastos incurridos hasta el 31 de diciembre “del

2007. La recuperación de dichos gastos dependerá básicamente de los recursos adicionales
que se obtengan para concluir con la producción y explotación de las áreas forestales

(plantaciones) que le permitan generar los ingresos suficientes para absorber los costos y
gastos activados. Los efectos de esta situación en la posición financiera de la Compañía no es

aquí descritas.

'

Le t 8 Ad eros
SC¿RNAENo.

Quito, 1 de abril del 2008

 

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms 3  
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.
(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

(Quito - Ecuador)

Balance General

Al 31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

 

 

 

NOTAS

2007 2006

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos US$ 753,835 446,221
Cuentas por cobrar 1,786 491

Total activos corrientes 755,621 446,712

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto de depreciación
acumulada de US$ 7,478 en el 2007 y
US$ 2,070 en el 2006 4 4,653,564 961,378

Plantaciones 5 1,604,536 258,855

Total activos : US$ 7,013,721 1,666,945

Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 6 US$ 95,786 7,116

Pasivos no corrientes:
- Préstamos - socio 3 6,523,508 1,605,825
Pasivos acumulados — intereses 3 394,027 53,604

Total pasivos 7,013,321 1,666,545

Patrimonio de los socios:
Capital participaciones 7 400 400

Total patrimonio de los socios 400 400

Total pasivos y patrimonio de los socios US$ 7,013721 1,666,945

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Estado de Evolución del Patrimonio de los Socios
Por el año terminado el 31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del año 2006

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

Capital
participaciones

(nota 7)

Aporte en efectivo de los socios para
constitución de la Compañía y saldos al
31 de diciembre del 2007 y 2006 US$ 400

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estados financieros.



LONGTERM FOREST PARTNERSCIA.LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Estado de Flujos de Efectivo - Método Directo

Por el año terminadoel 31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)
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2007 2006

Flujos de efectivo de las actividades de operación:
Efectivo entregado como anticipos y otros US$ (1,295) (491)
Efectivo recibido comoanticipos y otros 88,670 5,116

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 87,375 4,625

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: -
Adquisición de propiedades y equipos (3,516,742) (961,378)
Adicionesal costo de las plantaciones (1,180,702) (205,189)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 4,697,444) (1,166,567)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido por préstamos del socio 4,917,683 1,605,825

Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento 4,917,683 1,605,825

Aumento neto del efectivo durante el período 307,614 443,883

Saldo del efectivo al inicio del período 446,221 2,338

Saldo delefectivo al final del período US$ 753,835 446,221

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar US$ (1,295) (491)
Aumento en cuentas por pagar 83,670 5,116

Efectivo neto provisto por en las actividades de operación US$ 87,375 4,625

Las notas explicativas 1 a 10 son parte integrante de los estadosfinancieros.
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participaciones)

1. Descripción del Negocio

LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA. en adelante “La Compañía” fue
constituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura pública del 2 de mayo
del 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de mayo del 2005. Su objeto social
constituye principalmente la inversión en todo tipo de negocios relacionados con
actividades de forestación sustentable. En el 2006 y 2007 la operación de la Compañía
de conformidad con su objeto social se concentró principalmente en la obtención de
financiamiento del socio a fin de iniciar la producción de árboles de “Teca” y otros
plantíos como árboles de “Terminal”, “Pachaco” y “Laurel” (véase nota 3).

La Compañía durante el año 2007 ha continuado en etapa preoperacional, por lo cual
todos los gastos y costos incurridos por la Compañía en dicha fase han sido activados
de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador y a las prácticas de
contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías de la
República del Ecuador. La recuperación de dichos costos y gastos dependerá
básicamente de los recursos financieros adicionales que la Compañía obtenga para
completar la producción y explotación de las inversiones - plantaciones, que le permitan
llevar a cabo sus actividades productivas y generar los ingresos necesarios para
absorberlos costos y gastos diferidos.

Resumen delas Principales Políticas Contables

a) Base de Presentación —
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en años
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en función de

los cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), así como no todas las NIF han sido adoptadas porla
FNCE. Ental virtud y en congruencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de
Compañías de la República del Ecuador mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006 estableció que a partir del 1 de enero del 2009 las NIIF proveerán
de forma obligatoria los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la República del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo —

La Compañía para propósitos de presentación del estado de fujosde efectivo ha
definido comoefectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Propiedades y Equipos —

Las propiedades y equipos se presentan neto de la depreciación acumulada y están
contabilizadas al costo histórico.
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla

información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participaciones)

El gasto por la depreciación de las propiedades y equipos se registra con cargo a
plantaciones y es calculado mediante el método delínea recta, utilizando las siguientes
tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en función de
la vida útil estimada:

Maquinaria l : - 10%
Vehículos . 20%
Equipos de computación 33%

d) Costos de Financiamiento —
Son registrados mediante el método de acumulación. Debido a que la Compañía se
encuentra en etapa preoperacional se reconoce en el costo de los terrenos y/o
plantaciones, según corresponda.

Los costos de financiamiento que son atribuibles directamente a la adquisición o
producción de un activo que necesariamente toma tiempo considerable para estar listo
para su venta o uso esperado (activo calificado) se capitalizan como parte del costo de
dicho activo. La capitalización comienza cuando se están llevando a cabo las
actividades necesarias para prepararel activo calificado para su uso esperado y se está
incurriendo en desembolsos y en costos de financiamiento, y finaliza cuando
sustancialmente se han completado todas las actividades necesarias para preparar el
activo calificado para su uso esperado.

e) Plantaciones-

Representa todos los costos incurridos desde la preparación de los suelos hasta que las
haciendasinicien su producción (en un período aproximado de 20 años).

La recuperación de estos costos dependerá básicamente de los ingresos que obtenga la
Compañía una vez queinicie la producción.

f) Estimaciones y Supuestos —
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden
sobre la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante el período correspondiente, así como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados finales podrían variar en relación con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventosfuturos.
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA..

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Notasa los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participaciones)

3. Saldos yTransacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas porlos
años terminadosel 31 de diciembre del 2007 y 2006:

 

2007 2006
Balance general:

Pasivos:

Préstamos— socio
- Ecuador Timber LLP — USA US$ 6,523,508 1,605,825
Cuentas por pagar(nota 6):
- Fundación Juan Manuel Durini —- Ecuador US$ 86,197 -
Pasivos acumulados — intereses
- Ecuador Timber LLP - USA US$ 394,027 53,604

 

La Fundación Juan Manuel Durini presta servicios relacionados con actividades
agrícolas en las plantaciones, tales como: mantenimiento de tierras, fumigaciones,riego
de plantas, supervisión, limpieza, entre otros. Durante los años terminados el 31 de
diciembre del 2007 y 2006 el cargo contabilizado al costo de las plantaciones, debido a
que la Compañía se encuentra en etapa preoperacional, ascendió aproximadamente a
US$ 934,000 y US$ 81,000, respectivamente. El saldo por pagar en el 2007 a la
Fundación Juan Manuel Durini por aproximadamente US$ 86,000 se originan
principalmente por estas transacciones.

Al 31 de diciembre del 2007, los préstamos — socio representan créditos para el
desarrollo de las plantaciones recibidos de Ecuador Timber LLP -— USA por

US$ 6,523,508 (US$ 1,605,825 en el 2006), devengan una tasa de interés anual del

10% en el 2007 y 2006 y tienen vencimiento entre septiembre del 2026 y septiembre del
2027 (septiembre del 2026 en el 2006). Los intereses acumulados por pagar por este
concepto al 31 de diciembre del 2007 y 2006 ascienden aproximadamente a
US$ 394,000 y US$ 54,000 respectivamente. - El costo de financiamiento por este
concepto durante los años terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006 ascendió
aproximadamente a US$ 350,000 y US$ 54,000, respectivamente. (véase nota 2 — d).
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participaciones)

4. Propiedades y Equipos

Un detalle de las propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

 

sigue:

2007 006
No depreciable:

Terrenos US$ 4,624,387 938,603

Depreciable:
Vehículos 28,742 24,845
Maquinaria 7,084 -
Equipos de computación . 829 -

36,655 24,845
4,661,042 963,448

Menos depreciación acumulada (7,478) (2,070)

Total US$ 4,653,564 961,378

Al 31 de diciembre del 2007, el costo de los terrenos incluye costos de financiamiento

(intereses) por US$ 175,444.

El movimiento de las propiedades y equipos por los años terminados el 31 de diciembre
del 2007 y 2006 eselsiguiente:

 

007 2006

Costo:
Saldoalinicio del año US$ 963,448 -
Adicionesal costo 3,697,594 963,448

Saldo al final del año | US$ 4,661,042 963,448

Depreciación acumulada:
Saldo al inicio del año US$ 2,070 -
Gasto por depreciación del año l 5,408 2,070

Saldo alfinal del año US$ 7,478 2,070

El cargo al costo de las plantaciones por concepto de depreciación de los equipos fue
de US$ 5,408 en el 2007 y US$ 2,070 en el 2006.

10
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Notas a los Estados Financieros  .

31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y

5. Plantaciones

cantidad de participaciones)

Un detalle de las plantaciones al 31 de diciembre del 2007 y 2006 por hacienda eselsiguiente:

Ex Guillermo Zona
Lulo — La Minga Coello San Pablo Ex Pedro Arce Santa Rosa Génesis Angeles

2007 2006 2007 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2007

Mantenimiento de terrenos US$ 95,353 - 86,222 63,933 - 48,250 - 37,833 - 19,774 13,635
Costosfinancieros 57,069 19,169 32,540 34,353 11,176 32,466 10,738 30,582 12,885 20,496 5,819
Fumingaciones 59,619 - 37,606 29,509 - 25,968 - 23,287 - 4,525 4,614
Servicios de terceros 43,535 18,046 14,150 25,905 10,521 23,306 10,109 27,350 12,130 8,912 2,530

Plantas 39,304 18,472 19,791 19,114 7,014 23,823 “ 8,542 15,210 5,972 20,000 -
Químicos para crecimiento 14,110 - 11,434 12,648 - 16,403 - 9,550 - 30,128 8,383

Honorarios profesionales 21,11 7,360 9,026 16,524 4,291 14,867 4,123 17,446 4,947 5,685 1,614
Impuestos y contribuciones 22,097 8,138 7,182 13,148 4,745 11,829 4,559 13,882 5,470 4,524 1,284
Supervisión 20,191 6,465 6,573 7,853 2,455 9,726 2,990 6,528 2,090 18,610 1,687

Limpieza 7,910 3,887 3,875 9,018 7,336 7,118 4,480 12,548 11,313 7,056 -
Gastos de viaje y movilización 12,597 4,636 5,884 6,419 2,703 6,534 2,597 6,870 3,116 7,293 688
Construcción de campamentos 2,400 - 97 3,854 - 9,481 - 8,216 - 3,001 2,594

Drenaje - - 4,928 - - - - 1,689 - - -
Análisis de suelos y riego de plagas 3,436 3,328 1,117 2,044 1,940 1,839 1,864 2,159 2,237 703 200
Depreciaciones 2,196 735 714 1,307 429 1,175 412 1,379 494 450 128

Otros 6,619 1,708 2,462 3,915 995 3,870 1.090 4,648 1,148 2,277 387

Total US$ 414,207 21944 243601 249,544 33,605 236,655 31,504 219,177 61.802 153,434 43,563

El movimiento de las plantaciones por los años terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006esel siguiente:

Ex Guillermo Zona
Lulo — La Minga Coello San Pablo Ex Pedro Arce __* Santa Rosa Génesis Angeles

2007 2006 2007 2007 2006 . 2007 2006 2007 2006 2007 2007

Saldoal inicio del año 91,944 - - 53,605 - 51,504 - 61,802 - - -
Adiciones 322,263 91,944 243,601 195,939 $53,605 185,151 51,504 1 75 61,802 153,434 43,563

Saldo al final del año US$ 414,207 21.944 243,601 249,544 33,605 236,655 31,504 219,177 61,802 153,434 43,563

El costo de las plantaciones incluye costos de financiamiento por US$ 164,979 en el 2007 y US$ 53,968 en el 2006.

Faita

2007

2,321
2,776
1,792
1,207

1,497
770
613

1,000
1,595
376

6,451

95
61

227

Faita
2007

20,781

Zona
Mocache La Pepita Total

2007 2007 2007 2006

2,112 4,780 379,813 -

1,797 1,351 219,249 53,968
- - 186,920 -
782 588 148,265 50,806

- - 137,242 40,000

1,497 1,677 107,327 -
499 375 94,577 20,721

397 298 75,254 22,912
447 521 73,136 14,000

- - 49,120 27,016
114 365 47,140 13,052

- - 29,643 -

- - 13,068 -
62 46 11,701 9,369
39 30 7,479 2,070

112 85 24,602 4,941

13,458 10,116 1,604,536 258,853

Zona
Mocache La Pepita Total

2007 2007 2007 2006

- - 258,855 -

13,458 10,116 1,345,681 258,855

13,458 10116 15604536 258,855
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2007 concifras comparativas del año 2006
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla

información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participaciones)

6. Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2007 y 2006 es como

sigue:

2007 2006

Fundación Juan Manuel Durini (nota 3) US$ 86,197 -
Retenciones e impuestos por pagar 6,127 1,652
Otras 3,462 5,464

" Total US$ 95,786 7,116

Patrimonio de los Socios

Capital participaciones

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006,el capital participaciones de la Compañía está
constituido por 400 participaciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor
nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

impuesto a la Renta

Tasa de Impuesto

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año
siguiente).

Debido a que la Compañía se mantiene en etapa preoperacional no presenta resultados
en sus estados financieros, por lo que no se genera impuesto a la renta.

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes, los contribuyentes que efectúen
operaciones con partes relacionadas, están obligados a determinar sus ingresos, costos
y deducciones aplicando la metodología estipulada en la Ley y tomando comoreferencia
el principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluirá como una
partida gravable en la determinación del impuesto a la renta. En adición, adjunto a la
declaración de impuesto a la renta deberán presentar al Servicio de Rentas Internas: a)
Anexo de Precios de Transferencia, dentro de los cinco días posteriores a la

presentación de la declaración; y, b) Informe Integral de Precios de Transferencia; en
un plazo no mayor a seis mesesa la presentación de la declaración.

12
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LONGTERM FOREST PARTNERSCIA. LTDA.

(Una Compañía en Etapa Preoperacional)

Notasa los Estados Financieros
31 de diciembre del 2007 con cifras comparativas del año 2006

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto porla
información sobre porcentajes, plazos, tasas de interés y cantidad de participaciones)

El Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante Resolución No. NAC — DGER2005 —
0640 publicada en el Registro Oficial No. 188 del 16 de enero del 2006 estableció la
información que deberá incluirse en el Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia, así como determinó que únicamente los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que efectúan transacciones con compañías relacionadas del exterior por un monto
superior a US$ 300,000 (acumulados en un mismo ejercicio fiscal) están obligados a
efectuar el estudio de precios de transferencia. A la fecha de este informe, la Compañía
se encuentra elaborando el estudio correspondiente al año 2007, y en opinión de la
Administración los resultados de dicho estudio, no determinarán ajustes que puedan
afectar significativamente las cifras reportadas en el balance general.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el
Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de diciembre del 2007, se

- publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente al Código
Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno. Entre las principales reformas
podemoscitar las siguientes:

Código Tributario:

- Se establecieron nuevas sanciones por infracciones tributarias, como es la
suspensión de actividades y la incautación definitiva;

- Se incluyeron nuevas penas por delitos fiscales, como es la reclusión menor
ordinaria;

- Se reformó el procedimiento penal tributario, otorgando ciertas facultades a la
administración tributaria para determinardelitos fiscales;y, ?

- El nuevo procedimiento de impugnación para los actos de determinación establece
el pago de una caución del 10% del monto impugnado.

Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la Renta

- En cuanto a las deducciones para el cálculo del impuesto a la renta de las
sociedades se establece que todo desembolso debe estar soportado con
comprobantes de venta válidos y cuando superen los US$ 5,000 deberealizarse el
pago a través de una institución del sistema financiero, se considera como
deducible la provisión por desahucio actuarialmente formulada, se establece un
límite para el endeudamiento externo, así como la obligatoriedad de retener en los
pagosrealizados al exterior por concepto de intereses. Se fomenta el incremento
neto de empleos otorgando un beneficio adicional (como deducción) del 100% y
150% en la contratación de nuevos empleados, condicionadoa ciertos factores;
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- Se establecen nuevas exenciones y deducciones para el cálculo del impuesto a la
renta de las personas naturales, así como nuevos procedimientos para la.
presentación de información ante la administración tributaria y la obligatoriedad de
presentar una declaración patrimonial;

- Se fijó una nueva tabla para el pago del impuesto a la renta de herencias,
donaciones y legados, así comoel procedimiento para liquidar el impuesto;

- Se estableció una nueva fórmula para el cálculo del anticipo del impuesto a la renta
de las sociedades y ciertas consideraciones en relación a su compensación
máxima; y,

- La reinversión de utilidades deberá estar destinada únicamente a la adquisición de
maquinaria y equipos nuevosutilizados para la actividad productiva de la entidad.

Partes Relacionadasy Precios de Transferencia

- Se establecieron lineamientos a fin de identificar las partes relacionadas de la
entidad y se definieron ciertos parámetros relacionados al cumplimiento del principio
de plena competencia y comparabilidad, respectivamente.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

- Se estableció un nuevo proceso de devolución del IVA incluyendo a las empresas
que transfieren bienes o presenten servicios a instituciones públicas o empresas del
Estado. Enadición, se estableció que los exportadores deberán practicar la
retención del 100% del IVA en las adquisiciones realizadas y relacionadas
directamente con los bienes exportados;

- En cuanto a la declaración del IVA se estableció la oportunidad de declarar las
ventas sobre las cuales se ha otorgado un crédito de 30 días o más, al mes

subsiguiente;y,

- Se modificaron los porcentajes del ICE de ciertos productos y servicios gravados.

Régimen Impositivo Simplificado e Impuestos Reguladores

- Conel fin de eliminar la informalidad tributaria en el Ecuador se creó el Régimen
Impositivo Simplificado, al cual tienen acceso las personas naturales que se ajusten
a los requerimientos establecidos como nivel de ingresos, nivel de preparación
profesional, etc..

- Se estableció la creación de impuestos reguladores como es: el Impuesto a la
Salida de Divisas con una tarifa del 0,5%, Impuesto a los Ingresos Extraordinarios

con una tarifa del 70% sobre los mismos (Precio de Venta menos Precio Pactado en
el Contrato) y el Impuesto a las Tierras Rurales con una tarifa del 1 por mil de la
fracción básica no gravada con impuesto a la renta por cada hectárea (ha) de
terreno que supere las 25 has.
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10.

Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del
2006 han sido reclasificados a efectos de hacer consistente su presentación con la
utilizada en los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2007,tal
comose indica a continuación:

Saldos según

 

Saldos según estados
registros Reclasificaciones financieros

contables Débitos Créditos al informe

Balance General:
Activos:

Activos no corrientes:

Gastos preoperacionales US$ 177,705 - 177,705 -
Plantaciones 81,150 177,7 — 258,835

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2007 y hasta la fecha de emisión de este informe (1 de abril
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compañía
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que
requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.
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