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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
LONGTERM FOREST PARTHERS ClA. LTDA.

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LONGTERM FOREST PARTHERS
Cla. LTDA. (Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP), que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de
resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano
terminado en dicha fecha; asi como un resumen de politicas contables significativas
y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2.  La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIF), y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria.  MNuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas reguieren
gue cumplamos con requerimientos eticos, asi como que planifiqguemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiia, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables aplicadas son apropladas y que las estimaciones contables realizadas por
la Administracion son razonables; asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente i
auditoria.
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Opinian

En nuestra opinion, los estados financiercs antes mencicnados presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
LOMGTERM FOREST PARTNERS CiA. LTDA. (Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP) al
31 de diciembre de 2014; asi como, el resultado de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 1014, se emite por separado.

TBoo €L ﬂ%ﬁﬂh_
Mayo 12, 2015 Elizabeth Alvarez - Socia

RHAE Mo, 193
Quito, Ecuador



LONGTERM FOREST PARTNERS CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

CONTENIDO:

Estados de Situacion Financiera Clasificados.
Estados de Resultados Integrales por Funcion.
Estados de Cambios en el Patrimonio.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo

Resumen de las Principales Politicas Contables y Notas a los
Estados Financieros.
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LOMGTERM FOREST PARTMERS CiA. LTDA.
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en dolares)
D b enber e Diciembee
Motas i, dofa 3, 2013
ACTihvos:
Activos corrientes:
Efective sl ‘ 5.8
Aptreon Franhenos
Do uemaemion. y Cusenilas pov cobear clentes no relacionados LS 1. 1%4
Otras Cusniles por Cobuar mo relacionaday 13,993 .
-] Prosvisiten cuents noobrables 6 2 @
Servicion y SUr0s PP ENTICIpas0s 1.91% .92
ACThven pov impueios CoeTienies i 15,855 1L,70%
Tolsl actives corrientes 24 BaT 1,713
ACTivod Mo Corrienbes;
Propiedades, maguinaris v eguipor & 21,523,920 21,614,097
Activon biplgices 9 h, B0, 05 14,038,043
Onras cusntas por cobrer relacionades (26§ 1041, 734 961,030
Ofron achives nd comientes i Wil
Total actives no carrientes 39,381,511 A, 006,415
Totsl activos 19,416,398 36, 6B7, 148
e e
Pagivos;
Paslvos corrientes;
Cuentad y dooumentos pod pagar (18] 2,500 1, 205,030
Oblgaciones con instituclones (inancleras {113 44,174 p
Ctras oblgaciones corrlentes 112) 5,830 5137
Anticipas de clientes : P
Otros pasives corelemtes . Ah
Tatal pasivos corrlentes 52.913 1,310,853
Paslvo no corrlonte;
Cuintas por pagar diverias) redacionadas {243 11,562,438 10,901,027
Pasiva por impuestos diferidal {14} 1,545,050 1,250,248
Tatal pasive no corrlente 13,107, 488 12,160,278
Tatal pasivos 13, 160,401 PEAT 38
e ==
Patrimania nota:
15) AT 400
6y T3,300 457 19,151,524
it 4,817 &8, 403
& 1,508,154 2,488 576
% 1,347, 384 'I.Hl_n:ﬂ

26,755,997 13,214,010

19416, 79 36, 007 148

(Mianova Fors vt er s ——
Contadara

Wer politicas contables
¥ notas & los estadoy Minancleron,
k|
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LONGTERM FOREST PARTHERS CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuadaor Timber LP)
ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRALES POR FUNCION

{Expresados en dolares)
iciembre Diciembee
hfos terminados en, Hatay 31, 204 14, 2013
ingrews ge actvades ordinariak 1) 1,024 A28 3483 TG
Cento de ventas i) 1,734,019 {1,458, 3009
Ganancia bruta 1,310,807 21,005,458
Deros ngresos 23} B0,5%9 105,068
Gastos:
Gasto de adrministracidn (4} (373,224) {454, 2592 )
Gastes Minancieros (25} (731,483) {730,778}
{1, 20, T0E) {1.185,070)
Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias 86, BDD S5, 4
Gastn por mpuesto 3 L ganancias
Impuesto a las ganadcias Corienle i13) (1717 i2.952)
Efects impusts diferido {14) (280,264 (429, 875}
{2B2.043) i432,027)
(Pérdida) Ganancia neta del ¢jercicio {1956,243) 513,489
N ——————E T e S en
Otre resultado integral
Fartidas gue no se reclasilicarin al respltacdn del perind
Superdvit por revaluacidn de propledases 14 6, 823 143 626
Efesto impuesto a [as ganancias (14} (5,538) 21, 554)
55,287 18R
Resultade integral total del afio (139, %56) &35, 401
———

Reprassntante Legal

Yer politicas contables
¥ motas a los estados financleros.
a
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA, LTDA,
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

{Expresados en ddlares)

Diciembre Melambre
Afios erminadoes en, 31, 2014 33, 2013
Flupes de efective por las acthdldades de operacisn:
Efectivo recitido de clientss 4,080 by el
Efectivo pagade a provesdones y empleados (2,181, B45) i30T K29
Impuesto 3 (a5 ganancle pagatio (1,7 5. 24%)
mLeTESeS pagRcns M,0r1) (69,05
interesrs recibidos % 83,000
Cro, ingresos, nebos 1257 25,54
Efective nete utilizade en acthvidades de operacidn (1, 797,333) (3%9,078)
Flujos de efective por las actividades de inversion:
Pago por compra de propledades, maguinaria ¥ equipos - (6,287 113)
Pago por comgra de activos Blologicos {405,303} (780,375
Por aumento de activos financieros no corrientes 2 {78,400)
Efectivo recibido por subvenciones del gobierno 417,548 -
Efective neto provisto [utifizada) por las sctividades de irreersion X3, 545 (7. 115.094)

Flujos de efectivo por las sctividades de Mnanciamiento:
Efectreo pagado en cbligacionss con imiituciones
fnancierss y beroeros
Aporte para futuras capitalizschones en electivo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Dsmimecian ) aumento nelo de elective

Efectivo al inicio del afko
Efective al final del afia

Jose Rafae] Bustarmante Espinash
Reprosantants Legal

(1,257,956} (83.711)
3,179,943 7,461,484
1,921,587 1,571,775
{52,801} 52,801
52,801
52,801

er politicas contables
y molas & los estados Financieros,
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LONGTERM FOREST PARTNERS Cla. LTDA,
{Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)
CONCILIACION DE LA (PERDIDA) GANANCIA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresados en dolares)
riclembre Diciembre
ARas terminados &n, 3w, 2o4 3, 1013
{Pérdida) Ganancia neta del = jerciclo i195,243) LR
Ajustes para concillar la (péardida) ganacis nefa del ejercicio con el efecthve
neto wtilirado en actividadies de oper sChin:
Provision gasto interds 651,411 1,411
Electo impoestos diferidos 280,266 439 875
Perdida por avalun propledades, plants y egquips B5.680 -
Depreciacion de propiedades, magquinaris y eguipos 55,320 ar,112
Proviskdn impueesto a las ganancias 1,707 1,152
Bajas de propiedades, planta y equipo . 10,823
Valor razonable de actives binldgloos {2,985, 437] [3,421,533)
Prowisidn intereses ganacdon (78,200 .
Cambias an actives y pasivos
{Asmento) disminucion en cuentas por cobrar clientes no relacionados {1.071) 15,716
Aurnento on otras ouentas por cobrar 113,995 -
Disminarciin |assmento) en dervich y obron pages por anihoipado Fo1) )
AUMENTD &N 0TS por Impusiton oorrientes 2,133) {4, 188)
Aumento en Cuenias por pagar coimerclale - 1,382,230
Dieminucion en otras obligacionss cofrienley 1,066) (&, 25%)
{Diwminucion) aumento en anticipos de disntes {240} 240
{Dlsminucion] aumento en obros pitld corrlentes (4566} Ay
Efective neto utilizado en actividades de oporacion (2,197,333} I!?H.ﬂ‘-"l!
Mﬂ# 'cf h it b L
Jor Rafacd Buitamante Epingss U Rosr bk I
Erpresgntante Legal Contaciora
Ver pofiticas contables

y noitas & los estados financheros,
7
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

I X X I R R X A X AR A2 A AL A A A B A A B &

indice
T e ———————
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES .....cocvuirmsirnsssrrsmsssnnssssssnssnsssosnssniannnnns 8
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD Et:{mﬂmm .......................................... 8
2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. ...ovvuiierrrenssssmsssnrrsrsmassnmrenmssrrsnass )
2.1 Bases de preparacion... PP R RSO B L Ly R et ey )
2.2 Prununcinmhntns:mtab[es ;o.rﬁu aphcamm ................................................... 10
1.1 Moneda funcional y de presentacion. . s AR e R R e A A e 16
2.2 Clasificacion de saldos mmrrientﬁym:ummtﬂ....,.” ...... e davia bR R s 16
e I e L e e L T R SR R e e o L it e St e 16
o A SR S U g S A SO SN B e | 16
1.5 Propiedades, n‘mmirwinyemipns .............................................................. 17
2.6 Actives biologicos. .. L R N g ey e s s 1
P T SRR Rt e W U 1 19
2.8 Subvenciones del QODIBIMID. ............cccccvicmiririssimsmsnstssssnssnsssrosssssrmmsnmmiostasass 19
2.9 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. .........cccccvimimsessmssnsnsissnacaa 20
B I I e e A e A A s 8 Mo s B A e i AL 20
2.11 Ingresos de actividades ordinarias. . A it s PR TS < S S 20
2 N RO BIIREE, oshsarnarssarananiisinrenssaatsainne e P S TR S gt R 21
R R T e P B S e A PR 21
ET T IR RIIIE 5 om.a m 5o hnommcmcm e L 5 5 B8 o o s e 8 0 21
1115 Ej’tmﬂnujﬂ d!‘ﬂﬁt!wr AR R EEREEEER S L] (AN ERERE] LR R R R R R R R R R R R R R R e A LR 11
2.16 Cambios de en politicas y estimaciones contables. .......ocvvrmminirnirisariensiniracassas 1
3 B R e e b gy Ty e e e A O S b e e e L e 11
4 ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMIMISTRACION. ...ocvvvemnenrnrrnnsnses 25
MOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERIDS . ..cocce i icormminianaissninsnnsbssssssssssnnsnmsssssssssssssssmsssssssssns F i
AN <R e e R Sy SIS s g g . F i
7.  ACTIVOS POR wmcunnm ............................................... 27
B. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIIPOS. .....c.ococecincinassasiassssnssssessssssnssasnsassnsrassnassin 17
R T e e I R e AN 30
10. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR. ... .o.oocoevennaanans B NP S iageos 1
11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FWH:IEHAS ................................................... 1
1L, RS I NS I TS . .. occvcnoaiotos i b o 8 00000 48888 B Ak b s 4 s L ¥
13.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS. ......ccocvanineracianaias Rl R e b 12
14, IMPUESTOS DIFERIDOS, . vivirrsnnssnnassioninmnasssssiashnnransass B b e R e e e A B S e 34
B T T I O s W s o e R B 8 KA AR T S B AT e v W S B A 36
16. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION. ............ R AR A A R B s b sl T 36
1. RESERYNLEGEL: wrrpreitnssninsnssnriirsseisbrasass e L oar RS e e i .36
18: OTRDS RESULTADOS IMTEGRALES. ...oconcneimiemiiisinsosansesssnsrsrprsnssrmssssrssssasansnstosnsabinsss 16
B R I I R L i B i o s e 7
20. CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. .......cvvuimnmnnmnrsenes AR S TR .38
21. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS. ......ccovornmieccannsssrsnsnnsssssssrsnsnnsnsssmsssnsansnnnne 19
I B N T I s o o e AL R e e e B 0 .40
e I TR SIS e o 4 ekt b B e A S R SR A A R S SO R A SR R H e i S i a R BN 41
25. GASTOS FINANCIERDS. ..... o b B B Il I A e o e e o SR A AR 47
26. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIOMADAS. ......coocvursenssssssssmmnsssnssssssnssssssssssnsns 43
0 T INEEINEIN, s tmism v st i e ok e R A B e A R 44
28. COMTRATOS Y CONVEMIOS. ..cocucacicimiisssssonssnsansans e e (S S e 44
29. SANCIOMES. ........... A M L0500 | (1] g e Ry S 46



T, ™ j-' r‘"*-

090000000000 000000060

LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

indice
T T T e e e e e —— s
Motas Descripcion Paginas
0. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 1. oveeeesssssesssessnssssssssesssssssssssssasssssssssasssassssansssssssns 46

31. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. ........cociemmnmmsnsrsmsmrmsmrmnsnmrsrssssasasasss @0



00O OOHOPPIPOEODOODDODOD O

LONGTERM FOREST PARTNERS CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

g

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de |la entidad.
Longterm Forest Partners Cia. Ltda. (Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP).

RUC de la entidad.
1791992369001,

Domicilio de la entidad.
Av. Patria E4-69 y Av. Amazonas, Pichincha Quito.

Forma legal de la entidad.
Compafia de responsabilidad limitada.

Pais de incorporacion.
Ecuador,

Descripcion

La Compafia Longterm Forest Partners Cia. Ltda. fue constituida en el Ecuador
el 2 de mayo de 2005, se dedica principalmente a la inversidn en todo tipo de
negocios y actividades de forestacion sustentable.

La Compaifia se encuentra en etapa pre-operacional, posee siembras de bosgues
principalmente de Teca y otras variedades forestales. La Compafia inicialmente
adquirkd terrenos en la provincia de Los Rios para sembrar arboles y contribuir a
la reforestacion del pais, posteriormente se dedicdé a sembrar arboles de
diferentes especies los cuales permaneceran en desarrollo durante varios anos.

Composicion accionaria.

Las participaciones de Longterm Forest Partners Cia, Ltda. estan distribuidas de
la siguiente manera;

Hombre socio % Ubicacion (Pais)
Ecuador Timber LP 99.75% Islas Caiman
BER Representaciones Cia, Ltda, 0.25% Ecuador
100.00%
8
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dblares)

. Lineas de negocio y productos.

La Compaiia se encuentra en etapa pre-operacional y se dedica a la siembra y
desarrollo de drboles en las provincias de: Los Rios y Guayas.

La Compafia en los proximos afos desarrollara actividades de ventas de los
arboles, por cosecha final; sin embargo, en el presente realiza ventas
esporadicas de raleos.

=  Compras locales y del exterior.
La Comparia no realiza actividades de compra de insumos, materias primas para
sus plantaciones forestales debido a que este proceso es realizado por Rio Verde
Servicios Técnicos Agroforestales Seragroforest S.A. una empresa especializada

contratada, la cual, realiza el proceso de siembra, mantenimiento, fumigacion,
limpieza y ralea,

La Compafiia también contrata proveedores de servicios técnicos y de servicios
contables.

. Competencia.
En el pais son pocas las empresas o agricultores que se dedican a sembrar
arboles o a reforestar, la Administracion de la Compania estima que a futuro sus
competidores seran otras plantaciones locales y del exterior, basicamente
plantaciones de: Teca, Gmelina, Terminalia, Pachaco, Jacaranda y Laurel.
= Otros.
La Comparia realiza el siguiente proceso:
a. Aho del 0 a 2: siembra de arboles en las plantaciones forestales, con una
distancia que varia dependiendo la especie plantada con un total de 500 a
BOO arboles por hectarea.
b.  Afos posterfores: se realizan raleos comerciales y venta por cosecha final.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus estos estados financieros se presenta a continuacion:
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA,
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

21

2.2

Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con MNormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v sus interpretaciones, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en ingles),
vigentes al 11 de diciembre de 2014 vy 2013,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracidon de la Compafia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
Mota 4, se revelan las Areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracién de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién,

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del aho 2015:

MHormas Fecha de ilplll:m:ll:ln

Modificaciones:

HIC 16 - "Propledades, planta y equipo”™ y NIC 38 - 01 de enero de 2016
“Activos intangibles™ - Aclaracion de los métodos

aceptables de depreciacidn v amortizacion (Emitida

en Mayo de 2014).

MIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabitizacion de 01 de enero de 2016
adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas (Emitida en Mayo de 2014).

MIC 16 - “Propiedades, planta y equipo™ y NIC 41 01 de enero de 2016
“Agricultura® - Agricultura: plantas productoras
{Emitida en Junio de 2014).

Normas

MIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01 de enerode 2016
(Emitida en Diciembre de 2014)

10
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Normas Fecha de aplicacion

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” (Emitida 01 de enero de 2016
en Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 de enero de 2017
clientes™ (Emitida en Mayo de 2014).

MIF 9 - “Instrumentos financieros™ (Emitida en 01 de enero de 2018
Julio de 2014)

MIF 9 - “Instrumentos financleros” (Emitida en Sin determinar
Moviembre de 2013)

joras les a las HMIF Cicla 2012-20
itida i de 2014.

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenidos para la 01 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuadas”

HIIF 7 - “Instrumentos financieros: informacion a 01 de enero de 20156

revelar™
MIC 19 - “Beneficios a los empleados™ 01 de enero de 2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia® 01 de enero de 2016

Les pronunclamientos contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros de la Compadnia, excepto por:

NIC 16 "Propiedad, planta v equipe” y NIC 38 "Actives intangibles™. - Aclara
que el uso de metodos de amortizacion de activos basados en los ingresos
no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que
incluye | uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos
al consumo de los beneficios economicos que tiene incorporacdos el activo.
De ifgual manera, clarifica que los ingresos son en general una base
inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos que estan
incorporades en activo intangible,

11
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

NIC 16 “Propledad, planta v equipo” y MNIC 41 “Agricultura”.- Esta
enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas
portadoras”, como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La
enmienda define el concepto de “planta portadora”™ y establece que las
mismas deben contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya gque se
entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la
NIC 41, Los productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra
dentro del alcance de la NIC 41. 5Su aplicacion anticipada es permitida.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros™.- El IASB agregd una iniciativa
en materia de revelacion de su programa de trabajo 2013, para
complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco Conceptual.
La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos mas pequenos gue
tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma de
mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las
nOrmas ya existentes.

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”.- La enmienda
aclara, sl un contrato de prestacion de servicios es la implicacion
cmnnuuda @n un activo transferido, y aclaraciones sobre revelaciones de
compensacion en los estados financieros intermedios condensados.

La Administracion de la Compania no adopto anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando
la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcidn no tendra impacto significativo en sus estados financieros
de periodos posteriores.

Pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2014:;

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras anuales a las MIF Ciclo 2010-2012,
emitidas en diciembre de 2013.

MIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion de 01 de julio de 2014
condiclén necesaria para la irrevocabilidad de la
concesion,

NMIIF 3 - *“Combinaciones de negocios”™ - 01 de julio de 2014

Contabilidad de contraprestaciones contingentes en
una combinacidn de negocios.

12
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones

Fecha de aplicacion

NIIF 8 - "Segmentos de operacion™ - Agregacion de
segmentos de operacion y conciliacion del total de
los activos de los segmentos sobre los que deba
informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Cuentas
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - "Propiedad, planta y equipo”™ y NIC 38 -
“Activos intangibles™ - Método de revaluacion-—
reexpresion  proporcional de la depreciacion
acumulada.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

ra n a MIIF Ci 11-201
emitidas en diciembre de 2013.

MIF 1 - "Adopcién por primera vez de las NIIF" -
Significado de "NIIF vigentes™.

NIF 3 - "Combinaciones de negocios™ - Excepciones
al alcance para negocios conjuntos.

MIF 13 - “Medicion del valor razonable™ - Alcance
del parrafo 52 (excepcion de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de Inversion™ - Aclaracion de
la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario.

Madificaciones

MIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIIF 12 -
“Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades”™ y MIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados™ - Entidades de Inversion (Emitida en
Octubre de 2012).

HIC 36 - "Deterioro del valor de los Activos” -
Informacion a Revelar sobre el Importe
Recuperable de Activos no Financieros (Emitida en
Mayo de 2013).

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julic de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de julio de 2014

01 de jutio de 2014

01 de enero de 2014

01 de enero de 2014

13
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

ERe——— T T e T e — e ]
Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion
MIC 19 . "Instrumentos Financieros: 01 de enero de 2014

Reconocimiento y medicion” - MNovacion de
Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Coberturas (Emitida en Junio de 2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion™ - 01 de enero de 2014
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financieros (Emitida en Diciembre de 2011).

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 de julio de 2014
Beneficios Definidos: Aportaciones de los
Empleados (Emitida en Noviembre de 2013).

Interpretaciones.

CININF 21 - "Gravamenes”™ (Emitida en Mayo de 01 de enero de 2014
2013).

Loz pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 13 - “Medicidn del valor razonable”.- Los parrafos 85.4.12 de la NIIF 9
y GATY de la NIC 39 fueron eliminados. Esto genero una duda acerca de si
las entidades ya no tenian la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo por los importes nominales, si el efecto de no
actualizar no era significativo. El |1ASB ha modificado la base de las
conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tenia la intencion de
eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a los importes nominales en tales casos.

HIC 16 - “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 - “Activos intangibles”.-
Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el
valor en libros del active se actualiza al importe revaluado y la division de
tal revalorizacion entre el wvalor bruto en libros y la depreciacion
acumulada se trata de una de las sigulentes formas: 1) o blen se actualiza
el importe bruto en libros de una manera consistente con la revalorizacion
del valor en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros despues de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcién anticipada esta permitida.

14
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en délares)

HIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.- Incluye a una
entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal clave de
direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que informa
("la entidad gestora™), La entidad que reporta no esta obligada a revelar la
compensacién pagada por la entidad gestora a los trabajadores o
administradores de la entidad gestora, pero estd cbligada a revelar los
importes imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los
servicios de personal clave de direccion prestados. Su adopcion anticipada
esta permitida.

MIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.- Aclara que la excepcion de
cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad medir el valor razonable
de un grupo de activos y pasivos financieros por su importe neto, aplica a
todos los contratos (incluyendo contratos no financieros) dentro del
alcance de la NIC 19 o de la NIIF 9. Una entidad debe aplicar las enmiendas
de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual en que
se aplique la NIIF 13.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.- Modifica la informacién a
revielar sobre el importe recuperable de activos no financieres alineandolos
con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere que se revele informacion
adicional sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de
venta. Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen las tasas
de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable
determinado utilizando técnicas del valor presente. Su adopcion anticipada
estd permitida.

u Financieros: Presen - Aclara los requisitos
para Ia:wrmmmh\dexmypaﬁmﬂmnﬂemﬁme&atm#
Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futwro. Revela también que debe ser
juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el curso normal
del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o gquiebra. 5Su
adopcion anticipada esta permitida.

CINIIF_21_- “Gravamenes”.- Define un gravamen como una salida de
recursos gue incorpora beneficios economicos que es impuesta por el
Gobierno a las entidades de acuerdo con la legislacion vigente. Indica el
tratamiento contable para un pasivo para pagar un gravamen si ese pasivo
esti dentro del alcance de la MIC 37. Trata acerca de cuando se debe
réconocer un pasivo por gravamenes impuestos por una autoridad poblica
para operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo sea
reconocido cuando se produzca el hecho generador de la obligacion vy el
pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la obligacion puede
ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el tempo. Su
adopcidn anticipada es permitida.
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

.2

2.3

1.4

Excepto por los efectos (st los hublere) descritos en las notas a los
presentes estados financieros, la Administracién de la Compania considera
gue adeptar los pronunciamientos antes descritos, no generara impactos
significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compafia

opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el dolar de los
Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se presentan en
funcién de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como
no corrientes 0§ mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compaiia considera como efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
existir, 5@ clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los
“Pasivos corrientes”,

Activos financieros.

Otras cuentas por cobrar relacionadas no corrientes.- Las otras cuentas por
cobrar a terceros relacionados corresponden a operaciones distintas de la
actividad ordinaria. % miden inicialmente por su wvalor razonable y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

En las otras cuentas por cobrar relacionadas no corrientes, el costo financiero se
lo establece considerando el tiempo transcurride al final de cada periodo v la
tasa de interés pactada (interés explicito).

Baja de activos financieros.-Un active financiero es dado de baja cuando ha
terminado o se ha transferido los derechos de recibir flujos de efectivo del
activo; cuando se asume la obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso o cuando se
ha transferido el control o todos los riesgos y beneficios sustanciales del activo.
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(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.5 Propledades, maquinaria y equipos.

La Compaiiia registra en este grupo contable a todo bien tangible adquiride para
su uso en la produccidn o suministro de bienes y serviclos, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable gue la
entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- Las propiedades, maquinaria y equipo, se mediran por su
costo, mismo que incluye: el precio de adquisicion después de deducir cualguier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo
en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicion posterior.- Las maquinarias y equipos, instalaciones, wvehiculos y
equipos de computacion se medirdn por su costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor: los
terrenos v edificios se mediran por su valor revaluado, que es su valor razonable
en el momento de la revaluacion, menos la depreciacidon acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (anualmente, cada tres o
cinco ahos o en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacion de
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que
el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el
que se informa. Los incrementos y disminuciones (solo por el importe que
compense incrementos previos del mismo activo) de la revalorizacion se
reconocen en otros resultados integrales; mientras que, de existir, disminuciones
restantes, s¢ reconocen en el estado de resultados integrales.

Método de depreciacion.- Los activos empiezan a depreciarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracion de la Compafia,

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida il Valor residual
Terrenos HiA MN/A
Edificios 10 a 45 ahos *)
Maquinaria y #quipos 5 a 10 ahos 5al 19%
Vehiculos B a 15 ahos 5%
17
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2.6

Descripcion Vida ditil Valor residual
Equipe de computacion 5 a 10 anos 5%
Instalaciones 10 afos o contrato
de arrendamiento (*)

{*} A criterio de la Administracion de la Compaifia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos biologicos.

La Compaiiia registra en este grupo contable a las plantas en crecimiento,
cuando, y solo cuando: la entidad controle el activo como resultado de sucesos
pasados; sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futurcs

asociados con el activo; y el valor razonable o el costo del activo puedan ser
medidos de forma fiable.

Los activos biologicos corresponden a las plantaciones forestales de las
variedades: Gmelina, Laurel, Teca, Terminalia, Pachaco, Jacaranda y Ensayo;
mientras que la madera extraida de las mismas varledades sera considerada
como productos agricolas,

Medicion inicial.- El costo inicial de las plantaciones forestales representa el
valor total de adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones que se
incurrieron para dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha (0
a 1 anos de vida), mientras que para el producto agricola sera el valor razonable
menos costos de venta a la fecha de recoleccion. Los costos de formacion de las
plantaciones forestales son activados como activos biologicos y los gastos de
mantencion y cuidado diario son llevados al gasto en el periodo que se producen
y se presentan como parte de los costos de venta.

Medicion posterior.- Las plantaciones forestales se miden a su valor razonable
(fair value) por separado del terreno como parte del activo no corriente hasta el
ano 19 considerando que la produccion y extraccion de productos agricolas se va
a realizar aproximadamente en 20 anos, por lo cual, en el afo 19 seran
considerados como corriente ya que su realizacion seran en los proximos 12
meses, menos sus costos de venta al inicio y fin de cada periodo contable, a
menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad, para estos
casos, las plantaciones seran medidas al costo de adquisicion menos su
depreciacion ncumulada y deterioro.

Para determinar el valor razonable de las plantaciones, la Compania utilizara las
estimactones técnicas realizadas por un perito avaluador externo calificado por
la Superintendencia de Companias del Ecuador, cabe mencionar que la Compariia
se encuentra #n una etapa pre-operacional y el periodo de crecimiento biologico

esperado para las futuras ventas de los productos agricolas se estima en maximo
20 anos.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en délares)

2.7

2.8

A criterio del perito avaluador, considerando que los productos agricolas a ser
vendidos necesitan un penodo considerable de crecimiento biologico para poder
obtener un valor de mercado de por lo menos 15 afos, para los activos incluidos
en este grupo se utilizard el valor presente de los flujos netos de efectivo
esperados para el activo descontado a una tasa corrlente definida (nivel 3). La

tasa de descuento utilizada al 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascienden al 15%
anual.

Los flujos netos de efectivo esperados para el activo son realizados sobre la base
de planes de cosecha forestal teniendo en cuenta el potencial de crecimiento y
metros cubicos a ser vendidos menos los costos y gastos a ser incwridos por
manutencion, cuidado, disposicion del activo, teniendo en cuenta las
restricciones medio ambientales. Mientras que para los activos con una edad de
15 anos en adelante, el valor razonable (fair value) se considerara en funcion al
valor de mercado menos sus costos de venta al final de cada periodo.

La diferencia generada entre el importe registrado en libros versus el valor
razonable se registra como ingresos o costo de ventas en el Estado de Resultados
Integral al final de cada periodo.

Pasivos financleros,
Cuentas por pagar diversas / relacionadas.- La Compaiia registra en este grupo

contable a las obligaciones con relacionadas que no provienen de operaciones
comerciales. Se miden inicialmente por su valor razonable y posteriormente a
su costo amartizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

En las cuentas por pagar diversas / relacionadas no corrientes, el costo
financiero se |o establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodc y la tasa de interés pactada (interés explicito).

.~ Un pasivo financiero es dado de baja cuando la
obligacion de pago se termina, se cancela o se vence; cuando es reemplazado o
modificado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original v el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del perodo.

Subvenciones del gobierno.

La Compania registra en este grupo contable a las partidas recibidas del
Gobierno; se reconocen por su valor razonable, slempre y cuando haya una
seguridad razonable de gue la subvencion se cobrara y la Compadia cumplira con
todas las condiciones establecidas en el convenio o contrato respectivo. Las
subvenciones oficiales relacionadas con activos biologicos, se reconocen como
deducciones del importe en libros de los mismos. Este tipo de subvenciones se
reconoceran en resultado del periodo en el cual el activo biolégico convertido a
producto agricola sea vendido.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

2.9

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Compadia registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion
o constitucian) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- Se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
periodo contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2014 y 2013
asclende a 11%. Se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

impuestc a las ganancias diferido.- Se determina sobre la base de las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus
bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el
calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de
cada ejercicio. 5e miden al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconocen en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion origen,

2.10 Patrimonio.

.11

Capital social.- La Compaiia registra en este grupo contable, las participaciones
ordinarias. Se miden a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- La Compafia registra en este grupo
contable, los valores recibidos en efectivo o especies de los socios de la
Compatiia con los cuales se espera aumentar el capital social en un pericdo
maximo de 17 meses. Se miden a su valor nominal.

Ingresos de actividades ordinarias.

Valor razonable de activos bioldgicos.- Surgen cuando se realiza la
determinacion del valor razonable de las plantaciones y corresponde a la
diferencia entre el importe registrado en libros versus las estimaciones técnicas
realizadas por un perito externo.

Venta de bienes.- Surgen cuando se han transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo de la propiedad de los bienes; la entidad no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos; es probable que la entidad reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion; su importe y los costos
incurrides, o por incurrir pueden ser medidos con fiabilidad. Se miden al valor
razonable de |la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones,
rebajas y descuentos.



- X X X X N R A A A A B A A A A A B A A B A A A

LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en délares)

2.12 Costos y gastos.

Costo de ventas.- La Compaiia registra en este grupo contable a todos aquellos
costos relaclonades con la generacidn de ingresos de actividades ordinarias
(costos incurridos en la manutencion y cuidado de los activos biologicos y venta
de los productos agricolas), asi como también se incluyen, si existieren, pérdidas
generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.,

Gastos.- La Compaia registra en este grupo contable las pérdidas y gastos que
surgen en las actividades ordinarias de la entidad; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como:
gastos de administrativos, gastos de venta, gastos financieros y otros.

2.13 Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una
Companiia sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y es evaluada permanentemente por el érgano principal de Administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del
desempefio. La Compaiia opera con un segmento Onice y no amerita su
revelacion por separado.

2.14 Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financiercs no tiene comprometidos recursos ni s¢ han efectuado pagos

derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.15 Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aguellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros vy en general, todos aguellos flujos
que no estdn definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
gue el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.16 Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no presentan cambios
en las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.
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(Expresadas en délares)

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

Es el rlesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una perdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados y otras cuentas por
cobrar no relacionadas y relacionadas, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de credito no es significativa en referencia al total de
activos; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas
por cobrar, fue como sigue:

Ho Na 61a Misde Total Total % de
Grupo contable Vencido 60 dias 90 dias 90 dias vencido saldo morosidad
Clientes no
relacionados 3,125 - - - 3,325 0.00%
Otras cuentas por
cobrar no
relacionadas 13,993 = - = ' 13,993 0.00%
Otras cuentas por
cobrar relacionadag 1,041,734 = . . « 1,041,734 0.00%
1,059,054 1,059,054 0.00%
22
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(Expresadas en dolares)

Mo Ia 61a Masde Total Tatal % de
Grupo contable Vencido 60dias 90 dias 90 dias vencido saldo morosidad
Ao terminado en diciembre 31, 2013:
Clientes no
relacionados 2,154 . . - . 2,254 0.00%
Otras cuentas por
cobrar relacionacas 963,331 - - . . 963,331 0. 00%
965,587 . . . - 965,587 0%
#
Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liguiden mediante la entrega de efectivo u
otro active financiero. El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o arriesgar la reputacion de la Compafia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financleros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente Mo corriente

entre mas de
1y 12 meses 11 meses
Afo terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 1,800
Obligaciones con Instituciones financieras 44 774
Cuentas por pagar diversas/relacionadas - 11,562,438

47,074 11,562,438
Afio terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 1,305,030 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas - 10,901,027
1i3EI-5.'|33EI 10,901,027
13



LONGTERM FOREST PARTNERS CiA. LTDA.,
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

Riesgo de mercado.

El riespo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio tasas de interés o precios de las acciones, afecten los
ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. EL
objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a ¢ste riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo en tasa de interés.- A continuacion se muestra la sensibilidad del Estado
de Resultados Integral para cada periodo contable por el posible efecto de los
cambios on la tasa de interés en los gastos financieros antes del impuesto a las
ganancias, asumiendo que los pasivos financieros se renovaran a su término y se
mantendran por lo que resta en el ano siguiente:

Efecto en estado de Efecto en

o resultados _1 ntagrat ) patrim_uniu
Cambios en Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
puntos basicos 31, 2014 31,2013 31,2014 31, 2013

Pasivos financieros:

«(-)0.5% (32,618) (39,129) (20,544) (24,645)
+ (-} 1.0% 165,235) (78,257) (41,088) (49,190)
+«(}1.5% (97,853) (117.386) (61,632) (73,936)
- Ri ern ] i cambig).- Al 31 de diciembre de 2014 y

2013, la Compania realiza sus principales operaciones en délares de los Estados
Unidos de América (Moneda funcional), moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados fMinancieros adjuntos por este conceptao.

- Riesgo de inflacién.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. EL
dinera pierde valor cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba. De acuerdo al Banco Central del
Ecuador la inflacion acumulada para los afios 2014 y 2013 fue de 3.67% y 2.70%
respectivamente.

Riesgo de activos biologicos.- La Compaiiia si se encuentra expuesta a este tipo
de riesgos, pero la Compania considera gque son minimos ya que la variedad de
plantaciones forestales es reconocida mundialmente por su gran resistencia a
plagas, inundaciones, sequias. 5in embargo, existen clertas especies que pueden
ser susceptibles a pérdidas por deterioro de valor generado por plagas,
inundaciones, etc,

24



LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

Otros rigsgos de precio.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiia no ha
realizado transacciones relacionadas con instrumentos financieros o materias
primas cotizadas que se encuentren regulados por un tercero o mercado. Por lo
tanto, no existe analisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.

- Riesgo de pérdidas asociadas a la inversién en propiedades, planta y equipo.- La
Compafia esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos importantes,
esto se debe a gue tiene sus activos asegurados contra siniestros, lo cual atenda
posibles peérdidas en las cuales incurrira la Compaiiia en el caso de que exista un
robo, incendio, etc.

- Riesgo operacignal.- El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por
deficiencias en los controles internos de la Compaiiia, lo cual, origina errores en
el procesamiento y almacenamiento de informacion, asi como, por resoluciones
administrativas y judiciales adversas. La administracién del riesgo operacional
en la Compaitia tiene como objetivo que los controles requeridos esteén
identificados, evaluados y alineados con la estrategla de riesgos establecida,
para cuantificar el impacto potencial de los riesgos vy asi distribuir la adecuada
asignacién de capital por riesgo operacional.

- Administracion de capital.- La politica de la Compadfia es mantener un nivel de
capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y

sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del capital,
reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados. Durante los anos
2014 y 2013, la Compaiia considera que no existieron cambios significativos en
su enfoque de administracion de capital.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compaiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gque se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos efectuados
por la Administracion se presentan a continuacion:

Valor justo de actives y pasives.- En clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor justo, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado
o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.
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LONGTERM FOREST PARTNERS CiA. LTDA.
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en ddélares)

Impuestos diferidos. - La Compania evalua al final de cada periodo contable el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el
paga de impuestos fiscales futuros; cuando el valor en libros de los activos excede su
valor de recuperacion, el activo es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable,

Deterioro de activos no financieros.- La Compaiia evalua al final de cada periodo
anual o cuando sea necesario, si existen indicadores internos y externcs de que alguno
de sus activos no financieros (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese estar
deteriorado; s1 existieran tales indicadores, se realiza una estimacicn del monto
recuperable del activo, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable.

Vidas utiles y valores residuales.- La Compaiia revisa la vida 0til estimada y el valor
residual de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de wvalor
inmaterial) al final de cada periodo anual o cuande ocurre un evento que indica que
dicha vida 0til o valor residual es diferente al estimado anteriormente y los actualiza

de manera prospectiva.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5.

EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 1013, corresponde al saldo contable mantenido en &l Banco
Bolivariano por 52,801

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta no ha tenido movimiento.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre  Diciembre
31, 2014 i, 2013

Crédito tributario a favor de la empresa (IVA) 15,693 13,578
Crédito tributario a favor de la empresa {I.R.) (Mota 13) 142 125
15I335 13,703

PROPIEDADES, MAQUINARIA ¥ EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 3, 2013

Terreno (1) 20,679,565 20,765,245
Edificio 817,033 800,049
Vehiculos 22,812 29,528
Maquinaria y equipo 10,207 12,353
Instalaciones 4,293 5,427
Equipo de computacion - 1,495
Iilﬁill‘ﬂﬂ 21,614,097

7



" ¥ XK X X X X I K X X R R I K R

LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
e — L e T e s ssaas sese eeess TT

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Propiedades, maguinaria y equipos, costo:
Terreno 20,679,565 20,765,245
Edificio 817,033 800,049
Vehiculos 313,428 33,428
Macquinaria y equipo 19,715 19,714
Instalaciones 12,279 12,279
Equipo de computacion 3,084 3,084
21,565,104 21,633,799
o ooy L et I Pl e e " T < ooy VRN
Propiedades, maquinaria y equipos, depreciacion acumulada:
Vehiculos {10,608) (3,900)
Maguinaria y equipo (9,508) (7.361)
Instalaciones (7,986) (6,852)
Equipo de computacion {3,084) {1,589)

(31,184) (19,702)

21,533,920 21,614,097

(1) Al 31 de diciembre de 2013, el terreno “La Virginia” comprado por 4,571,865 se
encuentra hipotecado per la deuda contraida con la Compafia Plantaciones de
Balsa Plantabal 5.A. (Nota 10, numeral 1).

18
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LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

ACTIVOS BIOLOGICOS.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Los actives blologicos de la Compafia estan compuestos por plantaciones forestales
cuya produccidn espera realizarla en los proximos 20 afos, por lo cual, se clasifican
como activos blologicos no corrientes.

Un detalle de los activos biologicos de la Compaiia por edad se presenta a

continuacion:

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Edad actual Area Valor Edad actual Area Valor
Variedad {ahos) {Has.) razonable {afos) (Has.) razonable
Teca 15 18 103,867 3-5 1.003 7,339,984
mas de & 1.205 10,830,391 masde b 241 2,032,602
Total Teca 1.223 10,934,258 1.244 9,372,586
Terminalin 0-2 Q-2 7 74,400
3-5 45 100,920 3-5 106 354,835
mas de 6 149 642,641 mas de b i 238,687
Total Terminalin 154 743,561 207 667,922
Pachaco 3-5 i7 101,848 35 108 326,801
mas de 6 119 517,557 masde b 52 206,737
Total Pachaco 156 619, 405 160 533,538
Gmelina b-2 1.033 2,035,018 D-2 1.341 3,089,035
3-5 708 2,098,915 15 15 73,536
Total Gmelina 1.741 4 133,943 1.154 3,162,571
Jaracanda 0-2 13 46,452 02 . x
3-5 33 78,744 3-5 47 119,881
mas de & 19 81,527 masde b 7 7. 797
Total Jaracanda 85 206,723 S 147 .6TH
Laurel 1-5 - - 3.5 F 374
mas de & 6 30,500 mas deéb f 23,9
Total Laurel 6 30,500 [ 24,365
Ensayo 0-2 0-2 5 9,520
3-3 . . 3-5 33 112,741
mas de 6 35 136,545 mds de 6 2 8,172
Total Ensayo 35 136,545 40 130,383
Total activos bloldgicos (1) 3.440 16,804,935 3.067 14,038,043
E 1]



LONGTERM FOREST PARTNERS CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

10.

(1

(1

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia posee 3.883 hectareas de
terrencs en el Ecuador, segun lo define los estudios de tasacion existen 3.440 y
3.067 hectéreas utilizadas respectivamente en las plantaciones de: Teca,
Terminalia, Pachaco, Gmelina, Jacaranda y Laurel (equivalente al 89% y 79%
respetivamente de su capacidad).

Los movimientos de activos bioldgicos, fueron como sigue:

Diciembre Diciemnbre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 14,038,043 9,856,117
Adiciones 405,303 760,373
Actualizacion del valor razonable (Nota 21) 2,989,437 3,421,533
Subvenciones del gobierno (1) (627 ,848)
Saldo final 16,804,935 14,038,043
e T R R T o ]

Durante el afo 2014, la Compafia recibit subvenciones oficiales asociadas a sus
activos biolégicos - plantaciones de Gmelina del aho 2013 por parte del
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013

HMC Harvard 2,800 2,800

Plantaciones de Balsa Plantabal 5.A. (1)

(1)

L]

1,302,230

2,800 1,305,030

Al 31 de diciembre de 2013, correspondia a la deuda contraida con la Compania
Plantaciones de Balsa Plantabal S.A., la cual, incluia un interés por pagar de
69,059. Este préstamo generd una tasa de interés del 6% y con vencimiento hasta
diciembre de 1014. Este prestamo estaba garantizado con hipoteca del terreno
“La Virginia™ comprado por 4,571,865 (Nota 8, numeral 1).

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a sobregiro bancario en el Banco Bolivariano
por 44,274,
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

12,

13.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a las obligaciones con la
Administracién Tributaria por 5,839 y 5,127 respectivamente.

IMPUESTOD A LAS GANANCIAS.

La provision para ¢l Impuesto a la Renta por los anos terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCH), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las socledades
de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta, definiéndose
que a partir del 2011 se aplicara el 22%.

Las sociedades que refnviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maguinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
w‘u:ll.ltl:iva. asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y

tecnologia que mejoren la productividad, peneren diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productive, Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitide

por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la Inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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PAGD MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer ano
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para gue realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, ete. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Comparia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuverdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
11, 2014 31, 213

Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las
ganancias 86,800 945,496
{Menos) Ingresos no gravados - actualizacion del valor

razonable de activos biologicos (neto de costos de

mantenimiento) (1,292,542) (2,000,398)
{Mas) Gastos no deducibles 1,213,821 1,064,685
Ganancia gravable 8,079 9,783
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo i2) 22% 11%
impuesto a las ganancias causado 1.777 2,152
Anticipo del impuesto a las ganancias X .
Impuesto a las ganancias del periodo 1.777 2,152
Crédito tributario a favor de la empresa (IR} {1,919) (2,277)
Saldo por cobrar (1) {141} 5115!

i3
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{1}  Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

. Anos twnﬂnac!m en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial {125) 3,968
Provision del periodo 1,777 2,152
Pagos - {3,968)
Retenciones en la fuente (1,794) (2,277)
Saldo final (Nota 7) iull 5125]

{2) La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias 2% 0%
Ef fis idas conciliatorias:

Ingresos no gravados - activos biologicos 328% 47%
Gastos no deducibles -J08% -25%
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%

14. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, gue
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue

como sigue:
Base Diferencia

Tributaria  Financiera Permanente Temporaria
Diciembre 31, 2014
Propiedades, maquinaria y
equipos 15,687,006 21,533,920 (5,025,705)  (821,209)
Activos bioldgicos 10,603,191 16,804,915 - (6,201,744)
Otros activos no corrientes (1) 6,068,746 Q42 6,067,804 -

32,358,943 38,319,797 1,042,099 (7,021,953)
e ey A ————
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Base . Diferencia
Tributaria  Financiera Permanente Temporaria

Diciembre 31, 2013
Propiedades, maguinaria v

equipos 15,694,354 21,614,097  (5,104,049)  (B15,694)
Activos biologicos 9,129,884 14,038,043 - (4,908,159)
Otros activos no corrlentes (1) 3,545,895 942 3,344,953 -

30,370,133 35,653,082 440,904 (5,723,853)

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el rubro de gastos administrativos bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) es permitido registrarios como gastos
pre-operacionales; sin embargo, bajo NMormas Internacionales de Informacién
Financiera (MNIIF) es un gasto del periodo, por lo cual, se pudiese considerar
como una diferencia temporaria, sin embargo, a criterio de la Administracién de
la Compania se considerard como una diferencia permanente hasta contar con
una definicion por parte del ente de control sobre futuras deducibilidades y por
ende, de ser favorable a la Compafia seria necesario el analisis de la
compensacion con impuestos a las ganancias a generarse en el futuro (a partir
del ano 20 por venta de los activos biologicos y/o productos agricolas).

Los saldos de los impuestos diferidos, son los siguientes:

Diciembre Diciembre
1, 2014 31, 213

Impuesto diferido por pagar:
Propiedades, maquinaria y equipos (180,666) (179,453)
Activos biologicos {1,364,384) (1,079,795)

(1 ,545,05{}: (1,259,248)

Los movimientos del impuesto diferido, fueron como sigue:

Reconocido en
Otro
Saldo Resultado resultado Saldo
inicial  del periodo integral final
Diciembre 31, 2014:
Propiedades, maguinaria y

equipos {179,453) 4,123 (5,536) (1BO,666)
Activos biolbgicos (1,079,7%5) {284,589} - (1,364,384)
!1 ,259,248) (280,266) sﬁiﬁ‘jﬁ} (1 ,545,05&;

i5
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Reconocido en
Otro
Saldo Resultado resultado Saldo
inicial  del periodo integral final
Diciembre 31, 2013;
Propiedades, maquinaria y
equipos (167,857) 10,098 (21,694)  (179,453)
Activos biologicos {639,822) (439,9713) - (1,079,795)

{B07,679) {429,875) (21,694} If .2 5‘?.143!

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

15. CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital soctal de la Compania esta constituido
por 400 participacicnes en circulacién de un valor nominal de 1 Délar.

16. APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a valores entregados en efectivo por
los socios de la Compafia. Durante los anos 2014 y 2013, aportaron 3,179,943 y
7,661,486 respectivamente (Nota 26).

17. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

18. OTROS RESULTADOS INTEGRALES.

Superavit por revaluacion de propiedades, maguinaria y equipos.- Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, corresponden al incremento (decremento) por el revalio de las clases
de activos de propiedades, maquinaria y equipos (terrenos y edificaciones manejados
bajo el "Modelo de Revalorizacion”, dicho estudios es realizado por un tasador suscrito
y calificado por la Superintendencia de Compafias del Ecuador, neto de sus impuestos
diferidos; el saldo de la cuenta es transferido a ganancias acumuladas a medida que el
activo sea utilizado por la Compania (depreciacion),

36
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19. RESULTADOS ACUMULADOS.

Ganancia acumulada.- Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de las ganancias de
ejercicios anteriores estd a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacion de impuestos, etc.

Provenientes de la adopcion a las NIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF™ que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

7
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El valor razonable =n libros de efectivo, documentos y cuentas por cobrar, otras
cuentas por cobrar, cuentas y documentos por pagar, anticipos de clientes, cuentas
por pagar diversas/relacionadas y activos financieros no corrientes se aproximan al
valor razonable debido a que la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos

instrumentos.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

21.

Valor razonable de activos biologicos (Hota9) (1)
Venta de blenes (2)

Gmelina
Teca
Pachaco
Terminalia
Jacaranda

Bloque ensayo
Laurel

Costos iniciales activos biclogicos

Gmelina
Terminalia
Pachaco
Teca

Otros

" Y X X X X i i1 X122 LA.000.020

Afos terminados en,

31, 2014

Diciembre Diciembre

31, 2013

2,989,437
55,391

3,421,523
62,265

3,044,828 3,483,798

—
(1) Un detalle de ingresos por valor razonable de activos biolégices, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
1,600,220 2,396,227
1,561,674 1,504,067
85,867 89,593
75,638 139,181
59,045 20,567
6,162 28,159
6,135 4,112
(405,304) _ (760,373)
2,989,437 3,421,533

(2) Un detalle de ingresos por venta de bienes, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre  Diciembre
31,2014 3, 2013
29 516 39,509
17,3158 .
930 10,011
: 5,000
71,587 7.745
53,391 62,265
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22. COSTO DE VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Mantenimiento de activos bioldgicos (1) 1,696,897 1,411,135

Venta de bienes 2) Tan 37,165

1 I?!d,ﬂl? 1,458,300

{1} Un detalle de costo de venta por mantenimiento de activos biolégicos, fue como
sigue:

Anos terminados en,

-_Dicieni:re Biciembre
31, 2014 a1, 2013

Mantenimiento plantaciones 514,893 -
Servicios de personal 150,101 343,525
Poda 103,400 134,676
Vigilancia 66,066 -
Alimentacion 65,262 127,993
Fumigaciones 64,100 71,050
Transporte 44,050 75,253
Supervision 37,632 220,607
Trabajos ocasionales 29,257 17,893
Materiales e insumos 27,065 48,011
Medicion 17,129 73,852
Quirmicos 16,300 58,412
Impuestos y contribuciones 13,404 42,488
Abastecimiento de agua 7,745 13,329
Limpieza 6,709 35,21
Servicios de tractor 4,834 81,456
Combustibles v lubricantes 3,337 15,844
Raleo 1,825 13,947
Otros 123,779 47,518

1,696,897 1,421,135
e e——— A
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{(2) Un detalle de costo de venta por venta de bienes, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Extraccion y despacho de madera 25,577 8,668
Transporte 7,383 20,511
Aprovechamiento forestal 4,127 .
Aserradero de madera - 1,439
Cargue de madera - 2,832
Gmelina - 425
Medicion - 1,028
Trozado de madera - 1.811
Otros 35 41

37,122 37,165

23, OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
11, 2014 31, 2013

Intereses ganados (1) BO,000 80,000
Otros 699 25,068

80,699 105,068

{1y Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde intereses por préstamos
entregados a su relacionada Forestal Bosquepalm Cia, Ltda, (Mota 26).

41
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24. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre  Diclembre
3, 2014 a1, 2011

Servicios de personal (Fee administrativa) 163,022 118,667
Impuestos, contribuciones y otros 98,469 68,653
Deterioro propledades, maquinaria y equipos 85,680 .
Honorarios, comisiones y dietas 57,684 48,257
Depreciaciones (Nota B) 55,320 87,112
Remuneraciones a otros trabajadores autonomos 27,167 29,118
Seguros y reaseguros 5,187 6,851
Mantenimiento y reparaciones 4,739 2,005
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 4,628 4,444
Arrendamiento operativo 21,132 19,188
Otros gastos 49,198 69,997

573,726 454,192
25. GASTOS FINANCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados &n,
Diciembre Diciembre
31,2014 31, 2013

Gasto interés (1) 731,789 730,470
Servicios bancarios 193 308

731,482 730,778
s e e e

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, incluye intereses por préstamos recibidos de
su relacionada Ecuador Timber LP por 661,411 para cada ano (Mota 26).
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26. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas, fue como sigue:

Otr -

Diclembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Otras cuentas por cobrar relacionadas:

Forestal Bosquepalm Cia. Ltda. - Préstamo garantizado
con pagaré firmado por el Representante Legal de la
Compafiia al 10% de interés anual, con vencimiento en

2031.

Intereses con vencimiento en 2031.

Cuent cionas:

800,000 800,000
241,734 163,333

1,041,734 963,333
T ST

Ecuador Timber LP - Préstamo garantizado con pagaré
firmado por ¢l Representante Legal de la Compafiia al
10% de interés anual, con vencimiento en 2026. 1,605,825 1,603,815

Ecuador Timber LP - Préstamo garantizado con pagareé

firmado por el Representante Legal de la Compaiiia al

10% de interés anual, con vencimiento en 2027. 4,917,681 4,917,683
Intereses con vencimientos en el ano 2026 y 2027. 5,038,930 4,377,519

11,562,438 10,901,027
e S A T

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Aporte para fut idn:
Ecuador Timber LP

Gastos financieros:
Ecuador Timber

Forestal Bosquepalm Cia. Ltda.

Afos terminados en,

Diclembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

(Mota 16)
3:'“!“‘3 7,661,486

(Nota 25)
B61,411 B&1,411

{Mota 23)

80,000 80,000
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27.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compania
no mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser relevadas ni
tampoco se han determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran
registrar en los estados financieros.

CONTRATOS Y CONVENIOS,

Un resumen de los contratos fue como sigue:

Contrato Marco de Prestacion de Servicios Técnicos Especializados.

Con fecha 1 de septiembre de 2008, se firmo entre Longterm Forest Partners
Cia. Ltda., y Rio Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales
Seragroforest 5.A., un contratc Marco de Prestacion de Servicios Técnicos
Especializados. El objeto del presente contrato es establecer los términos v
condiciones generales para la prestacion de servicios, los cuales se detallan a
continuacion:

Paguete de preparacion, mantenimiento con corte.- Los servicios a ser prestados
bajo este paquete, es el servicio agroforestal integral, que incluye desde la
preparacion del terreno hasta el corte del bosque.

uete de preparacion antenimiento sin corte.- Los servicios a ser prestados
hajne-stepaquﬂe es el servicio agroforestal parcial, que incluye desde la
preparacion del terreno hasta el mantenimiento de las plantaciones previo a su
etapa de corte.

En ambos casos, Rio Verde garantiza que las plantaciones cumplan con los
estandares de calidad, que seran notificados de tiempo en tiempo a la
contratista. Longterm, al momento de requerir la prestacion del servicio,
debera informar el paquete de servicios que requiere y el nimero de hectareas
requerido. En caso de no indicar nada, Rio Verde prestara el servicio
agroforestal integral.

El Honorario s¢ fijara de acuerdo a la tabla definida por hectarea en el contrato.
Ademas, la Compafia pagara mensualmente a Seragroforest 5.A., un valor
mensual de 5,600 mas IVA como honorario de administracion.

Rio Verde podra subcontratar cualquier parte de los servicios que se cobliga a
prestar a traves de este contrato, siempre y cuando cuente con el
consentimiento y aprobacion de Longterm Forest Partners Cla. Ltda., aprobacion
que debera constar por escrito.




LONGTERM FOREST PARTNERS CiA. LTDA.
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en délares)

Cualquier subcontratista aprobado debera adoptar todos los términos v
condicionss aplicables a este contrato. Adicionalmente las partes aclaran que
el presente es un contrato para la prestacion de Servicios Técnicos
Especializados y es de naturaleza civil por lo que se rige por las normas del
Cadigo Civil Ecuatoriano y del Codigo de Comercio, ademas las partes aclaran y
aceptan que por su naturaleza, este es un tipo de contrato de servicios técnico
especializados segin lo dispuesto en el Mandato Constituyente Mo. 8 y su
reglamente aplicativo,

Este contrato de ninguna manera pretende crear, ni crea, relacion de
dependencia laboral entre las partes, mas aln se aclara que nada de este
contrato podra interpretarse como intencion de crear una relacion laboral entre
Rio Verde y sus dependientes con Longterm Forest Partners Cia, Ltda.

P

Las partes convienen en que este contrato tendra una vigencia de tres anos,
desde la fecha efectiva de suscripcion.

& Con fecha 01 de septiembre de 2011, se firmo entre Longterm Forest Partners
Cia. Ltda. v Rio Verde Servicios Técnicos Especializados Agroforestales
Seragroforest S A., un nuevo contrato Marco de Prestacion de Servicios Técnicos
Especializados con vigencia de tres anos.

El principal cambio en las clausulas es el cambio de paquete preparacion y
mantenimiento por paquete preparacion ¥y mantenimiento sin corte, el que
mantiene las mismas condiciones contractuales anteriores.

Con fecha 1 de septiembre de 2014, se renovd el contrato Marco de Prestacion
de Servicios Técnicos Especializados para un periodo de tres anos (3) a partir de
la fecha efectiva del mismo.

A excepcion de la clausula de honorarios, el contrato mantiene el mismo servicio
a recibir de la compafia Rio Verde Servicios Técnicos Especializados
Agroforestales Seragroforest 5.A. Las partes libre y voluntariamente establecen
que los honorarios que cobrardn a Longterm Forest Partners Cia. Ltda. se
enmarcan n el siguiente tabla por costo de hectarea plantada o mantenida.

UsD por

Afo (plantacion) hectarea
0 {Plantacion) 1,450
1 620

2 550

3 470

| 470

5 450

6 &n adelants 395

T YT Y YT Y Y YT YYTYTTYTY.
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Los honorarios antes citados, no incluyen honorario de administracion e incluyen
todos los gastos por reembolso de materiales, insumos, etc. Adicionalmente,
estos honorarios no incluyen el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

b. Contrato de comodato precario.

En el mes de Septiembre de 2008, se celebrd un contrato de comodato precario,
en la cual se establece que Longterm Forest Partners Cia. Ltda., entregara a
Seragroforest 5.A., a titulo de comodato precario, el derecho de uso de las
instalaciones ublcadas en las haciendas de la Compafiia, a fin de que
Seragroforest 5.A. pueda desarrollar sus operaciones en dichas instalaciones y de
esta forma cumplir las obligaciones contenidas en los contratos suscritos.

Las partes aceptan que el uso de los inmuebles no estara sujeto a pago de
alquiler o valor alguno por parte de Seragroforest 5.A., siendo totalmente
gratuito. La unica obligacion sera mantener el buen estado de las instalaciones y

pagar los servicios que utilicen, tales como, agua, luz, teléfono y demas
similares.

29. SANCIONES.
- De la Superintendencia de Companias.

No se han aplicado sanciones a Longterm Forest Partners Cia. Ltda a sus
Directores o Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

™ De otras autoridades administrativas.

Mo se han aplicado sanciones a Longterm Forest Partners Cia. Ltda. a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

30. PRECIOS DE TRANSFEREMNCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
aho 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resolucidn Mo, MAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial Mo.
124, de fecha 15 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo sshalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. B78 del 24 de enero de 2014, el
Servicio de Rentas Internas establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superfores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar
el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y
tipo de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y ili) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. S5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

EL Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasives del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo

tanto la Compania no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencias.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo 12, 2015), excepto lo mencionado a continuacion, no se
tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

Reformas Tributarias

El 29 de diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutive No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial Mo. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.
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Los cambios en la Ley y Reglamento antes mencionados son aplicables a partir del ano
2015; los principales cambios son los siguientes:

a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

El Comite de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
mwru.lnermimrﬂadualmududevalurﬁdd&uad:rf. aquellos
provenientes de inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI.

b. Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno.

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que serd
necesario para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Repiblica,
Se definen nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

c. Reformas al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones
(COPCl).

Se definen las siguientes:

. Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los
contratos de inversion.
Promueve la promocion de industrias basicas.
Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 afos del 100% de la
depreciacién de actives fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituldas antes la vigencia del COPC| y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de
los sectores considerados prioritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI).
Se definen las siguientes:

- Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las
inversiones nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores
economicos determinados como industrias basicas.

. Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador,

. Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores en renta fija y depdsitos a plazo mayor a
un ano para socledades.
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. Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a
continuacion:

. La depreciacion correspondiente al revalio de activos no es deducible.

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos
por el ministerio rector del trabajo.

. En general, la deduccidon de los gastos de Promocion y Publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados.

. Se permite el reconocimiento de los activos y pasiveos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el
Reglamento.

. Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos,
administratives, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible. En el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del
total de actives. Para los contribuyentes con contratos de exploracion,
explotacion y transporte de recursos no rencvables se evaluara conforme
el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta.

. La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

U Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes
fiscales preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente
a la maxima tarifa prevista para personas naturales (35%).

. Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de
personas naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, sea fgual o superior al 50% del capital
sacial o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en
el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

» Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea
menor al 50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera
proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
gue es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los
mencionados paraisos fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto
ala Renta, a la tarifa del 25%.

S =

ol
p—



lﬂ.ﬁﬂnﬂﬁnﬁhﬂnﬁﬁﬁﬁﬁnﬁnnﬁr

LONGTERM FOREST PARTNERS CIA. LTDA,
(Una Subsidiaria de Ecuador Timber LP)

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

f.  Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto serd
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

g. Cadigo Tributario.

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los
establecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de

exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.
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José Raiael Bustamante Espinosa
Representante Legal Contadora




