CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Corporacion Casabaca Holding S.A. (la Compafia) fue constituida en la Repubiica del
Ecuador v su actividad principal es la compra de acciones o participaciones de compafias
constituidas o por constituirse, con la finalidad de vinculartas v ejercer control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o
resultados. Los accionistas controladores de ja Compafiia es la familia Baca.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafila no mantiene empleados en relacion de
dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracion de ia Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacion
Financiera . {(NIIF) emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (TASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiia es e Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es ia moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparaciéon - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. Ei costo histdrico estd basado generaimente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes v servicios.

Bl valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en ia fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, ia Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
active o pasive a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicion v
o de revelacidn en los estados financieros separados, se determina sobre una hase
de este tipo, a excepcidon de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operacicnes de
arrendamiento que estan dentro def alcance de la NIC 17, v las medicicnes que
tiene algunas similitudes con el valor razonabie, pero né son su valor razonable,
tales como ef valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor &n uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
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2.4

2.5

2.6

importancia de los insumos para la medicidon del valor razonable en su totalidad,
tos cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estén expresados en
U.s, délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:

Bancos - Corresponde a depdsitos en cuentas bancarias en bancos locales.

Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - La Compafiia
mide sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al costo,
excepto si la inversién es calificada como mantenida para la venta, en cuyo caso
se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
vy Operaciones Discontinuas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho recibido,

Deterioro dei valor de los activos intangibles - Al finel de cada periodo, la
Compafila evalla los valores en libros de sus activos intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido aiguna pérdida
por detericro. En tal caso, se calcula &l importe recuperable del activo ¢ unidad
generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponiblas para su
uso debhen ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualguier indicader de que podria haberse
deteriorado su valor,

ias pérdidas vy reversiones por deterioro se reconocan inmediatamente en
rasultados, salvo si el activo se registra a un importe revalldado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro come una disminucién o un incremento en
la revaluacién,

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas gue no seran
gravables o deducibles. El pasivo de ia Compafila por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.8

2.2

2,10

2.1

2.12

Provisiones - Se reconocen cuande la Compafia tiene una cbligacién presente
{va sea legal o timplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compafia tenga gue desprenderse de recursos gue incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y pusede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usandoe el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera ia recuperacidon de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisioén, se reconcce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro gue se recibirg el desembolso ¥ el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar,

2.8.1  Ingresos por dividendos - Bl Ingreso por dividendos de las inversiones
an accienes es reconocido una vez gue se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que
fa incorporacion de beneficios econdmicos para ia Compafiia v que los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado =l pago,
v se registran en el periodo en el gue se conoccen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco |os
ingresos v gastos, salvo aquefles casos en {os que {a compensacién sea requerida o
permitida por 2lguna narma y esta presentacion sea el reflejc de la esencia de |a
transaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractiaimente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibifidad de compensacién v la Compafiia tiene la
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - {os activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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2,13

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmeante af valor razonabie. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisiciéon o emision
de activos y pasivos financieros (distinkos a ios activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducen
del valor razeonable de los activos o pasivos financieras, cuando sea apropiado, al
momento del reconacimiento inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adquisicidon de activos o pasivos financieros designados al valor
razonatle con cambio en los resuftades se reconocen de inmediato en el resultado

del pericdo.

Activos financierns - 1.0s actives financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razenable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantentidas hasta el vencimiento” “activos flinancieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propdsite de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento  inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reccnocidas y dadas de bhaja a la fecha de la transaccién. las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una reguiacién o acuerdo en el mercado, Al 31 de diciembre del
2017 y 2016, la Compafila Gnicamente mantiene cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas por concepto de dividendes declarados pendientes de cobro.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero vy de imputacion del ingresc financiero a lo largo del pericdo
refevante. La tasa de interds efectiva es fa tasa de descuento gue iguala
exactamente log flujos de efeclive por cobrar o por pagar estimados
(inciuyendo comisién, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cadlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe netoc en libros en el recanocimiente inicial.

L0S ingresos son reconocides sobre la base de la tasa de Interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos finandieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2. 13.2 Oras cuentas por cobirar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizade usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro de vaior.

2.13.3 Deterioro de valor de actives financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonabie con cambios en los
resultados son probados por detericro de valor al final de cada pericdo
sobre el cual se informa. Un active financiero estard deteriorado cuando

exista evidencia chjetiva del deterioro como consecusncia de uno o mas
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eventos gue hayan ocurride después del reconocimiente inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los ofros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del chligado; o

. Infracciones de tas cldusulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicidén de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deteriore no ha sido evaiuado individualmente,
y €5 evaluade por detericro socbre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de gque una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de lops pagoes, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y hacionales que se relacionen con el incurplimiento en los pagos,

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, &l importe de
ia pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los fiujos futures estimados del active, descontados
a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Para los activos financieros registrados al cesto, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
tibros del active v el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un active
financierc similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes,

El importe en libros del active financiere se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision, Cuando se considera que una
cuehta comercial por cobrar &s incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconccen en
el estado del resultado del periodo.

-5 .



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.13.4

Para los activos financieros registrados &l costo, i, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por detericro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido fuege de gue el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre v cuando el monto en libros de {a inversién a la fecha
en que se reversa el detericro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido €l deterioro
de valor,

Baja en cuenta de los active financierp - La Compafia dard de baja en
cuentas un active financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuaies sobre los flujos de efective del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesges v ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafila no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendc ef control del activo
transferide, la Compafia reconccera su participacidn en el activo v la
obligacion asociada por los montos gue tendria que pagar. Sila Compafifa
retiene sustancialmente todos los riesgos vy ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la Compafila continuaré
reconociendo el active financiero y también reconccerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo flnanciere, la diferencia entre el
importe en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconccidos en
otro resultado integral v acumulados en el patrimonic se reconoce en &l
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuandc la Compafiia retiene una opcidén para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte gue continla reconociende bajo una participacion
continua, y la parte gque ya no reconccera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas parfes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre e Importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara slendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por
fa parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia ¢
pérdida acumulada asignada que hubiese sidc reconocida en otro
resuitado integral se reconoce en el resultado del periedo. La ganencia ¢
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte gue continla siendo reconocida v ta parte que
va no seré reconocida con base en los valores razonables relativos de
amhas partes.
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2,14

Pagivos financieros - Los instrumentos de deuda son dasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos due |a
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 mesas después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.14.12 Otros pasives financieres - Los otros pasivos financiercs (incluyende los
préstamos vy las cuentas por pagar comerciales vy otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el métcdo de la tasa de
interés efectiva.

2.14.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - La Compafiia dara de baja
en cuentas un pasive financiero si, v $6lo si, expiran, cancelan o cumpien
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre &l importe en fibros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada v por

pagar se reconoce en €l resultado del periodo.

2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

2.16

revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef afio actual - Durante &l
afio en curso, la Compafnia ha aplicado las sigulentes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que
sont mandatoriaments efectivas a partir del 1 de anero del 2017 o posteriormeants.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016

ia Compafiia ha aplicado por primera vez en el afo en curse las modificaciones a
la NIIF 12 incividas en as mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras
madificaciones incluidas en este paquete no sen efectivas para el afio en curse v
no han sido adoptadas por la Compafia.

NIIF 12 establece gue una entidad no necesita revelar informacion financiera
resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos
gue se clasifican (o gue son incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta es la GOnica
concesicn como parte de los reguerimientos de revelacidn de la NIIF 12 para esos
intereses,

La aplicacidn de estas maodificaciones no ha tenido ningln efecto en los estados
financieros separados de la Compafiia ya gque ninguno de los intereses de la
Compafiia en estas entidades estén clasificades, ¢ que son incluidos en un grupo
enajenable que es clasificado, como mantenido para ta venta.

Mormas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidén Financiera
{NITF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pere atn no son efectivas;
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018

Maodificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIC 28 Participacioneas de Largo Plazo Enerp 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a fas NIIF Enmiendas a la NIIF 1 v NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016

Mejoras anuales a |las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,  Enero 1, 2018
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23.

Se paermite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

MNIIF 9 - Instramentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion v medicion de activos financieros, Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la dasificacion
v medicion de paslvos financieros, asi como su baja en los estados financieros
separados, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ia contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
8, principalmente para inchuir lo siguiente:

. Reguerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a fos requisites de clasificacion v medicdn al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

.

Requisitos dlaves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros qgue se clasifican dentro de! alcance de la NIIF 2,
se reconcceran posteriormente a su costo amortizads o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modealo de negocic cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efective contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general s2 miden al costo amortizado al final de los periedos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetive se cumpla tanio al recaudar los flujos de efectivo contractuaies
como por la venta de activos financieros, v que tengan términos contractuaies
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e interases sobre el importe del principal
pendiente, son rmedidos & wvalor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonic se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
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la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado intedgral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonic (no mantenida para
negociar ni gue inciuya una consideracion contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), v sclo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del pericdo.

« En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resuitados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambic
en el valor razonable del pasivo financiere gue sea atribuible a cambics en el
riesgo de créditc del referido pasivo, se presente en otro resuitado integral, a
menos gue, el reconocimiente de fos efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
ef resuitado del perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiere no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Seglin la NIC 39, la totalidad def importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en ef resultado del perfodo,

»  Respecto al detericro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
detericro por pérdida crediticia esperada, contrario al medelo de deteriore por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con ia NIC 39. El modele de
detericro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas perdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconacimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de gue se reconozcalt las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismoes de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para fa contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican comao instrumentes de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principic
de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisidn de los estados financieros separados, |a Administracion de la
Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacte de Ja NIIF 8 en sus
estadps financieros separados, razon por fo cual, no se puede determinar los
efectos de Ja aplicacidn de la referida norma en {os estados financiercs separados y
sus revelaciones,

Modificaciones a la NIIF 10 v {3 NIC 28 - Venta o aportacion de activos
entre un inversionista vy su asociada o negocio conjunto



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALORESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Las modificaciones a la NIIF 10 vy NIC 28 se refieren a situaciones en las gue hay
una venta o contribucion de actives entre un inversionista v su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece gue las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria gue no contenga un negocio, en una
transaccién con una asaciada ¢ un negocio conjunto gue se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en ¢l resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada ¢ negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversicnes retenidas en alguna
subsidiaria anterior {(que se ha convertide en una ascclada o un negocio coenjunto
que se contabiiice seqgun el método de participacién} se reconacen en el resultado
de la anterior controladora sdlo en la proporcién de la participacidon de los
inversionistas no relacionados en la nueva asocciada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 v {a NIC 28 ain no ha sido
determinada, sin embargo, {a aplicacién anticipada es permitida. La
Administracion de la Compafifa estima que la aplicacion de estas modificacionas en
el futuro no tendrs impacto significative en los estados financiercs separados de la

Cormpahia,

Modificaciones a {a MIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF ¢ a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a les que no aplica el
metodo de la participacidén. Estos incluyen fas participaciones de largo plazo que,
en esencia, forman parte de la inversion de ia entidad en una asociada o negocio
conjunto,

La Administracion de la Compania estima que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compaiiia,

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 v la NIC 28 que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compaitiia.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcion para una entidad de capital riesgo
v otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas vy negocios
conjuntos a valor razonable a través de resultados estd disponible por separado
para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccidn debe hacerse en e
reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto. Con respecio a la opcidn
para que una entidad que no es una entidad de inversion (EI) para retener la
medicion del valor razonable aptica para sus asociadas y negocios conjuntos gue
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

son entidades de inversion cuando se aplica el método de fa participacidn, las
modificacionas hacen una aclaracion similar que esta opcidn esta disponible para
cada entidad de inversién asociada o negocio conjunte. Las modificaciones se
aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicacion anticipada.

Tanto fas modificaciones a la NIIF 1 v fa NIC Z8 son efectivas para pericdos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, La Administracién
de ia Compafiia estima que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significative en los estados financieros separados de la Compaiiia
dado que la Compaiia no es ni una entidad gue adopta por primera vez las NIIF ni
una organizacion de capital de riesgo. En adicidn, fa Compafila no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversidn.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incliyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 v NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Compaiia v que se detalian a
continuacién:

. NIIF 3 Combinacién de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses praviamente mantenidos en una operacidén
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

o NIIF 11 Acuerdos conjuntos - clarifica que une entidad no debe efectuar la
remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulien de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de financiamiento -~ clarifica que Una entidad debe considerar

como parte de ips préstamos generales, cualguier préstamo originalmente

efectuado para desarrollar un aclive, cuando el active estd liste para el uso
pretendido o su venta,

La Administracion de ia Compafiia estima gue la aplicacién de estas meodificaciones
en €] futureo no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de

la Compafiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
astados financlercs separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

- 11 -
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A continuacion, se presenta la principal estimacién vy juicio contable critico qgue la
Administracion de la Compafilfa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contabtes:

3.1

Deteripro de actives - A la fecha de cierre de cada periocdo, o en aqueila fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algdn indicic de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
deterioro.  En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
reverticdas cuande Se produce up cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incremantando el valor del active con abono a resultades con el Hmite
del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro. Al 31 de diciernbre del 2017, la Compafiia determiné indicios de
deteriore en el Unico activo fijo registrado en su subsidiaria Ganadyan S.A.; sin
embargo, debido a gue no se dispone de un avallo de dicho activo, no se

determind el valor del deterioro del mismo 8 esa fecha.

DIVIDENDOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la cuenta por cobrar por dividendos

declarados de Casabaca S.A., subsidiaria de la Compafiia.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a aportes para futuras capitalizaciones entregados, los cuales no tienen

fechg definida de capitalizacidn o devolucion.
COMeo sigue:

Un resumen de los referidos aportes es

31/12/17 31/12/16
Inversiones de la Capital $.C.C. 7,500,000 5,250,000
Ecocaucho S.A. 557,357 657,397
Hidroalto Generacion de Energia S.A. {1) 469,600 1,115,830
Fideicomiso Highlands 300,000 300,000
Ganadyan S.A. 120,28¢ 120,280
Corporacicn Nexum Nexumcorp S.A. (1} 3,116 _ 127,479
Total 8,050,393 2,570,986

{1} Durante el afic 2017, parte de estos aportes fueron capitalizados e incluidos como
parte del saldo de inversiones en asociadas v negodios conjuntos,
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROGS
POR EL ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS ¥ NEGOCIOS CONIUNTOS

Proporcion de
participacién accionaria y

poder de voto Saldo contable

31/12/17  31/12/16 31/12/17 31/12/16
{en porceniaja)

Bubgidiarias
Casabaca S5.A. 59.9% 99,589 24,420,036 24,420,036
Mansuera 5.A. 96.59 99,99 3,253,859 3,253,859
Ganadyan S.A. 79.07 79.07 3,540,780 3,540,780
BMV Inmobiliaria S.A. 51.0C 51.00 738,990 738,590
Inversiones de la

Capital 5.C.C. 46,04 46.04 6,762,958 6,762,958
Ecocaucho S.A. 45.00 45,00 453,000 450,000
Asociadas:
Toyota del Ecuador S.A. 33,33 33.33 3,936,034 3,936,034
Hidroalto Gensaracion de

Energia S.A. {1) 10.00 10.0C 3,008,060 1,892,230
Negocios conjuntos:
Fideicomisc Mercantil

VFE-Tovocosta-15-03 50.00 50.00 2,000,600 2,000,600
Fideicomiso VF Sarama 50.00 50.00 1,225,000 1,225,000
Henting 5.A. 50.10 50,10 325,857 325,897
Corporacidn Nexum

Mexumcorp 5.4, 40,75 49,71 3,599,468 _3.471,589
Total 53.261,082 52,017,773

{1} Al 31 de diciembre del 2017, el incremento en el valor de las acciones se debe a
que la subsidiaria Hidroalto Generacidn de Energia $.A. capitalizd aportes por

Us$1.1 mitlones.

Los estados financiercs de Corporacidn Casabaca Holding 5.4, por el afio terminado el 31
de diciembre del 2017, tambiégn se presentan consolidados con sus compafiias
subsidiarias en las cuales posee una participacidn accionaria de mas del 50% o en
aguellas en las que a pesar de tener una participacién inferior se ejerce controi, tal como
lo establece {a NIC 27 Estades financieros consolidados v separados; sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador,
Corporacion Casabaca Holding S.A. tambien presenta estados financieros consolidados,
los estados financieros consolidados estan en proceso de preparacién.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, correspenden a aportes para futuras
capitalizaciones recibidos, los cuales seran capitalizados o devuelios una vez que asi lo
decidan los accionistas. Durante el afno 2017, la Administracion de la Compafiia realizd
la devolucién de aportes para futuras capitatizaciones por US$4.1 mitlones.

INSTRUMENTOS FINANCIERDS

&1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintes riesgos de
naturateza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
valor economico de sus flujos y actives v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrades por la Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud y adoptar medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y conkrolar su efectividad.

A continuacldn, se presenia una defipicién de los riesges gque enfrenta la
Compafifa, una caracterizacion y cuantificacidn de éstos y una descripcién de las
meadidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuenira expuesta
a un riesge en la tasa de interés debido a gue no mantiens préstamos,

8.1.2 Riesgo de crédite - £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciocnes confractuales resuitando en una
pérdida financiera para fa Compafia. La Compafiia no mantiena un riesgo
de crédito en razdén de que por su giro de negocio no ctorga crédito a

terceros.

8.1.3 Riesgo de liquider - La Fresidencia Ejecutiva es fa que tene la
responsabilidad final por la gestion de llquidez. La principal gestion en la
liquidez de la Compaflia tiene que ver con el obtener los flujos necesarios
para cancelar los dividendos a sus accionistas; sin embargo, considerando
que la Compafiia cancela estos dividendos una vez que los dividendos de
sus subsidiarias han sido recibidos, el riesgo de liquidez es reducido.

ESPACIO EN BLANCO
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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8.2 Categorias de instrumentos financieros:

33/12/87 31/12/16
Activos financieros rmedides al casto amortizado:
Bancos 348,590 734,778
Dividendos por cobrar {Nota 4) 3,300,000 1,788,692
Otros activoes financieros (Nota 5) ¢,050,393 7,670,986
Otras cuentas por cobrar 71,362
Total 12,770,345 10,194,456
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Gtros pasivos financieros {(Nota 7} v total 718,395 4,715,309

La Adrninistracion

8.3 Valor razonable de los instrumemntos financiercs -
considera que los impertes en libros de los actives vy pasivos financieros
recenocidos al coste ameortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razanable,

PATRIMONIO

9.1 <LCapital social - Bl capital scdal autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de
US$1 valer nominal unitario, las cuales otorgan un vote por accidon y un derecho a
los dividendas.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendoes en efectivo, pero pueds ser capitalizada en su totalidad.

8.3 Utilidades retenidas:

31/12/17 31/12/16
Utitidades retenidas - distribuibles 40,804,876 33,197,108
Resultados acumulados provenientes de (3
adopcion por primera vez de las NITF {1,516,530) {1,516,930)
Total 39,287,946 21,680,178

El saldc de la siguients cuenta surge de la aplicacién por primera vez de ias NIIF y
de los saides segin PCGA anteriores, el cual segin Resolucidon emitida por la
Superintendencia de Compaitias el 14 de octubre del 2011, podrd ser utilizada de
la siguiente forma:
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de

fas NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del Ultimo ejercicio econdémico concluido, si los

hubiere.

9.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidas a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compafita no ha distribuido dividendos a sus

accionistas.

INGRESOS POR DIVIDENDOS
Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Casabaca S.A. 5,910,045

Toyocosta S.A. 919,114 135,070
Mansuera S.A. 500,000

Toyota del Ecuador S.A. 451,851 1,321,535
BMV Inmobiliaria S.A. - 765,000
Otros 231,524 79,407
Total 8,012,534 2,301,012

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
separados (abril 11 del 2018) no se produjeron eventos gue en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

separados adjuntos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados sin modificaciones por la Presidencia Ejecutiva de la Compaiia en abril
11 del 2018 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobaciéon. En
opinién de la Presidencia Ejecutiva de“la Compafila, los estadds financieros separados

seran aprobados por IaWdE/Ace'onistas sin modificaciones.

F:? rf/co/s{u: o
t eneral
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

Corporacion Casabaca Holding S.A. vy sus subsidiarias {el Grupe) son compafias
constituidas v que operan en el Ecuador, Los accionistas controladeres del Grupe es la
familia Baca. Un detalle de las subsidiarias que se incluven en los estados financieros
consolidados es como sigue:

Proporcion de
participacién
accionaria vy
poder de voto
Subsidiaria Actividad principal 2017 2016
{en porcentaje)

Casabaca S.A. Venta de vehiculos 99,99 §9.89
Mansuera S.A, Venta de repuestos y motocicietas 95,99 939.99
Inversicnes de la Capital S.C.C. Inmobiliaria 81.44  B81.44
Ganadyan S.A. Inmobiliaria 78,07 79.07
BEMY Inmobiliaria S.A. Inmahbiliaria 51.00 51.00
Ecocaucho S.A, {1} Fabricacion y venta de productos 45,00 45.00
de caucho
Fideicomiso Mercantil Fideicomisc inmehifiario 51.00 51.00
Bellavista del Sur {2)
Fideicomiso Mercantil de Fideicomiso inmgobifiario 51.00 51.00

Tenencia Bahia 2013 {2)

{1) Ecocaucho S.4. - Sec encuentra incorporada en los estados financieros
consolidados de Corporacion Casabaca Holding S.A., considerando que la
Corporacién tiene el poder de designar v remover a2 la mayoria de ios
administradores que ejercen ef control sobre esta compafiia. Esto a pesar de que fa
Corporacién no poses mas del 50% de las acciones patrimoniales en esta
subsidiaria, v por lo tanto no controia mas de la mitad del poder de veto sobre esas
acciones.

(L) BMVY Inmobifiaria S.A. - La informacién financiera resumida de esta subsidiaria se
presenta a continuacion y corresponde a los importes antes de la eliminacidn de las
transacciones de saldeos, ingresos v gastos intergrupales, los cuales, son eliminados
en la consolidacidn.

31/12/37 31/1z2/16
Activos:
Activos corriantes 24,989 26,436
Activos no corrientes _2,197 1,954
Total activos 27,186 28,390



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Pasivos:
Pasivos corrientes 16,814 20,596
Pasivos no corrientes _2.£92 32086

Total pasivos

Ingresos

Utilidad del afo

Adicionalmente, BMV Inmobiiiaria S.A. es propietaria de derechos fiduciarios en los
sigulentes Fideicomisos:

Fideicomiso Mercantll Bellavista del Sur - Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, ia
subsidiaria BMV Inmobiliaria S.A. es propietaria de la totalidad de los derechos
fiduciarios del Fideicomisg Mercantil Beliavista del Sur; por tal razdn, Corporacién
Casabaca Holding S.A. incduye en sus estados financieros consolidados el 51% de
su participacidn en este fideicomiso.

Fideicomise Mercantil_de Tenencia Bahia 2013 - Al 31 de diciembre del 2017 v
2016, la subsidiaria BMY Inmobiliaria 5.A. es propietaria del 100% del patrimonio
del Fideicomise Mercantii de Tenencia Bahia 2013; por tal razén, Corporacion
Casabaca Holding S.A. incluye en sus estados financieros consolidados el 51% de
su participacion en este Fideicomiso.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Corporacién Casabaca Holding S.A. en la preparacion de sus estados financieros.

Los ingresos del Grupo, en el afio 2017, se incrementaron en 43% en relacién al afio
2016, originados principalmeante en la subsidiaria Casabaca 5.A. debido a que durante el
afio 2017 no existieron restriccicnas a las importaciones de vehiculos, las cuales fueron
impuestas por el Comité de Comercio Exterior (COMEX), & través de la modalidad de
cupos de importacidn mediante Resolucion No. 050-2015 desde e 30 de diciembre del
2015 hasta el 31 de diciembre del 2016,

Al 31 de diciemnbre del 2017 y 2016, 2! perscnal total del Grupo alcanza los 627 y 657
empleados, respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de
fa Administracion del Grupo.



CORPORACION CASABACA HOLDING $.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financiercs consclidados han side
preparados de conformidad con las MNormas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emijtidas por =2l Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad {IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de Corporacion Casabaca Holding S.A. y
sus subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de América (U.5. dblar), el cual
es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros consolidados han  sido
preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e
instrurentos financieros que son medidos al valor razonable, tal camo se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo, Ei costo historico esta basado
generaimente en e valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienas v servicios,

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracidn, independientemente de si ese precioc es dlrectamente observable o
estimado utilizande otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, al Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del active o
pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonable a efectos de medicidn v o de
revelacién en los estados financieros, sa determina sobre Una base de este tipo, a
excepcién de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la
NIC 17, v las mediciones gue tienen algunas simililudes con el valor razonabie,
pero no scn su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados {sin ajustar} en mercades activos para activos ¢
pasivos idénticos que ia entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

observables para el activo o pasive, ya sea directa o Indirectamente,
Nivel 3: Son datos no cbservables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados
en miles de U.S. dolares, excepto cuando se especifique o contrario.



CORPORACION CASABACA HOLDING §.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

A continuacion, se describen las principaies politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos astados financieros consolidados:

Bases de consofidacién - Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros separados de Corporacién Casabaca Holding S.A., compafifas
de propdsitc especial {operaciones conjuntas) y subsidiarias. Todas las
transaccicnes, saldos, Ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la
consolidacién. Una compafiia tiene control cuando;

a) Tiene poder sobre la participada

b} Esté expuesto a, o tiene derecho sobre, rendimientos variabies procedentes de
su implicacién en ia participada, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar sus
rendimientos

El Grupo reevalia si controla una participada, si los hechos y circunstancias indican
que hay cambios en unc o mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. El Grupo considera todos los
hachos v circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de vote del Grupo
en una participada son  suficientes  para  otorgarle  poder,  Incluyendo:

a) El tamafio de la participacién del Grupo del derecho de voto en relacidn con el
tarmafio vy la dispersidén de ias acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidas por el Grupo, otros tenedores de
voto o de otras partes.

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d} Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o
ne, la capacidad presente de dirigiv las actividades relevantes en e momento
en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las
juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el contral de la
subsidiaria, y cesa, cuando estz pierde el control de la misma. Los ingreses y
gastos de la subsidiaria adquirida ¢ enajenada durante el gjercicio, se incluyen &n
el estado consolidado de resuitados y en el otro resultade integral desde la fecha
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que e Grupo deje de
controlar @ ia referida compafiia.

El resultado vy cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los
propletarios del Grupo vy de los intereses minoritarios. El resultade global total de
tas subsiciarias se atribuye a los propietarios del Grupo vy a las participaciones no
controladoras, aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo
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deudor.

Cuande ssa necesario, se reafizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacidon a las politicas contables det Grupo.

Todos los actives, pasivos, patrimonic, ingresos, gastos y flujos de efective
relacionados con {as transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en

el proceso de consclidacion.
Cambios en fas participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den iugar a ia pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio.  El importe en libros de las participaciones del Grupe v de las
participaciones no conbreladoras se ajustan pars reflejar los cambios en su
participacidn refativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de ia
contraprestacion pagada o recibida se reconcce directamente en el patrimonio v es
atribuida a los propiatarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el controf de una subsidiaria, la ganancia ¢ pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como 2 diferencia entre (i) el agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacién retenida vy (ii) el importe en libros previe de los actives {incluyendo ta
plusvalia), v los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los impotrtes previamente reconccides en olro resultade integral en
relacidn con esa subsidiaria son registrados como si ) Grupe hublese vendido
directamente los activos pertinentes {es decir, rectasificado al resultado del periodo
o transferido a otra categoria de patrimonic como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). EI valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en que se perdid el control, deberd considerarse como el valor
razenable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financlero de acuerdo
con Ja NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversién en una asociada o negocios conjuntos.

2.4.1 Subsidiarias - Son aguelias entidades sobre las que Corporacion Casabaca
Helding S.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras vy
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas ¢ desincorporadas durante el
afio se incluyen en el estado consolidado de resuitade integral desde la
fecha de adquisicidn o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion,
segin sea =l caso.

2.4.2 Participaciones no confrofadoras - Se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo. Las participaciones no controladoras
podrian ser inicislmente medidas a su valor razenable o como la parte

- 5.
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2.4.3

proporcicnal de las participaciones nc controladoras de los activos nefos
identificables de la adquirida. Posteriormente a a adquisicidn, el valor en
libros de las participaciones contreladoras serd e importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas fa  porcidn de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. Bl resuitado integral total se atribuve a las participaciones
no controladeras altn si esto da lugar a un saldo deficitario de estas
dithmas.

Inversiones en asocfadas y negocios conjuntes - Una asociada es una
entidad schre la que el Grupo posee influencia significativa. Influencia
sighificativa es ef poder de intervenir en las decisiones de politica financiera
y de operacidon de la participada, sin llegar a tener el control ni el control
conjurnto de ésta.

Un negocic conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes
que tisnen control conjunto tienen derechoe a los actives netas del acuerdo.
El control conjunts es el reparto del control contractualmente decidido de
un acuerdo, que existe solo cuande las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiente undnime de las partes gue
comparten el control.

Los resultados v los activos y pasivos de las compafiias asociadas o
negocios conjuntos son incorporados a los estados financieros consolidados
utitizando &l métado de participacion, excepto si la inversion o una porcion
de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NiIF 5. Conforme al método de participacién, ias
inversiones en compafilas asociadas ¢ negocios conjuntes se confabilizan
inlciaimente en el estado consolidado de situacidn financiera al costo, v se
ajustan posteriormente para reconocer la participacion del Grupo en e
resultado y en otro resultado integral de la asociada o negocic conjunto.
Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociads o
negocio conjunto exceda la participacion del Grupe en los mismos (lo cual
incluye cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte
de da inversion neta del Grupo en la asociada o negocio conjunto}, el Grupo
deja de reconccer su participacién en pérdidas futuras. Las pérdldas
adicipnales se reconocen siempre ¥ cuando el Grupe haya contraido alguna
obligacién fegal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la ascciada o
negocio conjunto.

Una inversién en una ascciada ¢ negocio coniunto se contabiliza usando el
método de la participacion desde la fecha en la participada se convierte en
una aseciada o negocio conjunto. En la adquisicidén de la inversion en la
asociada o negocic conjunto, cualquier exceso del costo de la inversion
sobre la distribucion del valor razonable neto de los actives v pasivos
identificables de la participada se reconoce como piusvalia, que se incluye
dentro del importe en libros de la inversién.  Cualquier exceso en la

-6 -
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distribucion del Grupo del valor razenable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversidén, luego de su revatuacidn, se
reconoce inmediatamente en ef estado del resultado en el pericdo en el que
se adquirid la inversién,

Los reguerimientos de la NIC 39 se aplican para determinar sl £s necesario
reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversidn del
Grupo en una asociada o negocio conjunte.  la totalidad del importe en
libros de la inversion (inciuyendo la plusvalia) es probada por deteriorc de
conformidad con la NIC 36 Deateriore de Actives como un activa individoal
comparande su importe recuperable (mayor valor entre el valor de usc y el
valor razonable menos los costos de disposicidn con su importe en libros).
Cualguier pérdida por deterioro reconocida forma parte del importe en
libros de fa inversidn, Cualguier reverso de dicha pérdida por deterioro se
recenoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe recuperable de
la inversidn aumente posteriormente.

El Grupo descontinta el usc del método de la participacion desde la fecha
cuando la inversidn deja de ser una asociada o un negocic conjunto, ©
cuando la inversion es clasificada como mantenida para la venta, Cuando
el Grupe mantiene una participacién en una antigua ascciada o negocio
conjunto y g participacién mantenida es un active financiero, el Grupo mide
i@ participacion mantenida al valor razonable a esa fecha vy el valor
razonable es considerado como su valor razonable en el reconaocimiento
inicial de acuerdo con la NIC 39, La diferencia entre el importe en libros de
la asociada o negocio conjunto en ta fecha en que se descontinud el uso del
método de la participacion vy el valor razonable de cualguier participacion
retenida y cualquier resultado de la venta de una parte de la participacion
en la asociada ¢ negocio conjunto se incluye en la determinacion de la
ganancias o pérdidas de |a venta de la asociada o negocio conjunto.

Adicionalmente, el Grupe registra todos los impories previamente
reconocidos en otre resultado integral con respectc a esa asociada o
negocio conjuntoe sobre la misma base que hublese side requerida st dicha
asociada o negocio conjunio hubiese vendido directamente los activos o
pasivos financieros., Por fo tanto, si una ganancia o pérdida previamente
reconocida en otro resultado integral por parte de la asodada o negocio
conjunto hubiese sido reclasificada al resultado del periodo al momento de
ta venta de los actlvos o pasivos relacionados, el Grupo reclasificaria la
ganancia o pérdida desde el patrimonio al resultade del perfodo (como un
ajuste de reclasificacién) al momente en gue descontinde el uso del método

da la participacion.
Ei Grupe continGa usando el métodoe de la participacion cuando una

inversién en una asociada se convierte en una inversidn en un negocio
conjunto, o una inversion en un negocic conjunto se convierte en una

- 7 -
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2.5

2,6

2.7

inversion en una asociada. No hay medicion al valor razonable al momento
de esos camibios en las participaciones de propiedad.

Cuando el Grupo reduce su participacién accionaria en una asociada o en un
negocioc conjunto, perc continlGa usando el método de la participacidn, el
Grupo reclasifica al resuitado del pericdo la proporcion de la ganancia o
perdida que ha sido reconocida previamente en otro resuitade integral en
relacién con esa reduccién en la participacién accionaria, si esa ganancia o
pérdida fuese reclasificada al resultade del periodo en la venta de los
activos o pasives correspondientes.

Si una entidad del Grupo efectla una transaccidon con una asociada o
negocio conjunio del Grupo, se reconocen las ganancias y pérdidas que
resuitan de dichas transaccicnes en los estados financieros consolidados del
Grupo Unicamente por la porcidn de la participacion en la asociada o
negocio conjunto que no estad relacionada con el Grupo.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguides v depdsitos
bancarios, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizabie, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Los inventarios incluyen una
provision para recenocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un anélisis de |la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta,

Propiedades y eguipo

2.72.1

2.7.2

2.7.3

Medicion en ef momento del reconocimiento - lLas partidas de
propiedades y equipos se miden iniciaimente por su costo. El costo de
propiedades v equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos {os
costos  directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades vy equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles - E| costo de propiedades vy
equipos se deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida Gt
estirnada, valor residual v método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
scbre una hase prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades vy
equipos y las vidas utiles usadas en el caiculo de la depreciacion:
- 8 -
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2.8

2.9

ftem Vida {11l {en. afios)
Edificios 20 - 40
Vehiculos 5-10
Muebles v enseres y equipos de oficina 10
Maquinarla y equipo 10
Equipos de computacion 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad ¢ pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalia o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidn son
registradas al costo menos la depreciacidon acumulada v el importe acumulado de
las pérdidas de deteriore de valor,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicidn o cuando
la propiedad de inversidn es retirada permanentemente de usc y no se espera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualguier ganancia o pérdida
gque surja de la baja de la propiedad (calculada como g diferencia entre ios
ingresos por venta natos y el importe en libros del activo) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacién acumulada vy cualquier pérdida por deterioro
acumulada., le amortizacion se reconoce con base en el metodo de linea
recta sobre su vida 0til estimada. La vida 0Otl estimada, valor residual y
metodo de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,
Los activos intangibies con vida 4Util indefinida que son adquiridos
separadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por detericro
acumdulada.

2.8.2 Método de amortizacion y vidas Gtiles - La amortizacidn de ios activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método
de tinea recta. lLa vida Gtil estimada, velor residual y método de
amortizacidén son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida Utit de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Otil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo

- 9 -



CORPORACION CASABACA HOLDING 5.4, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.10

2.11

del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar e} active. Los
activos intangibles de vida Gtil Indefinida no se amortizan, pero se evalian
por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

Se estima que los valores residuales de todos los activos intangibles del
Grupo son igual a cero. A continuacidn, se presentan los principales activos
intangibles v las vidas (tiles usadas en el célculo de la amortizacion:

Vida (4l fen afios)

Licencias 3
Concesidn 10

2.9.3 Baja de aclivos intangibles - Un active intangible se da de baja al
momenio de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdmices
futurcs de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como ta diferencia entre losg
ingresos netos provenientes de la venta v el importe en libros detl activo se
reconocen en el resultado del periodo al momento en gue el activo es dado

de baja.

Deterioro def valor de fos activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodn, el Grupo evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicative de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deteriore. En tal caseo, se calcula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de {a pérdida por
deteriorc (de haber alguna).

las pérdidas vy reversiohes por deterfore se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el active se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deteriore como una disminucion o un incremento en
la revaluacion.

Impuaestos - El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2. 11,1 Impoesto corriente - Se hasa en ia utilidad gravable {(tributaria)
registrada durante el afc. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingrescs ¢ gastos imponibles ©
deducibles v partidas que no seran gravables o deducibles. E pasivo del
Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales apreobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el vaior en libros de (os actives y pasives incluidos en
los estados financiercs consclidados y sus bases fiscales. Un pasive por

-~ 10 -



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Impuesto diferidc se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utllidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconccen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferide por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, vy
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en los que
el Grupo es capaz de controlar el reverso de la diferencia temperaria vy
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitlr que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarfan
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El Grupo compensa activoes por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a fa misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y
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2,12

2.13

pasivos como netos. Pebido a que el impuesto a la renta es determinado
y pagado por cada compafiia de manera individual, en los estados
financieros consclidados, el Grupe no compensa activos por impuestos
diferidos de una compafia, con pasives por impuestos diferides de ofra
compafiia,

2.11.2 Impuestos corrientes y diferfdos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resuftado, excepto en la medida en gue hayan
surgide de una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado,
va sea en obtro resultado inteqgral o directamente en el patrimonio, en cuyo
case el impuesto también se reconoce fuera del resujtade; o cuando
surgen del registro inlcial de una combinacion de negocios,

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene unag cbligacién presente (va
sea |egal o implicita) como resuitadoe de un sucese pasado, es probable que el
Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos,
para cancelar la obiigacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de

ia obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujc de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {cuando el
efecto del valor del dinero en €l tempo es material).

Cuando se aspera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un active si es virtualmente seguro que se recibira el desembolse y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12.1 Garantias - Las provisiones para el coste esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los
productes correspondientes, al mejor astimado de los desembolsos
regueridos para cancelar la obligacion del Grupo.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jublfacién patronal vy
bonificacion por desahucio) es determinade utilizando & Método de la
Unidad de Crédito Provectada, con valcraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por sarvicio presente y pasado se recenocen en g resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

_12_
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2.14

215

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financlera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. FEl
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del pericdo.

2.13.2 Participacién a trabajadores - El Grupo reconoce un pasive v un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de cada corpafiia
del Grupo. Este beneficio se calcuia a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican come financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios lodos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se

clasifican como operativos.

2.14. 1 El Grupo como arrendador - £i ingreso por concepte de alguileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el métode de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14.2 Ef Grupo como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resuitados empieando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendarniento.

Reconocimiento de ingresos - Se caleculan al valor razonable de la
contraprastacion cchrada o por cobrar, teniendo en cuenta 2 importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja cornerclal gue el Grupo pueda otorgar.

2,15 1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; &
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable gue el
Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2,15.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. Bl ingreso por prestacién de servicios de
mantenimiento de vehiculos es reconccido en el resuitado en proporcion al
grado de realizacidn de {a transaccidn a la fecha del balance v cuando es
probable que se recihan los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion v ios costos incurridos. El grado de realizacién es evaluado de
acuerdo con un analisis del trabajo en proceso.

2.15.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa
de interés aefectiva aplicable.
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2.16

2.17

2.18

2.19

2.15.4 Ingresos por alguileres - La politica del Grupo para el reconocimiento
de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la

Nota 2.14.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y el Grupo tiene Ia
intencidn de liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resutltados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del Grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados} se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado

del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financleros y se determina al momento del
reconocimiento Inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.
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2.19.1

2.19.2

Método de Ia tasa de interés efectiva - £l método de la tasa de interés
efectiva es un meétodo de calculo del costo amortizade de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso finandero a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos bdsicos de intereses pagados ¢ recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos gue estén incluides en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corto,
con &l importe neto en libros en el reconocimisnte inicial.

Los ingresos son reconoccidos schre fa base de la tasa de Interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al vator razonable con cambio en los resultados.

Activos financieros al valor razonabie con cambios ep resultados -
Ltos actives financieros son clasificados comoe al valor razonable con
cambios an los resultados cuande el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al wvalor razonable con cambics en ics
resultacios,

Un active financiero es mantenido para negociar si:

. Ha sido adguiride principalmente para propdésitos de su venta a corto
piazo; o,

. Al momente del reconocimiento inicial forma parte de un portafollo de
instrumentos financieros manejados por el Grupo v se tiene evidencia
de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado v efactivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos & los actives financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momente del reconocimiento inicial si:

« Dicha designacién elimina o reduce significativamente  upa
inconsistencia de medicion o reconocimiento gue pudiera surgir; o

« El active financiero forma parle de un grupo de activos o pasivos
financieros o amboes, 2 cual es manejado vy su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesge documentade del Grupo o su estrategia de inversién,
y la informacién sobre 2 grupo es proporcionada infernamente sobre
dicha base; o,
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2.19.32

2.19.4

2.189.5

» Forma parte de un contrato que contiene unc o mas instrumentos
implicitos, v la NIC 39 permite gue todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los rasultados.

Los actives financieres al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo,
La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del perfodo
incorpora cualgquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero
y se incluye en la partida de otros ingresos u otres gastos,

Inversiones mantenidas hasta su vencimientoe - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo
tiene la intencidén afirmative v capacidad de mantener hasta el
vencirniento. Luego del reconocimiento Inicial, fas inversiones mantenidas
hasta el vencimiente se miden al costo amortizado usando e! método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos v cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies que
no son cotizados en un mercado active. Los préstamos vy partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el metodo de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se raconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deteriore del valor de activos financiereos - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambics en los
rasultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estaréd deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro come consecuencia de uno o mds
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo v
los flujos de efectivo futures estimados del active financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera

que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del tituio
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia sbjetiva de deterioro
de valor podria inchuir:

« Dificuitades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- 16 -
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. Infracciones de las  cldusulas  contractuales, tales comao
incumplimientcs o moras en el pago de los Intereses o &l principal; o

+ Es probable que el prestataric entre en quiebra ¢ en otra forma de
resrganizacion financiera; o

. La desaparicién de un mercado active para ese active financierc
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias deo activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un active cuyoe deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluada por deteriore sobre una base colectiva. Entre la evidencia
cbjetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir {2 experlencia pasada del Grupo con respecto
al cobro de los pagos, un incremento en i nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi
come cambios observables en las condiciones econdmicas locales vy
nacionales que se relacionan con &l incumplimiento en los pagos.

Para los activos financiaros registrados al coste ameortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
v el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos finandieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre ef importe en
libros del activeo vy el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes,

El Importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
detarioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién, Cuande se considera que Lna
cuentza comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision, La recuperacién posterlor de fos montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los actives financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deteriore de valor fue reconodido, la pérdida por
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deterioro de valor previamente reconocido se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en gue se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro

de valor,

2,19.6 Baja en cuenta de los activos financieros - El Grupo dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a oltra entidad. Si el Grupo no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, el Grupo
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Grupo continuara reconociendo el activo financiero vy
también reconocera un prestamo garantizado de forma colateral por [os
ingresos recibidos.

En ia baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumuladeos en el patrimonio se recchoce en el
resultado del periodo.

En casc de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando el Grupo reliene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), el Grupo distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continla reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya nc reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por
la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
perdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continta slendo reconocida y la parte que
ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de

ambas partes.

2.20 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados

u otros pasivos financieros.
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2.20.1 Otros pasivoes financieros - Los otros pasives financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciaies y otras) se miden
posteriormente al coste amortizado usando el métedo de fa tasa de
interés efectiva,

2.20.2 Baja en cuentas de un pasive financiero - El Grupo dard de baja en
cuentas un pasivoe financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones del Grupo. La diferencia entre el importe an libros del pasivo
financiero dado de baje y fa contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.21 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

2.22

revisadas gue son mandatoriamente efectivas an ef afio actual

Durante el afo en curso, e Grupe ha aplicado la siguiente modificacion a las NITF
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v gue es
mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enerc del 2017 o posteriormente.

Modificaciones a fa NIC 7 - Iniciativa de revelacion

El Grupo ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren gue una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros consolidados evaluar los cambios en las
obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo tanto los
cambios que son en efectivo como aguelics que no son en efectivo.

Los pasivos del Grupe provenientes de actividades de financiacién consisten en
préstamos (Nota 12). Una conciliacidn entre los saldos de apertura y el clerre de
estos saldos se proporciona en Nota 12, De acuerdo con las disposiciones del
periode de transicion de estas modificaciones, el Grupe no ha revelade informacion
comparativa para el periodo anterior. Ademas de la revelacién adicional en la Nota
12, la aplicacién de estas medificaciones no ha tenido ningdn impacto en los
estados financieros consolidados del Grupo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero adn no efectivas - El Grupo no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
nuevas v revisadas que han sido emitidas, perc aun ne son efectivas:

ESPACIO EN BLANCO
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Efectiva a partir de
periodos que Inicien

NIIF Tituic eh o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (¥ respectivas Enerc 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
Modificaciones a [a NIC 40 Transferencia de propledades de Engro 1, 2018
Inversidn
Modificaciornes a la NIIF 10 Venta o aportacion de bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un [nversionista y su determinada
asociada o negocio conjunto
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019
en asociadas y negocios
conjuntos
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Cicio 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas vy revisadas.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros.  Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en tos estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ia contabilidad de cobertura
general.  En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,

principalmante para incluir lo siguienta:

. Reqguerimientos de deterioro para actives financieros v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir
una categoria de medicion a “valor razonahle con cambics en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simplas.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos ics activos financieros gue se dlasifican dentro del alcance de la NIIF g,
se reconocerén posteriormente a su costo amortizado o valor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuvoe objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, v gue tengan flujos de efective contractuales gue son
dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los pericdos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
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cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que sole constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambics en ofro resultado
integral, Todas tas otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de jos periodos contables posteriores. Ademnas, bajo
ja NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otre resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones ¢ participaciones de patrimonic {no mantenida para
negociar ni gue incluya una consideracion contingente reconecida por el
comprador en una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), v soio con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en &b valor razonable del pasivo financiero gue sea akribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referide pasive, se presente en otro resuitado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de tos cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambics en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados ai
resultado del pericdo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designade ar valor razonable con
cambics en resultados se presenta en el resultado del periodo,

. Respecte al deteriore de activos financieres, la NIIF § establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inictal, £n otras palabras, ya no es necesario
gue ccurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabllidad de coberfura,
que en la actualidad se establecen en [a NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura vy los tipos de componentes de
riesgo de partidas ne financieras elegibles para Ja contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisadc y reemplazado la prueba de efectividad por el principic
de "relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacién mejorados scohre las actividades de gestion de
resgo de una entidad,
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A la fecha de emision de los estados financiercs consclidades, la Adminiskracion del
Grupo se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9 en los estados
financieros consolidados, razdn por o cual, no se puede determinar tos efectos de
la aplicacidn de la referida norma en los estados financieros consolidades v sus
revelaciones.

NIXF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un sclo modelo extenso vy detallado que deben utilizar las
entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratcs
con clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién vy las
Interpretaciones respeactivas en la fecha en que entre en vigendcia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente {a transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambic de esos bienes o servicios,
Especificamente, I8 norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrate con fos clientes.

Paso 2: identificar las obligacionas de ejecucion o desempefio en el contrato.

Paso 3. determinar el precio de fa transaccion.

Paso 4: distribuir e precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Faseo 5: reccnocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidon de gjecucion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuande el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadldo muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASE emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacidn para licencias.

Las principales fuentes de ingresos del Grupo, corresponden a la venta de
vehiculos, repuestos v servicio de mantenimiento de automodviles de la marca
Tovata vy al desarrollo de productes inmebiliarios, construccién de obras civiles,
compra - venta, arriendo y administracion de bienes inmuebles, asi como el
corretaje de inmuebles. A la fecha de emisidn de los estados financieros
consolidados, la Administracidn del Grupo se encuentra en peocese de evaluar el
impacto de la NIIF 15 en los estados financieros consolidados, razdn por lo cual, no
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se puede determinar los efectos de la aplicacidn de la referida norma en los
estados financieros consolidados y sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamicsntos

La NIIF 1 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre (g base de si
un activo identificado =s controlade por 2l cliente, La diferenciacion entre
arrendarniento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
centabilidad del arrendador v es reamplazada por un modelo en el cual ¢f derecho
de uso del activo v su correspondiente pasivo fiene gue ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepte los arrendamientos de corto
plazo y aquelios con un valer bajo de active.

El derecho de uso del activo es inicialments medido al costo vy subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acurmnuiada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidon del pasivo del
arrendatario. E) pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intergses y pagos, asi comoe el impacto
de ias modificacioneas al arrendamiento, entre otros. En adicidon, ta clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principat e interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivarente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, ia NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
contintia con el requerimiento de clasificar el arrendamiente como operativo ¢
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

A la fecha de emisidn de los estados financieros consolidados, la Administracion del
Grupo se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en los estados
financieros conseclidados del Grupo, razdn por lo cual, no se puede determinar los
efactos de la aplicacion de la referida norma en los estados financieros
consolidados y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversian
requiere una evaluacion de si una propiedad cumpie o ha dejado de cumplir, la
definicidén de propiedad de inversion, apovada por la evidencla observable que se
ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademas gue situaciones
distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en
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uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo construccion {es
decir, un cambio en e uso no se limita a las propiedades terminadas).

lLas modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero del 2018, con aplicacidon anticipada permitida. Las
entidades pueden aplicar las meodificaciones, ya sea de forma retrospectiva o
prospectiva. Se aplican disposiclones especificas de transicion,

La Administracion del Grupo anticipa que la aplicacion de estas modificaciones
puede tener un impacto en los estados financieros en periodos futuros en el caso
de haber un cambio en el uso de cualquiera de sus propiedades.

Modificaciones a la NIIF 10 y {a NIC 28 Venta o aportacion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a fa NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las gue hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada 0 negocio
conjunto.  Especificamente se establece gue las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transacclén con una asociada ¢ un negoecio conjunto que se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en el resultade de la controladors solo an
la proporcidn de la participacidn de los inversionistas no relacionados en asa
asociada ¢ negocio conjunto. De igual forma, las gananclas v pérdidas resuitantes
de la remedicién a valcr razonable de las inversiones retenidas en aiguna
subsidiaria anterior {(que se ha convertide en una asociada o un negoecio conjunto
gue se contabilice segln el método de participacion) se reccnocen en ef resuitado
de la anterior contreladora sélo en la proporcidn de la participacion de los
inversionistas no relacicnados en la nueva asociada o negoecio cenjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 vy la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embarge, la aplicacidn anticipada es permitida. La
Administracion del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto schre los importes reconocidos en los estados financieros
consaolidados vy sus revelaciones.

Modificaciones a la MIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjunfos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 2 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los gue no aplica &l
metodo de la participacion. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que,
en esencia, forman parte de la inversion de la entidad en una asociada o negocio

conjunto.

La Administracién del Grupo anticipa que la aplicacidon de estas modificaciones no
tendra un impacto en los estados financiercs consolidados del Grupe en periodos
futuroes.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2815 -~ 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a fa NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue adn no son obligatoriameante efectivas para el Grupo v que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacidn de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta cuando obtiena el control del negocio.

MIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica gue una entidad no debe efectuar la

remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacién

coniunta cuando chtiene control conjunio del negocio,

» NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gue una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguier préstamc criginaimente
efectuado para desarroliar un active, cuando el activo estd listc para &l uso
pretendido o su venta.

La Administracién del Grupo estima gue la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro no tendrd impacto significativo en los estados financieros consolidados def
Grupo y sus reveiaciones.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRETICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requisre que la Administracion realice ciertas estimaciones y sastablezca alguncs
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros consolidados. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones v
supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion del Grupo ha utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios

contabies:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella fecha
que se considere necesario, se anraliza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
detericro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperabie de dicho activo. Si se trata de activos identificables gue no
generan fiujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo,



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sebre su importe
recuperable incrementando e valor del active con abeno a resuitades con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido fa pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el Grupo no ha reconocide pérdidas por
deterioro de sus activos,

Provisiones para oblfigaciones por beneficios definidos - £} valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores gue son determinados en funcion de un calculo actuarial basados ep
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones Incluyen una tasa de descuento. Cualquler cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utilize |2 tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportados
por la Administracion del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar 2l valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de
estos beneficios,

Tasa de descuento wutifizada para determinar el valor en libros de fa
ehligacién por beneficios definidos def Grupo - Las obligaciones por
prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida utilizando
come referencla los rendimientos del mercado, 2l cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacidn de fa que se deriva la curva de rendimiento. {Los
criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los bonos v la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas itifes de propiedades y egquipo - La estimacion de las
vidas (tiles v el valor residual se efectllan de acuerdo a lo mencionado en la Nota

2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - El Grupc ha realizado |la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v 1 base tributaria de los actives vy pasivos se revertiran en el future.

Valuacién de fos instrumentos financieres - Como se describe en la Nota 18.4,
el Grupo utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de
sus activos financieras y pasivas financiercs que se hasan, en la medida de io
posible, en datos observables del mercado. El Grupo utilizé dichas técnicas de
valuacion para otros activos y pasivos financieros.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17
Caja 342
Bancos 8,250
Total 9,502

3Y/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehicidos 11,147

Clientes repuestos vy accesorios 4,586

Clientes viviendas 4,009

Clientes servicios 1,413

Clientes ckros 3,598
Cuentas por cobrar por venta de cartera {1) 1,348
Provision para cuentas dudosas {1,089
Subtotal 25,012
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos & proveedores 652

Emnpleados 128

Otros 1,838
Total 27.630

31712719

10,152
4,003
1,897
1,155
3,678
1,350

{919}

21,406

1,264
170
923

{1} Al 31 de diciembre de] 2017 y 2016, corresponde a una cuenta por cobrar por
cartera vendida sin descuento y sin recurso a la compafiia Importadora Tomebamba
S.A., lo que slignifica que el Grupo no marntiene la responsabilidad de la deuda en
caso de que uno o mas docuwnentos vendidos no puedan ser recuperados.

El Grupo ha reconocido una provision para cuentas dudosas en base a un andlisis
individua! por cliente, de la probabilidad de recuperacion de Ja cartera y su antigiiedad,

El Grupo ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 82% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 180 dias, Para las cuentas por cobrar
que presentan una antigiedad entre 60 v 180 dias se reconocen provisionas para

cuentas de dudoso cobro gque fluctlan entre el 2% v ef 25%.

ESPACIO EN BLANCO
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Antialledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

31/12/17
60 - 90 dias 195
90 - 180 dias 134
Mas de 180 dias 327
Total 657

Cambios en_ia provision para cuentas dudosas:

31/12/17
Saldos al comienzo del afio 919
Provision del afio 255
Castigos 85y
Saldos al fin del affo 1,089

738
270

(89)
919

En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, el Grupo
considera cualquier caimbio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desda [a
fecha de concesion da crédito hasta el final del periodo de referencia. Ls concentracion
del riesgo de crédito es limitada debido a gue la base de clientes es amplia e

independiente,

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/17
Activos financieros disponibles para la vents
designados al valor razonable con cambins
en resultados:
Portafolio de inversién en bancos:
Exterior 4,504
Locales 1067
Subtatal 4611
Activos financieros medidos al costo
arnortizado:
Préstamos:
Partes relacionadas 7,167
Terceros 5,563
Contratos de vehiculos en mandato, neto 5,259
Inversiones temporales 1,392
Aportes para futuras capitalizaciones 773
Subtotal 20,154
Total 24,765

31/12/16

4,000
4,245
3,742
4,331
17,862
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Portafolio de inversion en banco del exterior - Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016,
corrasponde a un portafolic de inversidn administrado por un banco del exterlor, el cual
estd compuesto principalmente por inversiones en acciones de varias compafiias por un
valor razonable de US%4.5 millones y US$3.9 miliones, respectivamente. Producto de la
medicion al valor razonable de dichos actives, el Grupo registréd en resultados de los
afios 2017 y 2016, una ganancia de U5$534 mil v US$62 mil, respectivamente. El valor
razonable del portafolio de inversién se determina en base al estado de cuenta mensual
proporcionado por el banco del exterior.

Contratos de vehiculos en mandato - Corresponden a cuentas por cobrar gue estén
respaidados por contratos de mandate y comisién por comercializacion de vehicutos.
Dichos valores se recuperan una vez finalizada la transaccion de intermediarios.

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a
certificados de depdsite en instituciones financieras locales por US$1.3 millones con
vencimientos hasts noviembre del 2018 y una tasa de interéds promedio anual del

5.16%.

Préstames a partes relacionadas - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde
principalimente a préstamos otergados a ias compafilas relacionadas Toyota del Ecuador
S.A. y Corporacion Nexum Nexumcorp S.A. por US$6 millones y US$1.2 millones,
respectivamente, El préstamo otorgado a Tovota del Ecuador S.A. tiene vencimientos
hasta febrero del 2018, v una tasa de interés nominal anual que fluctla entre el 4.65%
v al 4.90%. A la fecha de emisidon de los estados financieros consolidados, la Compafia
relacionada, Toyota del Ecuador S.A. canceld la totalidad de este préstamo. El
préstamo otergado a Corporacidn Nexum Mexumcorp S.A. no tiene vencimlentos
definidos ni genera intereses. Al 31 de diclembre dei 20186, corresponde a un préstamo
ctorgado & su compafiia relacionada Tovota del Ecuador S.A. por US%4 millones con
vencimiento en enero del 2017 v una tasa de interéds nominal anual del 6%.

INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16
Proyectos inmobiliarios 14,296 11,490
Repuestos 6,571 5,577
Vehiculos 5,303 6,529
Motocicietas 4 6h
Ctros 652 771
Importaciones en transito 120 115
Provision para obsolescencla {4883 {409)
Total 26,458 24,138

Proyectos inmobilfarios - Corresponden a los terrenos y unidades habitacionales
principalmente relacionados con la construccidn del proyecto inmebiliario Divine Nifie que
comercializa [a subsidiaria BMY Inmobiiiaria 5.A..
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Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios recenocidos como gastos
fueron de US£156.1 millones y US$102.5 millones, respectivamente,

PROPIEDADES ¥ EQUEIPDS

Costo
Depreciacidon acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenns

Edificaciones

Muebles, magquinaria ¥ equipos
Vehiculos

Equipo de computo
Construccionas en curso

Total

31/12/17
34,694
(8,951)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

34,699
(B,248)
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10.

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017, el Grupo mantiene como garantia
de sus préstamos bancarios, terrenos y edificaciones por US$18.5 millones vy
propiedades de inversidn por US$4.5 millones (valor comercial).

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los movimientos de propiedades de inversion fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del ano 14,629 11,994
Adicicnes 290 2,000
Ventas y bajas (15) (31)
Reclasificaciones 687
Depreciacidn del afio _(24) —(21)
Saldos al fin del aho 14,880 14,629

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las propiedades de inversion incluyen un terreno de
la subsidiaria Ganadyan S.A. por $4.4 millones, sobre el cual, la Administracion del
Grupo identificd indicios de deterioro; sin embargo, el Grupo no dispone de un avallo de
dicho terreno, que permita determinar los efectos del deterioro en los estados
financieros consolidados del Grupo.

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Proporcion de

participacion Saldo contable
accionaria ¥ poder Patrimonio neto del del
de voto negocio conjunto negocio conjunto
Nombre del negocio Actividad .. Diciembre 31,... .. Diciembre 31,.. .. Diciembre 31,..
conjunto Principal 2017 2016 2017 2016 2017 2016
{en porcentaje)
Toyota del Ecuador S.A.  Venta de vehiculos 33.33 33.33 17,970 15,014 5,990 5,00
Corporacién Nexum Venta de vehiculos 49.75 49,71 12,041 11,439 5,990 5,681
Nexumecaorp S.A.
Fideicomiso Mercantil VF  Administracidn 50.00 50.00 4,195 4,140 2,098 2,074 |
Toyocosta 15-03
Fideicomiso VF Sarama  Administracion 50.00 50.00 2,558 2,531 1,279 1,261
Renting S.A. Alquiler de
vehiculos 50.10 50.10 1,038 875 520 431
Total 15,877 14,46

El lugar de constitucion y el establecimiento principal de los negocios conjuntos es el
Ecuador. Adicionaimente, los negocios conjuntos se contabilizan en los estados
financleros consolidados adjuntos, utilizando el métedo de participacion de acuerdo con
la NIC 28. Lla informacion financiera resumida de los negocios conjuntos del Grupo se

detalla a continuacion:
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11. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantiene inversiones en acciones en
compafiias en las cuales no ejerce influencia significativa, razon por la cual, estan
registrados al costo de adquisicion. Un detalle de las inversiones en acciones es como

sigue:

Proporcién de participacion

accionaria y poder de voto Saldo en libros
Compafiia 31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16

{en porcentaje)

Hidroalto Generacion de

Energia S.A. (1) 10.00 10.00 3,008 1,892
Midcansa - Homefield 19.58 12.25 342 228
Corporacion Maresa

Hoiding S.A. 0.24 0.24 81 81
Total 3,431 2,201

{1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a la capitalizacién del aporte para futuras
por US$1.1 millones.

12. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a préstamos en instituciones
financieras locales, con vencimientos hasta noviembre del 2021 {hasta octubre del 2019
para el afto 2016}, los cuales devengan una tasa de interés anual que fluctia entre el
5.75% y el 9.33% (entre el 6.5% vy el 8.95% para el afio 2016).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los préstamos se encuentran garantizados con
hipotecas sobre terrenos y edificaciones por US$ 30 millones, el costo dei interés
generado por los préstamos fue de US$1.1 mil y US$856 mil, respectivamente,

Una clasificacion de los préstamos es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Corriente 7,164 6,024
No corriente 10,593 7,492
Total 17,757 13,516
Los vencimientos no corrientes de los préstamos son como sigue:

31/12/17 31/12/16
2018 4,117
2019 5,565 2,397
2020 3,779 978
2021 1,249 -
Total 10,593 7.492
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Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

..Flujos de efectivo..,

Saldo al inicio Nuevos Saldo al final
del afo creditos Pagas del afio
Afio 2017 13,516 14,481 (10,240) 17,757
Afo 2016 12,746 15,807 {15,037} 13,518

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 12,952 8,577
Anticipos de clientes 7,804 7,855
Subtetal 20,756 16,432
Otras cuentas por pagar

Compafifas relacionadas (Nota 24) 15 2,175

Otros 1,477 1,838
Total 22,248 20,445

14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS
31/312/17 31/12/16
Préstamos de terceras 1,159 965
Prastamoes de accionistas 1,076 1,234
Aportes recibidos para futuras capitalizaciones 837 4,713
Total 2079 6,812

principalmente a préstamos por pagar a accionistas, los cuales no tienen plazos de
venchimientos definides ni generan intereses,

Aportes _recibidos - Al 31 de diclembre del 2017 vy 2016, corresponden a aportes
recibidos para futuras capitalizaciones, los cuales seran capitalizados una vez que asi lo
decidan los accionistas.

ESPACIO EN BLANCO
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15, IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos del afio corriente:

31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 611 233
Crédito tributario de Impuesto a la renta {1) 265 239
Retenciones en (a fuente 223 257
Otros 142 240
Total i.241 910)°]
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto g la renta por pagar (1) 1,586 1,414
Irmpuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 1,183 475
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 412 441
Taotal 2,181 2.330

{1} De cenformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la
renta, se calcula en un 22% sobre fas utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por auteridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afies 2014 al 2017.

15.2 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economta, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizaciéon de la gestidn
financiera, a confinuacion, se detallan los aspectos mds importanies de la
mencionada Ley:

»  Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios antericres (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuande la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o simiiares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar gue el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

. Para el calculo del anticipo de impuestc a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos vy salarics, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales vy los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo vy fa adguisicion de nuevos



activos productivos que permitan ampliar {a capacidad productiva futura vy
generar un mavor nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre &l anticipo pagade y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifiguia que se ha mantenide o incrementado g empleo neto,

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributario, &l IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
LUS$5,000).

. La némina de los administradores, representantes legales y socios ©
accionistas, gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estdndares internacionales de transparencia an materia tributaria
v de lucha contra actividades ilichas.

15.2 Precios de fransferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentas, los contribuyentes sujetos al
impuestc a la renta que hayan efectuado operaciones con partes reiacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15S
millones, estan obligados a presentar el estudic de Precios de Transferencia que
deterrmine si tales operaciones han sido efectuadas a vaiores de plena
competencia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, e Grupo realizd Unicamente
transacciones con partes relacionadas locales, razdn por to cual, no esta obligada a
presentar un estudio de precies de transferencia.

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

33/32/37 31/12/16

Participacion a trabajadores 1,995 1,254

Beneficios sociales 909 788

Total 2,904 2,042
Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provisidn para
participacion a trabajadores fuaron como sigue:

Aflo tarminade

21/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 1,254 1,623
Provisién del afio 2,050 1,238
Pagos efectuados {1,309) 1.607)
Saldss al fin del afio 1,995 1,254
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17. OBLIGACICONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacién patronal 3,753 3,480
Bonificacion por desahucic 1,004 _ 854
Total 4,757

17.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaio, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicic de la jubilacion gue les corresponde en su condicién de afiliados al
Instltuto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en &l valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
Afio teriminado
31/12/37 31/12/16

Saldos at comienzo del afo 3,480 3,176
Costo de los servicios 335 237
Costo por intereses 144 141
Pérdidas (ganancias) actuariales (27} 26
Beneficios pagados {179 _ (100}
Saldos al fin de afic 3.753 3,480

I7.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desabucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaréd el 25% de fa Qitima
remuneracien mensual  por  cada  uno  de  los  afies  de  servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacién por desahucio
fuercn come sigue:

Afo terminado

31712717 31/12/16
Saldes al comienze del afio 854 857
Costo de los servicios 118 146
Costo por intereses 34 38
Pérdidas actuariales 206 4
Beneficios pagados {208} (1913
Salidos al fin del afio 1.004 Bed

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficlos definidos fueron realizados 2l 31 de diciembre de 2017 v 2016 por un actuario
independiente. El valor presante de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fuercn calculados utilizando
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el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y hasados en la férmula del
plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinerc a través del tiempo, el
incremento salarial y ias probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias vy peérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experlencia vy
cambios en fos supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanents de vida laboral promedio esperado de los empieados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas  utilizadas para la  determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado vy la mortalidad. El analisis de sensibilidad detaliado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/17 31/12/16
Analisis de sensibilidad - Jubilacién Patronal
Tasa de descuento:
Variacidn OBD {tasa de descuento - 0.5%) 139 289
Variacidn OBD (tasa de descuento + 0.5%) (129) {(263)
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 140 2580
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (131} {267
Analisis de sensihilidad - Desahucio
Tasa de descuento:
Variacién OBD (tasa de descuento - G.5%) 142 71
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) {69) {65)
Tasa de incremento salarial:
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 143 71
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (67} (66)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de ia
variacion real en {a obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable gue el

cambic en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser corrglacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calcutd atilizando el método de
crédito unitaric proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la
obligacion por beneficios definidos reconocldo en el estado de situacion financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores,

Las presunciones principaies usadas para propésitos de los calculos actuariales son ias
siguientes:
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{en porcentaje)

Tasas de descuento 4.02 4.14
Tasas esperada del incremento salarial 2.50 3.00

Los importes reconocidos en los resuitados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los sigulentes:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Costo actual del servicio 453 383
Costos por intereses 178 179
Pérdidas actuariales s 30
Total 310 592

Durante los anog 2017 y 2018, el costo del servicio por US$453 mil y US$E383 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos
administrativos v de ventas.

18, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestién de riesgos financieros - Epn e curso normail de sus negocios vy
actividades de financiamiento, el Grupo estd expueste a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Presidencia Ejecutiva, que permite identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, y adoptar medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo,
ura caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de tas medidas de
mitigacién actualmente en uso per parte del Grupo, si es i caso.

18.1.1 Riesgo de tasas de interds - E! Grupo se encuentra expuesto a riesgos
en la tasa de Interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés
tante fijas corno variables. El riesgo &s manejado por el Grupo
manteniende una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y
a tasa variabie.

i8.1.2 Riesgo de crédito - £l riesgo de crédito se refiere al riasgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para el Grupo. El Grupo ha adoptado una politica
de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por incumplimientos por parte de clientes,
El Grupo Unicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo.
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18.1.3 Riesgo de liguidez - Lla Presidencia Ejecutiva es la que btiene ia
responsabilidad final por ia gestion de liquidez, ta cual ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
pueda manejar fos reguerimientos de financiamiento a corto, medianc vy
fargo plazo, asi como fa gestion de liquidez del Grupo. El Grupo maneja &l
riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreande continuamente los flujos efectivos
provectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

i8.1.4 Riesgo de capitaf - El Grupo gestlora su capital para asegurar gue
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha migntras qus
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda vy patrimonio,

La Presidencia Fjecutiva revisa la estructura de capital del Grupo
periodicamente. Como parte de ssta revision, considera el costo del
capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieres del Grupo se detallan a
continuacion:

Capital de trabaje US$51.2 millones
indice de hquidez 2.33 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,56 veces
Deuda financiera / activos totales 14%

La Administracion del Grupo considera que los indicadores financieros
antes indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacién del tamafio y nivel de desarrollo del Grupo.

18.2 Categorias de instramentos financleros:

31/12/17 31/12/16

Activos financieros medidos af cosko

amaortizado:
Efective v bancos {Nota 4) g,592 7,878
Cuentas por cobrar comerclales y otras

cuentas por cobrar, neto de anticipos {Nota 5) 26,978 22,499
Otros activos financieros (Nota §) 20,154 17,862
Subtota 56,724 48,339
Actives financieros medidos af valor razonable:
Otros activos financieros v subtotal {(Nota 6) 4,611 4,072
Total 61,335 24411
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31/12/17 31/12/16

Pasives finandleros medidos al costo

amortizado:
Préstamos (Nota 12) 17,757 13,516
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, neto de anticipos

{Mota 13) 14,444 12,550
Otros pasivos financieros (Nota 14) 3,075 6,512
Total 35,276 33,018

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieres - La Administracion del
Grupo considera que les importes en libros de los activos y pasivos financieros se
aproximan a su valor razonabla.

18.4 Presunciones significativas utilizadas al determinar ef valor razonable de
los actives financieros y pasivos financieroes

Portafolio de inversion en un banco del exterior - El valor razonable de las
invarsionas mantenidas en un portafolio de invarsién en un banco del exterior, son
determinados usandc el valor razonable del portafolio proporcionado por el banco
del exterior de forma mensual {(Nota 6).

. PATRIMONIO

19.1 Capital social - £l capital social autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de
US4 1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién vy un derecho a
tos dividendos.

19.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias reguiare que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserve legal hasta que ésta como minimo
alcance e 50% del capital social. Esta reserva no es disponlble para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.3 Utilidades retenidas:

31412017 31/12/16
Utitidades retenidas - distribuibles 58,002 48,084
Resuitados acumulados provenientas de
la adopcion por primera vez de las NIIF 1661 _1.66%
Total 29,663 49,445

Ei saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacidon por primera vez de las NIIF y
de los saldos segfin PCGA anteriores, la cual segin Resoluclon emitida por la
Superintendencia de Compafilas et 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de

la siguiente forma;
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Resuftados acumulados provenientes de la adopcion por primera vex de
las WEIF - Inciuye los valores resuitantes de los ajustes originados en fa adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo acreador séio podré ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Gitimo ejercicio
aecondmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacion de la Compafifa

19.4 Dividendos - A partir del afic 2010, los dividendos distribuides a favor de
accionistas personas naturales residentas en el Ecuador v de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscaies, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

20. INGRESOS

21.

Afo terminado

31712717 31/12/16
Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios 193,171 132,006
Comisiones ganadas {1} 4,825 5,908
Participacién en ganancia de negocios conjuntos 3.015 1.887
Total 201,011 1406 984

{1} Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponden principalmente a comisiones
ganadas por comercializacion de vehiculos excnerados y vehicuios entregados en
mandato.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/17 31/12/186
Costo de venias 156,118 102,527
Gastos de administracion 10,226 10,515
Gastos de ventas 18,989 17,541
Total 186,331 130,583

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/18

Costo de inventarios 156,116 101,703
Gastos por beneficios a los empleados 15,725 13,968
Honorarios vy asesorias 2,668 2,647
Arrendamientos 741 625
Depreciacidon y amortizacion 1,369 1,470
Gastos de publicidad 2,379 970
Oftros gastos 7,333

Total




22,

23,

Fastos por heneficios a fos empleados:

Afio terminado

31712017 31/12/16
Sueldos vy satarios 9,021 9,297
Beneficios sociales 1,917 1,395
Aportes al IESS 1,444 1,008
Participacidn a trabajadores 1,670 700
Beneficios definidos 453 383
Otros beneficios 1,220 1,185
Total 15,725 13,968

COSTOS FINANCIEROS

Afto kerminado

31712717 21/12/16

Intereses por préstamos bancarios 1,870 856
Costo financiero peor beneficios definidos y otros 850 809
Total

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

23.1 La Compaifila como arrendatario
Los arrendamientas operatives se relacionan con arrendamientos de locales cuvo
pericdo de arrendamiento oscila entre 1 v 5 afos. El Grupo no tiene la opcidn de

comprar los locales arrendados a la fecha de expiracion de los pericdos de
arrendamisnto.

ESPACIO EN BLANCO
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24. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
24.1 Transacciones comerciagles

Afio terminado
31/12/17 S1/12/16

Tovota def Fouador 5.4
Compra de vehiculos nuevos
Compra de repuestos
Venta de vehicules
Venta de servicios
Verita de repuestos

Corporacion Nexum Nexumcorp S.A.:
Compra de vehiculos nueves
Compra de repuesios
Ventas de repuesltos
Ventas de servicio
Venta de vehiculos

Los siguientes saldes se encontraban pendientas al final del periodo sobre el gue

se informa:
Saldos adeudadoes por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/172 31/12/16 31/12/47 31/12/16
Toyota del Ecuador S.A. 6,270 10 2475
Nexum Nexumcorp S.A, 1,297 24 e —
Midcansa - Homefield - &6 - -

Las ventas e bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista
usuales de la Compafila. Las compras se realizaron al precio de2 mercado
descontado para reflejar la cantidad de blenes comprados vy las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el
periodc actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

24.2 Compensacidén del personal clave de la gerencia
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compensacién a los ejecutivos y otros
miembres clave de la gerencia corresponden a bereficios a corto plazo por US$1.7

millones y US$1.5 millones, respectivamente, y &8s determinada con base en el
rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.
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25, COMPROMESO

26.

27,

Grupe, Casabaca S.A. firmé un acuerdo de concesién con Toyota del Ecuador S.A., a
través del cual, Casabaca S.A. se constitiye en concesionario no exclusivoe de
productos de [a marca Tovota, para lo cual, Tovola del Ecuador S.A. se compromete a
abastecar o hacer que se les abastezca de productos Toyoka a Casabaca 5.A. La
vigencia del contrato es de 3 afios con rencvaciones previo acuerdo de las partas. Al
31 de diciembre del 2017, dicho contrato se encuentra renovado y vigente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre del 2017 vy la facha de emisién de los estados financieros
consolidados {abril 11 del 2018} no se produjeron eventos gue en opinién de ia
Adiministracion pudieran tener un efecto impertante sobre fos estados financieros
consolidados adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

lLos astados financieras consolidados por el afic terminado & 31 de diciembra del 2017
han sido aprobados por la Presidencia Ejecutiva en abrit 11 del 2018 y serdn presentados
a los Accionistas v Junta Directiva para su aprobacidén. En opinidon de la Presidencia del
Grupo, los sstados financieros consolidados seran aprobados por la Junta Directiva v
Accionistas sin modificaciones.
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