CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACIGN GENERAL

Corporacién Casabaca Holding S.A. {la Compafila) fue constituida en la Repulblica del
Fcuador y su actividad principal es la compra de acciones o participaciones de compafiias
constituidas o por constituirse, con la finalidad de vincularias y ejercer control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracion, responsabilidad crediticia o
resultados. Los accionistas controladores de la Compaiiia es la familia Baca.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene empleados en relacion de
dependencia. }

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracion de la Companiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplintienfo - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el

Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes vy servicios,

Bl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en [a fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafila tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tormnarian en cuenta al fijar el precic del
activo o pasive a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién
v/o revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento gue estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones gue
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pere no son su valor razonable,
tales como &l valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efactuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para ia medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

Mivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Los importas de las notas a los estados financleros separados estén expresados en
U.S. dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:

Bancos - Corresponde a depodsitos en cuentas bancarias en bancos locales.

Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - La Compafia
mide sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos ai costo,
excepte si la inversidn es calificada como mantenida para ia vents, en cuyo caso
se contabiliza conformsa a la NIIF 5 Actives No Corrientes Mantenidos para la Venta
y Cperaciones Discontinuas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho recibido.

Deteriorp del valor de los activos intangibies - Al final de cada periodo, la
Compaiila evaltia los valores en libros de sus activos intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna pérdida
por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efective a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
{de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe conslderar la pérdida por deterioro como una disminucidn o un incremento en
la revaiuaciéon,

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {(tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables ¢ deducibies. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

Provisiones - Se reconocen cuande la Compafila tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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2.9

2,10

2,11

12

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembelso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo
en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una
provision usando el fiujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su importe en libros representa el valor actual de diche flujo de efective {cuando &!
efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los heneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconcce una cuenta por cobrar como
un activa si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de ia
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiente de ingresos - Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar,

2.9.1 Ingresos por dividendos - Bl ingreso por dividendos de las inversiones en
acciones es reconocide una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago (siempre vy cuando sea improbable gue la
incorporacion de beneficios econdmicos para la Compailla v que ios
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago,
y se registran en el periodc en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separades no se compensan los activos vy pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salve aguellos casos en os que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de ia
transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan ia posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resuitados.

Instrumentos financieros - lLos actives vy pasivos financieros se reconocen
cuande la Compafiia pesa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento.

Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Leos
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision
de actives y pasivos financiercs (distintos a los activos vy pasivos finandcieres
designados al valor razonable con cambio en los resuitados) se agregan o deducern
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiente inicial. Los costos de transaccidn directamente
atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo,
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2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razenable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “actives financieros disponibles
para la venita”, vy “préstamos v partidas por cobrar”. La clasificacidn depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros v se determina al momento del
reconiocimiento inicial.  Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras ¢ ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que reguieran la enirega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado, Al 31 de diciembre del
2016 v 2015, la Compafiia Gnicamente mantiene cuentas por ccbrar a compafias
relacionadas por concepto de dividendos declarados pendientes de cobro,

2.13.1 Mérodo de Ia tasa de interés efectiva - El métedo de la tasa de interés
efectiva es un meétede de cdlculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingrese financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala
exactamenie Ios flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calcule de la tasa de interés efectliva) a lo largo de ia vida esperada del
instrumento financiere o, cuande sea adecuado, en un pericdo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingreses son reconocidos sobre [a base de la tasa de interés efectiva
‘ para los Instrumentos de deuda distintes a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Ofras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determlinables, gue ne cotizan en un mercada activo.

Las otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro de valor.

2.12.3 Deterioro de vafor de actives financieros - Los activos financieros
distintes a aguellos designados al valor razonabie con cambios en los
resultados son probados por detericro de valor al final de cada pericdo
sobre el cual se inferma. Un active financiero estard deterlerado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecusncia de uno o mas
eventos que hayan ocurride después del reconocimiento inicial del activo y
los fivjos de efective futuros estimados del active financiero se han visto

afectados.

Para todos ios otros actives financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor pedria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; ¢

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el page de los intereses o &l principal; o
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2.13.4

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria inciuir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nlimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el perfodo de crédito promedio de
dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados a! costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de [a inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro

de valor.

Baja en cuenta de un activo financiero - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
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propiedad del activo financiero a otra entidad. Si ila Compafiia no
transfiere ni retieng substancialmente todos los riesqgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendc el control del activo
transferido, la Compaiila reconocera su participacion en el activo y ia
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Sila Compafila
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafita continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

£n ia baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la confraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acurmulado que habian sido reconocidos en
otro resultade integral y acumulados en el patrimonio se reconocce en el
resultade del pericdo.

En casc de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando {a Compafiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo
financlere entre la parte que continua reconcciendo bajo una participacion
continua, v la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonabie relativo de dichas partes a la fecha de la fransferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte gue ya no
continuara siendo reconocida vy la suma de la contraprestacidn recibida por
la parte que ya no seguira siendo reconccida vy cualquier ganancia ©
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconcocida en otro
resuitado integral se reconoce en el resultado del perfodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
as distribuida entre la parte que continla siendo reconocida v la parte que
va no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
amkhas partes.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.14. %

2.14.2

Dtros pasives financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos v las cuentas por pager comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizade usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja
en cuentas un pasivo financierg si, y sélo si, expiran, cancelen o cumplen
las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre e importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por
pagar se reconoce en el resultado de! periodo.

2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en ef afo aclial -
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2.16

Durante el afic en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 1
Iniciativa de Revelacién

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros separados entlendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de

operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compania, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros separados, las enmiendas
proveen ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningun impacto en la posicién
financiera y resultados de operacion de la Compafiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros separados de la

Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compania
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de-
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
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Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 8 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos reguisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir fos requisitos para la clasificacion
vy medicion de pasives financieros, asi como su baja en los estados financieros
separados, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos reguisitos para ta contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF
&, principaimente para incluir o siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion ai introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos insktrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su  costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del active financiero que dan hugar en fechas especificas a flujos
de efectivo gue solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el imparte
del principal pendiente, sorn medidos a valor razenable con cambios en olro
resultade integral, Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de ios periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocabie
para presentar los cambios posteriores en el vaior razonable de una inversion
de patrimonio {no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacidon de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado inkegral, y solo con el ingreso por
dgividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo,

« Respecto al deterioroe de actives financieros, la NIIF @ establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada reguiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refleiar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 3,
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los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue
se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de
riesge de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado vy reemplazado la prueba de efactividad por ef principio
de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afladieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad,

La Administracidn de la Compafila prevé gue la aplicacion de la NIIF 9 en e futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
separados adjuntcs, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compafila. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detaliado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros separados evaluar los cambios en pasivos qué
surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
maodificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros

separados.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones vy establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacion disponibie al
momento, los cuates podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presenta la principal estimacion vy juicio contable critico que la
administracion de la Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada peripdo, o en aquelia fecha
que se considere necesario, se analiza el vaior de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite

-G .
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANG TERMEINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

dal valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconccido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafila determind indicios de deterioro en el
anico activo fijo registrado en la subsidiaria Ganadyan S.A.; sin embargo, debido a

gue no se dispone de un avallio de diche activo, no se determiné el valor del
deterioro del mismo a esa fecha.

4, DIVIDENDOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, corresponde a la cuenta por cobrar por dividendos a
la compania subsidiaria Casabaca S.A..

5. QOTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a aportes para futuras capitalizaciones entregados, los cuales no tienen
fecha definida de capitalizacion o devolucidn, Un resumen de los referidos aportes es

Como sigue:
31/12/18 3112415

Inversiones de la Capital 5.C.C. 5,350,000 10,862,958
Hidroalto Generacién de Energia S.A, 1,115,830 672,230
Ecocaucho 5.A. 657,397 657,397
Fideicomiso Highlands 300,000 300,000
Corporacidon Nexum

Nexumcorp 5.A. (antes Tovocosta S.A.) 127,479 2,000,000
Ganadyan S.A. 120,280 120,280
BMVY Inmobiliaria S5.A. {1) 1,250,000
Mansuera 5.A. {2) 510,000
Total 2,870,986 16,372,865

{1} Durante el afic 2016, la subsidiaria BMV Inmobiliaria 5.A. devolvid estos aportes en
efectivo.

{23 Al 31 de diciembre del 2018, estos aportes fueron capitalizados.

6. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS ¥ NEGOCIOS CONIUNTOS

ESPACIO EN BLANCO

- 10 -
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Proporcion de
participacién accionaria v

poder de voto Saldo contable
31/12/16 31712715 31/12/16 31/12/15
{en porcentaje)
Subsidiarias.
Casabaca S.A. 99,99 99.99 24,420,036 24,420,036
Mansuera 5.A, 99,99 249,499 3,253,859 2,743,859
Ganadyan S.A. 79.07 79.07 3,540,780 3,540,780
BMVY Inmobiliaria S.A. 51.00 51.00 738,990 738,990
Inversiones de ia
Capital S.C.C. 46,04 6,762,958
Fcocaucho S.A. 45.00 45.00 453,000 454,000
Asociadas.
Toyota del Ecuador S.A. 33.33 33.33 3,936,034 3,836,034
Hidroalto Generacion de
Energia S.A. 10.00 10.00 1,892,230 1,220,000

Negocios conjunios:

Fideicomiso Mercantil

VF-Toyocosta-15-03 50.00 2,000,000
Fideicomiso VF Sarama 50.00 50.00 1,225,000 1,225,000
Renting S.A. 50.10 50.00 325,897 325,000

Corparacion Mexum
Nexumcorp 5.A. {(antes
Toyocosta S.A.) 49,71 56.00 3,471,989 3,102,973

Total

Los estados financieros de Corporacidn Casabaca Helding S.A. por el afio terminado el 31
de diciembre del 2018, también se presentan consolidados con sus compafias
subsidiarias en las cuales posee una participacidn accionaria de mds del 50% ¢ an
aguellas en las que a pesar de tener una participacion inferior se ejerce control, tal como
lo establece la NIC 27 Estados finandierss conselidados v separados; sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, ia Corporacion
Casabaca Holding S.A. también presenta estados financieros separados; sin embargo,
los estados financieros consolidados estan en proceso da preparacion.

7. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a aportes para futuras
capitalizaciones recibidos, los cuales serdn capitalizados o devueltos una vez que asi lo
decidan [os accionistas,
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

8.2

8.3

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafila dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud y adoptar medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidén de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafia no se encuentra expuesta
a un riesgo en la tasa de interés debido a que no mantiene préstamos.

8.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia no mantiene un riesgo
de crédito en razén de que por su giro de negocio no otorga crédito a
terceros.

8.1.3 Riesgo de liquidez - la Presidencia Ejecutiva es la que tiene Ia
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La principal gestién en la
liquidez de la Compafiia tiene que ver con el obtener los flujos necesarios
para cancelar los dividendos a sus accionistas; sin embargo, considerando
que la Compaiia cancela estos dividendos una vez que los dividendos de
sus subsidiarias han sido recibidos, el riesgo de liquidez es reducido.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 734,778 521,957

Dividendos declarados por cobrar {Nota 4) 1,788,692 3,788,692
Otros activos financieros (Nota 5) 7,670,986 16,372,865

Total 10,194,456 20,683,514

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otros pasivoes financieros (Nota 7) y total 4,715,309 6,96

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracién
considera que los importes en libros de los activos y pasives financieros
reconocidos al costo ameortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable,
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9. PATRIMONIO

9.1 Capital social - E| capital social autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a
los dividendos.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9.3 Utilidades retenidas:

31/12/16 31/12/15

Utilidades retenidas - distribuibles 33,197,108 32,241,759
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (1,516,930} (1,516,930)
Total 31,680,178 30,724,869
El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segin PCGA anteriores, el cual segun Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de
la siguiente forma:
Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de
Ias NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podrd ser absorbido por los
resultados acumulados y los del altimo ejercicio econdémico concluido, si los
hubiere. '

9.4 Dividendos - A partir del afo 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta, Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia no ha distribuido dividendos a sus
accionistas.

10. INGRESOS POR DIVIDENDOS

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Toyota del Ecuador S.A. 1,321,535 2,108,089
BMV Inmebiliaria S.A. 765,000

Toyocosta S.A. 135,070 1,200,000
Casabaca S.A. 7,988,692
Otros 79,407 100,180
Total 2,301,012 1,396,961
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11. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emision de los estados financieros separados de
Corporacién Casabaca Holding S.A., por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014, la Administracion de la Compafiia realiz6é ciertas reclasificaciones con el
propésito de que sean comparables con la presentacién de los estados financieros

separados al 31 de diciembre del 2016.

Como resultado de dichas reclasificaciones, los estados de situacién financiera
separados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, han sido restablecidos. A continuacion,
se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento.

Cuenta 31/12/15 31/12/14
Inversiones en acciones, previamente informado 58,075,537 49,377,834
Reclasificacion (1) (16,372,865) (8,393,162}
Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios

conjuntos, restablecido {Nota 6) 41,702,672 40,984,672
Otros activos financieros, previamente informado - -
Reclasificacion (1) 16,372,865 8,393,162
Otros activos financieros, restablecido {Nota 5) 16,372,865 _8,393,162

(1) Constituye la reclasificacion a otros activos financieros corrientes de los aportes
para futuras capitalizaciones entregados a compafilas subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, las cuales fueron presentadas previamente como parte de las
inversiones en acciones, en activos no corrientes.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
separados (abril 19 del 2017} no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracidon pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros
separados adjuntos. '

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados sin modificaciones por la Presidencia Ejecutiva de la Compafia en abril
19 del 2017 vy seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Presidencia Ejecutiva de la Compafiia, los estados financieros separados
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

{ rrU-l {-{ﬁ:-ll —
__patricia Guijafro
CONTADORA GENERAL

i ————
_—_
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1,

INFORMACION GENERAL

Corporacidon Casabaca Holding S.A. y sus subsidiarias (el Grupo) son compafiias
constituidas y que operan en el Ecuador. Los acclonistas controladores del Grupo es la
familia Baca. Un detalle de las subsidiarias que se incluyen en los.estados financieros

consolidados es como sigue: :

Proporcion de
participacion
accionaria vy
poder de voto

Subsidiaria Actividad principai 2016 2015
(en porcentaje)

Casabaca S.A. Venta de vehiculos 99.99 99,99
Mansuera S.A. Venta de repuestos y motocicletas  99.99 99,99
Inversiones de la Capital S.C.C. Inmobiliaria 81.44 6£5.60
Ganadyan S.A. ' Inmobiliaria 79.07  79.07
BMV Inmobiliaria S.A. (2) Inmokiliaria 51.00 51.00
Ecocaucho S.A. (1) Fabricacién y venta de productos
de caucho _ 45.00 45.00
Fideicomiso Mercantil Fideicomiso inmobiliario 51.00 45.04
Bellavista del Sur (2)
Fidelcomiso Mercantil Fideicomise inmobiliario 51:00 51.00
Bahia (2) '
(1) Ecocaucho S.A. - Se encuentra incorporada en los estados ' financieros

consolidados de Corporacién Casabaca Holding S.A., considerando que la
Corporacién tiene el poder de designar y remover a la mayoria de los
administradores gue ejercen el control sobre esta compafiia. Esto a pesar de que la
Corporacién no posee mas del 50% de las acciones patrimoniales en esta
subsidiaria, y por lo tanto no controla mas de la mitad del peder de voto scbre esas

acciones,

Adicionalmente, no se incluye la informacion financiera resumida de dicha
subsidiaria, en razon de que la misma no es significativa en los estados financieros
consolidados de Corporacién Casabaca Holding S.A..

(2) BMV Inmobiliaria S.A. - L.a informacion financiera resumida de esta subsidiaria se
presenta a continuacion y corresponde a los importes antes de la eliminacién de las
transacciones de saldos, ingresos y gastos intergrupales, los cuaies, son eliminados
en la consolidacién. '
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Afio Terminado

31/12/16 31/12/15

Activos:
Activos corrientes 26,436 18,844
Activos no corrientes 1,854 1,353
Total activos 28,390 20,197
Pasivos
Pasives corrientes 20,596 11,819
Pasivos no corrientes 3,206 3,417
Total pasivos 23,802 15,236

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Ingresos 18,572 13,070
Utilidad del afio ' . 2,396 2,179

Adicionalmente, BMV Inmobiliaria S.A, es propietaria de derechos fiduciarios en los
siguientes Fideicomisos:

Fideicomiso Mercantil Bellavista def Sur - Al 31 de diclembre del 2016, |la subsidiaria
BMV Inmoebillaria S.A. adquirié la totalidad de los derechos fiduciarios del
Fideicomiso Mercantil Bellavista del Sur a la subsidiaria Inversicnes de la Capital
S.C.C; por tal razon, Corporacién Casabaca Holding S.A. incluye en sus estados
financieros consolidados el 51% de su participacién en este fideicomiso. Al 31 de
diciembre del 2015, la subsidiaria Inversiones de la Capital S.C.C. era propietaria
del 68.66% del. Fideicomiso Mercantil Beltavista del Sur, por tal razén, Corporacion
Casabaca Holding S.A. incluyd en sus estados financieros consolidados a esa fecha
el 45.04% de su participacion en este Fideicomiso.

Fideicomiso Mercantil de Tepencia Bahia 2013 - Al 31 de diciembre del 2016 vy
2015, la subsidiaria BMV Inmobiliaria S.A. es propietaria del 100% del patrimenio
del Fideicomiso. Mercantil de Tenencia Bahfa 2013; por tal razén, Corporacidn
Casabaca Holding S.A. incluye en sus estados financieros consolidados el 51.00%

de su participacién en este Fideicomiso.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Corporacién Casabaca Holding S.A. en la preparacién de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total del Grupo alcanza los 736 y 854
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de
la Admtinistracion del Grupo.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de. cumplimiento - Los estados financleros consolidados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF}. emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de Corporacion Casabaca Holding S.A. vy
sus subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de América (U S. ddlar), el cual

es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases .de preparacion - Llos estados financieros consolidados han sido
preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas

contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion. E! valor razonable a efectos de medicidn y/o
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la mediciéon del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o

pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean

observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados
en miles de U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A contmuacmn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados:
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2.4 Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros de Corporacién Casabaca Holding S.A., compafiias de propésito
especial {operaciones conjunas) y subsidiarias. Todas las transacciocnes, saldos,
ingresos y gastos intergrupales son eliminados en la consolidacidon, Una compafiia

tiene control cuandec:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Estd expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo reevaltla si controla una participada, si los hechos y circunstancias indican
gue hay cambios en unc o mas de los tres elementos del control mencionados

antericrmente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. El Grupo considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del Grupo
en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacion del Grupo del derecho de voto en relaciéon con el
tamafio vy la dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de
voto o de otras partes,

c) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales,

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, 0
no, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento
en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las
juntas de accionistas anterlores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, v cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos vy
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en
el estado consclidado de resultados y en el otro resultade integral desde la fecha
de contrel de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de

controlar a la referida compafiia,

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los
propietarios del Grupe y de los intereses mincritarios. El resultado global total de
las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no
controladoras, aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo

deudor,

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financiercs de las
subsidiarias en relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasives, patrimonio, ingreses, gastos y flujos de efectivo
relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en

el proceso de consolidacién.
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Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. "El importe en libros de las participaciones del Grupo y de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
‘participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por el
cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio v es

atribulda a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del
valor razonable de la contraprestacion recibida -y el valor razonable de Ila
participacion retenida y (ii) el importe en libros previo de los activos (incluyendo la
plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras, Los importes previamente reconocidos en otro resultado integral en
relacién con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado dei periodo
o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). EI valor razonable de la inversidén retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en que se perdié el control, deberd considerarse como el valor
razonable a efectos del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo
con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una

inversién en una asociada o negocios conjuntos.

2.4.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Corporacién Casabaca
Holding S.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el
afio se incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la
fecha de adquisicién o hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion,

segln sea el caso,

2.4.2 Participaciones no comtroladoras - Se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupo, Las participaciones no controladoras
podrfan ser inicialmente medidas a su valor razonable ¢ como la parte.
-proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos
identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicién, el valor en
libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcion de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterior. El resultado integral total se atribuye a las participaciones
no controladoras aldn si esto da lugar a un saldo deficitario de estas

ultimas.

2.4.3 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Una asociada es una
entidad sobre la que el Grupo posee influencia significativa. Infiuencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera
vy de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el control

conjunto de ésta.
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Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes
que tienen control conjunto tienen derecho a los activos netos del acuerdo.
_El control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido de
un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que

comparten el control.

Los resultados y los activos y pasivos de las compafias asocladas o
negocios conjuntos son incorporados a los estados financieros consolidados
utilizando el método de participacion, excepto si la inversidn o una porcion
de la misma es clasificada como mantenida para [a venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacion, las
inversiones en compafias asociadas o negocios conjuntos se contabilizan
inicialmente en el estado consolidado de situacién financiera al costo, y se
ajustan posteriormente para reconocer la participacion del Grupo en el
resultado y en otro resultado integral de la asociada o negocio conjunto.
Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una asociada o
negocio conjunto exceda la participacion del Grupo en los mismos (lo cual
incluye cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte
de la inversion neta del Grupo en la asociada o negocio conjunto), el Grupo
deja de reconocer su participacidon en pérdidas futuras. Las pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna
obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o

negocio conjunto.

Una inversidén en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el
método de la participacion desde la fecha en la participada se convierte en
una asociada o negocio conjunto. En la adquisicién de la inversion en la
asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo de la inversién
sobre la distribucion del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye
dentro del importe en libros de la inversién. Cualguier exceso en la
distribucion del Grupo del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversion, luego de su revaluacidon, se
reconoce inmediatamente en el estado del resultado en el periodo en el que

se adquirid la inversion.

Los reguerimientos de la NIC 39 se aplican para determinar si es necesario
reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversién del
Grupo en una asociada o negocio conjunto. La totalidad del importe en
libros de la inversion (incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de
conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo individual
comparando su importe recuperahle (mayor valor entre el valor de uso y el
valor razonable menos los costos de disposicion con su importe en libros).
Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del importe: en
libros de la inversion. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se
reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe recuperable de
la inversion aumente posteriormente.

El Grupo descontinla el uso del método de la participacion desde la fecha
cuando la inversién deja de ser una asociada o un negocic conjunte, o
cuando la inversién es clasificada como mantenida para la venta. Cuando
el Grupo mantiene una participacién en una antigua asociada o negocio

conjunto y la participacién mantenida es un activo financiero, el Grupo mide
6
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2.6

la participacion mantenida al valor razonable a esa fecha y el valor
razonable es considerado como su valor razonable en el reconocimiento
inicial de acuerdo con la NIC 39, La diferencia entre el importe en libros de
la asociada o negocic conjunio en la fecha en que se descontinud el uso del
método de la participacion y el valor razonable de cualquier participacion
retenida y cualguier resuitado de la venta de una parte de la participacion
en la asociada o negocic conjunto se incluye en la determinacién de [a
ganancias o pérdidas de la venta de la asociada o negocio conjunte,

Adicicnaimente, el Grupo regisira todos los impories previamente
reconocidos en otro resultado integral con respecto a esa asoclada o
negocic conjunto sobre la misma base gue hubiese sido requerida si dicha
asociada o negocio conjuntoe hubiese vendido directamente los activos o
pasivos financieros., Por lo tanto, si una ganancia o pérdida previamente
reconocida en otro resuliade integral por parte de la asociada o negocic
conjunto hublese sido reclasificada al resultado del perfodo al momento de
la venta de los activos o pasives relacionados, el Grupo reclasificaria la
ganancia o pérdida desde el patrimonio al resultado del periode {como un
ajuste de reclasificacion) al momento en que descontinde el uso del métedo

de ia participacién. :

El Grupo continua usande el método de la participacién cuando una
inversién en una ascciada se convierte en una Inversidn en un negocio
conjunto, o una inversidén en un negocic conjunte se convierte en una
inversion en una asociada. No hay medicién al valor razonable al momento
da esos cambios en las participaciones de propiedad.

Cuando el Grupo reduce su participacion accionaria en una asociada o en un-
negocio conjunte, pero continda usando el método de la participacion, el
Grupo reclasifica al resultado dei pericdo la proporcidén de la ganancia o
pérdida que ha sido recenocida previamente en otro resultadoe integral en
relaciéon con esa reduccidn en la participacién accionaria, si.esa ganancia o
pérdida fuese reclasificada al resultado del periodo en la venta de los
activos o pasivos correspondientes,

Siouna entidad del Grupo efectda una transaccién con una asoclada o
nagocio conjunto del Grupe, se reconocen las ganancias y pérdidas gue
resuftan de dichas transacciones en los estados financieres consolidadoes del
Grupe Unicamente por la porcidn de la participacidn en la asociada o
negocio conjunte que no asta relacionada con el Grupo.

Efectivo y eguivalentes de efective - Inciuye aqguellos activos financieros
liguidos, depédsites o inversiones financieras liquidas, gue sa pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios - Son presentadoes al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al coste promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcibén de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.
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2.7

2.8

2.9

Propiedades y equipo

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condicicnes de funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas
de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades vy
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado

sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios})
Edificios 20 - 40
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres y equipos de oficina i0
Equipos de computacion 3

10

Maquinaria y equipo

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resuitados.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalia o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de ia
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
registradas al costo menos la depreciaclon acumulada y el importe acumulado de

las perdidas de deterioro de valor.

Activos intangibles

2.9.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida Util estimada. La vida atil estimada, valor residual y
método de depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos Intangibles con vida Gtil indefinida que son adquiridos

8
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2.10

2,11

separadamente se registran al costo menos cualguier pérdida por deterjore
acumulada,

2.9.2 Método de amortizacion y vidas tiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

La vida Otil de un active intanagible es finita o indefinida. La vida atil de un
active intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederad el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo
del perfodo a o largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, pero se evalian
por deterloro anuvalmente y cuando exista indicios de gue el active
Intangible puede estar deteriorado.

Se estima gue los valores residuales de todos los actives intangibles del
Grupo son igual a cero. A continuacion, se presenian los principales activos
intangibles y las vidas Gtiles usadas en ef cdlculo de la armortizacion:

Vida 4t (en afios)

Licencias 3
Conhcesion 10

2.8.2 Baja de activos intangibfes - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicion, Las ganancias o pérdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta v el importe en libros del activo se
reconocen en.el resuitade del periodo al momento en que el activo es dado

de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibfes e intangibles - Al final de cada
periodo, el Grupo evalla los valores en libros de sus actives tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicative de gue estos activos han sufrido d]quna
pérdida por detericro. En tal caso, se caicula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aicance de ia pérdida por

deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deteriorc se reconocen inmediatamente en
resultades, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la perdida por detericro como una disminucién ¢ un incremento en

la revaluacian.

Fmpuestos - El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del impuesto a
ta renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la wutilidad
contable, debldo a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles, Ei pasivo de!

9
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2.11.2

Grupo por concepto del impuesto corrienté se calcula utilizando 'las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consoclidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite
probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operaciéon que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de

la plusvaiia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en los que
el Grupo es capaz de controlar el reverso de [a diferencia temporaria vy
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro

cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Gnicamente reconocidos, en la medida en que resulte prabable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futuro cercano. '

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria}, en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
perfodo que se informa. '

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el Importe en libros de sus activos y pasivos.

Fl Grupo .compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo sf tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos vy
pasivos como netos. Debido a que el impuesto a la renta es determinado
y pagado por cada compafiia de manera individual, en los estados

10
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2.12

2.13

financieros consolidados, el Grupo no compensa activos por impuestos
diferidos de una compafiia, con pasivos por impuestos diferides de otra

cornpafiia.

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se recohocen como ingreso ¢ gasto,
y son incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resuliado,
ya sea en olro resultado integral o direcktamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera de! resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconccen cuando el Grupo tiene una obligacion presente {va
sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue el
Grupo tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios acondmicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de
la obligacidn.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, at final de cada periodo, teniendo
en-cuenta los riesgos vy las ingertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo astimade para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo (cuandc el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso v &l monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12.1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen & ia fecha de la venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos
requeridos para cancelar la obligacion del Grupo.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubifacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de [os beneficios definidos (Jubilacion patronal y
bonificacién por desahucin) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Froyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perfodo.

Los costos por servicic presente v pasado se reconocen en el resultado del
afic en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas

actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o

abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado

integral se reflejan inmediatamente an las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores - £l Grupo reconoce Un pasivo y un gasto

por la participacidn de los trabajadores en las utilidades de cada compafia

i1
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del Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales. '

2.14 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

2.15

2.16

2,17

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se

clasifican como operativos.

2.14.1 FE! Grupo como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14.2 El Grupo como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo

correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cebrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupe transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el
Grupo reciba los beneficios econdmices asociados con [a transaccién.,

2.15.2 Prestaciéon de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El ingreso por prestacion de servicios de
mantenimiento de vehiculos es reconocido en el resultado en proporcién al
grado de realizacion de la transaccion a la fecha del balance y cuando es
probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y los costos incurridos. El grado de realizacion es evaluado de

acuerdo con un analisis del trabajo en proceso.

2.15.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a la tasa

de interés efectiva aplicable.

2.15.4 Ingresos por alquileres - La politica del Grupo para el reconocimiento
de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la

Nota 2.14.1.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros consclidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la

esencia de la transaccion.
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2.18

2.19

Los ingresos vy gastos con origen €n transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la. posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la
intencién de liguidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago
dei pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instromentos financieros - Los activos y pasives financieros se reconccen
cuando una entidad del Grupe pasa a formar parte de las disposiciones

contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que sen directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros {distintos a los activos y pasivas financieros
designados al valor razenabie con cambio en los resultados) se agregan o deducan
del valor razonable de los actives o pasivos financieres, cuando sea apropiado, al
momento del reconodimiento inicial.  Los costos de transaccion directamente
atribuibles a ia adquisicion de actives o pasivos financieros designadoes al valor
razonable con cambic en los resultados se reconocen de inmediato en el resuitado

del periodo.

Activos financieros - Log activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonabie con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” Mactives financieros disponibles
para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”. La dlasificacién depende de la
naturaleza vy propésito de los activos financieros v se determina al momento del
reconocimiente inicial. Todas las compras o wventas regulares de actives
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives
financiercs que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidon ¢ acuerdo en el mercado.

2.19.1 Método de fa tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacidn del ingreso financiers a lo largo del pericdo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactarmnente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comision, puntos bésicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion v otras primas o descuentos gua estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de a vida esperada del
instrumento financiere o, cuando sea adecuado, en un periode mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Losg ingrasos son reconocidos sobre la base de la tasa de interes efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los actives financierns
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.19.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambiocs en los resultados cuande el active financiero es mantenido para
negociar o designade comao al valor razenable con cembios en los
resultados,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto
plazo; o,

13



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.19.3

2.18.4

2.18.5

Al momento del reconocimiento inicial farma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por el Grupo v se tiene evidencia
de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo: o

Es un derivade gque no ha sido desigrado v efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieras distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente  una
inconsistencia de medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

E! active financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el-cual es mangjado vy su rendimiento es
evaluado sobre la base del valor razonable, de conformidad con ef
manejo de riesgo documentado del Grupo o su estrategia de inversion,
y la informacién sobre &} grupo es proporcionada internamente sobre
dicha base; o,

Forma parte de un contrate que contiene unc o mas instrumentos
implicitos, v la NIC 39 permite gue todo el contrate combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Les activos financieros al valer razonable con cambios en los resultados sa
registran al valor razonable, reconcciendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado dei resultado del periodo.
La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultadc del periodo
incorpora cualguier interés o dividendo generado sobre el activo financiero
v se incluye en la partida de otros ingresos u otros gastos.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financiercs no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo
tiene fa intencidn afirmativa vy capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Luegc del reconocimiento inicial, las inversiones mantanidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizadoe usande el método de'la
tasa de interés efactiva mencs cualguier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comercizles, saldos bancarios v
efective) son medidos al costo amortizade usando =i método de la tasa de
interés efectiva, menos cuaiquier deterioro de valor,

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plaze cuando el
reconocimiente de! interés resulte inmaterial.

Deteriore del valor de activos financieros - Los actives financieros
distintos a aquellos designados al valor razenable con cambios en los
14
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resultados son probados por deterioro de valor al final de cada perfode
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuande
exista evidencia objetiva del deteriorc como consecuencia de uno o Mas
eventos que havan ccurrido después del reconocimiento inicial del activo v
ios flujos de efectivo futuros estimados del active financlero se han visto
afactados,

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prelongada en ef valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia chjetiva de deterioro.

Para todos los otros actives financieros, la evidencia ohjetiva de deterioro
de valor pedria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de  las  cldusulas  contractuales, tales  como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses ¢ el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra ¢ en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financierc
debido & dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un active cuye deteriore no ha side evaluado individualmente,
y es evaluado por delerioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencla pasada del Grupo con respecto
al cobro de los pagos, un incremento en &l nimero de pagos atrasados en
la cartera que superen el periodo de crédito promedic de 60 dias, asi
como cambios ohservables en las condiciones econdmicas locales v
nacionaies que se relacionen con el incumplimientc en los pagos.

Para los actives financieros registrades al costo amortizado, el impaorte de
la pérdida por detericro de valor es la diferencia entre el importe en libros
v & valor presente de los fiujos futuros estimados del active, descontados
a ia tasa de interés efectiva original de! activo financiere,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros dei activo v el valor presente de los flujos estimados de efective
descontados a la tasa de retorno actual del mercade para un active
financiero similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada

en periodos subsiguientes,

El importe en libros del activo financiere se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas cornerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provisidn. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina conira la cuenta de
provisién. La recuperaciéon posterior de los mentos previamente

eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los
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2.19.6

cambios en el importe en libros de la’ cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, -en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocido se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe gque hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconccido el deterioro

de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros - El Grupo dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continta reteniendo el control del activo transferido, el Grupo
reconocera su participaciéon en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, el Grupo continuard reconociendo el activo financiero vy
también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los

ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el

resultado del perfodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando el Grupo retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), el Grupo distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continda reconociendo bajo una participacién
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte gque ya no
continuara siendo reconocida y ia suma de la contraprestacion recibida por
la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en ofro resultado integral
es distribuida entre la parte que continlia siendo reconocida y la parte que
ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de

ambas partes,

2.20 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como .pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerde contractual. Los pasivos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resultados

u otros pasivos financieros.,

16



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.20.1 CGlros pasivos financieros - Los otros pasivos finandieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
postericrmente al costo amortizado usande el método de la tasa de
interés efectiva.

2.20.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - El Grupo dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v sélo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones el Grupo. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se
reconoce en el resultade del perfodo,

2.21 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
' revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, el Grupo ha aplicade las sigulentes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas & partir del 1 de enero del 2016 o

posteriormente,

Mejoras anuales a fas NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Pianes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de fa NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a ia de
ios rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatives de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacién de fa profundidad de un mercado para honos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para fas que
ne existe un mercado profundo de tales bonos corporatives de aita calidad, se
deben utilizar los rendimientes de mercado de bonoes del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos fa moneda de circulacién en Ecuador v en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definides v considerando gue el
mercado de bonos corperatives de aita calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientes del mercado de bones
corporatives de alta calidad de los Estados Unidos. Previe a la modificacidn de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafila se determinaba por
referencia a los bonos del gobiarne ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resuitando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondients ajuste a utifidades
retenidas al 1 de enerc y 31 de diciembre del 2015, Los efactos de la aplicacidn
de esta modificacién se detallan a continuacién:

Impacto en activoes, pasivos ¥ Al 171715 Ajustes por
patrimonio al previamente enmiendsa a la A 1/1/15
1 de enere 2015 repertade NIC 19 restablecido

Obligaciones por
beneficios definidos:

Jubilacion patronal 3,177 647 3,824
Cesahucio 845 172 1,017
Utilidades retenidas 35,687 (B19) 34,868
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2,22

Impacto en activos, pasivos y Al 31/12/15 Ajustes por
patrimonio al previamente enmienda a2 la Al 31/12/15
31 diciembre 2015 reportado NIC 19 restablecido

Gbligaciones por
heneficios definidos:

Jubilacidon patronal 2,715 461 3,176
Desahucio 701 156 857
Utilidades retenidas 44,505 {645) 43,850
Participaciones no :
controladoras 12,303 24 12,327
Otro resultado integral 501 219 720

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelacidn

El Grupo ha aplicedo estas enmiendas por primera vez en el afio actual, Las
enmiendas clarifican gque una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no
es material, v da guia scbre las bases de informacidn agregada y desagregada
para propésitos de revelacién., Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuande el cumplimiente con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que [os usuarios
de los estados financleros entiendan el impacte de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicidén financiera y resultados de operacién,

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultade integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando ef método de participacion debe prasentarse por separado de aguelios gque
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas  posteriormente a resultados; vy, (ii} seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas,
Respecto de la estructura de los estados financieros, ias enmiendas proveen
aefemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenide ningUn impacto en ia posicion
financiera y resultados de operacién del Grupo.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero de] 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en las
revelacionas o importes reconocidos en los estados financieros consolidados del

Grupo.
Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas - La Compaiiia

no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas, perc atin nc son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF _ ' Titulo
NIIF 9 Instrumentos financieres Enero 1, 2018
NIIF L5 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NITF 16 Arrendamientos Eneroc 1, 2019
Modificaciones a ia NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Se permite |a aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
MIIF 9 Instrumentos financieras

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitcs para la
clasificacion y medicidn de activos financiercs.  Esta norma se modifico
postertormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre.del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general.  En julio del 2014, se emitié otra versidon revisada de la NIIF 9,

principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de detericro para activos financieres v,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir
una categorfa de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral’, para certes instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del aicance de fa NIC 39 -
Instrumentos  Financieros, se  reconccerdan posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantianen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, y que tengan fiujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses scbre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores, Los instrumentoes de deuda mantenidos en un modelo
de negocic cuyo objetivo se cumpla tante al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financiercs, y que tengan términes
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital & intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deauda v de patrimonio se
miden a sus valores razonabies al final de los perfodos contables posteriores.,
Ademas, baje la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimonic {no mantenida para negociar ni gue Incluya una consideracidn
contingente reconocida por el comprador -en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultade del perfodo.

En ta medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 reguiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a cambios eh el
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riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconecimiento de los efectos de los cambios en el riasge de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el rasultado del perfodo. Los cambios en 2] valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del perfodo. Seg(n la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designadc a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecte al deterioro de actives financieres, la NIIF 9 estabiece un modelc de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con {a NIC 39. E! modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
espergdas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
fque ccurra un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabiiidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF 9,
ios tipos de transacciones elagibles para la coniabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos gue
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado {a prueba de efectividad por el principio
de "relacidon econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de |3 cobertura. Tambien se afadiaron
requerimientos de revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion de

riesgo de una entidad.

La Administracién del Grupo prevé que ia aplicacion de fa NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacte sobre [os Importes reconocidos en los estados financieros
consolidados adjuntos, en refacion con los activos financieros y pasivos financieros
del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido compietado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayc del 2014, se emitié la NIIF 15, que =stablece un modelo extenso vy
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y recenocirniento de
- ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresoes, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que

entre &n vigendia.,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingraso que representa la transferencia de bienes o servicios eastablecidos
contractualments a ios clientes, en un imporie que refleje la confraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicics. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,
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Paso 3: determinar el precio de la transaccion.
Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el

contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
ciiente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado,
NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento vy tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arreridamientos y contratos de servicio scbre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente. pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto

plazo y aquelles con un valor bajo de activo,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidon acumulada y
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operatives que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serédn presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn,

respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente

mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
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continda con el requerimiento de clasificar el arrendamniento como operative o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobra [os importes reconocidos en los estados financieros
consolidados v sus revelaciones., Sin embargo, no es posible proporcionar una
astimacidén razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido

completado,
Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieran a una entidad proveer revelaciones gue permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de

actividades de financiamiento.

La Administracion del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros conseclidados.,

- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a fa actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de os
estados financieros consolidados. En opinion de la Administracién, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidén de la informacidn disponible al
momento, {os cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Grupo ha utiizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perlodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los actives para determinar si
existe algln indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algan indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece ef activo. '

Las pérdidas por deterforc reconocidas en un activo en perfedos anteriores son
revertidas cuande se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconodido la pérdida

por deterioro,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo no ha reconccido pérdidas por
deterioro de sus activos,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Bl valor presente de

las provisiones para obligacicnes por beneficios a definidos depende de varios
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factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supiestos immpacta en el valor en libros de las provisiones de estes beneficios,

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utilize |2 tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportados
por la administracién del Grupo. La tasa de descuento es ia tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futures de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de

astos beneficios.

3.2 FEstimacién de vidas difles de propiedades y equipo - La estimacién de las
vidas (tiles y el vaior residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota

2.7.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizade la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las difarencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos v pasivos se revertirén en el futuro.

2.5 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en fa Nota 17.2,
el Grupo utiliza las técnicas de valuacién para la medicién det valor razonable de
sus activos financieros vy pasivos financieres que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado. El Grupe utilizd dichas técnicas de
valuacion para otros activos y pasivos financieros.,

3.6 Tasa de descuento ufilizada para deferminar el valor en [ibros de Ia
obligacion por beneficios definidos def Grupo - lLas obligaciones por
prestacicnes definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencla los rendimientos del mearcado, al cierre del afio, correspondients a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en fa gue se pagaran los
beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el
tamafio de la emisidon de los bonos corporatives, calificacién de los bonos v fa
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

31i/12/16 31712715
Caja 478 1,032
Bancos 7,500 15,783
Total
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos 10,152 8,508 10,440
Clientes repuestos y accesorios 4,093 5,247 4,349
Clientes servicios 1,155 640 1,505
Clientes viviendas 1,897 4,286 574
Clientés otros 3,678 2,315 469
Cuentas por cobrar por venta de cartera (1) 1,350 1,351 1,313
Provision para cuentas dudosas (919) (738) (572)
Subtotal : 21,406 21,609 18,078
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1,264 995 971
Empleados 170 126 158(1
Otros 923 _ 839 1,152
Total 23,763 23,569 20,359

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a una cuenta por cobrar por
cartera vendida sin descuento y sin recurso a la compafiia Importadora Tomebamba
S.A., lo que significa que el Grupo no mantiene la responsabilidad de la deuda en
caso de que uno o mas documentos vendidos no puedan ser recuperados.

El Grupo ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 180 dias debido a que la experiencia
histérica establece que estas cuentas por cobrar no son recuperables. Para las cuentas
por cobrar gue presentan una antigiledad de entre 120 y 180 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base a los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte vy un-analisis de la
posicion financiera actual de la contraparte. '

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

31/12/16 31/12/15

Antigliedad promedio (dfas)
Cambios en [a provisidn para cuentas dudosas:

60 - 90 dias 104 576
90 - 180 dias 120 368
Mas de 180 dias 681 764
Total . 905 1,708

209 201
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31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del ano 738 572
Provisian del afio 270 182
Castigos : (83) {16)
Saldos al fin dael afio 918 738

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
amplia e independiente,

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

{Restablecidos)
31712716 21/12/15 31/12/14

Activos financieros disponibles para ia venta
designados al valor razonable con cambios
an resultados:

Portafolio de inversion y subtotal 4,072 1,426 1,399

Activos finandieros medidos al costo
amortizado:

Contratos de vehiculos en mandato 3,742 5,024 6,506

Inversiones temporales : 4,331 69

Préstarmos a partes relacionadas 8,245 4,342 Z,502

Aportes para futuras capitalizaciones 1,544 2,972 392
Subtotal 17.862 12,407 5,400
Total 21,934 13,833 10,799

Portafolio de fnversién - Al 21 de diciembre del 2016 v 2015, corresponde a un
portafolio de inversién administrado por un bance del exterior, el cual estd compuesto
principaimente por inversiones en acciones de varias compaifiias por un valor razonabie
de US3$3.9 millones v US$1.4 millones, respectivamente., Producto de la medicion al
valor razonable de dichos actives, la Compafiia registrd en resultados de {os affos 2016
y 2015, un ingreso neto de US$62 mil vy US$27 mil, respectivamente.

Contrates de vehiculos en mandato - Corresponden a cuentas por cebrar gue estan
respaldados por contratos de mandato y comisidn. Dichos valores se recuperan una vez
finalizada la transaccion de intermediarios.

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a certificados de
depdsito en Instituciones financieras locales con vencimientos hasta abril del 2017 v una

tasa de interés promedio anual del 6.55%.

Préstarnos a partes refacionadas - Al 31 de diciembre del 2016, corresponde
princlpalmente a un préstamo otrorgado a su compafia relacionada Tovota del Ecuador
S.A. por US$4 millones con vencimiento en enero del 2017 y una tasa de interés
nominal anual del 6%. A la fecha de este informe, la referida compafia relacionada
canceld fa totalidad de este préstamo. Al 31 de diciembre del 2015, corresponde
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principalmente a préstamos a BMV Inrhoviliaria S.A. por US$2.7 millones, para la
construccién de un proyecto inmobiliario en el sector sur de la ciudad de Quito,
provincia de Pichincha, el cual no genera intereses ni tiene vencimientos definidos.

7. INVENTARIOS

(Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Vehiculos 6,529 5,569 2,478
Motocicletas 65 1,170 1,327
Repuestos , 5,577 8,562 5,233
Proyectos inmobiliarios (Nota 25) 11,490 7,520 9,083
Otros 771 712 747
Importaciones en transito 115 140 194
Provisién para obsolescencia (409) {(374) (302)
Total : 24,138 23,699 18,760

Provectos inmobiliarios - Corresponden a los terrenos y unidades habitacionales de
los proyectos inmobiliarios que construye y comercializa la subsidiaria BMV Inmobiliaria

S.A.

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$102.5 millones y US$111.6 millones, respectivamente.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

{Restablecidos)
31/12/18 31/12/15 31/12/14

Costo 34,699 33,938 32,125
Depreciacion acumulada (8,248) {6,952) (5.770)
Total ) 26,451 26,986 6,355
Clasificacion:

Terrenos 16,954 16,954 16,534
Edificaciones 5,725 6,146 6,090
Muebles, maquinaria y equipos 3,169 2,954 2,670
Vehiculos 406 602 715
Equipo de computo 197 270 346
Construcciones en curso 60

Total 26 451 26,986 26,355

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
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Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantiene como
garantia de sus préstamos bancarios, terrenos y propiedades por US$16.7 millones y
propiedades de inversion por US$7.9 millones (valor comercial).

9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los movimientos de propiedades de inversién fueron

como sigue:
Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 11,994 12,573
Adiciones , 2,000
Ventas y bajas (31) (535)
Reclasificaciones 687
Depreciacién del afio (21) (44) -
Saldos al fin del afio 14,629 11,594

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversion incluyen un terrerno
de la subsidiaria Ganadyan S.A. por $4.4 millones, sobre el cual, la Administracion del
Grupo identificé indicios de deterioro; sin embargo, el Grupo no dispone de un avalldo de
dicho terreno, que permita determinar los efectos del deterioro en los estados
financieros consolidados del Grupo.

10. INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Proporcién de

participacion Saldo contable
accionaria y poder Patrimonio neto del del
de voto negocio conjuhto negocio conjunto
Nombre del negocio Actividad .. Diciembre 31,... .. Diciembre 31,.. .. Diciembre 31,..
conjunto : principal 2016 2015 2016 2015 2016 2_0<
(en porcentaje) '
Toyota del Ecuador S.A.  Venta de vehiculos  33.33 33.33 15,014 17,598 5,004 5,86!
Nexumcorp S.A. ~ Venta de vehiculos  49.71 50.00 11,439 9,545 5,686 4,77.
{(antes Toyocosta S.A.)
Fideicomiso Toyocosta Administracién 50.00 - 4,140 - 2,070
Fideicomiso Sarama Administracién 50.00 50.00 2,531 2,789 1,266 1,39
Renting 5.A. Alquiler de
Vehiculos 50.10 50.00 875 772 438 38t
Total 14,464 12,41

El lugar de constitucion y el establecimiento principal del negocio de los negocios
conjuntos es el Ecuador. Adicionalmente, los negocios conjuntos se contabilizan en los
estados financieros consolidados adjuntos utilizando el método de participacion de
acuerdo con la NIC 28. La informacion financiera resumida de los negocios conjuntos de

la Compafiia se detalla a continuacién:
28
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CORPORACION CASABACA HOLDING 5.A, Y SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ES5TADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1L, INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el Grupo mantiene inversiones en acciones en
compafifas en las cuales no ejerce influencia significativa, razén por ia cual, estan
registrados al costo de adguisicidn, Un detalle de las inversiones en acciones &s como

sigua:
Propercidon dae participacion
accionaria y poder de volo Saldo en libros
Compafiia 31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
(en porcentaie)
Hidroatto Generacién de l‘
Energia S.A, 10.60 10.00 1,892 1,220
Midcansa - Hornefield 12.25 12.25 228 228
Corporacién Maresa
Holding 5.A. 0,24 (.24 81 81
Total 2,201 1,529
12. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a préstamos por pagar a bancos
locales con vencimientos hasta octubre del 2019 y una tasa de interés anual que fluctls
entre el 6.5% y el 8.95%. Los préstamos bancarios estén garantizados con terrenos e
inventarios del Grupo. Una clasificacidn de log préstamos es como sigue:
31/12/16 31/12/15
Corriente 6,024 4,535 {
No corriente 7.492 8,211
Total 13,316 12,746
Los vencimientos no corrientes de los préstamos son como sigue:
31/12/16 31/12/15
2017 4,057
2018 4,117 2,069
2019 2,397 1,107
2020 G748 978
Total 7,492 8.211
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13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

14.

15,

31/12/16

Proveedores locales 8,577
Anticipos de clientes 7,855
Subtotal 16,432
Otras cuentas por pagar .

Compaiifas relacionadas {Nota 23) 2,175

QOtros 1,838
Total 20,445

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Aportes recibidos para futuras capitalizaclones
Préstamos de accionistas
Préstamos de terceros

Total

{Restablecidos)

31/12/15

8,049
8,539
16,588

2,057
2,388

21,033

31/12/16
4,713
1,234
965

5917

31/12/14

10,196
6,076
16,272

19
3

3,78

Aportes recibidos - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a aportes
recibidos para futuras capitalizaciones, los cuales seran capitalizados una vez que asi lo

decidan los accionistas.

Préstamos de accionistas - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde
principalmente a préstamos por pagar a accionistas, los cuales no tienen plazos de

vencimientos definidos ni generan intereses.

IMPUESTOS

15.1 Activos y pasivos del afio corriente:

Activas por fmpuestos corrfentes:
Crédito tributario de impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente

Otros

Total

Pasivos por Impuestos corrlentes:

Impuestc a la renta por pagar (1)

Impueste al Valor Agregado - IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

31/12/16

239
233
297
240

1,414
475

441

31/12/15

129
403
156

96

Z84

1,148
451

384

31
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(1). De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del

12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por autoridades tributarias y

. son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2016.

15.2

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdanica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivaciéon de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
gjercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros

|o siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor

en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los

trabajadores.
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15.3 Precios de transferencia

De conformidad con dispoasiciones legales vigentes, ios contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuadoe operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Preclos de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ef Grupo realizd Onicamente
transacciones con partes relacionadas locales, razén por lo cual, no esta cobligada a
presentar un estudio de precios de transferencia.

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/16 31/12/15

Participacién a trabajadores 1,254 1,623
Beneficios sociales 788 1,033
Total 2.042 2,650

16.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables, Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 1,623 2,179
Provisidn del afio 1,623
Pagos efectuados (2,178)
Saidos al fin dei afio 023

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/186 31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 3,480 3,176 3,824
Bonificacion por desahucio 854 857 1,017
Total 4,334 4033 4.841
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17.1

17.2

Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al

Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron
como sigue: '

Ao terminado
(Restablecido}

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 3,176 3,824
Costo de los servicios 237 477
Costo por intereses 141 159
Pérdidas (ganancias)} actuariales 26 (511)
Beneficios pagados (100) (773)
Saldo al fin de afio 3,480 3,176

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucic solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada unc de los afies de @ servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 857 1,017
Costo de los servicios 146 153
Costo por intereses 38 40
Pérdidas (ganancias) actuariales 4 (214}
Costos por servicios pasados (17)
Beneficios pagados (191) {122)
854 857

Saldo al fin del afio

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definides fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
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deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
- plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero-a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final

del periodo de referencia de |los respectivos supuestos.

31/12/16 31/12/15
Analisis de sensibilidad - Jubilacién Patronal

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 289 283

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {(263) {257)
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 290 286

Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (267) (262)
Tasa de mortalidad:

Variacién OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 91 85

Variacion OBD (tasa de mortalidad ~ 1 ano) (92) (86)
Andlisis de sensibilidad - Desahucio

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 71 78

Variacidon OBD (tasa de descuento + 0.5%) {65) (71)
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 71 78

Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (66) {72)
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afo) 23 23

Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) : (23) (24)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los

supuestos pueden ser correlacionados).
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18.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

(Restablecido)
31/12/16 31/12/15

(en porcentaje)

4.14 4.36

Tasas de descuento
3.00

Tasas esperada del incremento salarial 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Costo actual del servicio 383 630
Costos por intereses 179 199
Pérdidas (ganancias) actuariales 30 (725)
Total 592 104

Durante los aflos 2016 y 2015, el costo del servicio por US$383 mil y US$630 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estade de resultados como gastos

administrativos y de ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
per la Presidencia Ejecutiva, que permite identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, y adoptar medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta el Grupo,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcidon de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.
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18.1.1

i8. 1.2

18.1.3

18.1.4

Riesgo de tasas de interds - El Grupo se encuentra expuesto a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. E! riesge es manejado por el Grupo
manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija v
g tasa variable.

Riesge de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuaies resultando en
una pérdida financiera para ef Grupo. El Grupo ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por incumplimientos por parte de clientes.,
El Grupo Grnicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan
con la misma o mejor calificacidon de riesgo.

Riesgo de [guidez - la Presidencia Ejecutiva es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liguidez, la cual ha establecido un
marco de trabajo aproplado para la gestién de liguidez de manera gue
pueda manegjar fos requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy
largo piazo, asi como la gestidon de liquidez del Grupo, El Grupe maneja el
riesgo de liguidezr manteniendo reservas, facillidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando coptinuamente los flujos efectivos
proyectados vy reales vy conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos vy pasivos financieros,

Rissgo de capitai - Bl Grupo gestiona su capital para asegurar gque
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan &l rendimiento a sus accionistas a través de {a optimizacion de

los saldos de deuda y patrimonio.

La Presidencia Ejecutiva revisa la estructura de capital del Grupo
periddicarnente,  Comoe parte de esta revision, considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicadores financieros del Grupo se detallen a
continuacion:

Capital de trabajo UsS$41.2 miilones
Indice de liquidez 2.0% veces
Pasivos totales / patrimonio 0.57 veces
Deuda financiera / activos totales 9.82%

La Administracion del Grupo considera que los indicadores financieros
antes indicados estan dentro de ios pardmetros adecuados para una
organizacidn del tamafio v nive! de desarrolic que el Grupo.
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18.2 Categorias de instrumentos financieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por el Grupo es como sigue:

(Restablecido)

31/12/16 31/12/i5

Activos financieros medidos al costo

amortizado.
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 7,978 16,815
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 22,499 22,574
Otros activos financieros (Nota 6) 17,862 12,407 (
Subtotal 48,339 51,796
Activos financieros medidos al valor razonable:
Otros activos financieros y subtotal (Nota 6) 4,072 1,426
Total 52,411 53,222

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Préstamos (Nota 12) 12,746

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, neto de anticipos 12,590 12,494
(Nota 13)
Otros pasivos financieros (Nota 14) 6,912 9,321
Total 33,018 34,561

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion del
Grupo considera gue los Importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan a su valor razonable.

18.4 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de
los activos financieros y pasivos financieros

Portafolio_de inversion en un banco _del exterior - E| valor razonable de las’
inversiones mantenidas en un portafolio de inversiéon en un banco del exterior, son
determinados usando el valor razonable del portafolio proporcionado por el banco

del exterior de forma mensual (Nota 6).

19. PATRIMONIO

19.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a

los dividendos.
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20.

ig.2

i9.3

18.4

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utifidad anual sea aproplade comoe reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el page de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Utiffdades retenidas:

{Restablecido)
31/12/16 31/12/15 31/12/14
Utilidades retenidas - distribuibles 48,084 42,199 33,212
Resultados acumulados provernientes de
1,656

la adopcidn por primera vez de las NIIF 1,661 1,661 _1.656
Total 49,745 43,860 34,868

Ei saldo de la siguienie cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos segiin PCGA anteriores, la cual segin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compafifas e 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de
ia siguiente forma:

Resultados acumulados provenfentes de la adopcién por primera vez de

por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dtimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liguidacién de fa Compafifa

Dividendos - A partir del afioc 2010, los dividendos distribuidos a Favor de
acclonistas personas naturales residentes en el Ecuador v de socledades
domiciliadas en paraisos fiscaies, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

INGRESOS

Ingresos provenientes de |a venta de bienes v servicios 132,009
Comisiones ganadas
Participacién en ganancia de negocios conjuntos

Total

Afio terminado

146,542
6,908 8,906
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

22.

Costo de ventas
Gastos de administracién
Gastos de ventas

Total

Costo de inventarios

Gastos por beneficios a los empleados
Honorarios y asesorias
Arrendamientos

Depreciacion y amaortizacién

Gastos de publicidad

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Aportes al IESS
Participacién a trabajadores
Beneficios definidos

Otros heneficios

Total

COSTOS FINANCIEROS

Intereses por préstamos bancarios
Costo financiero por beneficios definidos vy otros

Total

Afo terminado

31/12/16
102,527
10,515
17,541

130,583

- Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/15
111,454
14,189
19,070

144,713

Afo terminado

31/12/16

101,703
13,968
2,647
625
1,470
970

9,200

130,583

31/12/15

111,454
16,817
2,805
1,789
1,575
1,194

9,079

144,713

Afio terminado

31/12/16

9,297
1,395
1,008
700
383

1,185

13,968

31/12/15

10,919
1,697
1,221
1,137

630
1,213

16,817

Afio terminado

31/12/16

856
809

1,665

31/12/15

609
213

822
40
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23, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerciales

Afic terminado
31/12/16 31/12/15

Toyota del Ecuador §.A.:
Compra de vehiculos nuevos
Compra de repuestos
Compra de vehiculos seminuevos
Venta de servicios
Venta de repuestos

Toyocosta 5.A.:
Compra de vehiculos nuevos
Compra de repuestcs
Ventas de repuestos
Ventas da servicio
Venta de vehiculos

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre &l gue

se informa:
Saldos adeudados por Saldos adeudados &
partes relacionadas partes relacionadas
317127146 31/12/15 31/12/16 - 31/12/15
Toyota del Ecuador S.A. 4,173 1 2,175 o 1.830
Toyocosta S5.A. 4 240 R 4127
Midcansa - Homefiaid . bE _66 —_— I

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de fista
usuales de la Compafiia. Las compras se realizaron al precio de mercado
descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados v las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liguidaran en efective. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconccide ningitin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables ¢ cuentas de
dudoso cobro relacionados con fos saidos adeudados por partes relacionadas.
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23.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compensaciéon a los ejecutivos y otros
miembros clave de |la gerencia corresponden a beneficios a corto plazo por US$1.5
millones y US$1.9 millones, respectivamente, y es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

24. COMPROMISO

Acuerdo de concesionario Toyota - Con fecha 1 de abril del 2007, la subsidiaria del
Grupo, Casabaca S.A. firmd un acuerdo de concesidon con Toyota del Ecuador S.A., a
través del cual, Casabaca S.A. se constituye en concesionario no exclusivo de
productos de la marca Toyota, para lo cual, Toyota del Ecuador S.A. se compromete a
abastecer o hacer que se les abastezca de productos Toyota a Casabaca S.A. La
vigencia del contrato es de 3 afios con renovaciones previo acuerdo de las partes. Al
31 de diciembre del 2016, dicho contrato se encuentra renovado y vigente.

25. RESTABLECIMIENTO bE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisidén de los estados financieros consolidados de
Corporacion Casabaca Holding S.A., por los afos terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014, la Administracién de la Compafiia realizd reclasificaciones con el propdsito
de que sean comparabies con la presentacion de los estados financieros al 31 de

diciembre del 2016,

Como resultado de dichas reclasificaciones, los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, han sido restablecidos. A continuacion, se presenta una

reconciliacién de los efectos materiales del restablecimiento: (
Cuenta 31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, previamente informado 28,674 26,865
Reclasificacion (1) (5,024) (6,506)
" Otros (81) :
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, restablecido (Nota 5) . 23,569 20,35
Otros activos financieros, previamente informado 5,769 3,501
Reclasificacion (1) 5,024 6,506
Reclasificaciéon (2) 2,973 392
Otros 67
Otros activos financieros, restablecido (Nota 6) 13,833 10,799
25,403 19,857

Inventarios, previamente informado
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Cuenta 31/12/15 31/312/14
Ajuste al valor de terreno Proyecto Bellavista (1,704) (1.097)
Inventarios, restablecido (Nota 7) 22,099 18,760
Propiedades y equipos, previamente informado 15,798 16,684
Reclasificacién {3) 11,188 9,671
Propiedades y equipos, restablecido (Nota 8) 256,986 26,355
Propiedades de inversion, previamente informado 23,182 22,244
Reclasificacion {3} (11.188)
Propiedades de inversion, restablecido (Nota 9) 11,994
Inversiones en negocics conjuntos, previamente

informado 14,4417 13,173
Reclasificacién a otros activos financieros (2) (2.000)
inversiones en negocios conjuntos, restablecido (Nota 10) 12417 13,173
Inversiones en acciones, previarmente informado 2,502 1,038
Reclasificacion a otros activos financieros {2) {973} {382
Inversiones en acciones, restablecido {Nota 11) 1529 846
Préstamos, previamente informado 16,379 8,597
Reclasificacion (4) (3.:633) _
Préstamos, restablecido (Nota 12) 12,748 8,597
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar, previamente informado 19,149 21,171
Reclasificacion {4} 3,633
Ajuste al valor de terreno Proyecto Bejlavista - {1,704) (1,097)
Otros ' A {45)
Cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por

pagar, restablecido {(Nota 13} 21,033
Reclasificaciones:

{1) Constituye la reclasificacidn a otros activos financieros de la cuenta “clientas
vehiculos mandate”, las cuales fuercon presentados previamente como parte de
cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentas por cobrar. Esta cuenta por cobrar
corresponde a los contratos en mandato y comision por la venta de vehiculos
usados, la cual serd recuperada a traves de un activo financiero, al momento de ia
venta de dichos vehiculos.

(2) Constituye la reclasificacién a otros activos financieros corrientes de los aportes
para futuras capitalizaciones entregados a compafilas subsidiarias, asociadas vy
negocios conjuntos, las cuales fueron presentadas previamente como parte de las

inversiones en asociadas, en activos no corrlentes.
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27.

(3) Corresponde principalmente a la reclasificacion como propiedades y equipos de los
terrenos mantenidos peor Inversiones de la Capital, los cuales son usados por
subsidiarias del grupo, .presentados prevramente como propiedades de inversion.

(4) Constituye Ia reclasificacion a cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar como anticipos de clientes, por los valores correspondlentes a bonos no
reembolsables otorgados por el Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda - MIDUVI
pertenecientes a una Ifnea de crédito mantenidad para la construccién de viviendas
de interés social de personas de bajos recursos que previamente fueron calificados
en el Sistema de Incentivos de Vivienda, presentados previamente como préstamos

corrientes.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisi6n de los estados financieros

consolidados (septiembre 29 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de la .
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016
han sido aprobados por la Presidencia Ejecutiva en septiembre 29 del 2017 y serdn
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacic’m En opinidn de la
Presidencia del Grupo, los estados financieros consolidados seran aprobados por la Junta

Directiva y Accionistas sin modificaciones.

CONTAD ENERAL
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