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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y/o Junta de Directores de
Corporacién Casabaca Holding S.A.:

Opinidén calificada

1.

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Corporacién
Casabaca Holding S.A. que comprenden el estado de situacién financiera separado al 31
de diciembre del 2017 y los correspondientes estados separados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 3 y
excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 4, de la secciéon “Fundamentos de
la Opinién Calificada”, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Corporacion
Casabaca Holding S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Fundamentos de la opinion calificada

3.

Los estados financieros separados adjuntos incluyen como parte de sus inversiones en
acciones US$739 mil, correspondientes a su subsidiaria BMV Inmobiliaria S.A.. Sobre la
referida inversion, hasta la fecha de emisién de los estados financieros separados no nos
ha sido proporcionada informacién financiera auditada, consecuentemente no nos fue
posible aplicar procedimientos de auditoria. Por esta razén, no nos ha sido posible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros separados adjuntos al 31 de
diciembre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2017, la Administracién de la Compaifia identifico que el Unico
activo fijo registrado en la subsidiaria Ganadyan S.A. tiene indicios de deterioro de
acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF;
sin embargo, la Comparfia no dispone de un analisis, que permita determinar el valor del
deterioro del mismo a esa fecha. Los efectos de sobrevaluar los activos fijos de la
referida subsidiaria no han sido determinados.

Deloitte se refiere a una o mas de las firmas miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), una compaiiia privada del Reino Unido limitada por garantia
(“DTTL"), su red de firmas miembro, y a sus entidades relacionadas. DTTL y cada una de sus firmas miembro son entidades legalmente separadas e independientes.

DTTL (también denominada “Deloitte Global”) no presta servicios a clientes. Una descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y de
sus firmas miembro puede verse en el sitio web www.deloitte.com/ about.

© [2018] [Deloitte Touche Tohmatsu Limited].



5.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de Corporacion Casabaca
Holding S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién
calificada.

Asunto de énfasis - Estados financieros consolidados

6.

Sin calificar nuestra opinidén informamos que Corporacién Casabaca Holding S.A. prepara
estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF; sin embargo, hasta la
fecha de emision de este informe, la Compania se encuentra en proceso de emision de
dichos estados financieros consolidados. Los estados financieros separados adjuntos se
presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros separados

7.

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la
fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compafia, no incluye dicha
informaciéon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad
es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto al Directorio de la Compafia.

Responsabilidad de la administracion de la Compania por los estados financieros
separados

8. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los

estados financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la
intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafnia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

9.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error
material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compainia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidon en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, Si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
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conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Nabite X louche. Qaac] /M

Quito, Abril 11, 2018 David Liger
Registro No. 019 Director - Apoderado
Licencia No. 17-5223



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Dividendos por cobrar
Otros activos financieros
Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

wn A

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos y total activos no
corrientes 6

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos financieros 7
Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIO: 9
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros separados

31/12/17

31/12/16

(en U.S. ddlares)

348,590 734,778
3,300,000 1,788,692
9,050,393 7,670,986

71,362

12,770,345 10,194,456
53,261,082 52,017,773

66,031,427 62,212

233 145
719,395 4,715,309
719,628 4,715,454
23,000,000 23,000,000
3,023,851 2,816,597
39,287,948 31,680,178
65,311,799 57,496,775
66,031,427 62,212,229

“_'r/bjéﬁ'Ba/cE
esidente Ejecutivo

7 patrici

Contadora General



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INGRESOS POR DIVIDENDOS

GASTOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO

INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros separados

Ano terminado

Nota 31/12/17
(en U.S. ddlares)

10 8,012,534

(197,510)

31/12/16

2,301,012

(228,469)

2,072,543

.

Presidente Ejecutivo

/~_Pdfricia Guijarro

Contadora General
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ano

Transaccion que no representa movimiento de efectivo:

Dividendos declarados por cobrar
Cambios en activos y pasivos:
Incremento de inversiones en acciones
Otras cuentas por cobrar
Disminucién (incremento) en aportes para futuras
capitalizaciones entregados
Dividendos cobrados
Disminucion de otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos corrientes

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Devolucién de aportes para futuras capitalizaciones
recibidos y efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en bancos
Saldos al comienzo del aho

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros separados

Aifo terminado

31/12/17

31/12/16

(en U.S. ddélares)

7,815,024 2,072,543
(1,511,308)

(1,243,309) (2,292,143)
(71,362)

(1,379,407) 678,921

2,000,000

(162,493)

88 72

3,609,726 2,296,900

(3,995,914) (2,084,079)

(386,188) 212,821

734,778 521,957

__ 348,590 __ 734,778




CORPORACI ON CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Corporacién Casabaca Holding S.A. (la Compafia) fue constituida en la Republica del
Ecuador y su actividad principal es la compra de acciones o participaciones de compaifias
constituidas o por constituirse, con la finalidad de vincularlas y ejercer control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracién, responsabilidad crediticia o
resultados. Los accionistas controladores de la Compafhia es la familia Baca.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene empleados en relacién de
dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracién de la Compaiia.

2. POLiITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados
sobre la base del costo histoérico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién y
o0 de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.



2.4

2.5

2.6

2.7

Adicionalmente, a efectos de informacidén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:

Bancos - Corresponde a depositos en cuentas bancarias en bancos locales.

Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - La Compaiiia
mide sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al costo,
excepto si la inversion es calificada como mantenida para la venta, en cuyo caso
se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta
y Operaciones Discontinuas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o
asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho recibido.

Deterioro del valor de los activos intangibles - Al final de cada periodo, la
Compariia evalla los valores en libros de sus activos intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacién.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Comparia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar.

2.9.1 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que
la incorporacion de beneficios econdmicos para la Compania y que los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
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2.13

razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y cuentas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propoésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016, la Compania unicamente mantiene cuentas por cobrar a compainias
relacionadas por concepto de dividendos declarados pendientes de cobro.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las otras cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado usando el
meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

2.13.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; o
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2.13.4

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacioén financiera; o

. La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compania con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de
dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Baja en cuenta de los activo financiero - La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compafia no
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transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del activo
transferido, la Compania reconocerd su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Sila Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafnia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compania retiene una opcidén para readquirir parte de un activo
transferido), la Compaifia distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continta reconociendo bajo una participacién
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuard siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por
la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continta siendo reconocida y la parte que
ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.15

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Comparnia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1

2.14.2

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afo en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
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2.16

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIl F Ciclo 2014-2016

La Compania ha aplicado por primera vez en el afio en curso las modificaciones a
la NIF 12 incluidas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016. Las otras
modificaciones incluidas en este paquete no son efectivas para el afio en curso y
no han sido adoptadas por la Compafia.

NITF 12 establece que una entidad no necesita revelar informacién financiera
resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos
que se clasifican (o que son incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta es la Unica
concesién como parte de los requerimientos de revelacion de la NIIF 12 para esos
intereses.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun efecto en los estados
financieros separados de la Compa#fia ya que ninguno de los intereses de la
Comparnia en estas entidades estan clasificados, o que son incluidos en un grupo
enajenable que es clasificado, como mantenido para la venta.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser

y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas ala NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018
Ciclo 2014 - 2016

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 283.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros
separados, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:
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. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NI1F 9,
se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NINF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversién en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracidén contingente reconocida por el
comprador en una combinacidon de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NI1F 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son

- 16 -



mucho més flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademéds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emisién de los estados financieros separados, la Administracion de la
Compariia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9 en sus
estados financieros separados, razén por lo cual, no se puede determinar los
efectos de la aplicacién de la referida norma en los estados financieros separados y
sus revelaciones.

Modificaciones ala NIIF 10 y la NIC 28 - Venta o aportacion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando
el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes
de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice seglin el método de participaciéon) se reconocen en el resultado
de la anterior controladora s6lo en la proporcién de la participacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aldn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendré impacto significativo en los estados financieros separados de la
Compafia.

Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Las modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el
meétodo de la participacién. Estos incluyen las participaciones de largo plazo que,
en esencia, forman parte de la inversién de la entidad en una asociada o negocio
conjunto.

La Administracion de la Compafia estima que la aplicacién de estas modificaciones

en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compaiia.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28 que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compania.

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcién para una entidad de capital riesgo
y otras entidades similares de medir las inversiones en asociadas y negocios
conjuntos a valor razonable a través de resultados esta disponible por separado
para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccién debe hacerse en el
reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunto. Con respecto a la opcién
para que una entidad que no es una entidad de inversién (El) para retener la
medicién del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que
son entidades de inversion cuando se aplica el método de la participacién, las
modificaciones hacen una aclaracion similar que esta opcidén esta disponible para
cada entidad de inversidén asociada o negocio conjunto. Las modificaciones se
aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicacién anticipada.

Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administracion
de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro no
tendra impacto significativo en los estados financieros separados de la Compafhia
dado que la Compairiia no es ni una entidad que adopta por primera vez las NIIF ni
una organizacion de capital de riesgo. En adicién, la Compafia no tiene ninguna
asociada o negocio conjunto que sea una entidad de inversion.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 283,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a
continuacién:

. NIIF 3 Combinacion de negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacioén
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

« NIIF 11 Acuerdos conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estéa listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacién de estas modificaciones

en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compania.
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ESTIMACIONES Y JUICI OS CONTABLES CRi TICOS

La preparacién de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propoésito de
determinar la valuacion y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presenta la principal estimacion y juicio contable critico que la
Administraciéon de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro. Al 31 de diciembre del 2017, la Compania determind indicios de
deterioro en el Unico activo fijo registrado en su subsidiaria Ganadyan S.A.; sin
embargo, debido a que no se dispone de un avalto de dicho activo, no se
determiné el valor del deterioro del mismo a esa fecha.

DIVIDENDOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la cuenta por cobrar por dividendos
declarados de Casabaca S.A., subsidiaria de la Compafia.

OTROS ACTIVOS FINANCI EROS

Corresponden a aportes para futuras capitalizaciones entregados, los cuales no tienen
fecha definida de capitalizacién o devolucién. Un resumen de los referidos aportes es
como sigue:

31/12/17 31/12/16
Inversiones de la Capital S.C.C. 7,500,000 5,350,000
Ecocaucho S.A. 657,397 657,397
Hidroalto Generacion de Energia S.A. (1) 469,600 1,115,830
Fideicomiso Highlands 300,000 300,000
Ganadyan S.A. 120,280 120,280
Corporacion Nexum Nexumcorp S.A. (1) 3.116 127.479
Total 9,050,393 7,670,986
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(1) Durante el aflo 2017, parte de estos aportes fueron capitalizados e incluidos como
parte del saldo de inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

INVERSIONES EN SUBSI DI ARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCI OS CONJUNTOS

Proporcion de
participacién accionaria y

poder de voto Saldo contable

31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16
(en porcentaje)

Subsidiarias:
Casabaca S.A. 99.99 99.99 24,420,036 24,420,036
Mansuera S.A. 99.99 99.99 3,253,859 3,253,859
Ganadyan S.A. 79.07 79.07 3,540,780 3,540,780
BMV Inmobiliaria S.A. 51.00 51.00 738,990 738,990
Inversiones de la

Capital S.C.C. 46.04 46.04 6,762,958 6,762,958
Ecocaucho S.A. 45.00 45.00 450,000 450,000
Asociadas:
Toyota del Ecuador S.A. 33.33 33.33 3,936,034 3,936,034
Hidroalto Generacion de

Energia S.A. (1) 10.00 10.00 3,008,060 1,892,230
Negocios conjuntos:
Fideicomiso Mercantil

VF-Toyocosta-15-03 50.00 50.00 2,000,000 2,000,000
Fideicomiso VF Sarama 50.00 50.00 1,225,000 1,225,000
Renting S.A. 50.10 50.10 325,897 325,897
Corporacion Nexum

Nexumcorp S.A. 49.75 49.71 3.599.468 3.471,989
Total 53,261,082 52,017,773

(1) Al 31 de diciembre del 2017, el incremento en el valor de las acciones se debe a
que la subsidiaria Hidroalto Generacion de Energia S.A. capitaliz6 aportes por

US$1.1 millones.

Los estados financieros de Corporacién Casabaca Holding S.A. por el aino terminado el 31
de diciembre del 2017, también se presentan consolidados con sus compafias
subsidiarias en las cuales posee una participaciéon accionaria de mas del 50% o en
aquellas en las que a pesar de tener una participacion inferior se ejerce control, tal como
lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador,
Corporacion Casabaca Holding S.A. también presenta estados financieros consolidados,
los estados financieros consolidados estan en proceso de preparacion.
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OTROS PASIVOS FINANCI EROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a aportes para futuras
capitalizaciones recibidos, los cuales seran capitalizados o devueltos una vez que asi lo
decidan los accionistas. Durante el afio 2017, la Administracién de la Compafia realiz6
la devolucién de aportes para futuras capitalizaciones por US$4.1 millones

INSTRUMENTOS FINANCI EROS

8.1

8.2

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacioén,
administrados por la Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud y adoptar medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compainia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafia no se encuentra expuesta
a un riesgo en la tasa de interés debido a que no mantiene préstamos.

8.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafnia. La Compania no mantiene un riesgo
de crédito en razon de que por su giro de negocio no otorga crédito a
terceros.

8.1.3 Riesgo de liquidez - La Presidencia Ejecutiva es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La principal gestion en la
liquidez de la Compaifiia tiene que ver con el obtener los flujos necesarios
para cancelar los dividendos a sus accionistas; sin embargo, considerando
que la Compania cancela estos dividendos una vez que los dividendos de
sus subsidiarias han sido recibidos, el riesgo de liquidez es reducido.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 348,590 734,778
Dividendos por cobrar (Nota 4) 3,300,000 1,788,692
Otros activos financieros (Nota 5) 9,050,393 7,670,986
Otras cuentas por cobrar 71.362
Total 12,770,345 10,194,456

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otros pasivos financieros (Nota 7) y total 719,395 4,715,309
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8.3

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

9.1

9.2

9.3

9.4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a
los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas:

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas - distribuibles 40,804,876 33,197,108
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (1.516,930) (1.516.,930)

Total 39,287,946 31,680,178

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIFy
de los saldos segun PCGA anteriores, el cual segun Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de
la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion

por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Dividendos - A partir del afno 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no ha distribuido dividendos a sus
accionistas.

ESPACI O EN BLANCO
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10.

11.

12.

INGRESOS POR DI VIDENDOS

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Casabaca S.A. 5,910,045
Toyocosta S.A. 919,114 135,070
Mansuera S.A. 500,000
Toyota del Ecuador S.A. 451,851 1,321,535
BMV Inmobiliaria S.A. - 765,000
Otros 231,524 79.407
Total 8,012,534 2,301,012

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERi ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
separados (abril 11 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros separados por el aino terminado el 31 de diciembre del 2017 han
sido aprobados sin modificaciones por la Presidencia Ejecutiva de la Compafia en abril
11 del 2018 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En
opinion de la Presidencia Ejecutiva de la Compafiia, los estados financieros separados
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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