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I NFORME DE LOS AUDI TORES I NDEPENDI ENTES 
 
 
A los Señores Accionistas y/ o Junta de Directores de  
Corporación Casabaca Holding S.A.:  
 
Opinión calificada 
 
1.  Hem os auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Corporación 

Casabaca Holding S.A. que comprenden el estado de situación financiera separado al 31 
de diciembre del 2017 y los correspondientes estados separados de resultado integral, de 
cambios en el pat r imonio y de flujos de efect ivo por el año term inado en esa fecha, así 
como las notas a los estados financieros separados que incluyen un resum en de las 
polít icas contables significat ivas. 

 
2.  En nuest ra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo 3 y 

excepto por los efectos del asunto descrito en el párrafo 4, de la sección “Fundamentos de 
la Opinión Calificada” , los estados financieros separados adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos m ateriales, la posición financiera de Corporación 
Casabaca Holding S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus 
flujos de efect ivo por el año term inado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
I nternacionales de I nformación Financiera -  NI I F em it idas por el Consejo de Normas 
I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) . 

 
Fundam entos de la  opinión calificada 
 
3.  Los estados financieros separados adjuntos incluyen como parte de sus inversiones en 

acciones US$739 m il, correspondientes a su subsidiar ia BMV I nmobiliar ia S.A..  Sobre la 
referida inversión, hasta la fecha de em isión de los estados financieros separados no nos 
ha sido proporcionada inform ación financiera auditada, consecuentem ente no nos fue 
posible aplicar procedim ientos de auditoría.  Por esta razón, no nos ha sido posible 
determ inar los posibles efectos sobre los estados financieros separados adjuntos al 31 de 
diciembre del 2017. 
 

4.  Al 31 de diciembre del 2017, la Adm inist ración de la Compañía ident ificó que el único 
act ivo fij o regist rado en la subsidiar ia Ganadyan S.A. t iene indicios de deterioro de 
acuerdo a lo establecido en las Normas I nternacionales de I nformación Financiera -  NI I F;  
sin em bargo, la Com pañía no dispone de un análisis, que perm ita determ inar el valor del 
deterioro del m ismo a esa fecha.  Los efectos de sobrevaluar los act ivos fij os de la 
refer ida subsidiar ia no han sido determ inados. 
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5.  Nuest ra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas I nternacionales de Auditoría 
(NI A) .  Nuest ras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 
adelante en este informe en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la 

auditoría de los estados financieros” .   Somos independientes de Corporación Casabaca 
Holding S.A. de acuerdo con el Código de Ét ica para Profesionales de la Contabilidad del 
Consejo de Normas I nternacionales de Ét ica para Contadores ( I ESBA por sus siglas en 
inglés)  y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Com pañías, 
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ét ica 
de conform idad con dicho Código.  Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuest ra opinión 
calif icada. 

 
Asunto de énfasis -  Estados financieros consolidados 
 
6.  Sin calificar nuest ra opinión informamos que Corporación Casabaca Holding S.A. prepara 

estados financieros consolidados conforme lo requieren las NI I F;  sin embargo, hasta la 
fecha de em isión de este inform e, la Com pañía se encuent ra en proceso de em isión de 
dichos estados financieros consolidados.  Los estados financieros separados adjuntos se 
presentan por requerim iento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del 
Ecuador. 

 
I nform ación presentada en adición a  los estados financieros separados 
 
7.  La Adm inist ración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 

com prende el I nform e anual de los Adm inist radores a la Junta de Accionistas, pero no 
incluye el juego completo de estados financieros y nuest ro inform e de auditoría.  Se 
espera que dicha información sea puesta a nuest ra disposición con posterior idad a la 
fecha de este inform e. 

 
Nuest ra opinión sobre los estados financieros separados de la Com pañía, no incluye dicha 
inform ación y no expresam os ninguna form a de aseguram iento o conclusión sobre la 
m isma.  

 
En conexión con la auditoría de los estados financieros separados, nuest ra responsabilidad 
es leer dicha información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta 
información cont iene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o 
con nuest ro conocim iento obtenido durante la auditoría, o si de ot ra forma parecería estar 
materialmente incorrecta.  

 
Una vez que leamos el I nforme anual de los Adm inist radores a la Junta de Accionistas, si 
concluimos que existe un error material en esta información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto al Directorio de la Compañía. 

 
Responsabilidad de la  adm inistración de la  Com pañía por los estados financieros 
separados 
 
8.  La Adm inist ración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 

estados financieros separados de conform idad con Norm as I nternacionales de I nformación 
Financiera -  NI I F em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad 
( I ASB) , y del cont rol interno determ inado por la Adm inist ración como necesario para 
perm it ir  la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a 
fraude o error. 
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En la preparación de los estados financieros separados, la Adm inist ración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para cont inuar com o negocio en m archa, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con negocio en m archa y el uso 
de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Adm inist ración tenga la 
intención de liquidar la Com pañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ot ra 
alternat iva realista que hacerlo. 

 
La Adm inist ración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Com pañía. 

 
Responsabilidad del auditor  en relación con la  auditor ía  de los estados financieros 
separados 
 
9.  Los objet ivos de nuest ra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 

financieros separados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o 
error, y em it ir  un informe de auditoría que incluya nuest ra opinión.  Seguridad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero no garant iza que una auditoría realizada de 
conform idad con Normas I nternacionales de Auditoría (NI A) , detectará siempre un error 
m aterial cuando este exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son 
considerados materiales si, individualm ente o en su conjunto, pueden razonablemente 
preverse que influyan en las decisiones económ icas que los usuarios tom an basándose en 
los estados financieros separados. 

 
Como parte de una auditoría efectuada de conform idad con las Normas I nternacionales de 
Auditoría, aplicamos nuest ro juicio profesional y m antenem os una act itud de escept icism o 
profesional durante toda la auditoría.  También:  

 
 I dent ificamos y evaluamos los r iesgos de error material en los estados financieros 

separados, debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedim ientos de 
auditoría para responder a dichos r iesgos y obtenemos evidencia de auditoría 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuest ra opinión.  El r iesgo de 
no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de una 
incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, om isiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o 
vulneración del cont rol interno. 

  
 Obtenemos conocim iento del cont rol interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedim ientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efect ividad del cont rol interno de 
la Compañía. 

 

 Evaluamos si las polít icas contables aplicadas son apropiadas y si las est imaciones 
contables y la correspondiente inform ación revelada por la Adm inist ración es 
razonable. 
 

 Concluimos sobre lo adecuado de la ut ilización, por parte de la Adm inist ración, de la 
base contable de negocio en m archa y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, 
concluir si existe o no una incert idumbre material relacionada con eventos o 
condiciones que pueden generar dudas significat ivas sobre la capacidad de la 
Com pañía para cont inuar com o negocio en m archa.  Si concluimos que existe una 
incert idumbre material,  se requiere que llamemos la atención en nuest ro informe de 
auditoría a las respect ivas revelaciones en los estados financieros separados o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión m odificada.  Nuest ras 



conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar 

que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

+  Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una 
presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 

Dabitta x loncha Jail Cal 
Quito, Abril 11, 2018 David Liger 

Registro No. 019 Director - Apoderado 
Licencia No. 17-5223



CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA SEPARADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
  

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Bancos 
Dividendos por cobrar 
Otros activos financieros 
Otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

n
u
 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Inversiones en subsidiarias, asociadas y 

negocios conjuntos y total activos no 
corrientes 6 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Pasivos por impuestos corrientes 
Otros pasivos financieros 7 
Total pasivos corrientes y total pasivos 

PATRIMONIO: 9 

Capital social 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 
Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros separados 

31/12/17 31/12/16 
(en U.S. dólares) 

348,590 
3,300,000 
9,050,393 

71,362 
12,770,345 

53,261,082 

66,031,427 

233 
719,395 
719,628 

23,000,000 
3,023,851 

39,287,948 
65,311,799 

66,031,427 

734,778 
1,788,692 
7,670,986 

10,194,456 

52,017,773 

62,212,229 

145 
4,715,309 
4,715,454 

23,000,000 
2,816,597 

31,680,178 
57,496,775 

62,212,229 

  

GEL ] 
a LPatficiasGijarro 

A Ejecutivo Contadora General 

 



CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

Año terminado 
Nota 31/12/17 31/12/16 

(en U.S. dólares) 

INGRESOS POR DIVIDENDOS 10 8,012,534 2,301,012 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN (197,510) (228,469) 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 7,815,024 2,072,543 

Ver notas a los estados financieros separados 

  

     
  

L_—atricia Guijárro :6- 
Presidente Ejecutivo Contadora General
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
  

Año terminado 
31/12/17 31/12/16 

(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Utilidad del año 
Transacción que no representa movimiento de efectivo: 
Dividendos declarados por cobrar 

Cambios en activos y pasivos: 
Incremento de inversiones en acciones 
Otras cuentas por cobrar 
Disminución (incremento) en aportes para futuras 
capitalizaciones entregados 

Dividendos cobrados 
Disminución de otros pasivos financieros 
Pasivos por impuestos corrientes 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

FINANCIAMIENTO: 

Devolución de aportes para futuras capitalizaciones 
recibidos y efectivo utilizado en actividades de 
financiamiento 

BANCOS: 

Incremento (disminución) neto en bancos 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros separados 

7,815,024 2,072,543 

(1,511,308) 

(1,243,309) (2,292,143) 
(71,362) 

(1,379,407) 678,921 
2,000,000 
(162,493) 

88 72 

3,609,726 2,296,900 

3,995,914) 2,084,079) 

(386,188) 212,821 
734,778 521,957 
  

348,590 734,778 

  

  

(—Febián Baca 
Presidente Ejecutivo 

N 
4 Y 

pa o bl - Japo 9 —— 
Patricia Guijarro - -8- 

adora a
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CORPORACI ÓN CASABACA HOLDI NG S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 7  
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 
 

Corporación Casabaca Holding S.A. ( la Compañía)  fue const ituida en la República del 
Ecuador y su act ividad principal es la compra de acciones o part icipaciones de com pañías 
const ituidas o por const ituirse, con la finalidad de vincularlas y ejercer cont rol a t ravés 
de vínculos de propiedad accionaria, gest ión, adm inist ración, responsabilidad credit icia o 
resultados.  Los accionistas cont roladores de la Com pañía es la fam ilia Baca. 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no mant iene empleados en relación de 
dependencia.  
 
La inform ación contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la 
adm inist ración de la Com pañía. 
 

 
2 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

2 .1  Declaración de cum plim iento -  Los estados financieros separados han sido 
preparados de conform idad con las Normas I nternacionales de I nformación 
Financiera (NI I F)  em it idas por el Consejo de Normas I nternacionales de 
Contabilidad ( I ASB) . 
 

2 .2  Moneda funcional -  La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar) , la cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 

 
2 .3  Bases de preparación  -  Los estados financieros separados han sido preparados 

sobre la base del costo histórico, tal como se explica en las polít icas contables 
incluidas más abajo.  El costo histór ico está basado generalmente en el valor 
razonable de la cont raprestación ent regada a cambio de los bienes y servicios. 

 
El valor razonable es el precio que se recibir ía por vender un act ivo o el valor 
pagado para t ransferir  un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.  Al est imar el valor razonable de un 
act ivo o un pasivo, la Com pañía t iene en cuenta las característ icas del act ivo o 
pasivo que los part icipantes del mercado tomarían en cuenta al fij ar el precio del 
act ivo o pasivo a la fecha de m edición.  El valor razonable a efectos de medición y 
o de revelación en los estados financieros separados, se determ ina sobre una base 
de este t ipo, a excepción de las t ransacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuent ran dent ro del alcance de la NI I F 2, las operaciones de 
arrendam iento que están dent ro del alcance de la NI C 17, y las mediciones que 
t iene algunas sim ilitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NI C 2 o el valor en uso de la NI C 36. 
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Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en mercados act ivos para act ivos o 
pasivos idént icos que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  I nsumos dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el act ivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3:  Son datos no observables para el act ivo o pasivo. 

 
Los importes de las notas a los estados financieros separados están expresados en 
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo cont rario. 

 
A cont inuación, se describen las pr incipales polít icas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros separados:  

 
2 .4  Bancos -  Corresponde a depósitos en cuentas bancarias en bancos locales. 
 
2 .5  I nversiones en subsidiar ias, asociadas y negocios conjuntos -  La Compañía 

m ide sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al costo, 
excepto si la inversión es calificada como mantenida para la venta, en cuyo caso 
se contabiliza conforme a la NI I F 5 Act ivos No Corr ientes Mantenidos para la Venta 
y Operaciones Discont inuas.  Los dividendos procedentes de una subsidiar ia o 
asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho recibido.  

 
2 .6  Deterioro del valor de los act ivos intangibles -  Al final de cada período, la 

Compañía evalúa los valores en libros de sus act ivos intangibles a fin de 
determ inar si existe un indicat ivo de que estos act ivos han sufr ido alguna pérdida 
por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del act ivo o unidad 
generadora de efect ivo a fin de determ inar el alcance de la pérdida por deterioro 
(de haber alguna) . 
 
Los act ivos intangibles con una vida út il indefinida o todavía no disponibles para su 
uso deben ser somet idos a una comprobación de deterioro de valor anualm ente, o 
con m ayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podría haberse 
deteriorado su valor. 
 
Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados, salvo si el act ivo se regist ra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la pérdida por deterioro com o una dism inución o un increm ento en 
la revaluación. 

 
2 .7  I m puesto corr iente  -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  regist rada 

durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la ut ilidad contable, debido a las 
part idas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y part idas que no serán 
gravables o deducibles.  El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto 
corr iente se calcula ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
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2 .8  Provisiones -  Se reconocen cuando la Compañía t iene una obligación presente 
(ya sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económ icos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una est im ación fiable del 
importe de la obligación.  

 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los r iesgos y las incert idumbres correspondientes.  Cuando se m ide una 
provisión usando el flujo de efect ivo est imado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efect ivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el t iempo es material) . 
 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económ icos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
un act ivo si es vir tualmente seguro que se recibirá el desembolso y el m onto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
 

2 .9  Reconocim iento de ingresos -  Se calculan al valor razonable de la 
cont raprestación cobrada o por cobrar. 
 
2 .9 .1  I ngresos por dividendos -  El ingreso por dividendos de las inversiones 

en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de 
los accionistas para recibir  este pago (siempre y cuando sea probable que 
la incorporación de beneficios económ icos para la Compañía y que los 
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente) . 

 
2 .1 0  Gastos -  Se regist ran al costo histór ico.  Los gastos se reconocen a m edida que 

son incurr idos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, 
y se regist ran en el período en el que se conocen. 

 
2 .1 1  Com pensación de saldos y t ransacciones -  Com o norma general en los 

estados financieros separados no se com pensan los act ivos y pasivos, tam poco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o 
perm it ida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
t ransacción. 

 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene la 
intención de liquidar por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

2 .1 2  I nst rum entos financieros -  Los act ivos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Com pañía pasa a form ar parte de las disposiciones cont ractuales del 
inst rum ento. 
 
Los act ivos y pasivos financieros se m iden inicialmente al valor razonable.  Los 
costos de t ransacción que son directamente at r ibuibles a la adquisición o em isión 
de act ivos y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos financieros 
designados al valor razonable con cambio en los resultados)  se agregan o deducen 
del valor razonable de los act ivos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 
momento del reconocim iento inicial.   Los costos de t ransacción directamente 
at r ibuibles a la adquisición de act ivos o pasivos financieros designados al valor 
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razonable con cambio en los resultados se reconocen de inm ediato en el resultado 
del período. 
 

2 .1 3  Act ivos financieros -  Los act ivos financieros se clasifican dent ro de las siguientes 
categorías:  act ivos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados” , 
“ inversiones mantenidas hasta el vencim iento”  “act ivos financieros disponibles 
para la venta” , y “préstam os y cuentas por cobrar” .  La clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los act ivos financieros y se determ ina al momento del 
reconocim iento inicial.   Todas las com pras o ventas regulares de act ivos 
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la t ransacción.  Las 
com pras o ventas regulares son todas aquellas com pras o ventas de act ivos 
financieros que requieran la ent rega de act ivos dent ro del marco de t iempo 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado.  Al 31 de diciembre del 
2017 y 2016, la Compañía únicamente mant iene cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas por concepto de dividendos declarados pendientes de cobro. 
 
2 .1 3 .1  Método de la  tasa de interés efect iva  -  El m étodo de la tasa de interés 

efect iva es un método de cálculo del costo amort izado de un inst rum ento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período 
relevante.  La tasa de interés efect iva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efect ivo por cobrar o por pagar est imados 
( incluyendo com isión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de t ransacción y ot ras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efect iva)  a lo largo de la vida esperada del 
inst rum ento financiero o, cuando sea adecuado, en un período m ás corto, 
con el importe neto en libros en el reconocim iento inicial.  

 
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efect iva 
para los inst rum entos de deuda dist intos a los act ivos financieros 
clasif icados al valor razonable con cambio en los resultados. 

 
2 .1 3 .2  Otras cuentas por cobrar  -  Son act ivos financieros no derivados con 

pagos fijos o determ inables, que no cot izan en un m ercado act ivo. 
 

Las ot ras cuentas por cobrar son medidas al costo am ort izado usando el 
m étodo de la tasa de interés efect iva, menos cualquier deterioro de valor. 

 
2 .1 3 .3  Deterioro de valor de act ivos financieros -  Los act ivos financieros 

dist intos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se inform a.  Un act ivo financiero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objet iva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurr ido después del reconocim iento inicial del act ivo y 
los flujos de efect ivo futuros est imados del act ivo financiero se han visto 
afectados. 

 
Para todos los ot ros act ivos financieros, la evidencia objet iva de deterioro 
de valor podría incluir :  

 
 Dificultades financieras significat iva del em isor o del obligado;  o 

 
 I nfracciones de las cláusulas cont ractuales, tales com o incumplim ientos 

o moras en el pago de los intereses o el pr incipal;  o 
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 Es probable que el prestatario ent re en quiebra o en ot ra forma de 
reorganización financiera;  o 
 

 La desaparición de un mercado act ivo para ese act ivo financiero debido 
a dificultades financieras. 

 
Para ciertas categorías de act ivos financieros, com o cuentas com erciales 
por cobrar, un act ivo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, 
y es evaluado por deterioro sobre una base colect iva.  Ent re la evidencia 
objet iva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar 
deteriorada se podría incluir  la experiencia pasada de la Com pañía con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos 
at rasados en la cartera que superen el período de crédito promedio de 
días, así como cambios observables en las condiciones económ icas locales 
y nacionales que se relacionen con el incumplim iento en los pagos. 

 
Para los act ivos financieros regist rados al costo am ort izado, el im porte de 
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia ent re el importe en libros 
y el valor presente de los flujos futuros est imados del act ivo, descontados 
a la tasa de interés efect iva original del act ivo financiero.  

 
Para los act ivos financieros regist rados al costo, el im porte de la pérdida 
por deterioro de valor se m ide com o la diferencia ent re el importe en 
libros del act ivo y el valor presente de los flujos est im ados de efect ivo 
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un act ivo 
financiero sim ilar.  Dicha pérdida por deterioro de valor no será reversada 
en períodos subsiguientes.  

 
El importe en libros del act ivo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los act ivos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a t ravés de una cuenta de provisión.  Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elim ina cont ra la cuenta de 
provisión.  La recuperación posterior de los montos previamente 
elim inados se convierte en créditos cont ra la cuenta de provisión.  Los 
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado del resultado del período. 

 
Para los act ivos financieros regist rados al costo, si, en un período 
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor dism inuye y la 
m isma puede estar relacionada de manera objet iva con un evento 
ocurr ido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por 
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los 
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado 
de costo amort izado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro 
de valor. 

 
2 .1 3 .4  Baja en cuenta de los act ivo financiero -  La Compañía dará de baja en 

cuentas un act ivo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
cont ractuales sobre los flujos de efect ivo del act ivo financiero, o cuando 
t ransfiere de manera sustancial los r iesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del act ivo financiero a ot ra ent idad.  Si la Com pañía no 
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t ransfiere ni ret iene substancialmente todos los r iesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del act ivo 
t ransferido, la Compañía reconocerá su part icipación en el act ivo y la 
obligación asociada por los montos que tendría que pagar.  Si la Compañía 
ret iene sustancialmente todos los r iesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad de un act ivo financiero t ransferido, la Compañía cont inuará 
reconociendo el act ivo financiero y tam bién reconocerá un préstam o 
garant izado de forma colateral por los ingresos recibidos.  

 
En la baja total en cuentas de un act ivo financiero, la diferencia ent re el 
importe en libros del act ivo y la suma de la cont raprestación recibida y por 
recibir , así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en 
ot ro resultado integral y acumulados en el pat r imonio se reconoce en el 
resultado del período. 

 
En caso de la baja parcial en cuentas de un act ivo financiero (es decir, 
cuando la Com pañía ret iene una opción para readquir ir  parte de un act ivo 
t ransferido) , la Compañía dist r ibuye el importe en libros anterior del act ivo 
financiero ent re la parte que cont inúa reconociendo bajo una part icipación 
cont inua, y la parte que ya no reconocerá sobre la base del valor 
razonable relat ivo de dichas partes a la fecha de la t ransferencia.  La 
diferencia ent re el importe en libros asignada a la parte que ya no 
cont inuará siendo reconocida y la suma de la cont raprestación recibida por 
la parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o 
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en ot ro 
resultado integral se reconoce en el resultado del período.  La ganancia o 
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en ot ro resultado integral 
es dist r ibuida ent re la parte que cont inúa siendo reconocida y la parte que 
ya no será reconocida con base en los valores razonables relat ivos de 
ambas partes.  

 
2 .1 4  Pasivos financieros -  Los inst rumentos de deuda son clasificados com o pasivos 

financieros de conform idad con la sustancia del acuerdo cont ractual.  
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corr iente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de difer ir  el pago de la obligación por lo 
m enos 12 m eses después de la fecha del estado de situación financiera. 
 
2 .1 4 .1  Otros pasivos financieros -  Los ot ros pasivos financieros ( incluyendo los 

préstam os y las cuentas por pagar comerciales y ot ras)  se m iden 
posteriorm ente al costo amort izado usando el método de la tasa de 
interés efect iva.  

 
2 .1 4 .2  Baja en cuentas de un pasivo financiero -  La Com pañía dará de baja 

en cuentas un pasivo financiero si, y sólo sí, expiran, cancelan o cumplen 
las obligaciones de la Compañía.  La diferencia ent re el importe en libros 
del pasivo financiero dado de baja y la cont raprestación pagada y por 
pagar se reconoce en el resultado del período. 

 
2 .1 5  Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas y 

revisadas que son m andatoriam ente efect ivas en el año actual -  Durante el 
año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NI I F 
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emit idas por el Consejo de Normas I nternacionales de Contabilidad ( I ASB) , y que 
son m andatoriam ente efect ivas a part ir  del 1 de enero del 2017 o posteriormente. 
 
Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2 0 1 4 - 2 0 1 6   
 
La Compañía ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a 
la NI I F 12 incluidas en las mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2014-2016.  Las ot ras 
m odificaciones incluidas en este paquete no son efect ivas para el año en curso y 
no han sido adoptadas por la Com pañía. 
 
NI I F 12 establece que una ent idad no necesita revelar información financiera 
resum ida de las part icipaciones en subsidiar ias, asociadas o negocios conjuntos 
que se clasifican (o que son incluidas en un grupo enajenable que es clasif icado)  
com o m antenido para la venta.  Las enm iendas aclaran que esta es la única 
concesión como parte de los requerim ientos de revelación de la NI I F 12 para esos 
intereses. 
 
La aplicación de estas m odificaciones no ha tenido ningún efecto en los estados 
financieros separados de la Com pañía ya que ninguno de los intereses de la 
Compañía en estas ent idades están clasificados, o que son incluidos en un grupo 
enajenable que es clasificado, como mantenido para la venta. 
 

2 .1 6  Norm as nuevas y revisadas em it idas pero aún no efect ivas -  La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas I nternacionales de I nform ación Financiera 
(NI I F)  nuevas y revisadas que han sido em it idas pero aún no son efect ivas:  
 
 
 
NI I F 

 
 
Título 

Efect iva a part ir  de 
períodos que inicien  
en o después de 

   
NI I F 9 I nst rum entos financieros Enero 1, 2018 
Modificaciones a la NI I F 10
  y NI C 28 

Venta o Aportación de Bienes
  ent re un I nversionista y su 
  Asociada o Negocio Conjunto 

Fecha a ser 
determ inada 

Modificaciones a la NI C 28 Part icipaciones de Largo Plazo     
  en Asociadas y Negocios   
  Conjuntos 

Enero 1, 2019 

Mejoras anuales a las NI I F 
  Ciclo 2014 -  2016 

Enm iendas a la NI I F 1 y NIC 28 Enero 1, 2018 

Mejoras anuales a las NI I F
  Ciclo 2015 -  2017 

Enm iendas a la NI I F 3, NI I F 11, 
  NIC 12 y NI C 23. 

Enero 1, 2019 

 
Se perm ite la aplicación ant icipada de estas norm as nuevas y revisadas. 
 
NI I F 9  -  I nst rum entos financieros  
 
La NI I F 9 em it ida en noviembre del 2009, int rodujo nuevos requisitos para la 
clasif icación y medición de act ivos financieros.  Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir  los requisitos para la clasif icación 
y m edición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros 
separados, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
de cobertura general.  En julio del 2014, se em it ió ot ra versión revisada de la NI I F 
9, pr incipalm ente para incluir lo siguiente:  
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 Requerim ientos de deterioro para act ivos financieros y, 
 Modificaciones lim itadas a los requisitos de clasificación y medición al int roducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral” , para ciertos inst rum entos deudores sim ples. 

 
Requisitos claves de la NI I F 9:  
 
 Todos los act ivos financieros que se clasifican dent ro del alcance de la NI I F 9, 

se reconocerán posteriorm ente a su costo amort izado o valor razonable.  
Específicamente, los inst rumentos de deuda que se m ant ienen dent ro de un 
modelo de negocio cuyo objet ivo sea el de recaudar los flujos de efect ivo 
cont ractuales, y que tengan flujos de efect ivo cont ractuales que son 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo 
general se m iden al costo amort izado al final de los períodos contables 
posteriores.  Los inst rumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
cuyo objet ivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efect ivo cont ractuales 
com o por la venta de act ivos financieros, y que tengan térm inos cont ractuales 
del act ivo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efect ivo 
que solo const ituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del pr incipal 
pendiente, son m edidos a valor razonable con cambios en ot ro resultado 
integral.  Todas las ot ras inversiones de deuda y de pat r imonio se m iden a sus 
valores razonables al final de los períodos contables posteriores.  Adem ás, bajo 
la NI I F 9, las ent idades pueden hacer una elección irrevocable para presentar 
en ot ro resultado integral, los cam bios posteriores en el valor razonable de una 
inversión en acciones o part icipaciones de pat r imonio (no mantenida para 
negociar ni que incluya una consideración cont ingente reconocida por el 
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NI I F 3) , y solo con 
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

 
 En la m edición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 

cambios en resultados, la NI I F 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea at r ibuible a cambios en el 
r iesgo de crédito del referido pasivo, se presente en ot ro resultado integral, a 
menos que, el reconocim iento de los efectos de los cambios en el r iesgo de 
crédito del pasivo en ot ro resultado integral genere una asimet ría contable en 
el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable at r ibuible al r iesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriorm ente reclasificados al 
resultado del período.  Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cam bios en resultados se presenta en el resultado del período. 

 
 Respecto al deter ioro de act ivos financieros, la NI I F 9 establece un modelo de 

deterioro por pérdida credit icia esperada, cont rario al modelo de deterioro por 
pérdida credit icia incurr ida, de conform idad con la NI C 39.  El modelo de 
deterioro por pérdida credit icia esperada requiere que una ent idad contabilice 
las pérdidas credit icias esperadas y cambios en esas pérdidas credit icias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el r iesgo 
credit icio desde el reconocim iento inicial.   En ot ras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas credit icias.  

 
 La NI I F 9 mant iene los t res t ipos de m ecanism os de contabilidad de cobertura, 

que en la actualidad se establecen en la NI C 39.  De conform idad con la NI I F 9, 
los t ipos de t ransacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
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m ucho m ás flexibles, específicam ente, al ampliar los t ipos de inst rumentos que 
se clasifican como inst rumentos de cobertura y los t ipos de componentes de 
r iesgo de part idas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efect ividad por el pr incipio 
de "relación económ ica".  Ya no se requiere de una evaluación ret rospect iva 
para medir la efect ividad de la cobertura.  También se añadieron 
requerim ientos de revelación mejorados sobre las act ividades de gest ión de 
r iesgo de una ent idad. 

 
A la fecha de em isión de los estados financieros separados, la Adm inist ración de la 
Compañía se encuent ra en proceso de evaluar el impacto de la NI I F 9 en sus 
estados financieros separados, razón por lo cual, no se puede determ inar los 
efectos de la aplicación de la referida norma en los estados financieros separados y 
sus revelaciones. 
 
Modificaciones a la  N I I F 1 0  y la  N I C 2 8  -  Venta o aportación de act ivos 
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto  
 
Las m odificaciones a la NI I F 10 y NI C 28 se refieren a situaciones en las que hay 
una venta o cont r ibución de act ivos ent re un inversionista y su asociada o negocio 
conjunto.  Específicam ente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes 
de la pérdida de cont rol de una subsidiar ia que no contenga un negocio, en una 
t ransacción con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen ut ilizando 
el m étodo de part icipación, se reconocen en el resultado de la cont roladora sólo en 
la proporción de la part icipación de los inversionistas no relacionados en esa 
asociada o negocio conjunto.  De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes 
de la remedición a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna 
subsidiar ia anterior (que se ha convert ido en una asociada o un negocio conjunto 
que se contabilice según el método de part icipación)  se reconocen en el resultado 
de la anterior cont roladora sólo en la proporción de la part icipación de los 
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto. 
 
La fecha efect iva de las m odificaciones a la NI IF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determ inada, sin embargo, la aplicación ant icipada es perm it ida.  La 
Adm inist ración de la Compañía est ima que la aplicación de estas modificaciones en 
el futuro no tendrá impacto significat ivo en los estados financieros separados de la 
Com pañía. 
 
Modificaciones a la  N I C 2 8  -  I nversiones en asociadas y negocios 
conjuntos  
 
Las modificaciones establecen que una ent idad aplicará tam bién la NI I F 9 a ot ros 
inst rum entos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica el 
método de la part icipación.  Estos incluyen las part icipaciones de largo plazo que, 
en esencia, forman parte de la inversión de la ent idad en una asociada o negocio 
conjunto. 
 
La Adm inist ración de la Compañía est ima que la aplicación de estas m odificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significat ivo en los estados financieros separados de 
la Compañía. 
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Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2 0 1 4  -  2 0 1 6  
 
Las m ejoras anuales incluyen enm iendas a la NI I F 1 y la NI C 28 que aún no son 
obligator iamente efect ivas para la Compañía.  
 
Las enm iendas a la NI C 28 aclaran que la opción para una ent idad de capital r iesgo 
y ot ras ent idades sim ilares de medir las inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos a valor razonable a t ravés de resultados está disponible por separado 
para cada una asociada o negocio conjunto, y que la elección debe hacerse en el 
reconocim iento inicial de la asociada o negocio conjunto.  Con respecto a la opción 
para que una ent idad que no es una ent idad de inversión (EI )  para retener la 
medición del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntos que 
son ent idades de inversión cuando se aplica el método de la part icipación, las 
m odificaciones hacen una aclaración sim ilar que esta opción está disponible para 
cada ent idad de inversión asociada o negocio conjunto.  Las modificaciones se 
aplican de forma ret rospect iva perm it iéndose la aplicación ant icipada. 
 
Tanto las modificaciones a la NI I F 1 y la NIC 28 son efect ivas para períodos 
anuales que com ienzan en o después del 1 de enero de 2018.  La Adm inist ración 
de la Com pañía est im a que la aplicación de estas m odificaciones en el futuro no 
tendrá impacto significat ivo en los estados financieros separados de la Compañía 
dado que la Compañía no es ni una ent idad que adopta por pr imera vez las NI I F ni 
una organización de capital de r iesgo.  En adición, la Com pañía no t iene ninguna 
asociada o negocio conjunto que sea una ent idad de inversión. 
 
Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2 0 1 5  -  2 0 1 7  
 
Las mejoras anuales incluyen enm iendas a la NI I F 3, NI I F 11, NI C 12 y NI C 23, 
que aún no son obligatoriamente efect ivas para la Compañía y que se detallan a 
cont inuación:    
 

 NI I F 3 Combinación de negocios -  clar ifica que una ent idad debe efectuar una 
remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta cuando obt iene el cont rol del negocio. 

 NI I F 11 Acuerdos conjuntos -  clar ifica que una ent idad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuando obt iene cont rol conjunto del negocio. 

 NI C 12 I mpuesto a las ganancias -  clar ifica que una ent idad regist ra de la 
m isma forma todas las consecuencias imposit ivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

 NI C 23 Costos de financiam iento -  clarifica que una ent idad debe considerar 
como parte de los préstamos generales, cualquier préstam o originalm ente 
efectuado para desarrollar un act ivo, cuando el act ivo está listo para el uso 
pretendido o su venta. 

 
La Adm inist ración de la Compañía est ima que la aplicación de estas m odificaciones 
en el futuro no tendrá impacto significat ivo en los estados financieros separados de 
la Compañía. 
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3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS 
 

La preparación de los presentes estados financieros separados en conform idad con NI I F 
requiere que la Adm inist ración realice ciertas est im aciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la act ividad económica de la ent idad, con el propósito de 
determ inar la valuación y presentación de algunas part idas que form an parte de los 
estados financieros separados.  En opinión de la Adm inist ración, tales est im aciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor ut ilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a difer ir  de sus efectos finales. 
 
A cont inuación, se presenta la principal est im ación y juicio contable crít ico que la 
Adm inist ración de la Compañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de los cr iter ios 
contables:  
 
3 .1  Deterioro de act ivos -  A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los act ivos para determ inar si 
existe algún indicio de que dichos act ivos hubieran sufr ido una pérdida por 
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una est imación del 
importe recuperable de dicho act ivo.  Si se t rata de act ivos ident ificables que no 
generan flujos de efect ivo de forma independiente, se est ima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efect ivo a la que pertenece el act ivo. 

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un act ivo en períodos anteriores son 
revert idas cuando se produce un cambio en las est imaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del act ivo con abono a resultados con el lím ite 
del valor en libros que el act ivo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro.  Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía determ inó indicios de 
deterioro en el único act ivo fij o regist rado en su subsidiar ia Ganadyan S.A.;  sin 
em bargo, debido a que no se dispone de un avalúo de dicho act ivo, no se 
determ inó el valor del deterioro del m ismo a esa fecha. 

 
 

4 . DI VI DENDOS POR COBRAR 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la cuenta por cobrar por dividendos 
declarados de Casabaca S.A., subsidiaria de la Compañía. 
 
 

5 . OTROS ACTI VOS FI NANCI EROS 
 
Corresponden a aportes para futuras capitalizaciones ent regados, los cuales no t ienen 
fecha definida de capitalización o devolución.  Un resumen de los referidos aportes es 
com o sigue:  
 

  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
    
 I nversiones de la Capital S.C.C. 7,500,000 5,350,000 
 Ecocaucho S.A. 657,397 657,397 
 Hidroalto Generación de Energía S.A. ( 1 )  469,600 1,115,830 
 Fideicom iso Highlands 300,000 300,000 
 Ganadyan S.A.    120,280     120,280 
 Corporación Nexum Nexum corp S.A. ( 1 )        3,116    127,479 
    
 Total 9,050,393 7,670,986 
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( 1 )  Durante el año 2017, parte de estos aportes fueron capitalizados e incluidos como 
parte del saldo de inversiones en asociadas y negocios conjuntos. 

 
 

6 . I NVERSI ONES EN SUBSI DI ARI AS, ASOCI ADAS Y NEGOCI OS CONJUNTOS 
 

 Proporción de 
part icipación accionaria y 

poder de voto 

 
  
 Saldo contable 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 (en porcentaje)   
 
Subsidiar ias:      
Casabaca S.A. 99.99 99.99 24,420,036 24,420,036 
Mansuera S.A. 99.99 99.99 3,253,859 3,253,859 
Ganadyan S.A. 79.07 79.07 3,540,780 3,540,780 
BMV I nm obiliar ia S.A. 51.00 51.00 738,990 738,990 
I nversiones de la  
  Capital S.C.C. 

 
46.04 

 
46.04 

 
6,762,958 

 
6,762,958 

Ecocaucho S.A. 45.00 45.00 450,000 450,000 
     
Asociadas:      
Toyota del Ecuador S.A. 33.33 33.33 3,936,034 3,936,034 
Hidroalto Generación de  
  Energía S.A. ( 1 )  

 
10.00 

 
10.00 

 
3,008,060 

 
  1,892,230 

     
Negocios conjuntos:      
Fideicom iso Mercant il  
  VF-Toyocosta-15-03 

 
50.00 

 
50.00 

 
2,000,000 

 
  2,000,000 

Fideicom iso VF Saram a 50.00 50.00 1,225,000 1,225,000 
Rent ing S.A. 50.10 50.10 325,897 325,897 
Corporación Nexum  
  Nexumcorp S.A.  

 
49.75 

 
49.71 

 
  3,599,468 

 
  3,471,989 

     
Total   53,261,082 52,017,773 
 
( 1 )  Al 31 de diciembre del 2017, el incremento en el valor de las acciones se debe a 

que la subsidiar ia Hidroalto Generación de Energía S.A. capitalizó aportes por 
US$1.1 m illones. 

 
Los estados financieros de Corporación Casabaca Holding S.A. por el año term inado el 31 
de diciembre del 2017, también se presentan consolidados con sus compañías 
subsidiarias en las cuales posee una part icipación accionaria de más del 50%  o en 
aquellas en las que a pesar de tener una part icipación infer ior se ejerce cont rol, tal como 
lo establece la NI C 27 Estados financieros consolidados y separados;  sin em bargo, por 
requerim iento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 
Corporación Casabaca Holding S.A. también presenta estados financieros consolidados, 
los estados financieros consolidados están en proceso de preparación. 
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7 . OTROS PASI VOS FI NANCI EROS 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a aportes para futuras 
capitalizaciones recibidos, los cuales serán capitalizados o devueltos una vez que así lo 
decidan los accionistas.  Durante el año 2017, la Adm inist ración de la Compañía realizó 
la devolución de aportes para futuras capitalizaciones por US$4.1 m illones 
 
 

8 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS 
 
8 .1  Gest ión de r iesgos financieros -  En el curso normal de sus negocios y 

act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesta a dist intos r iesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de m anera m ás o m enos significat iva al 
valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en consecuencia, sus resultados. 

 

La Com pañía dispone de una organización y de sistem as de inform ación, 
adm inist rados por la Presidencia Ejecut iva, que perm iten ident ificar dichos r iesgos, 
determ inar su magnitud y adoptar medidas de m it igación, ejecutar dichas m edidas 
y cont rolar su efect ividad. 

 
A cont inuación, se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuant ificación de éstos y una descripción de las 
medidas de m it igación actualm ente en uso por parte de la Com pañía, si es el caso. 

 

8 .1 .1  Riesgo en las tasas de interés -  La Compañía no se encuent ra expuesta 
a un r iesgo en la tasa de interés debido a que no mant iene préstamos. 

 

8 .1 .2  Riesgo de crédito -  El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía no mant iene un r iesgo 
de crédito en razón de que por su giro de negocio no otorga crédito a 
terceros.  

 

8 .1 .3  Riesgo de liquidez  -  La Presidencia Ejecut iva es la que t iene la 
responsabilidad final por la gest ión de liquidez.  La principal gest ión en la 
liquidez de la Compañía t iene que ver con el obtener los flujos necesarios 
para cancelar los dividendos a sus accionistas;  sin em bargo, considerando 
que la Compañía cancela estos dividendos una vez que los dividendos de 
sus subsidiar ias han sido recibidos, el r iesgo de liquidez es reducido. 

 
8 .2  Categorías de instrum entos financieros:  

 
  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 
 Act ivos financieros m edidos al costo am ort izado:    
   Bancos 348,590 734,778 
   Dividendos por cobrar (Nota 4)  3,300,000 1,788,692 
   Ot ros act ivos financieros (Nota 5)  9,050,393   7,670,986 
   Ot ras cuentas por cobrar       71,362                  .  
    
 Total 12,770,345 10,194,456 
    
 Pasivos financieros m edidos al costo amort izado:    
   Ot ros pasivos financieros (Nota 7)  y total      719,395   4,715,309 



 

-  22 -  

8 .3  Valor razonable de los inst rum entos financieros -  La Adm inist ración 
considera que los importes en libros de los act ivos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amort izado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable.  

 
 
9 . PATRI MONI O 
 

9 .1  Capital social -  El capital social autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de 
US$1 valor nom inal unitar io, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a 
los dividendos. 
 

9 .2  Reserva legal -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%  de la 
ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como m ínimo 
alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efect ivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.  

 
9 .3  Ut ilidades retenidas: 

 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 

 
Ut ilidades retenidas -  dist r ibuibles 40,804,876 33,197,108 
Resultados acumulados provenientes de la  
  adopción por pr im era vez de las NI I F  

 
(1,516,930)  

 
(1,516,930)  

   
Total 39,287,946 31,680,178 
 
El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicación por primera vez de las NI I F y 
de los saldos según PCGA anteriores, el cual según Resolución em it ida por la 
Superintendencia de Com pañías el 14 de octubre del 2011, podrá ser ut ilizada de 
la siguiente forma:  
 
Resultados acum ulados provenientes de la  adopción por prim era vez de 
las NI I F -  I ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por pr imera vez de las NI I F.  El saldo deudor podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y los del últ imo ejercicio económ ico concluido, si los 
hubiere. 

 
9 .4  Dividendos -  A part ir  del año 2010, los dividendos dist r ibuidos a favor de 

accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades 
dom iciliadas en paraísos fiscales, o en jur isdicciones de menor imposición, se 
encuent ran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta.  Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha dist r ibuido dividendos a sus 
accionistas. 

 
 
 
 

ESPACI O EN BLANCO 
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1 0 . I NGRESOS POR DI VI DENDOS 
 

  Año term inado 
  31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 

 

 Casabaca S.A. 5,910,045  
 Toyocosta S.A. 919,114 135,070 
 Mansuera S.A. 500,000  
 Toyota del Ecuador S.A. 451,851 1,321,535 
 BMV I nm obiliar ia S.A. -  765,000 
 Ot ros    231,524      79,407 
    
 Total 8,012,534 2,301,012 
 
 
1 1 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 

Ent re el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de em isión de los estados financieros 
separados (abril 11 del 2018)  no se produjeron eventos que en opinión de la 
Adm inist ración pudieran tener un efecto im portante sobre los estados financieros 
separados adjuntos. 
 
 

1 2 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 

Los estados financieros separados por el año term inado el 31 de diciembre del 2017 han 
sido aprobados sin modificaciones por la Presidencia Ejecut iva de la Compañía en abril 
11 del 2018 y serán presentados a la Junta de Accionistas para su aprobación.  En 
opinión de la Presidencia Ejecut iva de la Compañía, los estados financieros separados 
serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

 
 
 
 


