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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Corporacléon Casabaca Holding S.A.:

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Corporacién Casabaca
Holding S.A. que comprenden el estado de situacion financiera separado al 31 de diclembre
del 2016 y los correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros separados que Incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion "Fundamentos
de la Opinidn Calificada”, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Corporacion
Casabaca Hoiding S.A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabliidad {IASB).
Fundamentos de la opinidn calificada

Al 31 de diclembre del 2016, la administracion de la Compafifa identificé que el dnico activo
fijo registrado en la subsidiarla Ganadyan S.A. tiene indicios de deterioro, de acuerdo a lo
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF; sin embargo, la
Corporacion Casabaca Holding S.A. no dispone de un avallo de dicho activo, que permita
determinar el valor del deterioro del mismo a esa fecha. En razdn de esta circunstancia, no
nos ha sido factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Corporacion Casabaca Holding S.A. de
acuterdo con el Cédlgo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabllidades de ética de conformldad con dicho Cédigo.
Conslderamos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficlente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion callficada.

Deloltte se reflera a Deloltte Touche Tohmatsu Limited, soctedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unide, v a su red de flrmas
miembro, cada una de ellas como una entidad legal dnlca e Independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/canozeanos la descripclén
detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Asuntos de énfasis
Estados financieros consolidados

Tal como se axplica en la Nota 6 a los estados financieros separados adjunios, Corporacién
Casabaca Holding 5.A., también preparard estados financieros consolidados conforme io
reqguieren las NIIF. Los estados financleros separados adjuntos se presentan por
requerimiento de ia Superintendencia de Compahias del Ecuador, Valores y Seguros, Nuestra
cpinién no es modificada con respecto a este asunto.

Reclasificacién de saldos

La Administracién de la Compafifa con postericridad a {a emisién de [os estados financieros
auditados, reclasificd ciertos saldos por los afios terminados e] 31 de diciembre del 2015y
2014 con la finalldad que sean comparables con los estados financieros por el afic terminado
el 31 de diclembre del 2016, cuyos efectos se presentan con mayor detalle en la Nota 10,
Nuestra opinidn no es modificads con respecto a este asunto,

Informacion presentada en adicién a los estados financieros separados

La Administracién es responsable por le preparacién de informaclon adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradoraes a la Junia de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financiercs y nuestro [nforme de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra dispesicién con posterioridad & fa fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los astados financieros separados de la Compafifa, no incluye dicha
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabliidad es
feer dicha Informacion adiclonal cuando esté disponible vy, al hacerlo, conslderar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con
nuestro conocimiante obtenido durante (a aud!tmaa o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vaz que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, s
conciuimos gue existe un error material en esta informacion, tenemos (a obligacién de
reportar dicho asunto al Directorio de la Compaiila.

Responsablilidad de iz administracion de la Compafiia por los estados financieros
separados

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacion razenable de los estados
financieres separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF ernitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB), v del
control interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacidon de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financleros separadoes, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que fa Administraclan tenga la intenclan de liquidar
ia Compafila o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.
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La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de Ia
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
flnancleros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es
un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara slempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros

separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro julcio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria, También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimlentos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada
para propeorcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debldo a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacién, omislones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control

interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audltoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compafiia.

. Evaluamos sl las pollticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utillzacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en |a evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condicignes que
pueden generar dudas significatlvas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opiniéon moedificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de audltoria obtenida hasta la fecha de nuestro Informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiclones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser

una empresa en funcicnamiento.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financleros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un moede que logren una presentacién razonable.




Comunicamos a [os responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asf como cualquier deficiencia significativa de control interno que Identificamos
en el transcurso de la auditoria.

D_e,élocrl’ié a@?ﬂmcfné
Quito, Abril 19, 2017
Registro No. 019

Licencia No. 17-641




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Restablecidos)

ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15 31/12/14
- (en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 734,778 521,857 2,922,582
Dividendos por cobrar 4 1,788,692 3,788,692 1,181,141
Otros activos financieros 5 7,670,986 16,372,865 8,393,162
Otras cuentas por cobrar 60,000
Total activos corrientes 10,194,456 20,683,514 12,556,885
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en subsidiarias,

asociadas y negocios conjuntos

y total activos no corrientes 6 52,017,773 41,702,672 40,984,672
TOTAL 62,212,223  $£2,386,186 23,041,557
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 225
Pasivos por Impuestos corrlentes 145 _ 73 60
Otros pasivos financieros 7 4,715,309 6,961,881 9,289,380
Total pasivos corrientes y total pasivos 4,715,454 6,961,954 9,289,665
PATRIMONIO: 9
Capltal social 23,000,000 23,000,000 23,000,000
Reserva legal 2,816,597 1,699,363 856,777
Utilidades retenidas 31,680,178 30,724,869 20,395,115
Total patrimonio 57,496,775 55.424.232 44,251,892
TOTAL 62,212,229 62,386,186 53,541,557
Ver notas a los estados finanderos separados

il prd ~

Fablan Baca
Presidente Ejecutivo

ontadora General



CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota

31/12/16 31/12/15

INGRESOS POR DIVIDENDOS 10
GASTQOS DE ADMINISTRACION

UTILIDAD DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros separados

(en U.S. ddlares)

2,301,012 11,396,961
_({228,469) 224,621)
2,072,543 11,172,340

J/W/%@/%,Z/

abian Baca
Presidente Ejecutivo

{ _Patficia Gifijarro

Contadora General
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

31/12/16

31/12/15

(en U.S. délares)

Utilidad del afio 2,072,543 11,172,340
Transaccion gue no representa movimiento de efectivo:

Dividendos declarados por cobrar (2,607,551)
Camblos en activos y pasivos:

Incremento de inversiones en acciones (2,292,143) (718,000)

Otras cuentas por cobrar 60,000

Otras cuentas por pagar (225)

Pasivos por impuestos corrlentes 72 13
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacidén (219,528) 7.906,577
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Dividendos cobrados 2,000,000
Disminucidn (incremento) en aportes para futuras

capitalizaciones entregados 678,921 (7,979,703)
Incremento (disminucion) de otros pasivos financieros {162,493) 164,500
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de inversion 2,516,428 (7,815,203)
FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Devolucién de aportes para futuras capitalizaciones

recibidos y efectivo utilizado en actividades de

financiamiento - (2,084,079) (2,491,999)
BANCOS:
incremento (disminucian) neto en bancos 212,821 (2,400,625)
Saldos al comienzo del afio 521,957 2,922,582
SALDOS AL FIN DEL ANO 734,778 521,957
Ver notas a los estados financieros separados

/b -~
7 /l?f?/’{'///
-8 -
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Corporacién Casabaca Holding 5.A. (la Compafiia) fue constituida en la Republica de
Ecuador v su actividad principal es la compra de acciones o particlpaciones de compafiias
constituidas o por constituirse, con la finalidad de vincularas v sjercer control a traves
de vinculos de propledad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o
resultados. Los accionistas controladores de la Compafiia es la familla Baca.

-Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, [a Compafifa no mantiene empleados en relacién de
dependencia.

La informacidn contenida an estos estados financieros separados es responsabllidad de fa
administracion de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Dpeclaracitn de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contahilidad (TASHE).

2.2 Moneda Funcional - La monada funcionatl de ta Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S, ddélar), el cual es la moneda de circulacién en el

Ecuador,

2.3 Bases de preparacién - |.0os estados financieros separados han sido preparados
sobre {a base del costo histdrico, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abaijo.

E] cosko histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a camblo de bienes y serviclos.

Ef valor razenable es el precio gue se recibiria por vender un activo ¢ el valor
pagade para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independlentemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utifizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un paslveo, Iz Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas de! activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio dal
activo 0 pasivo a [a fecha de medicidn, El valor razonable a efectos de medicidn
y/o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excapcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de [a NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento gue estan dentro del aicance de la NIC 17, y las mediclones gue
tlene algunas similitudes con «f valor razonable, perc no son su valor razonable,
tales como &) valor neto de realizacidon de la NIC 2 o ef valor en uso de la NIC 36,
. _g.




2.4

2.5

2.6

2.7

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se ciasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicién del valor razonable en su totalldad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son preclos cotlzados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idéntlcos que la entidad puede acceder a |la fecha de mediclon.

Nivel Z2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indirectamente.

Nivef 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. délares, excepto cuando se especifique [o contrario,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:

Bancos - Corresponde a depdsitos en cuentas bancarlas en bancos locales.

Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos - La Compafifa
mide sus inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos al costo,
excepte si [a inversion es calificada como mantenida para la venta, en cuyo caso
se contablliza conforme a la NIIF 5 Actives No Corrientes Mantenidos para la Venta
vy Operaciones Discontinuas. Los dividendes procedentes de una subsidiaria o
asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho recibido.

Deterioro del valor de los activos intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalla los valorés en libros de sus activos intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el Importe recuperable del activo ¢ unldad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro

(de haber alguna).

Los actlvos intanglbles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para su
uso deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o
con mayor frecuencia si existe cualqulier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en

la revaluacion.

Impuesto corrienfe - Se basa en [a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilldad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

-10 -



2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacidon presente
(ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser [a mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelfar la obligaclén presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectlvo {cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos {os beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activeo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar.

2.9.1 Ingresos por dividendos - E| ingreso por dividendos de las inversiones en
accicnes es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
acclonistas para recibir este pago (siempre y cuando sea improbable que la
incorporacién de beneficios econdmicos para la Compafifa y que los
ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en e! periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en jos
estados flnancieros separados no se compensan [0s actlvos y pasivos, tampoco los
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la

transaccién,

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilldad de compensaciéon y la Compafiia tlene |a
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el actlvo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y paslvos flnancieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transacclén que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de |los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
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razonable con camblo en los resultados se reconocen de Inmediato en el resultado
del periodao,

2.13 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categortas: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibies
para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificaclon depende de ia
naturaleza y propésite de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial, Todas tas compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de ia transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro dal marco de Hempo

.establecido por una regulacién o acuerdo en ei mercado. Al 31 de diciembre del

2016 y 2015, la Compaiiia Unicemente mantiene cuentas por cobrar @ compafias
relacionadas por concepto de dividendos declarados pendientes de cobro.

2.13.1 Método de la tasa de interés efectiva - £l método de la tasa de Inferés
efectiva es un métcdo de calculo del costo amortizado de un Instrumeanto
financiero y de imputacién de! Ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(inciuyende comisién, puntos bésicos de Intereses pagados o recibldos,
costos de transaccion y otras primas o descusntos que estén incluidos en
el cdlculo de la tasa de Interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financierc o, cuando sea adecuado, en un pericdo mas corto,
con el importe neto en Hbros en el reconocimiente inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre {a base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a les activos financieros
ciasificados al valor razonable con cambio en los resultados,

2.13.2 Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no darlvados con
pagos fijos o determinabies, gue no cotizan en un mercado activo,

lLas oiras cuentas por cobrar son medidas al costo amgortizado usandao el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore de valor.

2.13.3 Deterforo de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aguellos deslgnados al valar razonabie con camblos en ios
resuitados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un active financiere estard deteriorade cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento iniclal del actlve y
los flujos de efectlvo futtiros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para tcdos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligadao:; o

- Infracciones de las cldusuias contractuales, tales como incumplimientos
o moras en & pago de los intereses o el principal; o
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2. 53,4

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado active para ese active financlero debido
a dificultades financieras.

Para clertas categorias de activos financieros, como cuentas comearciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha side evaiuado Individualmente,
y as evaluado por deterioro scbre una base colectlva, Eptre la evidencla
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experlencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el niimero de pagos
atrasados en |la cartera que superen el periodo de crédito promedio de

. dias, asi como cambios observables en las condiciones econdimicas locales

y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los actives flnancieros registrados &l costo amortlzado, ef Importe de
a2 perdida por detericro de valor es [a diferencia entre el importe en libros
y &l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de Interés efectiva original del active financiero.

Para los activos financieros registrades al costo, el importe de [a pérdida
por detericro de valor se mide como la diferencia entre el importe an
fibros del activo y el valor presente de los fiujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual dei mercado para un activo
financlere similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd reversada
en periodos subsiguientes.

El imperte en llbros de! activo financiere se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activas financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién., Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar @s incobrable, se elimina contra la cuenta de
provislén, La recuperacién posterior de los montes previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el Importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de! resultado del periodo.

Para [os activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera ohjetiva con un evente
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, ia pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre v cuando & monto en libros de la inversién a ia fecha
en que se revearsa el deterioro no exceda el Importe que hublera resultado
de costoc amortizado en casc de que no se hublera reconacido el detericro
de valor,

Baja en cuenta de un active financiers - La Compafila dara de baja en
cuentas un activo financiero (nicamente cuando expiren los darechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o cuando
transfierse de manera sustancial los riesgos y ventaias Inherentes a la
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propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
Inherentes a la propledad y continla reteniendo el control del active
transferido, {a Compafiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Sl la Compafia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financlero y también reconocerd un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del active y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del perfodo.

En caso de |a baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compafifa retiene una opcidn para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafifa distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participacion
continua, vy la parte gue ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencla. La
diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuaré siendo reconocida y la suma de la contraprestacién recibida por
la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualguier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdlda acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre [a parte que continda siendo reconocida y la parte que
ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de

ambas partes. )

2.14 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con [a sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de |la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1

2,142

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financleros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de |a tasa de
interés efectiva.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y sélo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.15 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

2.16

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual -

Durante ! afio en curso, {a Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1AS8B}, vy que son mandatoriamente efectlvas & partir del 1 de enero del 2016 o

posteriormente,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a ia NIC 1
Iniciativa de Revelacidn

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la informacidn resuitante de tal revelacidn no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada y desagregada
pare propadsitos de revelacion, Sin embargo, tas enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer Informacion adicional cuande el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficlente para permitir que los usuarios
de los estados finencieros separados entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de
operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en ofro
resultade Integral provenlente de asociadas o negoclos conjuntos registrades
usando el métedo de participacién debe presentarse por separado de aguellos gue
surgen de {as operaciones de la Compafila, v deben presentarse por separado en la
participacidn de partidas gue, de acuerdo con otras NIIF: (i} no seran
reclasificadas postericrmente a resultados; v, (i} serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de fa estructura de los estades financleres separados, las enmiendas
proveen ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenide ningln Impacto en la posiclidn
financiera y resultados de operacidon de la Compafifa.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ninglin impacts material en [as
revelacionas o importes reconocidos en los estados financleros separados de la
Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectjvas - La Compaiiia

no ha aplicado las slgulentes Normas Internaclonales de Informacion Financiera
{NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitldas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que Inicien

NIIE Titulo en o después de
NITF 9 Instrumentos financleros Enerc 1, 2018
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn Eneroc 1, 2017
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

WHIIF @ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introcdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicldon de actives financieros. Esta norma se modificd

- posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn
Ty medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros

separades, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos reqguisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julic del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financferos vy,
Modificaciones limitadas a los requislics de clasificacion y medicidn al introducir
una categoria de mediclén a "valor razonable con cambios en otro resultado

integral”, para clertos instrumentos deudores simples.

Requlsitos claves de ia NIIF G:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de {a NIC 39 -
Instrumentos Financiercs, se recenocerdn posterformente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificarnente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, v que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sohre el capital
pendiente por lo general se mider al costo emortizado al final de los pertodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenldos an un modelo
de negocic cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efective
contractuales como por la venta de actives financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financlero gue dan lugar en fechas especificas a flujos
de efective que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el Importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado Integral. Todas las otras Inversiones de deuda y de patrimenio se
miden a sus valores razonabies al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 8, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambics posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimenio {no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultade integral, y sclo con el Ingreso por
dividendos generalmente reconocids en el resultado del pariodo,

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establace un modelo de
deterioro por pérdida crediticla esperada, contraric al modelo de deterioro por

- perdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El modelo de

deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
ias pérdidas crediticias esperadas y cambics en esas pérdidas crediticias
aesperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticlo desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no es necesarlo
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas craditicias.

La NIIF 9 mantiens [os tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en 2 actualldad se establecen en ia NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacclones elegibles para la contabifidad de cebertura son
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mucho mas flexibles, especificamente, al ampllar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y fos tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademés, se ha revisade vy reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdémica”. Ya no se regulere de una evaluacidén retrospectiva
para medir {a efectividad de la cobertura. También se afiadieron
reguerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de

riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compafiia prevé gque la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un Impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
separados adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de
la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haye side completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

l.as modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones gue permitan a
los usuarios de estados financieros separados evaluar los cambios en pasivos que
surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estades financleros

separados,

ESTIMACIONES Y JUICEOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF
requlere gue lz Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuaclon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros separados. En opinidn de fa Administracién, teles estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de ta Informacidn disponibie al
moamento, os cuales podrian flegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presenta & principal estimacion v juicio contable critico que ia
administracién de la Compafila ha utilizado en ! proceso de aplicacion de los criterlos
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periode, o en aquelia fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de [os activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deterloro, En caso de gue exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho active. Sl se trata de activos identificables que no
genaran flujos de efectivo de forma independiente, se estima fa recuperabilidad de
fa unidad generadorz de efactive a iz que pertenece & activo,

Las perdidas por deteriora reconocidas en un active en perfodos anterlores son
revertidas cuando se produce un camblo en las estimaclones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el active hublera tenldo de no haberse reconocido la pérdida

por deteriors,
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Al 31 de diclembre del 2016, J]a Compafia determiné indicios de deterioro en el
tinico activo fijo registrado en la subsidiaria Ganadyan S.A.; sin embargo, debido a
que no se dispone de un avalto de dicho activo, no se determiné el valor del
deterioro del mismo a esa fecha.

DIVIDENDOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la cuenta por cobrar por dividendos a
la compafiia subsidiaria Casabaca S.A..

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponden a aportes para futuras capitalizaciones entregados, los cuales no tienen

fecha definida de capitalizaclén o devolucién. Un resumen de los referidos aportes es
como sigue:

31/12/16 31/12/15

Inversiones de la Capital S.C.C, 5,350,000 10,862,958
Hidroalto Generacion de Energia S.A. 1,115,830 672,230
Ecocaucho S.A. 657,397 657,397
Fideicomiso Highlands 300,000 300,000
Corporacion Nexum

Nexumcorp S.A. (anfes Toyocosta S.A.) 127,479 2,000,000
Ganadyan S.A. 120,280 120,280
BMV Inmobiliaria S.A. (1) 1,250,000
Mansuera S.A. (2) 510,000
Total 4,670,986 16,372,865
(1) Durante el afio 2016, la subsidiaria BMV Inmobiliaria S.A. devolvié estos aporfes en

efectivo.

{(2) Al 31 de diclembre del 2016, estos aportes fueron capitalizados.

ESPACIO EN BLANCO
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS, ASOCIADAS Y NEGOCJIOS CONJUNTOS

Subsidiarias:
Casabaca S.A.
Mansuera S.A.
Ganadyan S.A.
BMV Inmobiliaria S.A.
Inversiones de la
Capital S.C.C.
Ecocaucho S.A,

Asociadas:

Toyota del Ecuador S.A.
Hidroalto Generacion de
Energia S.A.

Negocjos conjunios:

Fideicomiso Mercantii
VF-Toyocosta-15-03
Fideicomiso VF Sarama

Renting S.A.

Corporaciéon Nexum
Nexumcorp S.A. (antes
Toyocosta S5.A.)

Total

Proporclon de

participacion accionaria y

poder de voto

31/12/16

31/12/15

(en porcentaje)

95.99
99.99
79.07
51.00

46.04
45.00
33.33

10.00

50.00
50.00
50.10

49.71

99,99
99.99
75.07
51.00

45.00

33.33

10.00

50.00
50.00

. 50.00

Saldo contable

31/12/16

24,420,036
3,253,859
3,540,780

738,990
6,762,958
450,000
3,936,034

1,892,230

2,000,000
1,225,000
325,897
3,471,988

22,017,773

31/12/15

24,420,036
2,743,859
3,540,780

738,990

450,000

3,936,034

1,220,000

11,225,000

325,000

3,102,973

41,702,672

Los estados financieros de Corporacién Casabaca Holding S.A. por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016, también se presentan consolidados con sus compafiias
subsidiarias en las cuales posee una participacion accionaria de mas del 50% o en
aquellas en las que a pesar de tener una participacidn inferior se ejerce control, tal como
lo establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, la Corporacién
Casabaca Holding S.A. también presenta estados financieros separados; sin embargo,
los estados financieros consolidados estan en proceso de preparacion.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a aportes para futuras

capitalizaciones recibidos, los cuales seran capitalizados o devueltos una vez que asi o

decidan los accionistas.
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8. INSTRUMENTOS FINANCIE ROS

8.1

8.2

8.3

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financlamiento, la Compariia esta expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién,
administrados por la Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud y adoptar medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidn de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

8.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta
a un riesgo en la tasa de Interés debido a que no mantiene préstamos.

8.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
[as partes incumpla con sus obtigaciones contractuales resultando en una
~ pérdlda financiera para la Compafiia. La Compafifa no mantiene un riesgo
de crédito en razén de que por su giro de negocio no otorga crédito a
terceros.

8.1.3 Riesgo de liquidez - La Presidencia Ejecutiva es [a que tiene [a
responsabilidad final por la gestlon de liquidez. La principal gestién en la
liquidez de la Compafiia tiene que ver con el obtener los flujos necesarios
para cancelar los dividendos a sus accionlstas; sin embargo, considerando
que la Compafiia cancela estos dividendos una vez que los dividendos de
sus subsidiarias han sido reclbidos, el riesgo de liquidez es reducido.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 734,778 521,957
Dividendos declarados por cobrar (Nota 4) 1,788,692 - 3,788,692
Otros actlvos financieros (Nota 5) 7,670,586 16,372,865
Total 10,194,456 20,683,514

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otros pasivos financieros (Nota 7) y totafl 4,715,309 _6,961,881

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los iImportes en libros de los activos y pasivos financleros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable.
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140,

PATRIMONIO

8.1

8.2

8.3

8.4

Capital social - E| capital social autorizado consiste de 23,000,060 de acclones de
US$1 valor nominal unitario, ias cuales otorgan un voto por accién v un derecho a
los dividendos.

Reserva Jegal ~ La Ley de Compafiias requiere gue por io menes e} 10% de la
utitidad anual sea apropiade como reserva legal hasta gue ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible para 2! pagoe de
dividendos en efectivoe pero puede ser capltalizada en su totalidad.

Uiilidades retenidas:

31/12/16 31/12/15

Utitidades retenidas - distribuibles 33,197,108 32,241,798
Resultados acumulados provenienies de ia

adopcidon por primera vez de {as NIIF (1,516,930} (1,516.,930)
Total 41,680,178 230,724,869

El saldo de .la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de ios saldos segiin PCGA anteriores, el cual segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de

la siguiente forma:

por primera vez de las NIIF. Ei saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico concluido, si los

hublere,

Dividendos - A partir del afio 2010, fos dividendos distribuides a favor de
accionlstas personas naturales residentes en ef Ecuador y de soclédades
domicilladas en paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta. Al 31 de
diciembre del 2016 vy 2015, iz Compafiia no ha distribuido dividendos a sus

accionistas.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Afic terminado

31/12/16 31/12/15
Toyota del Ecuador S.A. 1,321,535 ' 2,108,089
BMY Inmobiliaria S.A. 765,000
Toyocosta 2.A. 135,070 1,200,000
{Casabaca 5.4, 7,988,652
Gtros 79,407 106,180
Total 2,301,012 11,396,961
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11,

12,

13.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS PREVIAMENTE
EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros separados de
Corporacion Casabaca Holding S.A.; por los afios ferminados el 31 de dicilembre del
2015 y 2014, la Administracién de la Compafiia realizé ciertas reclasificaciones con €l
propésito de que sean comparables con la presentacién de los estados financieros
separados al 31 de diciembre del 2016,

Como resultado de dichas reclasificaciones, los estados de situacién financiera
separados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, han sido restablecidos. A continuaclon,
se presenta una reconcillacién de los efectos del restablecimiento,

Cuenta o : 31/12/15 31/12/14
Inversiones en acciones, previamente informado 58,075,537 49,377,834
Reclasificacion (1) {16,372,865) (8,393,162)
Inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios

conjuntos, restablecldo (Nota 6) 41,702,672 40,984,672
Otros activos financieros, previamente informado - -
Reclasificacion (1) 16,372,865 B,393,162
Otros activos financleros, restablecido (Nota 5) 16,372,865 8,393,162

(1) Constituye la reclasificacion a otros activos financieros corrientes de los aportes
para futuras capitalizaciones entregados a compafiias subsidiarias, asocladas y
negoclos conjuntos, las cuales fueron presentadas previamente como parte de las
inversiones en acciones, en activos no corrientes,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de emisidn de los estados financieros
separados (abril 19 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la’
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados sin modificaciones por la Presidencia Ejecutiva de la Compaiiia en abril
19 del 2017 y seran presentados a la Junta de Acclonistas para su aprobacion. En
opinlén de la Presidencia Ejecutiva de la Compafiia, los estados financieros separados
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin medificaciones.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accicnistas y/o Junta de Directores de
Corporacién Casabaca Holding S.A.:

Opinién calificada

1.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Corporacion
Casabaca Hoiding S.A. y subsidiarias (el Grupe) que comprenden el estado consolidado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los carrespondientes estados
consolidados de resultado integral, de cambias en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros consolidados
gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 3 y excepto
por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 4, en la seccién “Fundamentos
de la Opinién Calificada”, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Corporacion
Casabaca Holding S.A. y subsidiarias (el Grupo) al 31 de diciembre del 2016, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

Fundamentos de la opinién calificada

P

Al 31 de diciembre del 2016, la administracion del Grupo identificé que el (nico activo fijo
registrado en la subsidiaria Ganadyan S.A. tiene indiclos de deterioro, de acuerdo a o
establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF; sin embargo,
la Corporacion Casabaca Holding S.A. no dispone de un avallo de dicho activo, que
permita determinar el valor del deterioro del mismo a esa fecha. En razon de esta
circunstancia, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos sobre los estados

financieros adjuntos.

Los estados financieros consclidados adjuntos incluyen los estados financieros de la
subsidiaria BMV Inmaobiliaria S.A., sobre los cuales hasta la fecha de emision de este
informe, no hemos aplicado procedimientos de auditoria. Por esta razén, no nos ha sido
posible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros consolidados

adjuntos al 31 de diciembre del 2016.

Deloitte se refiere a Deloilte Touche Tohmatsu Umited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y asu red de flrmas
miembra, cada una de ellas como una entidad legal tinica e independlente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos lz descrlpcién
detallada de la estructura legal de Deloltte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembra,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audltoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidn “"Responsabilidades del auditor en relacion con Iz
auditorfa de los estados financieros”. Somos independientes de Corporacidn Casabaca
Holding S.A. de acuerdo con el Codigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
ingiés) vy las disposiciones de independencia de la Superintendencla de Compafiias,
Valores v Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinlén

calificada.

Asunio de énfasis ~ Reciasificacitn de saldos

.

/.

La Administracidén del Grupe con posterioridad a la emisién de los estados financieros
consolidados auditados, reclasificd clertos saldos por los afios terminadoes e 31 de
diclembre del 2015 v 2014 con la finalidad que searn comparables con [os estados
flnanciercs consolidados por el afe terminado el 31 de dictembre del 2016, cuyos efectos
se presentan con mayor detalle en la Nota 25, Nuestra opinidn no es modificada con

respecto a este asunto.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros consclidados

La Administracién &s responsable por la preparacion de informacidn adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieres y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la

fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros consolidados de la Compafiia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre

i misma.

En conexion con la auditoria de los estados financleros consolidados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuandc esté disponible vy, al hacerlo,
considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacidn con los
estados financieros consolidados o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o st de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez gue leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistias, si
concluimos que existe un error material en esta informacidn, tenemaos la obligacion de
reportar dicho asunto al Directoric de {a Compafiia,

Hesponsabilidad de la administraciéon de la Compaiiia por los estados financieros
consolidados

8.

La Administracidn es responsable de la preparacidn y presentaclén razonable de jos
estados financieros consolidados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Cantabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como
necesaric para permitir la preparacién de [os estados financieros libres de errores

materiales, debido a fraude o error.



9. En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es

responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negoclo en marcha y
el uso de ta base contable de negocioc en marcha, a menos que |la Administracién tenga la
intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte finandiero de la
Compafila.

Responsabilidad del auditor en relacién con ia auditoria de los estados financieros
consolidados

10. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seqguridad razonable de si fos estados
financiergs consolidados en su conjunto astén libres de errores materiales, debido &
fraude o arror, y emitir un informe de auditoria gue Incluya nuestra opinidn. Seguridad
razenable es un altc grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoriz realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error
‘material cuando este exista. Errores pueden surgir deblde a fraude o error y son
tensiderados materiales si, ndividualmente 0 en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econémicas gue los usuarios toman hasandose en

los estados financleros consolidados.

11, Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda ia auditoria. También:

Identificamos v evaluamos ios riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientes de
auditoria para responder a dichos riesgos y ocbtenemos evidaencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesgo de
ne detactar un error matarial debido a8 fraude es méds elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede Implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vuineracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control internc de

la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas v s! las estimaciones
contables v la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable,

. Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizaclién, por parte de la Administracion, de |a
base contable de negocic en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
conclulr sl existe o no una incertidumbre materlal relacionada con eventos ©
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar come negocio en marcha. Si conciuimos que existe una
incertidumbre material, se reguiere que llamemos {a atencidén en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en igs estados financleros consolidados o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una oplnién modificada. Nuestras
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conclusionas se basan en la evidencla de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que [a Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento,

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transaccionas y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable.

12. Comunicamoes a los responsabies de la Administracion de ia Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, & alcance y el momento de realizacion de g auditoria planificada y los
haliazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria. '

— ’ .
~ j,-) @J?@-L H = 7Qur SY ]
Quito, Septiembre 28, 2017 Adriana Loaiza

Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Restablecidos)
ACTIVOS Notas 31/12/16 31/12/15 31/12/14
{en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 7,978 16,815 17,194

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 23,763 23,569 20,359
Otros activos financieros 6 21,934 13,833 10,799
Inventarios 7 24,138 23,699 18,760
Activos por impuestos corrientes 15 1,009 784 376
Otros activos 150 170 209
Total activos corrientes 78,972 78,870 67.697
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 8 26,451 26,986 26,355
Propiedades de inversidn 9 14,629 11,594 12,573
Inversiones en negocios conjuntos 10 14,464 12,417 13,173
Inversiones en acciones 11 2,201 1,529 646
Activos por impuestos diferidos 315 280 315
Otros activos 625 1,219 917
Total activos no corrientes 58,685 54,425 53,979
TOTAL 137,657 133,295 121,676

Ver notas a los estados financieros consolidados

g- ' g
Fabian Baca
Presidente Ejecutivo




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos carrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la

controladora
Participaciones no controladoras
Total patrimonio

TOTAL

{Restablecidos)

Notas 31/12/16 31/12/15 31/12/14
(en miles de U.S. ddlares)

12 6,024 4,535 6,508
13 20,445 21,033 20,074
14 6,912 9,321 11,657
15 2,330 1,983 2,330
16 2,042 2,656 3,644
37,753 39,528 44,213
12 7,492 8,211 2,089
17 4,334 4,033 4,841
223 319 218
358 317 285
12.407. 12,880 _ 7,437
50,160 52,408 51,650

19
23,000 23,000 23,000
2,817 1,700 857
49,745 43,860 34,868
75,562 68,560 58,725
11,935 12,327 11,301
87,497 80,887 70,026
137,657 133,295 121,676




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn
Gastos de ventas

Costos financieros
Intereses ganadas

Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Ingreso {gasto) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADQO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificara posteriormente
a resultados:

Nuevas mediciones de abligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

(Continta...)

Afio terminado
(Restablecido)

Notas 31/12/16 31/12/15
{en miles de U.S. délares)
20, 10 140,904 158,000
21 (102,527) 111,454)
38,377 46,546
21 (10,515) (14,189)
21 (17,541) (19,070)
22 (1,665) (797)
1,122 668
482 230
10,260 13,388
15
(2,391) (2,595)
124 (135)
(2,267) (2,730)
7,993 10,658
(23) 720




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacién...}
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

(en miles de U.S. délares)

Utilidad del afio atribuible a:

Propietarios de la controladora 6,720 9,318

Participaciones no controladoras 1,273 1,340
Total 2,993 10,658
Total resultado integral del afio atribuible a:

Propietarios de la controladora 6,697 10,038

Participaciones nc controladoras 1,273 1,340
Total 7.970 11,378

Ver notas a los estados financieros consclidados

~-— ___ Fabidn-Baea Lﬁa{-mca;spgarﬁ -7-
Presidente Ejecutiveo Contadcofa General
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad antes de impuesto a 1a renta

Transacciones que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién de propiedades y equipos y propiedades de
inversion

Pérdida (ganancia) en venta y bajas de propiedades y
equipos y propiedades de inversion, neto

Provision para cuentas dudosas, neto de castigos

Provisidn para obsolescencia de inventarios

Participacion en ganancia de asociadas, neto de dividendos
recibidos

Provision para jubilacion patronal y desahucio, neto de
pagos

Impuesto a la renta corriente y diferido

Otro resultado integral

Cambios en activos y pasivos.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diferidos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos diferidos

Participacion a trabajadores

Otros pasivos

Qbligaciones acumuladas

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacidn

(Continta...)

Afo terminado

31/12/16

(Restablecido)
31/12/15

(en miles de U.S. délares)

10,260

1,363

(480)
181
35

{451)

301
(2,267)
(23)

(375)
(474)
614
(225)
(35)
(588)
347
(96)
(369)
41
(245)

7,514

13,388

1,447

77
166
72

856

(808)
(2,730)
720

(3,376)
(5,011)
(263)
(408)
35
959
(347)
101
(683)
28
(305)

3,918




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDI

ARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Afio terminado

31/12/16

31/12/15

{en miles de U.S. dolares)

Adquisicién de propiedades y equipos (843) (2,389)
Adquisicién de propiedades de inversién (2,000)
Incremento en inversiones en negocios conjuntos (1,596)
Incremento en otros activos financieros (8,101) (3,034)
Incremento de inversiones en acciones (672) (883)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (13,212) (6,306)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos, neto de pagos 770 4,149
Disminucién de otros pasivos financieros (2,409) (2,336)
Dividendos pagados (1,500)
Aportes para futuras capitalizaciones de accionistas 196
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento (3,139) 2,009
EFECTIVO Y BANCOCS
Disminucidn neta en efectivo y bancos (8,837) . (379)
Saldos al comienzo del afio 16,815 17,194
SALDOS AL FIN DEL ANO 2978 16,815
Ver notas a los estados financieros consolidados
. = '0“0
i

Fabidn Baca Wja;po/
Presidente Ejecutivo adora General
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CORPORACION CASABACA HOLDING 5.A. Y SUBSIDIARIAS

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Corperacién Casabaca Holding S.A, v sus subsidlarias (el Grupo) son compafiias
constituidas y que operan en el Ecuador. Los accionistas controladores del Grupo es la
familia Baca. Un detalie de las subsidiarias que se Incluyen en los estados financieros
consolidados es como sigue:

Proporcién de
participacion
accionaria y
poder de voto

Subsidiaria Acthividad principal 2016 2015
{en porcentaje)

Casabaca 5.A, Vanta de vehiculos 29,99 99,99
Mansuara S.A. Venta de repuestos y motocicletas  $9.99 99.99
Inversiones de ia Capital 5.C.C.  Inmobifiaria Bi.44 6560
Ganadyan 5.A, Inmobillaria 79.07  79.07
BMVY Inmobillaria S.A. (2} Inmobiiaria 51,00 51.00
Ecocaucho SA. (1) Fabricacién y venta de preductos
de caucho 4500 4500
Fideicomiso Mercantil Fideicomiso inmehiliario 51.0C 4504
Bellavista del Sur (2}
Fideicomisy Mercant!! Fideicomiso inmobliario 51.00 51,00
Bahia {2}

(1) Ecocaucho 5.A. - Se encuentra incorporada en los estados financleros
consolidados de Corporacién Casabaca Holding 8.A., considerando que ia
Corporacién tiene el poder de designar y remover a la mayoria de los
administradores que ejercen el control sobre esta compafifa. Esto a pesar de que ia
Corporacion no posee més del 50% de las acclones patrimoniales en esta
subsldiaria, v por o tanto no centrola mas de la mitad del poder de voto sobre esas

acclones.

Adicionalmente, no se Incluye {a informacion financiera resumida de dicha
subsidiaria, en razdn de que la misma no es significativa en los estados financiercs
consolidados de Corporacién Casabaca Holding S.A..

{2} BMV Inmobiliaria 5.A. - La informacion financiera resumida de esta subsidiaria se
presenta a continuacion y corresponde a los importes antes de la eliminacion de las
transacciones de saldos, Ingresecs y gastos intergrupales, los cuales, son aliminados
an ia consolidacion.
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Activos:
Activos corrientes 26,436 18,844
Activos no corrientes 1,954 1,353

Total activos

Pasivos
Pasivos corrientes
Pasivas no carrientes
Total pasives

Ingresos

Utilidad del afio

Adicionalmente, BMV Inmebiliaria S.A. es propletaria de dereches fiduciarios en los
siguientes Fideicomisos;

Fideicorniso Mercantil Beflavista del Sur - Al 31 de diciembre del 2016, la subslidiaria
BMV Inmobiliaria 5.A. adquirié la totalidad de los derechos fiduciarios del
Fideicormiso Mercantil Bellavista del Sur a la subsidlaria Inversiones de la Capital
5.C.C; por tal razdn, Corporacion Casabaca Holding S.A. incluye en sus estados
financieros consolidados el 51% de su participacién en este fideicomiso. Al 31 de
diciembre del 2015, Ia subsidiaria Inversiones de la Capital 5.C.C. era propietaria
del 68.66% del Fideicomiso Mercantil Bellavista del Sur, por tal razén, Corporacidn
Casabaca Holding S.A. incluyd en sus estados financieros consolidados a esa fecha
el 45.04% de su participacioén en este Fideicomiso.

Fideicomiso Mercantil de Tenencia Bahla 2013 - Al 31 de diclembre del 2016 y
2015, la subsidiarla BMV Inmobiliaria 5.A. es propietaria dei 100% de! patrimonio
del Fidelcomiso Mercantil de Tenencia Bahfa 2013; por tal razén, Corporacién
Casabaca Holding 5.A, Incluye en sus estados financlerss consolidados el 51% de

su participacién en este Fidelcomiso.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Corporacion Casabaca Holding 5.A. en la preparacion de sus estados financleros.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el personal total del Grupo alcanza los 736 y 854
empleades, respectivamente,

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de
la Administracion del Grupo.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.2

b ]

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido
preparados de conformidad con ias Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionzles de

Contabilidad {IASB).

Maoneda funcional - |a moneda funcional de Corporacién Casabaca Holding S. A y
sus subsidiarias es ef Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual
es ia moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estadoes financieros consclidados han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico, tal como se explica en las politicas

contables incluidas méas abajo,

Ef costo histérico esta basado generalmente en ef valor razonabie de [a
contraprestacidon entregada a cambio de bianes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un actlve o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de
valoraclén, independientemente de si ese precio es directameante observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar & valor razonable de un
activo o un pasivao, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio de&i activo o
pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicidn y/o
revelacion en los estados financieres, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcién de fas transacciones ralacionadas a pagos basados en acciones gue se
encuentran dentro del aicance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las medicionas que tiena algunas
similitudes con el valor razonable, perg no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adiclonalmente, s efectos de Informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuacion:

pasives idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados Inciuidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados astdn expresados
en miles de U.S. dolares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacidn, se describen [as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados:
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2.4 Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los
estados financieros de Corporacién Casabaca Holding S.A., compafiias de propésito
especial (operaciones conjunas) y subsidiarias. Todas las transacciones, saldos,
ingresos y gastos Intergrupales son efiminados en la consolidacién. Una compafiia

tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b} Esta expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, vy

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Et Grupo reevalla si controla una participada, si los hechos y circunstancias Indican
que hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados
anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una
participada, el poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto
son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilaterai. El Grupo considera todos los
hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de voto del Grupo
en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamafio de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacién con el
tamanio y la dispersién de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de
voto o de otras partes.

c) Los derechos derlvados de otros acuerdos contractuales.

d)} Todos los hechos y circunstancias adiclonales que Indican que el Grupo tiene, o
no, la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento
en que las decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las
juntas de accionistas anteriores.

La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresosy
gastos de la subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en
el estado consolidado de resuitados y en el otro resultado integral desde la fecha
de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de
controlar a la referida compafiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuiran a los
propletarios del Grupo y de los intereses minoritarios. El resuitado global total de
las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no
controladoras, aun si esto diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo

deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las
subsidiarias en relacién a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo

relacionados con las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en
el proceso de consolidacién.
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Cambios en las participaciones de propiedad dei Grupe en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que
no den lugar a la pérgida de control se contabilizan como transacciones de
patrimonio. El importe en libros de las participacicnes del Grupo v de las
participaciones no controladoras se ajustan para reflejar los cambios en su
participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el monto por &l
cual se ajustaren las participaciones no controladoras y el valor razonable de |a
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es
atribuida a los propletarios de la controladora.

Cuando ef Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o perdida se
reconoce en los resultados y se calcula como la diferencia entre {i) & agregado del
valor razonable de |a contraprestacion recibida y el valor razonable de la
participacién retenida y (ii) el Importe en libros previo de los activos (Incluyendo la
plusvaiia}, y los pasivos de la subsidiaria y cualesquiera participaciones no
controladoras. Los importes previamente reconocidos en otre resultado integral en
relacién con ese subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese vendido
directamente los activos pertinentes {es decir, reclasificado al resultado de! periodo
o transferido a otra categorla de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversidn retenida en la antigua subsidiaria,
en la fecha en que se perdid el control, deberd considerarse como el valor
razonable a efectos de! reconocimlentn Iniclal de un actlve financierc de acuerdo
con lg NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento inicial de una
inversién en una asociada ¢ negocios conjuntos.

2.4.1 Subsidiarias - Son aquelias entidades sobre las que Corporacidn Casabaca
Holding S.A, tiene ef poder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades,

Los resuliados de las subsldiarias adquiridas o desincorporadas durante =i
afio se inciuyen en el estado conselidado de resultado integral desde [a
fecha de adguisicion o hasta la facha de vigencia de {a deslncorporacian,

segln sea e/ caso.

2.4.2 Participaciones no controfadoras - Se identifican de manera separada
respecto a la participacion del Grupe. Las participaciones no controladoras
podrian ser iniciaimente medidas a su valor razonable o como la parte
proporcional de las participaciongs no controladoras de igs activos netos
identificables de la adquirida. Posteriormente a la adqguisicion, el vaior en
libros de las participaciones controladoras sera el importe de dichas
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcidn de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio
neto posterlor. El resuitado integral total se atribuye & las participaciones
no controladoras aun sl esto da lugar a un saldo deficitario de estas

ultimas.

4.3 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Una asociada es una
entidad sobre la gue el Grupo posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en ias decisiones de poiitica financiera
y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control ni el controi

conjunto de ésta.
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Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes
gue tienen control conjunto tienen derecho a los activos netos del acuerdo.
El control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido de
un acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que
comparten el control.

Los resultados Y los activos y pasivos de las compafias asociadas o
negocios conjuntos son incorporados a los estados financieros consolidados
utilizando el método de participacion, excepto si la inversién o una porcién
de la misma es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5. Conforme al método de participacion, las
inversiones en compafias asociadas o negocios conjuntos se contabilizan
inicialmente en el estado consolidado de situacién financiera al costo, y se
ajustan posteriormente para reconocer la participacién del Grupo en el
resultado y en otro resuitado integral de la asociada o negocio conjunto,
Cuando la participacién del Grupo en las pérdidas de una asociada o
negocio conjunto exceda la participacién del Grupo en los mismos (o cual
incluye cualquier participacion a largo plazo que, en sustancia, forme parte
de la inversién neta del Grupo en fa asociada o negocio conjunto), el Grupo
deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas
adicionales se reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna
obligacién legal o Implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada o

negocio conjunto.

Una inversién en una asociada o negocio conjunto se contabiliza usando el
método de la participacion desde la fecha en la participada se convierte en
una asociada o negocio conjunto. En la adquisicién de la inversion en la
asociada o negocio conjunto, cualquier exceso del costo de la [nversién
sobre la distribucién del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la participada se reconoce como plusvalia, que se incluye
dentro del importe en libros de la inversién. Cualguier exceso en la
distribucion del Grupo del valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables sobre el costo de inversion, luego de su revaluacion, se
reconoce inmediatamente en el estado del resultado en el periodo en el que
se adquiric la Inversion.

Los requerimientos de la NIC 39 se aplican para determinar si es necesario
reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversion del
Grupo en una asoclada o negocio conjunto. La totalidad del importe en
libros de la inversién (incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de
conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo individual
comparando su importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el
valor razonable menos los costos de disposicion con su importe en libros),
Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del importe en
libros de la inversién. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se
reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta que el importe recuperable de
la inversion aumente posteriormente.

El Grupo descontintia el uso del método de la participacion desde la fecha
cuando la inversién deja de ser una asociada o un negocio conjunto, o
cuando la inversién es clasificada como mantenida para la venta. Cuando
el Grupo mantiene una participacién en una antigua asociada o negacio
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conjunto v la participacion mantenida es un acthvo financiero, el Grupo mide
la participacién mantenida al valor razonable a esa fecha y el valor
razonable es considerado como su valor razonable en el reconocimiento
inicial de acuerdo can fa NIC 39. La diferencia entre el Importe en libros de
ia asociada ¢ negeclo conjunto en la fecha en gque se descontinué el uso del
método de la participacion v e valor razonable de cualquier participacion
retenida y cuaiquier resuitado de ia venta de una parte de la participacion
en ia asociada o negocio conjunto se incluye en la determinacidn de la
ganancias o pérdidas de la venta de la asoclada o negocio conjunto.

Adicionaimente, el Grupe registra todos los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral con respecto a esa asociada o
negocio conjunto sobre la misma base que hublase sido requerida si dicha
asoclada o negocio conjunto hubtese vendido directamente los activos ¢
pasives financieros, Por lo tanto, sl una ganancia ¢ perdida previamenta
reconocida en otro resultado integral por parte de la asociada o negocio
confunto hubiese sido reclasificada al resultado del periodo al momento de
la venta de los actlvos o pasivos relacionados, el Grupo reclasificaria la
ganancia o pérdida desde el patrimonio al resultado del periodo (como un
ajuste de reclasificacion) al momento en que descontinde el uso del método

de ia participacion.

El Grupo continua usando el métode de la participacion cuando una
inversion en una asociada se convierte en una inversién en un negocio
conjunto, ¢ una inversion en un negocio conjunto se convierte en una
fnversion en una asociada, No hay medicidon al valor razonable al momento
de esos cambilos en las participaciones de propiedad.

Cuando el Grupo reduce su participacidn accionaria en una asociada o en un
negocio conjunto, pero continda usando el método de ia participacidn, el
Grupo reciasifica al resultado del perfodo [a proporcién de Ja ganancla o
pérdida que ha sldo reconocida previamente en otro resultado integral en
relacion con esa reduccion en la participacién accionaria, si esa ganancla ¢
pérdida fuese reclasificada al resultado del perfodo en ia venta de los
activos 0 pasivos corraspendientes,

Siuna entidad del Grupo efectla una transaccion con una asociada o
negoclio conjunto del Grupo, se reconocen las ganancias v pérdidas que
resultan de dichas transaccionas en los estados financieros consolidados del
Grupo Unicamente por la porcién de la perticipacion en la asociada o
negocio conjunto que no esta relacionada con el Grupo.

2.5 Efective y bancos - Incluye aquellos actives financierss Hiquidos v depdsitos

2.6

bancarios, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plaze inferior
a tres meases,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ai
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisién para reconocar pérdidas por obsolescencia, la cual &s determinada en
funcién de un anglisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o venta,
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2.7 Propisdades y equipo

2.8

pr

2.7.1

2.7.2

2.7.3

2. 7.4

Medicién en ef momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades v equipos se miden inicialmante por su costo.

£l costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condicionas de funcionamiento,

Medicion posterior al reconocimiento: modeio del costo - Después da!
reconccimiento inicial, las propiedades v equipos son reglistradas al costo
menos la depreciacién acumutada vy el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Otil
estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cuaiqufer cambio en el estimado registrado
sohre una base prospectiva.

A continuaclon, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida (tif (en afios)
Edifictos 20 - 40
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres v equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipo 14

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades v equipo es calculada
como la diferencia entre el precic de venta v el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalia 0 ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de ia
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversidan son
registradas al coste menos la depreciacién acumulada y el importe acumuiado de
las pérdidas de deterioro de valor,

Activos intangibles

2.9.1 Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son reglstrados al

costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida (til estimada. La vida Otll estimada, valor residual v
método de depreclacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cuaiquier cambilo en &l estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los actives intangibles con vida Otil indefinlda gue son adquirides
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2.10

211

separadamante se registran al costo mencs cualquier pérdida por deterioro
acumulada,

2.9.2 Método de amortizacidn y vidas utifes - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método
de iinea recta. La vida Ot estimada, velor residual y meétodo de
amortizacion son revisados al final de cade afo, siends el efecto de
cualguler cambio en el estimado reglstrado sobre una base prospectiva.

La vida (Otil de un activo intangible es finita o Indefinida. La vida Gtil de un
activo intanglble gue surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no
excederd el periodo de asos derechos, pero puede ser infertor, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida Gtil indefinida no se amortizan, pero se evalGan
por deterioro anuaimente y cuandoe exista indicios de que el activo
intangibie puede estar deteriorado.

Se estima gue fos valores residuales de todos los activos intangibles del
Grupo son igual a cern. A contipuacion, se presentan Jos principales activos
intangibles vy las vidas Gtlles usadas en el cadlculo de la amortizaclén:

Vida Util {en afics)

Licencias 3
Concesion 10

2.9.3 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicidn, o cuando no se esperan beneficios econémicos
futuros de su uso o dispesicién. Las gananclas o pérdidas que surgen de (a
baja en libros de un activa intangible, meadidas como la diferencia entre las
ingresos netos provenientes de la venta v el importe &n libros del activo se
reconocen en el resultade del periodo al momento en que e} activo es dado

de baja.

Deateriore def valor de jos activos tangibles e intangibies - Al final de cada
periodo, el Grupo evalla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deteriore. En tal caso, se calcula el Importe recuperable del activo o
unidad generadora da efectivo a fin de determinar el aicance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por detarioro se reconocen inmedlatamente en
resultados, saivo si ¢l activo se reglistra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar {g pérdida por deteriore como una disminucién o un Incremento en

la revaluacion.

Impuestos - £l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corrients v el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante &l afio, La utilidad gravable diflere de ia utilidad
contable, debldo a las partidas de Ingresos o gastos imponibles ¢
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo del
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2.25.2

Grupoe por concepto dei impuesto corrlents se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - 52 recongce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
fns estados financieros consolidados v sus bases fiscales, Un pasivo por
impuestc diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
prebable gue el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos v pasivos no se reconocen si las diferencias tamporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos v pasives en una operacién que no afecta la utilidad gravable
{(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impueste diferido no
se reconacen si la diferencia temporal surge del reconccimiento inicial de

ia plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, v
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquelos en los gue
el Grupo es capaz de controlar &l reversn de [a diferencia temporaria y
cuande exista la posibilidad de que 8sta no pueda revertirse en un future

cercana,

Los activos por impuesto diferido gue surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones v participaciones
son (nicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
antidad disponga de una utilidad gravable {tributarla) futura contra las
gue cargar asas diferencias temporaras y cuando exista la posibilidad de
que éstas puedan revertirse en un futurc cercano,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el gue se informe vy se debe
reduclr, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en ¢l futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas ¢ précticamente aprobadas al final del
pericdo que se informa.

La meadicién de los pasivos por impuestoes diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma &n que la entidad espera, al final del perfodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos v pasivos,

El Grupo compensa actives por Impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v 56io si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y el Grupo tiene |a intencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos. Debldo a gue el Impuasto & la renta as determinado
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y pagado por cada compafiia de manera individual, en los estados
financieres consolidados, &l Grupo no compensa activos por impuestos
diferidos de una compafiia, con pasivos por Impuestos diferidos de otra
compafia.

2,11.2 Impuestos corrfentes y diferidos - Sa reconpcen como ingreso o gasto,
y son inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen dal registro Inlcial de una combinacion de negocios.

Provisipones - Se reconocen cuando e Grupo tiene una obligacidon presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucesa pasado, es probable que &
Grupo tenga que desprenderse de recursns que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable de! importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesarlo para cancelar {a obligacidn presente, al final de cada periode, teniendo
en cuenta los riesgos y las incartldumbres correspondlentes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinerc en el Hempo es material), .

Cuando se espera la recuperacion de aigunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro gue se recibird el desembolso v el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con flablildad.

2.12.%1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garantias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de ia venta de los
productos correspondientes, al mejor estimado de los desemboisos
requeridos para cancelar la obligacidén del Grupo.

Beneficios a3 empieados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubitacitn patronal y bonificaciéon por
desahucio - £l costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) as detarminadc utlliizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada perfodo.

L.os costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afic en el que se generan, asi como el interés financiere generado por la
obligacidn de beneficio definido.

l.as nuevas meadiciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en & estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral s reflejan inmediatamente en las gananclas acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.16

2.17

2.13.2 Participacién a trabajadores - E|l Grupo reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de cada compaiiia
del Grupo. Este beneficlo se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiclones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a {a propiedad. Todos ios demds arrendamientos se
claslifican como operativos,

2.14.1 El Grupo como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14.2 FEl Grupo como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante e} plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercia! que el Grupo pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere |0s rlesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que el
Grupo reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.15.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion de! contrato. El ingreso por prestacién de servicios de
mantenimiento de vehiculos es reconocido en el resultado en proporcion al
grado de realizacion de la transaccion a la fecha del balance y cuando es
probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion y los costos incurridos. El grado de realizacion es evaluado de
acuerdo con un analisis del trabajo en proceso.

2.15.3 Ingresos por intereses - Los Ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa
de Interés efectiva aplicable.

2.15.4 Ingresos por alquileres - | a politica del Grupo para el reconocimiento
de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se describe en la

Nota 2.14.1.

Costos y gastos - Se reglistran al costo historico, Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conocen.
Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financlieros consolldados no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea
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reguerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el refigjo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen an transacciones que, contractuaimenta ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la
intencién de Hguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea, se prasentan netos en resultadoes,

Instrumentos financieros - Los actives v pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del Grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento,

Las activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y paslvos financieros {distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activas o pasivos financieros, cuando sea apropiade, al
momento del reconocimiento Inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibies a la adquisicidn de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resuftados se reconocen de inmediato en el resultado

del perfodo.

Activos financieroes - Los activos finandieros se clasifican dentro de las sigulentes
categorias: activos financieras "al valor razonable con cambios en [os resuitados”,
“Invarsiones mantenridas hasta el vencimiento” “activos financleros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacidn depende de ia
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconccimiento niclal. Todas ias compras o ventas regulares de activos
financleros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una reguiacion ¢ acuerdo en e mercado,

2.19.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un Instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interds efectiva es |a tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
{Incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién vy otras primas ¢ descuentos que estén incluidos en
el célculo de ia tasa de interés efectiva) @ lo largo de la vida esperada dei
instrumentc financlerc o, cuando sea adecuado, en un perfodo mas corte,
con el importe neto en Hbros en el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efactiva
para los instrumantos de deuda distintos a los actlvos financieros
clasificados al valor razonable con cambilo en los resultados,

2.19.2 Activos financleros af valor razonable con cambios en resultados -
Los actives financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al valor razonable con cambios en los

resultados.
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£.18.4

Un activo financiero es mantenido para negociar si;

Ha sido adquiride principalmente para propésitos de su venta & corto
plazo; o,

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por el Grupo y se tigne avidencia
de un patron actual reciente de beneaficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera,

L.os activos financieros distintos a los actives financieros mantenidos para
negoclar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del raconocimiento infcial si:

Dicha designacidn elimina o reduce significetivamente una
inconsistencia de medicién o reconocimiente que pudlera surgir; ©

El active financiero forma parte d& un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es
evaluado sobre {a base del valor razonable, de conformidad con el
manejo de riesgo documentads del Grupo o su estrategia de inversion,
v la informacién sobre el grupo es preporcionada internamente sohre

dicha base; o,

Forma parte de un contrato que contiens uno 0 Mas Instrumentos
implicitos, vy ta NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
desighado al valor razonable con cambios en los resujtados,

Los actives financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo.
La ganancia ¢ pérdida neta reconocida en el resultado del periode
incorpora cualquier interés o dividendo generado sobre el active financiero
v s incluye en la partida de otros ingresos u otros gastos.

Inversiones mantenidas hasla su vencimiento - Las Inversiones
mantenidas hasta ef vencimiento son activos financieros no derivados con
pagoes fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el Grupo
tlene la Intencién afirmativa v capacidad de mantener hasta el
vencimiento, Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,

Préstamos y cuentas por cobrar - .0s préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos v partidas por
cobrar {Incluyendo 1as cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al coste amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterlore de valor,
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicande la tasa de interés
efactiva, excepto por las cuentas por cobrar & corto plazo cuando el
reconocimiente del interés resulte inmaterial.

Deteriorg del valor de activos financierns - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en (08
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada peripdo
sobre &l cual se informa. Un activo financiero estara deterisrado cuando
exista evidencla objetiva del deterioro como consecuenciz de uno ¢ mas
aventos que hayan ocurrido después del reconocimiente inicial del activo y
los flujos de efective futuros estimados del activo financiero se han visto

afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
gue una calda significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por dehajo de su costo es una evidencla objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria Inciuir;

Dificuitades financleras significativa del emisor o del obligado; ©

Infracciones de ias clausulas contractuales, tales como
incumplimientos ¢ moras en el pago de los Intereses o el principal; o

» Es probable gue el prestataric entre en guiebra o en otra forma de
rearganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado active para ese active financiern
debido a dificuitades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un actlvo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaiuado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
chjetiva de gue una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con respecto
al cobro de los pagos, un incremento en &l ndmero de pagoes atrasados en
la cartara que superen el parfodo de crédito promedio de 60 dias, asi
coma cambios observables en las condlciones econdmicas locales v
naclonales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para ios activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y &l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Parz los activos financieros registrados al costo, e! importe de ia pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre ef importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha perdida por deterlore de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes,
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El importe en libros del activo financlerc se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provision., Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimineg contra {8 cuenta de
provision. La recuperacién posterior de ios montos previemente
gliminados se convierte en créditos contra ia cuenta de provisidn. Los
cambios en &f importe en libros de {a cuenta de provision se reconocen en
ai estado dei resultado del perfodo.

Para los activos financieros registrados al costo, sl, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye v la
misma puede estar relacionade de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, |a pérdida por
deterioro de valor previamente reconocido se reversa con cambio en los
resultados siampre v cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterloro no excada el importe gue hubiera resultado
de costo amortizado en caso de gue no se hublera reconocido el deterioro

de valor,

Baja en cuenta de los activos financieras - El Grupe dara de baja en
cuentas un activo financlero vnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando
transfiere de manera sustandal (os riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del active financiero a otra entidad. Si e! Grupo no transfiere ni
refiene sustancialmente todos los riesgos y veniajas inherentes a la
propiedad y continGa reteniendo el control del active transferido, el Grupo
reconocera su participacion en el activo v Ia obligacidén asociada por los
montos que tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustanclaimente todoes
los riesgos vy ventajas inherentes a la propledad de un activo financiero
transferide, e Grupo continuara reconcciendo el activo financiero v
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los

ingresos recibidos.

En fa bzja total en cuantas de un activo financlero, la diferencia entre i
Importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asf como el resultado acumulado que hablan sido reconocidos en
ofro resultado integral v acumuladoes en el patrimonlo se recongce en 2
resultado del periode.

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financiero {es decir,
cuando el Grupo retleng una opcidn para readquirir parte de un active
transferido), el Grupo distribuye el Importe en libros anterior del activo
financiero entre la parte que continda reconociendo bajo una participacién
continua, y Ia parte que ya no reconocera sobre [a base del valor
razonable relativo de dichas partes a la facha de la transferencia. La
diferencia entre el imporie en libros asignada a 1a parte que va no
continuara slendo reconocida vy la suma de la contraprestacion recibida por
la parte que va no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en &l resuitado del periodo. La ganancia o
pérdida acumuiada gue hubiese sido reconocida an otre resultade integral
es distribuida entre 1a parte gue continda siendo reconccida v la parte gue
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va ho serd reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes,

2.20 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives

2,21

financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros son dasificados como al valor razonable con cambios en los resultados

u otros pasives financieros,

2.20.1 Otros pasivos financieras - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de 1a tasa de
interés efectlva,

2.20.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - E| Grupe daré de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v s6io si, expiran, cancelan ¢ cumpien las
abligaciones def Grupo., La diferencia entre el importe en ilbros del pasivo
financierc dadeo de baja vy la contraprestacion pagada y por pagar se
recongee en el resultado del pericdo.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gque son mandatoriamente efectivas en ef afio actual

Durante el afio en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes modificaciones a fas
NIIF emitidas por e Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB], v
gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enerc del 2016 o
pasteriormentea,

Mejoras anuales a {as NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 18
Pianes de Beneficios Definidos -~ Tasa de descuento

Las medificaciones de ia NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post~-emplea debe determinarse con referencia a {a de
los rendimientos de mercado sobre sgbre bonhos corporativos de alta calidad al final
dal periodc de reporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda {es decir, la misma
moneda en que ios beneficios deben ser pagados). Para las monedas para [as que
no existe un mercade profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Uinldos iz moneda de clirculacién en Fcuador v en la
que se van a pagar [os pasives por beneficios definidos v considerando gque el
mercado de boros corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido gque {a tasa para descontar los pasivas por beneficios definidos debs
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierne ecuatorlans.,

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enerc y 31 de diclembre del 2015, Los efectos de la aplicaclén
de esta modificacién se detallan & continuacién:
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Impacto en activos,
pasivos y patrimonio al
1 de energ 2015

Obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacion patronal
Desahucio
Utilidades retenidas

Impacto en activos,
pasivos y patrimonio al
31 diciembre 2015

Obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacién patronal
Desahucio
Utilidades retenidas
Participacicnes no
controladoras
Otro resultado integral

Al 1/1/15
previamente
reportado

3,177
845
35,687

Al 31/12/15
previamente

reportado

2,715
701
44,505

12,303
501

Ajustes por
enmienda a la
NIC 19

647
172
(819)

Ajustes por
enmienda a la
NIC 19

461
156
(645)

24
219

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de revelaciéon

Al 1/1/15
restablecido

3,824
1,017
34,868

Al 31/12/15
restablecido

3,176
857
43,860

12,327
720

Fl Grupo ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de Informaclén agregada y desagregada
para propositos de revelacion, Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuariocs
de los estados financieros entiendan el Impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre |la posicién financiera y resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negoclos conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; y, (il) serdn reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiclones especificas.
Respecto de [a estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
efemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicion

financiera y resultados de operacién del Grupo.
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién da las demds enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones ¢ Importes reconocidos en tos estados financleros consolidados del
Grupe.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atdn no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado fas siguientas Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF) nuevas v revisadas que han side emitidas, pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodes gue [nicien

MIIF Tiulo erno después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Erero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revalacion Enare 1, 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

MIFF 8 Instrumentos financisros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasiflcacién v medicion de activos financierss. Esta norma se modificéd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financleres, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilldad de cobertura
general, En jullo del 2014, se emitio otra versldn revisada de la NIIF 9,
principaimente para inciulr lo sigulente:

«  Reguerimientos de deterioro para actives financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categorfa de medicidén a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para clertos instrumentos deudores simples,

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado ¢ valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, v gue tengan flujos de efectivo
contractuales que son Gnicamente pages de capital e Intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo ameortizade al final de los periodos
contabies posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyoe chjetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobire &) importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras Inversiones de deuda vy de patrimonlo se
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miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocabie
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultade del periodo.

En la mediclén de los pasivos financieros designados a valor razonable con
camblos en resultados, la NIIF 9 requiere gue el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, €l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo, Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 38. Et modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada reguiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar ios tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
rlesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econémica”. Ya no se requiere de una evaluaclén retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadleron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de

riesgo de una entidad.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros
del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC

- 30 -



11 Contratos de Construccion v |as interpratacicnes respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
Ingreso gue representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a ios clientes, en un importe que refleje la contraprastacion que
la entidad espera reclbir a cambio de blenes o servicios, Especificamente, la
nogrma afiade un modeic de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucidon en el contrato,

Paso 3: determinar el precic de la transaccion.

Paso 4: distribuir e! precic de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) ia entidad satisfaga la

obligacion.

Segun fa NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en i2 medida gque)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere ampiias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emiti6 *Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a ia
identificacldn de obligaciones de ejecucidén, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licenclas.

La Administracidn del Grupo prevé que la apiicacion de la NIIF 15 en el future
puede tener un impacto scbre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcienar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detailado haya sido

completado.
NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos inclulda en la NIC 17 e
interpretacionas relacionadas. '

NITF 16 diferencla entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la base de si
un actlvo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financierc ha sido eliminada para ia
contabilidad dei arrendador v es reempiazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del active y su correspondiente pasivo tiene gque ser reconecido por &l
arrendador para todos los arrendamientos, excapto ios arrendamientos de corto
plazo v agquetios con un valor bajo de activa,

El derecho de uso del activo es Inicialmente medido al costo y subsecuentemsante
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualguier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmenta medido ai valor presenie
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de los pagos del arrendamiento que ho son pagadas a esa fecha. Posterlormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendra impacto, De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,

respectivamente.

En contraste a la contabilldad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracidn del Grupo prevé que [a aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados y sus revelaciones. Sin embargo, no es posibie proporcionar una
estimaclén razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado,
Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasives que surgen de

actividades de financiamiento.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro tenga un impacto material sobre los estados financleros consolidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de fos presentes estados financieros consolidados en conformidad con
NIIF requiere que [a Administracion realice ciertas estimaciones y estabiezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacidon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros consolidados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuaclén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de clerre de cada periado, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun Indicio se realiza una estimacion del
Importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima |la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor def activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo no ha reconocido pérdidas por
deterioro de sus activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisicnes para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados

por la administracion del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de Interés que

debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja

estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de

estos beneficics,

Estimaciéon de vidas dtiles de propiedades y equipo - La estimacion de las
vidas (tiles y el valor residual se efectlan de acuerde a lo mencionado en la Nota

2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17.2,
el Grupo utiliza las técnicas de valuacidn para la medicién del valor razenable de
sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de 1o
posibie, en datos observables del mercado. El Grupo utilizdé dichas técnicas de
valuacion para otros activos y paslvos financleros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos del Grupo - Las obllgaciones por
prestaciones definidas del Grupo se descuentan a una tasa establecida utilizando
como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los
beneficlos. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mas Importantes considerados para la seleccién de los bonos Incluyen el
tamafo de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos v la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen,
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4.

EFECTIVO Y BANCOS
31/12/16 31/12/15

Caja 478 1,032
Bancos 7,500 15,783
Total 2,978 16,815

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Restablecidos)
31/12/16 31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos : 10,152 8,508 10,440
Clientes repuestos y accesorios 4,093 5,247 4,349
Clientes servicios 1,155 640 1,505
Clientes viviendas 1,897 4,286 574
Clientes otros 3,678 2,315 469
Cuentas por cobrar por venta de cartera (1) 1,350 1,351 1,313
Provision para cuentas dudosas {919) {738) (572)
Subtotal 21,406 21,609 18,078
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1,264 995 971
Empleados 170 126 158
Otros ‘ 923 839 1,152
Total 23,763 23,569 20,359

{1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a una cuenta por cobrar por
cartera vendida sin descuento y sin recurso a la compafia Importadora Tomebamba
S.A., lo que significa que el Grupo no mantiene la responsabllidad de la deuda en
caso de que uno 0 mas documentos vendidos ho puedan ser recuperados.

El Grupo ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 180 dias debido a que la experiencia
historica establece que estas cuentas por cobrar no son recuperables. Para las cuentas
por cobrar que presentan una antigliedad de entre 120 y 180 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base a los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de Incumplimiento de la contraparte y un analisis de la
posicién financiera actual de la contraparte.

Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero_no deterioradas:

31/12/16 31/12/15
60 - 90 dias 104 576
90 - 180 dias 120 368
Mas de 180 dias 681 764
Total 205 1,708
Antigiedad promedio (dias) 209 201



Afio terminado

31712716 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 738 572
Provisién del afo 270 182
Castigos (89} {16}
Saldos al fin del afic qig 38

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que ia base de clientes es
amplia e Independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIERQS

(Restablecidos)

31712716 31/12/15 31/12/14
Activos financieros disponibles para la venta
designados al valor razonable con cambios
en resultados:
Portafolio de Inversion y subtotal 4.072 1,426 1,399
Activos financieros medidos al costo
amortizado: .
Contratos de vehiculos en mandato 3,742 5,024 6,506
Inversiones temporales 4,331 65
Préstamos a partes relacionadas 8,245 4,342 2,502
Aportes para futuras capitalizacicnes 1,544 2372 392
Subtotal 17.862 12,407 9,400
Total 21,934 13.833 10,789

portafolio de inversién administrado por un banco del exterior, el cual esta compuesto
principaimente por inversiones an acciones de varias compafias por un valor razonable
de US$3.9 millones v US$1.4 millones, respectivamente. Producto de la medicion al
valor razonable de dichos activos, la Compafiia registré en resultados de los afios 2016
y 2015, un ingreso neto de US$62 mil y US$27 mil, respectivamente,

Contratos de vehiculos en mandato - Corresponden a cuentas por cobrar que estan
respaldados por contratos de mandato y comision. Dichos valores se recuperan una vez

finalizada ia transaccion de intermediarios.

Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a certificados de
depodsito en instituciones financieras locales con vencimientos hasta abril del 2017 v una

tzsa da interés promedio anual del 6.55%.

Préstamos a partes refacionadas - Al 31 de diciembre del 2016, corresponds
principalmente a un préstamo otorgado & su compania relacicnada Toyota del Ecuador
S.A. por US$4 millones con vencimiento en enero del 2017 y una tasa de interés
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nominal anual del 6%. A la fecha de este informe, la referida compafiia relacionada
canceld la totalidad de este préstamo. Al 31 de diciembre del 2015, corresponde
principalmente a préstamos a Lotercons S.A. por US$2.7 millones, para la construccion

de un proyecto inmobiliario en el sector sur de la ciudad de Quito, provincia de

Pichincha, el cual no genera intereses ni tiene vencimientos definidos.

INVENTARIOS
(Restablecidos)

31/12/16 31/12/15 31/12/14
Vehiculos 6,529 5,569 2,478
Motocicletas 65 1,170 1,327
Repuestos 5,577 8,562 5,233
Proyectos inmobiliarios (Nota 25) 11,490 7,820 9,083
Otros 771 712 747
Importaciones en transito 115 140 194
Provision para obsolescencia {409) (374) (302)
Total 24,138 23,699 18.760

Proyectos inmobiliarios - Corresponden a los terrenos y unidades habitacionales de
los proyectos Inmobiliarios gue construye y comercializa la subsidiaria BMV Inmaobiiiaria

S.A..

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos
fueron de US$102,5 millones y US$111.6 millones, respectivamente,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

31/12/16
Costo _ 34,699
Depreciacién acumulada (8,248)
Total 26,451
Clasificacion:
Terrenos 16,954
Edificaciones 5,725
Muebles, maquinaria y equipos 3,169
Vehiculos 406
Equipo de computo 197
Construcciones en curso
Total 26,451

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

(Restablecidos)

31/12/15

33,938
(6,852)

26,986

16,954
6,146
2,954

602
270
60

31/12/14

32,125
(5.770)

26,355

16,534
6,090
2,670

715
346
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1.0,

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantiene como
garantia de sus préstamos bancartos, terrenos y propiedades por US$16.7 millones y

propiedades de inversién por US$7.9 millones {valor comerciai).

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los movimientos de propiedades de inversién fueron
como slgue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 11,994 12,573
Adiciones 2,000
Ventas y bajas {(31) {535)
Reclasificaciones 687
Depreciacién del afio {(21) (44)
Saldos al fin de! afio 14,629 11,994

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversion incluyen un terrerno
de ia subsidiaria Ganadyan S.A. por $4.4 millones, sobre el cual, la Administracién del
Grupo identifico indicios de deterioro; sin embargo, el Grupo no dispone de un avallo de
dicho terreno, que permita determinar fos efectos del deterioro en los estados

financieros consolidados del Grupo.

INVERSIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS

Proporcién de

participacion Saldo contable
accionaria y poder Patrimonio neto del del
de voto negocio conjunto negocio conjunto |
Nombre del negocio Actividad ... Diciembre 31,... .. Piclembre 31,.. .. Diclembre 31,..
conjunto principal 2016 2015 2016 2015 2016 2015

{en porcentaje)

Toyota del Ecuador S.A.  Venta de vehiculos  33.33 33.33 15,014 17,598 5,004 5,865
Nexumcorp S.A. . Venta de vehiculos 49,71 50,00 11,439 9,545 5,686 4,772,

(antes Toyocosta 5.A.)

Fideicomiso Toyocosta Administracion 50.00 - 4,140 - 2,070 -

Fideicomiso Sarama Administracion 50.00 50.00 2,531 2,789 1,266 1,394
Renting S.A. Alguller de

Vehiculos 50.10 50.00 875 772 438 386

{

Total 14,464 12,417

El lugar de constitucion y el establecimiento principal de los negocios conjuntos es el
Ecuador. Adicionalmente, los negocios ¢conjuntos se contabllizan en los estados
financieros consolidados adjuntos, utilizando el método de participacidon de acuerdo con
la NIC 28. La informacion financiera resumida de los negocios conjuntos de la Compafiia

se detalla a continuacion:
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11, INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantiene inversiones &n acciones en
compafiias en las cuales no ejerce influencia significativa, razdn por la cual, estan
registrados al costo de adquisicidn. Un detalle de las inversiones en accionas es como

sigue:

Proporcién de particlpacién

accionaria y poder de voto Saldo en libros
Compafiia 31/12/16 31712715 33/12/36 31/12/1%

{en porcentaie)

Hidroalte Generacién de

Energia S.A. 10.00 10.00 1,892 1,220
Midcansa - Homefield 12.25 12.25 228 228
Corporacidn Maresa

Holding 5.A, 0.24 .24 .81 .81
Total £:201 1.228

12. PRESTAMOS

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, corresponde & préstamos por pagar & bancos
locales con vencimientos hasta octubre del 2019 v una tasa de Interés anual gue fluctda
entre el 6.5% vy el 8.95%. Los préstamos bancarics estan garantizados con terrenos e
inventarios del Grupo. Una clasificacion de ios préstamos es como sigue!

31712716 31/12/1%5
Corriente 6,024 4,535
No corriente 7,452 8,211
Total i3.516 12,746

Los vencimientos no corrientes de [os préstamos son come sigue;

2017 4,057
2018 4,117 2,069
2019 2,397 1,107
2020 978 978

Total
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13, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

: {Restablecidos)
31/12/16 31/32/315 331/32/314

Proveedores locales 8,577 8,049 10,1596
Anticipos de clientes _7.855 B339 _6.076
Subtotal 16,432 16,588 16,272
Otras cuentas por pagar
Compafiias relacionadas (Nota 23) 2,175 2,057 19
Otros 1,838 2,388 3,783
Total 20,445 21,033 20.074

14, OTROS PASIVOS FINANCIERDS

31712716 31712715

Aportes recibldos para futuras capitalizacionss 4,713 6,797
Préstarnos de accionistas 1,234 1,197
Préstamos de terceros 265 1,327
Total 8,912

Aportes recibidos - Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a aportes
recibidos para futuras capitalizaciones, los cuales seran capitalizados una ver gue asi lo
dacidan los acclonistas.

principalmente a préstamos por pagar a accionistas, los cuales no tienen plazos de
vencimientos definidos ni generan intereses.

1E5, IMPUESTOS

15,1 Actives y pasivos del afio corrients:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a ia renta 239 i29
Impuesto al Valor Agregado - IVA 233 403
Retenciones en la fuente 297 156
Otros 240 .56
Total 4,009 _ 284
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 1,414 1,148
Impussto al Valor Agregado - IVA por pagar 475 451
Retenciones en la fuente de impuesto a lg renta

por pagar 441 284

Total 2330




15.2

15.3

(1) De conformidad con disposiciones legales, |la tarifa para el impuesto 2 a
renta, se calcula en un 22% sobre |as utilidades sujetas a distribuciéon y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2016.

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivaciéon de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn, se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo estd en paraiso flscal.

. Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable de|
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por |as transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarlos para
varlos sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Orgénico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacién que establecié entre otros

lo siguiente:

Para efectos de la base imponlble del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor
en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafias tendran una deduccién adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a

favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalldad de los
trabajadores.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo realizé Unicamente
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transacciones con partes relacionadas |ocales, razon por lo cual, no estad obligada a
prasentar un estudio de precios de transferencia.

16, CBLIGACIONES ACUMULADAS

31412716 31/12/15
Participacién a trabajadores 1,254 1,623
Beneficios sociales 788 1,033
Total 2.042 2558

16.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajaderes tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa &n un
15% apiicable a las utiidades liquidas o contables. Los movimientes de la
provisidn para particlpacién a trabajadoras fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 1,623 2,178
Pravision del afio 1,238 1,623
Paqos efectuados {1.607) (2,179)
Saldos al fin del afio 1254 L.623

17, CBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Restablacidos)

Jubllacién patronal 3,480 3,176 3,824
Bonificacién por desahuclo 854 B57 1,017
Total 4,334 . 4,033 4,841

17.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, ios
trabajadores que por veinte afios ¢ mas hubleren prestado sus servicigs en forma
continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser jubllados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacidén gue les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social,
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Los movimientos en el valor presente de {a obligacién de jubllacidn patronal fuercn

Como sigue:
Afo terminado
{Restablecido)

31/12/16 21412015
Saldos al comienzo del afic 3,178 3,824
Costo de los servicios 237 477
Costo por intereses 141 158
Pérdidas {ganancias) actuariaies 26 (5113
Beneficios pagados (108} (773
Saldos &l fin de afio 3,480 3,176

17.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador ¢ por e! trabajador, la Compafia entregard el 25% de fe Oltima
remuneracién mensual por cada unoe de los afios de serviclo,

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio
fueron coma sigue:

Afio terminado
(Restablecide)

21/12/16 31/32735
Saldos al comienzo del afio 857 1,317
Costo de los servicios 146 153
Costo por intereses 38 40
Pérdidas {ganancias) actuariales 4 {214)
Costos por serviclos pasados {17}
Beneficios pagados {181 {122)
Saldos al fin del afio : 854 B57

Los calculos actuariaies del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definides fueron realizados el 31 de diclembre de 2016 y 2015 por un actuaric
independlente, El valor presents de [as obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el coste del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuldos al periodo de serviclo del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinaro a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y

cambics en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientas.
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Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para 1a determinacion de las
obligaciones por beneficlos definidos son la tasa de descuento, incrermento saiarial
esperado v ta mortalidad. El andlisis de sensibilidad detaliado a continuacion se ha
desarroliado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de {os respectivos supuestos.

31/12/16 31/12/15
Andlisis de sensibilidad - Jubilacion Patronal

Tasa de descuento:

Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5%) 28% 283
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) {263) (257)
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de Incremento salarial + 0.5%) 250 286
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {267) {262)
Tasa de mortalidad:

Varigcion OBD (tasa de mortaiidad + 1 aio) 91 85
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) {92} (B6)

Andlisis de sensibilidad - Besahucio

Tasa de descuento;

Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) 71 78
Varlacidn OBD {tasa de descuento + 0.5%) (65) (71)
Tasa de Incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarlal + 0.5%) 71 78
Variacitn OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) (66) {72)
Tasa de mortalidad:

Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 23 23
Variacion CBD {tasa de mortaiidad - 1 afio) {(23) {24)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente pueds no ser representativo de la
variacion real en la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probabie que el
camblo en las hipdtesis se produzca en forma alslada unos de otros {algunos de los
suplestos pueden ser correlacionados).

Las presuncicnes principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

{Restablecido)
31/12/186 31/12/158

{en porcentaje)

Tasas de descuento 4.14 4.36
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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1.8.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dIChOS planes de beneficics
definidos son los siguientes:

Afio terminado
(Restablecido)

31/12/16 31/12/15

Costo actual del servicio 383 630
Costos por intereses 179 ‘ 199
Pérdidas (ganancias) actuariales 30 (725)
Total 592 104

Durante los afios 2016 y 2015, el costo del servicio por US$383 mil y US$630 mil,
respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos
administrativos y de ventas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, el Grupo estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

E! Grupo dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados
por la Presidencia Ejecutiva, que permite identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, y adoptar medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad,

A continuacién, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta el Grupo,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcidon de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso,

18.1.1 Riesgo de tasas de interés - E| Grupo se encuentra expuesto a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables, El riesgo es manejado por el Grupo
manteniendo una combinacién aproplada entre los préstamos a tasa fija y

a tasa variable.

18.1.2 Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financlera para el Grupo. El Grupo ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por Incumplimientos por parte de clientes.
El Grupo Unicamente realiza transacciones con compafias que cuentan
con la misma o mejor calificacién de riesgo,

18.1.3 Riesgo de liquidez - La Presidencia Ejecutiva es la que tiene [a
responsabilidad final por la gestion de liquidez, la cual ha establecido un
marco de trabajo apropiado para fa gestion de liquidez de manera que
pueda manejar los requerimientos de financlamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestién de liquidez dei Grupo. El Grupo maneja el

- 46 -



rlesgo de llquldez manteniando raservas, facilidades financieras y de
préstame adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciiiando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros,

i8.1.4 Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar gue
estarén en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimfento a sus accionistas a través de la optimizacién de
las saidos de deuds v patrimonic.

La Presidencia Ejecutiva revisa la estructura de capital del Grupo
pericdicamente, Como parte de esta revision, considera el coste del
capital v los rlesgos asoclados con cada clase de capital.

Los principales Indicadores financieros del Grupe se detalian a
continuacion:

g::apitaf de trabajo - US4$41.2 milicnes
Indice de liguidez 2.08 veces
Pasivos totales / patrimonlo 0.57 veces
Ceuda financiera / activos totales 9.82%

La Administracion del Grupe considera que los indicaderes financieros
antes indicados estan dentro de |os pardmetros adecuados para una
organizacidn del tamafio y nivel de desarrolic que el Grupo.

18.2 Categorfas de instrumentos financieros - Un detalle de los activos vy pasivos
financieros mantenidos por el Grupo es como sigue:

{Restablecido)
31/12/16 31712715

Activos financieros medidos al costo

amuortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 7,978 16,815
Cuentas por cobrar comercialas y otras

cuentas por cobrar, neto de anticipos (Nota 5} 22,499 22,574
Ctros activos flnanclercs (Nota 8) 17.862 12,407
Subtotal 48,339 51,798
Activos financieros medidos al vafor razonable.
Otros activos financlercs v subtotal {Nota 6) 4,072 1,426
Total 53222
FPasivos financiercs medidos al costo

amortizado;
Préstamos (Nota 12) 13,516
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar, neto de anticipes 12,590

{Nota 13}
Otros pasives financleros (Nota 14) 5912

Total 23018




18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracidn del
Grupo considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan a su vator razonable,

18.4 Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de
los activos financieros y pasivos financieros

Portafolio de inversion en un banco def exterior - E! valor razonable de las
inversiones mantenidas en un portafolio de inversidn en un banco del exterior, son
determinados usando el valor razonabie de! portafolio proporciocnado por el banco
del exterior de forma mensual (Nota 6).

. PATRIMONIO

19.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a

los dividendos.

19.2 Reserva legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.3 Utilidades retenidas:

{Restablecido)
31/12/16 31/12/15 31/12/14

_Utilidades retenidas - distribuibles 48,084 42,199 33,212
Resultados acumulados provenientes de

la adopcién por primera vez de las NIIF 1,661 1,661 1,656
Total 49,745 43,860 34,868

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saidos segin PCGA anteriores, la cual seglin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compariias el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de

la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de

las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF, El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidacion de la Compafiia

19.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto 2 la renta,
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£0. INGRESOS

Afio terminado

31/12/16
Ingresos provenientes de la venta de blenes y servicios 132,009
Comisiones ganadas 6,908
Participacion en ganancia de negocios conjuntos 1,887
Total , 140,904

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/15

146,542
8,506

2,552

158,000

Afo terminado

31/12/16
Costo de ventas 102,527
Gastos de administracion 10,515
Gastos de ventas 17,541
Total 130,583

Un detalle de costos y gastos por su haturaleza es como sigue:

31/12/15
111,454

14,189
19,070

144,713

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Costo de inventarios 101,703 111,454
Gastos por beneficios a los empleados 13,968 16,817
Honorarios y asesorias 2,647 2,805
Arrendamientos 625 1,789
Depreciacién y amortizacion 1,470 1,575
Gastos de publicidad 970 1,194
Qtros gastos 9,200 9.079
Total 130,583 144,713

Gastos por beneficios a los empleados:

Afio terminado

31/12/16
Sueidos y salarios 9,297
Beneficios sociales 1,395
Aportes al IESS 1,008
Participacion a trabajadores 700
Beneficios definidos 383
Otros beneficios 1,185
Total 13,968

31/12/15

10,919
1,697
1,221
1,137

630

_1,2313

16,817
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£2. COSTOS FINANCIEROS

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Intereses por préstamos bancarios 856 609
Costo financiero por beneficios definidos y otros 809 213
Total 1,665 822

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones comerciales

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Toyota del Ecuador S.A.:

Compra de vehiculos nuevos 17,863 45,268
Compra de repuestos 12,335 15,095
Compra de vehiculos seminuevos - - _ 134
Venta de servicios _ 860 1,324
Venta de repuestos __ 293 — 284
Toyocosta S.A.!

Compra de vehiculos nuevos 2431 2,599
Compra de repuestos 11 — 10
Ventas de repuestos - 57 — 41
Ventas de servicio 2 10
Venta de vehiculos 800

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final def periodo sobre el gue

se Informa;
Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Toyota del Ecuador S.A. 4,171 1 2,175 1,930
Toyocosta S.A. 94 _40 ) 127
Midcansa - Homefield 66 _6é - - - -

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista
usuales de la Compafiia. Las compras se realizaron al precio de mercado
descontado para reflejar [a cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las

partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningtn gasto en el
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periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a (ncobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

23.2 Compensacion del personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compensacion a los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia corresponden a beneficios a corto plazo por US$1.5
millones y US$1.9 millones, respectivamente, v es determinada con base en ef
rendimiento de los individuos vy las tendencias del mercado.

Z4. COMPROMISO

'y

5.

Acuerdo de concesionario Toyota - Con fecha 1 de abril del 2007, la subsidiaria del

Grupo, Casabaca S.A. firmd un acuerdo de concesidn con Toyota del Ecuador S.A,, a
través del cual, Casabaca S.A. se constituye en concesionario no exclusivo de
productos de la marca Toyota, para lo cual, Toyota del Ecuador S.A. se compromete a
abastecer o hacer que se les abastezca de productos Toyota a Casabaca S.A. La
vigencia del contrato es de 3 afios con renovaciones previo acuerdo de las partes. Al
31 de diciembre del 2016, dicho contrato se encuentra renovado y vigente.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros consolidados de
Corporacion Casabaca Holding S.A., por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014, la Administracién de la Compafifa realizé reclasificaciones conh el propoésito
de que sean comparables con la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016.

Como resuitado de dichas reclasificaciones, los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, han sido restablecidos. A continuacldn, se presenta una
reconciliacion de los efectos materiales del restablecimiento:

Cuenta 31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, previamente informado 28,674 26,865
Reclasificacion (1) (5,024) (6,506)
Otros (81)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar, restablecido (Nota &) 23,569 20,359
Otros activos financieros, previamente informado 5,769 3,901
Reclasificacién (1) 5,024 6,506
Reclasificacion (2) 2,973 392
Ctros 67
Otros activos financleros, restablecido (Nota 6) 13,833 10,799
Inventarios, previamente informado 25,403 19,857
Ajuste al valor de terreno Proyecto Bellavista (1,704) {1,097)
Inventarios, restablecido {Nota 7) 23,699 18,760
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Cuenta 31/12/15 31/12/14

Propiedades y equipos, previamente informado 15,798 16,684
Reclasificacion (3) 11,188 9,671
Propledades y equipos, restablecido {Nota 8) 26,886 26,355

Propiedades de inversion, previamente informado 23,182 22,244

Reclasificacion (3) (11,188) (9,671)

Propiedades de inversion, restablecido (Nota 9) 11,994 12,573

Inversiones en negocios conjuntos, previamente

informado 14,417 13,173

Reclasificacion a otros activos financieros (2) (2,000)

Inversiones en negocios conjuntos, restablecido (Nota 10) 12,417 13,173

Inversiones en acciones, previamente informado 2,502 1,038

Reclasificacion a otros actlvos financieros (2) (973) {392)

Inversiones en acciones, restablecido (Nota 11) 1,629 646

Préstamos, previamente informado 16,379 8,597

Reclasificacion (4) (3,633)

Préstamos, restablecido (Nota 12) 12,746 8,597

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar, previamente informado 19,149 21,171

Reclasificacién (4) 3,633

Ajuste al vaior de terreno Proyecto Bellavista (1,704) (1,097)

Otros ___ (45) -

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar, restablecido (Nota 13) 21,033 20,074

Reclasificaciones:

(1) Constituye la reclasificacion a otros activos financieros de la cuenta “clientes
vehiculos mandato”, las cuales fueron presentados previamente como parte de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta cuenta por cobrar
corresponde a los contratos en mandato y comision por la venta de vehiculos
usados, la cual sera recuperada a través de un activo financiero, ai momento de |a
venta de dichos vehiculos.

(2) Constituye la reclasificacién a otros activos financieros corrientes de los aportes
para futuras capitalizaciones entregados a compaiilas subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos, |as cuales fueron presentadas previamente como parte de las
inversiones en asociadas, en activos no corrlentes.

(3) Corresponde principalmente a |a reclasificacion como propiedades y equipos de los
terrenos mantenidos por Inversiones de la Capital, los cuales son usados por
subsidiarias del grupo, presentados previamente como propiedades de inversion.

{(4) Constituye la reclasificacion a cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar como anticipos de clientes, por los valores correspondlentes a bonos no

reembolsables otorgados por el Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda - MIDUVI

pertenecientes a una linea de crédito mantenidad para la construccién de viviendas
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28,

de interés social de personas de bajos recursos que previamente fueron calificados
en el Sistema de Incentivos de Vivienda, presentados previamente como préstamos

corrientes,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
consolidados (septiembre 29 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de [a
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diclembre del 2016
han sido aprobados por la Presidencia Ejecutiva en septiembre 29 del 2017 y seran
presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la
Presidencia del Grupo, los estados financieros consolidados serdn aprobados por la Junta
Directiva y Accionistas sin modificaciones.
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