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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seilores Accionistas y/o Junta de Directores de
Corporacion Casabaca Holding S.A.:

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Corporacién Casabaca Holding
S.A. ¥ sus subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables

significativas y otras notas explicativas,
Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si Jos estados financieros consolidados estén libres de errores

materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditaria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros consolidados debido a fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de
anditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de Ja presentacion general de los estados fmancieros consolidados.

Dzloitte serefizre 3 Deloiite Touche Tohmalsu Himited, sodiedad privada de responsabiidad 'mitada en ef feino Unido, y a su red de fimas miembro, cada una de eflas
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para calificar Ia opinion

Al 31 de diciembre del 2015, la administracion del Grupo no ha estimado el valor razonable de sus
propiedades de inversion, con el fin de revelar y/o registrar las pérdidas por deterioro en aquellas
propiedades en las que 1a administracién del Grupo identificé indicios de deterioro, de acuerdo a lo
establecido en fas Norinas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF. Enrazon de estas
circunstancias, no nos ha sido factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros

. consolidados adjuntos.

Ll

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados financieros de la subsidiaria BMV
Inmobiliaria S.A., los cuales hasta la fecha de emision de este informe, no han sido revisados por
nosotros. Por esta razon, no nos ha sido posible determiuar los posibles efectos sobre los estados
financieros consotidados adjuntos al 31 de diciembre del 2015.

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos de bases para
calificar la opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Corporacién Casabaca Holding S.A. al 31 de diciembre del
2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecba, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asunto de énfusis

Sin calificar nuestra opinion informamos, que los estados financieros consolidados de Corporacién
Casabaca Holding S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, fueron examinados por ofros
auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 7 de agosto del 2015. La Administracion de la
Compafiia con posterioridad a Ia emisiéon de los estados financieros consolidados auditados, durante el afio
2015, ajustd y reclasificé ciertos saldos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, cuyos efectos se

presentan con mayor detalie en la Nota 25.

Nosotros revisamos los ajustes y reclasificaciones mencionados precedentemente y descritos en la Nota 25,
los cualés fueron realizados por la Administracién de la Compaiifa. En nuestra opinidn, tales ajustes y
reclasificaciones son apropiados y han sido adecuadamente aplicados en los estados {inancieros
consolidados al 31 de diciembre del 2014, Nosotros no fuimos contratados para auditar, revisar y aplicar
procedimientos de auditoria a los estados financieros consolidados por el afio 2014; consecuentemente, no
expresamos una opinién sobre los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre

del 2014 tomados en su conjunto.

Ot ¥ Touchie i

Quito, Julio 25, 2016 Mario Hidalgo

Registro No, 019 Socio
Licencia No. 22266
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

_ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Restablecidos)

-ACTIVOS Motas 31/12/i15 31/12/314 31/12/13
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v equivalentes de efectivo 4 16,885 17,194 10,626
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas

por cobrar 5 28,674 26,865 19,798
Otros activos financieros 6 5,769 3,901 3,715
Inventarios - 7 25,403 19,857 18,154
Activos por impuestos corrientes 14 702 376 319
Ofros activos ' 171 209 111
Total activos corrientes 77,604 68,402 52,783
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 15,799 16,684 17,048
Propiedades de inversion 9 23,182 22,244 19,487
Inversiones en asociadas 10 16,919 14,211 11,318
Activos por impuestos diferidos 281 315 178
Otros activos 1,216 917 388
Total activos no corrientes 57397 54,371 48.419
TOTAL 135,001 122,773 101,202
Ver notas a los estados financieros consolidados
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{Restablecidos)
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/15 331/12/14 31712/13
(en miles de U.S. délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11 8,169 6,508 5,913
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 12 19,149 21,171 25,453
Otros pasivos financieros 13 9,321 11,657 5,074
Pasivos por impuestos corrientes 14 1,974 2,330 1,405
Obligaciones acumuladas 15 2,617 3,644 2,530
Total pasivos corrientes 41,230 45,310 40.375
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 11 8,210 2,089 4,022
Obligaciones por beneficios definidos 16 3,416 4,022 2,687
Pasivos por impuestos diferidos 318 218 345
Otros pasivos 319 289 161
Total pasivos no corrientes 12,263 6.618 7.215
Total pasivos 53.493 51,928 47,590
PATRIMONIO: 18
Capital social 23,000 23,000 10
Aportes para futuras capitalizaciones 22,990
Reserva:legal 1,700 857 69
Utilidades retenidas ' 44,505 35,687 23,898
Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 69,205 59,544 46,967
Participaciones no controladoras 12,303 11,301 6,645
Total patrimonio 81,508 70,845 53,612
TOTAL 135,001 122,773 101,202

Contadora General




CORPORACION CASABACA HOLDING 5.A. Y SUBSIDIARIAS

_ESTADG CONSOLIPADQ DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

(Gastos de administracion
Gastos de ventas

Costos financieros
Intereses ganados

Ofros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta corriente:

Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificard posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y totai otro resultado integral

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Utilidad del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

Ver notas a los estados financieros consolidados

Natas

Afo terminado

31/12/15

19,10

20

20
20
21

14

158,000
(111.454)

46,546
(13,702)
(19,472)
(855)

668

230

13,415

2,595
135
2,730

10,685

501
11,186
9,369
1,316

10,685

31/i2/14

(en miles de U.S. dolares)

227,772
(175.293)
52,479
(15,510)
(20,815)
(765)
809
349

16,547

3,191
—(373)
2,818

13,729

(1)
13,688
13,401
328
13,729

e T
_,_,,r

0

li, id/(,

Fabian Baca
Presidente Ejecutivo

QﬁPaﬁﬁﬁé(E ijarro
Contadora General
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CGRP@RACI@N CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADC CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Transacciones que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de propiedades y equipos y propiedades de mversién
(ranancia en venta y bajas de propiedades y equipos
Provisién para cuentas dudosas, neto de castigos
Provisién para obsolescencia de inventarios
Participacién en ganancia de asociadas, neto de dividendos recibidos
Provisién para jubilacién patronal y desahucio, neto de pagos
Impuesto a la renta
Otro resultado integral
Movimientos patrimoniales no controlados
Otros

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Ofros pasivos

Participacion a trabajadores

Obligaciones acumuladas

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos, neto

Adquisicién de propiedades de inversion

Incremento de otros activos financieros

Aportes para futuras capitalizaciones entregados

Incremento de inversiones en acciones

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

(Continua...)

31/12/15

{en miles de U.S. dalares)

13,415

1,477
358
162

3

755
(606)
(2,939)

501

(720)

(1,971)
(5,549)
(261)
(326)
(2,022)
(12)
30

(569)
(458)

1,268

(1,254)
(634)
(1,868)
(2,580)
(883)

(1.219)

- Afo terminada

31/12/14

" 16,547

1,290
2,162
227
147
(1,276)
1,335
(2,666)
(41)
3,103
326

(7,294)
(1,850)
(627)
(57
(4,282)
400
128
704
410

8.686

(1,701)
(4,144)
(126)
(392)

(6.363)




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

.ﬂ.f .

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

- Afio terminado
31/12/15 31/1i2/3i4
(en miles de U.S, ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento (pago) de préstamos 7,782 (1,338)
Aportes para futuras capitalizaciones de accionistas 196
Incremento de otros pasivos financieros (2,336) 6,583
Dividendos pagados (1,000)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 5,642 4,245
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes

de efectivo (309) 6,568
Saldo al comienza del afio 17,194 . 10,626
SALDO AL FIN DEL ANO 16,885 17,194

Ver notas a los estados financieros consolidados

abian Baca ~—Patricia Guijarfo
Presidente Ejecutivo Contadeta General




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

i, INFORMACION GENERAL

Corporacién Casabaca Holding S.A. y sus subsidiarias (el Grupo) son compafifas constituidas y que
operan en ef Ecuador. Un detaile de las subsidiarias que se mcfuyen en los estados financieros
consolidados es como sigue:

Proporcidn de
participacion accionaria y
poder de voto

Subsidiaria Actividad principal 2015 2014
(en porcentaje)

Casabaca S.A. Venta de vehiculos 99.99 99.99
Mansuera S.A. Venta de repuestos y motocicletas 99.99 99.99
Genadyan S A, Inmobiliaria 79.07 79.07
Inversiones de la Capital 8.C.C. Imnobiliaria 65.60 65.60
BMV Inmobiliaria S.A. Inmobiliaria 51.00 51.00
Ecocaucho §8.A, (1) Fabricaci6n y venta de productos

de caucho 45.00 45.00

Fideicomiso Mercantil
Bellavista del Sur (1) Fideicomiso inmobiliario 45.04 45.04

(1) Aunque la Corporacién Casabaca Holding S.A. no posee més del 50% de las acciones
patrimoniales en estas subsidiarias, y por lo tanto no controla mds de la mitad del poder de vato
sobre esas acciones, tiene el poder de designar y remover a 1a mayorfa de los administradores
que ejercen el control sobre estas compafifas. Por consiguiente, las referidas compaififas se
encuentran incorporadas en los estados financieros consolidados de Corporacidn Casabaca

Holding S.A..

Fideicomiso Mercantil Bellavista del Swr - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la subsidiaria
Inversiones de la Capital S.C.C. es propietaria del 68.66% del patrimonio del Fideicomiso Mercantil
Bellavista del Sur, por tal razon, Corporacién Casabaca Holding S.A. incluye en sus estados
financieros consolidados el 45.04% de su participacion en este Fideicomiso.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Corporacion
Casabaca Holding S.A. en la preparacién de sus estados financieros.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total del Grupo alcanza los 769 y 888 empleados,
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
admiinistracién de] Grupo.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1.a moneda funcional de Corporacién Casabaca Holding S.A. y sus
subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de

circulacién en el Ecuador.

Buases de preparacion - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las
bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medici6n y/o de revelaci6n en los estados financieros consolidados, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos por las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros consolidados estan expresados en miles de
U.S. dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados:

2.4  Bases de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros

de Corporacion Casabaca Holding S.A. y las entidades controladas por la misma (sus
subsidiarias). Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados en
la consolidacion. Una compaiiia tiene control cuando:

B




a) Tiene poder sobre la participada
b) Esta expuesto, o tiene derecho a rendlmlentos variables procedentes de su implicacién en la

. participada, y
¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo 1eevalua si controla una participada, si los hcchos y circunstancias mdmdn que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriorinente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle
la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral.
1 Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de
voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo:

a) El tamaiio de la partlclpacmn del Grupo del derecho de voto en relacién con e} tamafio yla
dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto.

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de otras
partes.

¢} Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales.

d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no, la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores.

La consolidacion de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la subsidiaria,
y cesa, cuando esta pierde el control de 1a misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria
adquirida o enajenada durante el gjercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y
en ¢l otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de Ia subsidiaria hasta la
fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida coinpaiifa.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios del
Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye a
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, ain si esto diera lugar a los
intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias cn
relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidacién.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

L.os cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar
a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe en libros
de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para
reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el
manto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la
contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a
los propietarios de la controladora.
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2.6

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los
resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
confraprestacion recibida y el valor razonable de la participacion retenida y (ii) el importe en
libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro
resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese
vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del periodo o
transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIIF aplicables). El
valor razonable de la inversion retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdié el
control, debera considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicial de un
activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento
inicial de una inversién en una asociada.

2.4.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Corporacién Casabaca Holding
S.A. tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisiciéon o
hasta la fecha de vigencia de la desincorporacion, segiin sea el caso.

2.4.2  Participaciones no confroladoras - Se identifican de manera separada respecto a la
participacion del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente
medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de las participaciones no
controladoras de los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la
adquisicion, el valor en libros de las participaciones controladoras sera el importe de
dichas participaciones al reconocimiento inicial mas la porcién de las participaciones
no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras atin si esto da lugar a un
saldo deficitario de estas tiltimas.

2.4.3  Inversiones en asociadas - Son aquellas en las cuales la Corporacion Casabaca
Holding S.A. ejerce una influencia significativa, pero no implica un control o control
conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con las
politicas financieras y operativas de la Compaiiia en la que se invierte.

Conforme al método de participacién, las inversiones en compaiifas asociadas se
contabilizan en el estado consolidado de situacién financiera al costo, ajustado por
cambios posteriores a la adquisicién en la participacion del Grupo en los activos netos
de la compafiia asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la participacion del
Grupo se reconocen siempre y cuando el Grupo haya contraido alguna obligacion legal
o implicita o haya hecho pagos en nombre de la asociada.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son

valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran

registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
il
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pérdidas por obsolescencia, fa cual es determinada en funcién de un andlisis de 1a posibilidad
real de utilizacién en la produccidn o venta.

Pmptedades ¥y eqmpa

2.7.1 Medicidn en el momento del reconocnmento Las partldas de propledades y equipos
se miden inicialmente por su eosto.

El costo de propiedades y equipos eomprende su precio de adquisicién mas todos Jos
costos directamente relacionados con la ubicacién y ta puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acuinulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.7.3 Método de depreciacidn y vidas titiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continnacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas fitiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Edificios 20-40
Vehiculos 5-10
Mouebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipo : 10

2.7.4  Refiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Propiedades de inversion - Son aquellas inantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de 1a fransaccion. Luego del

‘reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo nienos la

depreciacion acunulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando la propiedad
de inversion es retirada permanentemente de uso y no se espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de 1a baja de la propiedad
(calculada como la diferencia entre los ingresos por venta netos y el importe en libros del
activo) se incluye en los resultados del periodo en ¢l cual se dio de baja la propiedad.
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2.9  Activos infangibles

210

2.9.1

2.9.2

2.9.3

“acumulada.

Activos intangibleskadquirirlos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La

amortizacidn se reconoce con base en el método de linea rectasobre su vidautil
estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. Los activos intangibles con vida itil indefinida que son
adquiridos scparadamente se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro

Método de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacién dé los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de linea recta. Ia vida
util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
perlodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar ¢l activo. Los activos intangibles de vida qtil
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles del Grupo son igual a
cero. A continuacion se presentan los principales activos intangibles y las vidas ftiles
usadas en el cdleulo de la amortizacion:

Vida util (en afios)

Licencias 3
Concesion 10

Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su
disposicion, o cuando no se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del perfodo al
momento en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, el Grupo
evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminueioén o un incremento en la revaluacion.
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211 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.11.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l

2112

afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, a excepeion de aquellos en los que el Grupo es capaz de controlar el reverso
de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las
diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son tinicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en
un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a

la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la
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intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos. Debido a que el impuesto a la
renta es determinado y pagado por cada compafifa de manera individual, en los estados
financieros consolidados, el Grupo no compensa activos por impuestos diferidos de
una compafifia, con pasivos por impuestos diferidos de otra compafiia.
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2.1L.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuitado mtegral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del regisiro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente (ya sea legal o .
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si.es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.12.]1 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la
venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondicntes,
al mejor estitnado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion del

Grupo,
Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el inferés financiero generado por la obligacidn de beneficio
definido.

ILas nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. Elreconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2° Participacién a trabajadores - El Grupo reeonoce un pasivo y un gasto por la
participaci6n de los trabajadores en las utilidades de cada compaiifa del Grupo. Este
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beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.14  Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento

2.15

2.16
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transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demés arrendamientos se clasifican como operativos.

2.14.1 El Grupo como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el

plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14.2 El Grupo como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimienio de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

2.15.2 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato. El ingreso por prestacion de servicios de mantenimiento de vehiculos es
reconocido en el resultado en proporcion al grado de realizacién de la transaccion a la
fecha del balance y cuando es probable que se reciban los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccion y los costos incurridos. El grado de realizacion es
evaluado de acuerdo con un andlisis del trabajo en proceso.

2.15.3 Imgresos por infereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.15.4 Ingresos por alguileres - La politica del Grupo para el reconocimiento de ingresos
provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.14.1.

Cosfos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norima y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.18 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad

del Grupo pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de

transaccidén-que-son-dircetamente-atribuibles a la adquisicién o-emisién-de-activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, crando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del perfodo.

2.19  Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
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activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados®, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésite de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

2.19.1 M¢étodo de la tasa de interés efectiva - Bl método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdleulo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacion
del ingreso financiero a lo largo del perfodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cunando sea adecuado, en un periodo mas corto, con €l importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.19.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los activos
financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resuitados
cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al valor
razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
+  Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o

. Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
" instrumentos financieros manejados por el Grupo y se tiene evidericia de un patron
actual reciente de beneficios a corto plazo; o

«  Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura

o garantfa financiera.
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Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconociniento inicial si;

».. Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de

2,193

2.19.4

medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

. Elactivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre ia base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado del Grupo o su
estrategia de inversion, y Ja informacién sobre el grupo es proporcionada
internamente sobre dicha base; o :

- Forma parte de un contrato que contiene uno © mas instrumentos implicitos, y ia
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resuitados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del perfodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financierc y se incluye en la partida de ofros ingresos u otros
gastos.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deteriore de activos financieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada perfodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han
visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, s¢ considera que una caida
significativa o.prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o
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« Infracciones de las clausulas confractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
iera; o .

2195

« La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorfas de activos financieros, come cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el perfodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdémicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el iinporte en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no
serd reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a fravés de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los inontos
previamente eliminados se convierfe en créditos contra la cuenta de provisiéon. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de!
resultado del perfodo.

Para los activos fimancieros registrados al costo, si, en un perlodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la inisma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que ¢l deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocido se reversa con
cambio en Jos resultados siempre y cuando el monto en libros de Ia inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconacido el deterioro de valor,

Buafa en la cuenta de los actives financieros - E] Grupo dard de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si el
Grupo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
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a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, el Grupo
reconocerd su participacion en el activo y la obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo continuara
reconociendo el active financiero y también reconocera un préstamo garantizado de

forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la sumna de la contraprestacién recibida y por recibir asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando el Grupo
retiene una opcidn para readquirir parte de un activo transferido), el Grupo distribuye
el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que continua

~ reconociendo bajo una participaci6n continua, y la parte que ya no reconocera sobre la
base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de ia transferencia. La
difercncia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird
siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que ya no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.20° Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo confractual. Los pasivos financieros son clasificados
como al valor razonable con cambio en los resultados u otros pasivos financieros.

2.20.1 Otros pasives financieros - 1.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

2.20.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - E1 Grupo daré de baja en cuentas un pasivo
financiero si, y s6lo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo. La
diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.21 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que

2.22

son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el afio 2015, el Grupo ha aplicado
alguna de las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o
posteriormente. Sin embargo, la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningtin
impacto en las revelaciones o los importes reconocidos en los estados financieros consolidados

del Grupo,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - El Grupo no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas:
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R A By et T e e U e M TN & L
Efectiva a partir de
. periodos que inicien en o

NIIF Titulo ' : después de
NIE-9 Instrumentos financieros — - ——FEnero1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos ~ Enero 1, 2017

con clientes
Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a laNIC 16 y la  Clarificacién de los métodos Enero 1, 2016
NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion
Modificaciones a [a NIIF 10y~ Venta o aportacién de bienes entre  Enero 1, 2016
NIC 28 ‘ un inversionista y su asociada o '

negocio conjunto
Madificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacién Enero 1, 2016

NIF 12 y laNIC-28 de la excepcion de consolidacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras annales a las NIIF Ciclo  Enero 1, 2016
2012 -2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacidon y medicidn de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIIF
9, principalinente para incluir lo siguiente:

+  Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Lbs requisitos claves de la NIIF 9.

»  Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especlficamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, v
que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar Ios flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
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_ para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversion de patrimonio
(mo mantenida para negociar) en ofro resultado integral, y s6lo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del perfodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIYF.9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho més flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de “relacion econdinica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto. sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros det Grupo. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, sc emitio 1a NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en [a medida que} la entidad satisfaga la obligacidn.

Segiin Ia NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una gbligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios

relacionados con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
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afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede tener un
impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC 1 se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016. La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacion
de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados

adjuntos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es una base
apropiada para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las siguientes dos circunstancias:

« Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso; o,
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para perfodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa el método de linea
recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades y equipo y bienes intangibles. La
Administracién del Grupo considera que el método de linea recta es el mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto,
el Grupo no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan
un impacto material en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacidn, se reconocen en el
resultado de la controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin
el método de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
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proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto,

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para perfodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion
del Grupo no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto
sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacién de la
Excepcién de Consolidacion

Las modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 aclaran que la excepcion de la preparacion
de estados financieros consolidados esta disponible para una entidad controladora que es una
subsidiaria de una entidad de inversién, incluso si la entidad de inversion mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad con la NIIF 10. Adicionalmente, las
modificaciones aclaran que la exigencia de una entidad de inversion para consolidar una
subsidiaria que presta seryicios relacionados con las actividades de inversién anteriores se
aplica inicamente a las subsidiarias que no son entidades de inversién por si mismas.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

« Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucion a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicién y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucion.

«  Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacién a revelar de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracién del Grupo no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros consolidados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la

—actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de

algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion del
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencce el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus
activos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas titiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos

y pasivos se revertirdn en el futuro.

Valuacién de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17, el Grupo utiliza
las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
El Grupo utilizd dichas técnicas de valuacién para otros activos y pasivos financieros.
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/15 31/12/14
Caja- 15032~ e 383
Bancos - ' 15,784 16,680
Inversiones temporales 69 131
Total 16,885 17,194

Inversiones femporales - Corresponden a certificados de depésitos a plazo en bancos locales con
vencimientos inferiores a tres meses y una tasa de interés promedio anual de} 6.37%.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes vehiculos 8,687 10,440

Clientes repuestos y accesorios 4,866 4,349

Clientes servicios 1,640 1,505

Clientes viviendas 5,330 574

Clientes otros 487 469
Clientes vehiculos mandato (1) 5,024 6,506
Cuentas por cobrar por venta de cartera (2) 1,351 1,313
Provisién para cuentas dudosas - (734) (572)
Subtotal 26,651 24,584
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 686 971

Empleados 100 158

Otros 1,237 1,152
Total 28,674 26,865

(1) Corresponden a cuentas por cobrar que estan respaldados por contratos de mandato y comision.
Dichos valores se recuperan una vez finalizada la transaccidn de intermediarios.

(2) Al31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a una cuenta por cobrar por cartera vendida sin
recurso a la compafifa Importadora Tomebamba S.A., lo que significa que el Grupo no maiitiene
la responsabilidad de la deuda en caso de que uno o més documentos vendidos no puedan ser
recuperados.

El Grupo ha reconocido una provision para cuentas dudosas por ¢l 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad mayor a 180 dias debido a que la experiencia historica establece que estas
cuentas por cobrar no son recuperables, Para las cuentas por cobrar que presentan una antigliedad de
entre 120 y 180 dlas se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base a los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un anéalisis de la
posicion financiera actual de la contraparte, -
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas; Un detalle de la antigiiedad de Ias
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/15 31/12/14
60 - 90 dias " 576 363
90 - 180 dias 368 564
Mas de 180 dias 764 473
Total 1,708 1,400
Antigiiedad promedio (dias) 201 238

Cambios en la provisidn para cuentas dudosas:;

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 572 345
Provision del afio 178 271
Castigos (16) (44)
Saldo al fin del afio 734 572

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es amplia ¢
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/15 31/12/14
Activos financieros designados al valor razonable con
cambios en resultados:
Portafolio de inversion y subtotal (1) 1,426 1,399
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a terceros y subtotal (2) 4,343 2,502
Total 5,769 3,901

(1) Corresponde a los activos mantenidos en un portafolio de inversion administrado por un banco del
exterior. Estos activos financieros son designados al valor razonable con cambios en resultados y
al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafifa registr6 en resultados un ingreso neto de US$27
mil y US$15 mil, respectivamente, producto de la medicion al valor razonable de dichos activos.

(2) Al31 de diciembre del 2015, corresponde principalinente a préstamos a terceros por US$2.7
millones (US$1.3 millones para el afio 2014), para la construccién de un proyecto inmobiliario en
el sector sur de la cindad de Quito, provincia de Pichincha, el cual no genera intereses ni tiene
vencimientos defmidos.
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7. INVENTARIOS

...Restablecidos...
31/12/15 31/12/14 31/12/13
Vehiculos 5,569 2,478 4,386
Motocicletas : 1,170 1,327
Repuestos 8,493 5,233 1,853
Unidades habitacionales (Nota 25) 9,624 10,180 11,422
- Otros 713 747 483
Importaciones en transito 139 194 165
Provision para obsolescencia (305) (302) (155)
Total 25,403 19.857 18,154

Unidades habitacionales - Corresponden a las unidades habitacionales destinadas para la venta en un
proyecto inmobiliario comercializado por la subsidiaria BMV Inmobiliaria S.A..

Durante los afios 2015 y 2014, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$111.4 millones y US$175.2 millones, respectivamente.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

...Restablecidos...

31/12/15 31/12/14 31/12/13
Costo 22,647 22,410 21,505
Depreciacion acumulada (6,848) (5,726) (4,457)
Total 15,799 16,684 17.048
Clasificacién:
Terrenos 6,688 7,141 7,702
Edificaciones 5,225 5,812 6,119
Muebles, maquinaria y equipos 2,954 2,670 2,019
Vehiculos 602 715 714
Equipo de computo 270 346 474
Construcciones en curso 60 - 20
Total 15,799 16,684 17,048
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos at 31 de diciembre del 2013,
previamente reportados

Reclasificacion (Nota 25)

Saldos al 31 de diciembre del 2013,
restablecidos

Adquisicioncs

Venias
Saldes al 31 de diciembre del 2014

Adquisiciones

Ventas y bajas

Transferencia a propiedades de
inversién (Nota 9)

Ajustes y reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Depreciacion acumulada;

Saldos al 31 de diciembre del 2013,
previamente reportados

Reclasificacién (Nota 25)

Saldos al 31 de diciembre def 2013,
restableeidos

Gasto por depreciacion
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Gasto por depreciacién
Ventas y bajas
Ajustes y reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantiene como garantia de sus

Muebles,
maqumana _

S _ Equipo de
Terrengs  Edificaciones y equipos Vchicu!os ebdmputa

15-,470 10,267 3,671 1,088 1,357
{7,768} (2,600)
7.702 7,667 3,671 1,088 1357
141 1,364 108 88
{561} (85) {(51) {(79)
7,141 7,723 5,035 1,145 1,366
61 759 93 187
(250) (36) (o (19 (128)
(203) (205)
(11 {(32) 17 3
6,688 15332 3701 1236 1,430
(3.985)  (1,652)  (374) (883)
_2437 — - —
(1,548)  (1L,652)  (374) (883)
(363) (713)  (65) 137
- - 9 —
(1,911) (2,365  (430)  (1,020)
457y @a1)  @i1) 264)
28 27 24 97
33 32 (1D 27
(2,307) 2747y  (634) (1,160)

Propiedades
en
construccion

S

20

20

20)

81

bk

préstamos bancarios, terrenos y propiedades por US$7.9 mlllones y prop1edades de inversién por
US$6.5 millones (valor comercial).

31,873
(10.368)

21,505

1,701
(796)
22,410

1,221
(534)

(408)
__{42)

(6,894)
2,437

(4,457)

(1,278)
9

(5,726)
(1,373)

176
75

{6.848)
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

31/12/15
Saldos al comienzo del afio 22,244
Adiciones 634
Ventas
Depreciacion del afio (104)

Reclasificacion proveniente de propiedades y
equipo a propiedades de inversién (Nota §8) 408
Reclasificacion (Nota 25) -

Saldos al fin del afio

10. INVERSIONES EN ACCIONES

Inversiones en acciones en asociadas
Aportes para futuras capitalizaciones

Total

Inversiones en acciones en asociadas:

Proporcidn de participacién

...Afto terminado...

...Restablecidos. ..
31/12/14 31/12/13

19,487
4,144
(1,375)

(12) (27)

13,404
1,600

31/12/15

13,947
2.972

16919

Restablecido

31/12/14

13,819
392

14211

JE Son Y E Y

Saldo contable

accionaria y poder de voto Restablecidos
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Compaiiia (en porcentaje)

Toyota del Ecuador S.A. 33.33 3333 5,865 6,493
Toyocosta S.A. 50.00 50.00 4,772 5,109
Fideicomiso Sarama 50.00 50.00 1,395 1,225
Hidroalto Generacion de

Energia S.A. 10.00 1,220

Renting S.A. 50.00 50.00 386 346
Midcansa - Homefield 12.25 12.25 228 63
Corporacién Maresa Holding S.A. 0.24 0.24 81 81
Fideicomiso PHD 10.00 502
Total 13,947 13,819
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Los movimientos de las inversiones en acciones en asociadas fueron como sigue:

Afio terminado

Restablecido
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 13,819 11,318
Adiciones 883
Participacién en ganancia de asociadas 2,552 3,545
Reclasificacion (Ver Nota 25) 1,225
Dividendos recibidos (3,307) (2.269)
Saldos al fin del afio 13,947 13.81
Apories para futuras capitalizaciones enfregados: 7
Restablecido
31/12/15 31/12/14
Toyocosta S.A. 2,000
Hidroalto Generacion de Energia S.A. 672 392
Fideicomiso Highlands 300 _
Total 2,972 392

11. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a préstamos por pagar a bancos locales con
vencimientos hasta octubre del 2020 y una tasa de interés anval que fluctha entre el 6.5% y el 8.95%.
Los préstamos banearios estan garantizados con terrenos e inventarios del Grupo. Una clasificacion

de los préstamos es como sigue:

31/12/15 31/12/14
Corriente 8,169 6,508
No corriente 8.210 2,089
Total 16,379 __&éﬂ

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/15 31/12/14
Proveedores locales 8,025 11,293
Anticipos de clientes 4,904 6,076
Subtotal 12,929 17,369
Ofras cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas (Nota 23) 2,057 19
Otros 4.163 3,783
Total : 19,149 21,171




13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

(Restablecido)
31/12/15 31/12/14
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 25) 6,797 9,289
Préstamos de terceros 1,327 1,225
Préstamos de accionistas 1,197 1,143
Total : 9321 1.65

Aportes para futuras capitalizaciones - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a aportes
para futuras capitalizaciones recibidos, los cuales serdn capitalizados nna vez que asi lo deeidan los
accionistas.

14. IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos del afio corriente:

31/12/15 31/12/14

Activos por impuestos corrientes.
Crédito tributario de impuesto a la renta 225 218
Impuesto al Valor Agregado - IVA 450 151
Retenciones en la fuente 27 1
Total 702 376
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 1,148 1,492
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

retenciones 448 462
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar _378 _376
Total ' 1,974 2,330

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el iinpuesto a la renta, se calcula
en-un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

14.2  Aspectos tributarios:

El 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Orgéanica de Incentivos para Asociaciones
Piiblico-Privadas y la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la
ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico privada y establecer incentivos
‘para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la inversién extranjera, a
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continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter tributario establecidas en
dicha Ley:

- Estardn exentos del impuesto a ia renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro
Especial Bursatil.

Estarin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al extérior, por
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes
en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

14.3 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado snperior a US$15 millones, estin obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo realizé
tnicamente transacciones con partes relacionadas locales, razdn por lo cual, no estd obligada a
presentar un estudio de precios de transferencia.

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/15 31/12/14
Participacién a trabajadores : 1,737 2,306
Beneficios sociales 830 1.338
Total 2,617 3,644

15.1 Participacién a trabajaderes - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
Afio termminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio ' 2,306 1,602
Provisién del afio 1,737 2,306
Pagos efectuados (2.306) (1.602)
Saldos al fin del afio 1,737 2,30
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/15 31/12/14
Jubilacién patronal 2,715 3,172
Bonificacion por desahucio 701 850
Total 3416 4.022
16.1 Jubilucion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos en el valor presente de la obligacion dejubilaciéh patronal fueron como
sigue:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 3,172 2,132
Costo de los servicios 431 329
Costo por intereses 204 153
Pérdidas (ganancias) actuariales : (228) 52
Costo por servicios pasados, efecto de reducciones
y liquidaciones anticipadas (100) 534
Transferencias de empleados desde/hacia otras
empresas del grupo 85
Otros ajustes actuariales 324
Beneficios pagados (764) (437)
Saldo al fin de afio ' 2,715 3,172
16.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiifa entregara el 25% de la 1iltima remuneracion mensual por cada uno de
los aiios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue;

ESPACIO EN BLANCO
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Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Saldos al comienzo del afio 850 555
Costo de los servicios 113 7 74
Costo por intereses 51 38
Otros ajustes actuariales (29 116
Ganancias actuariales 273) (11)
Costo por servicios pasados, efecto de reducciones
y liquidaciones anticipadas 110 209
Beneficios pagados (121) (131)
Saldo al fin del afio _701 830

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral prommedio

esperado de los empleados correspondientes.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la deterininacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, cada subsidiaria incorporada en los estados financieros consolidados,
prepard un andlisis de sensibilidad de sus estudios actuariales, desarroliados en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/12A15 31/12/14
(en porcentaje)
Tasas de descuento 6.31 6.54
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
Afio terminado
31/12/15 31/12/14

Costo actual del servicio 544 403
Costos por intereses 255 191
Pérdidas (ganancias) actuariales . (501) 41
Costo por servicios pasados, efecto de reducciones y

liquidaciones anticipadas 10 743
Total 308 1,378

Durante los afios 2014 y 2015, el costo del servicio por US$544 mil y US$403 mil, respectivamente,
han sido incluidos en el estado de resultados como gastos administrativos y de ventas.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, el Grupo estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econéinico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, y
adoptar medidas de 1nitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcidn de las inedidas de mitigacion
actualmente en uso por parte del Grupo, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de tasas de interés - El Grupo se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.
El riesgo es manejado por el Grupo manteniendo una combinacién apropiada entre 1os
préstamos a tasa fija y a tasa variable. '

17.1.2 Riesgo de crédito - Bl riespo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
el Grupo. El Grupo ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por incumplimientos por parte de
clientes. El Grupo Gnicamente realiza transacciones con Compaiifas que cuentan con
la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de

clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas, La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.
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17.13

17.1.4

17.1.5

Riesgo de liquidez - 1a Presidencia Ejecutiva es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez, la cual ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo as{ como la gestion de liquidez del Grupo. El Grupo
maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Presidencia Ejecutiva revisa la estructura de capital del Grupo periédicamente.
Como parte de esta revision, la Presidencia Ejecutiva considera el costo del capital y

los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros del Grupo se detatlan a continuacion:

Capital de trabajo US$36.4 millones

ndice de liquidez 1.88 veces
-Pasivos totales / patrimonio 0.66 veces

Deuda financiera / activos totales 12%

La Presidencia Ejecutiva considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que el Grupo. ‘

Categorias de instrumenftos financierops - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por el Grupo es como sigue:

31712115 31/12/14
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 16,885 17,194
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto de anticipos (Nota 5) 27,988 25,894
Otros activos financieros (Nota 6) 4,343 2,502
Subtotal 49,216 45,590
Activos financieros medidos al valor razonable:
Otros activos financieros y subtotal (Nota 6) i,426 1,399
Total 50,642 46,989
. Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) 16,379 8,597
Cuentas por pagar comerciales y otras o :
cuentas por pagar, neto de anticipos (Nota 12) 14,245 15,095
Otros pasivos financieros (Nota 13) 9.321 11,657
Total 39.945 35,349
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18.

172

173

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Presidencia Ejecutiva del Grupo
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se aproximan a su
valor razonable,

Presunciones significativas wtilizadas al determinar el valor razonable de los activos
Jinancieros y pasivos financieros

Portafolio de inversion en un banco del exterior - El valor razonable de las inversiones
mantenidas en un portafolio de inversién en un banco del exterior, son determinados usando el

~ valor razonable del portafolio proporcionado por el banco del exterior de forma mensual (Ver

Nota 6).

PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

18.4

Capital social - E] capital social autorizado consiste de 23,000,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - I.a Ley de Compaiifas requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades refenidas:;

31/12/15 31/12/14

Utilidades retenidas - distribuibles 42,849 34,031
Resultados acumulados provenientes de ia
adopcion por primera vez de las NIIF 1,656 1,656

Total 44,505 35,687

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PCGA anteriores, Ia cual segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compafifas el 14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

Resultados acumulades provenicntes de la adopcién por primera vez de Ias NIIT - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del iitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia

Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades doniiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor 1mposiclon se encuentran sujetos a retencion para efectos del

impuesto a la renta,
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- 19. INGRESOS

Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
Ingresos por comisiones y otros
Participacidn en ganancia de asociadas

Total

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracién
(Gastos de ventas

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de inventarios

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos de servicios y suministros
Honorarios y asesorias
Arrendamientos

Depreciacion y amortizacion

Gastos de publicidad

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Comisiones

Participacion a trabajadores
Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

- Afio terminado

31/12115 31/12/14
145,733 216,057
9,715 8,170
2,552 3,545
158,000 227,772

Aifio terminado

31/12/15 31/12114
111,454 175,293
13,702 15,510
19.472 20,815
144,628 211,618

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
111,454 175,293
16,282 18,089
3,841 3,873
3,615 5,052
2,017 1,805
1,555 1,290
1,110 1,366
4,754 4,850
144,628 211618

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
6,000 4,770
3,271 3,270
3,035 4,892
1,737 2,306

565 1,337
1.674 1,514
16,282 18,089
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21. COSTOS FINANCIEROS

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Intereses por préstamos bancarios 607 574
Costo financiero por beneficios definidos y otros 248 191
Total 855 165

22. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

221 La Compaiiia como arrendador - Los arrendamientos operativos se relacionan con
propiedades del Grupo arrendadas a terceros.

22.2 La Compaiila como arrendatario - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de locales cuyo perfodo de arrendamiento oscila entre 1 y 5 afios. El Grupo no

tiene la opcién de comprar los locales arrendados a {a fecha de expiracion de los perfodos de
arrendamiento.

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1 Transacciones comerciales

Durante ¢l afio, las compaitias del Grupo realizaron las siguientes fransacciones comerciales
con partes relacionadas que no son miembros del Grupo:

31/12/15 31/12/14

Toyota del Ecuador S.A.

Compra de vehiculos 45,268 67,840
Compra de repuestos 15,095 16,246
Compra de vehiculos seminuevos 134 67
Venta de servicios 1,324 1,760
Venta de vehiculos 45
Venta de repuestos 284 ) 7
Total 62,105 5,965
Toyocosta S.A.:

Compra de vehiculos 2,599 3,041
Compra de repuestos 10 il
Ventas de repuestos 41 6
Ventas de servicio 10 3
Venta de vehiculos o 423

Total ' - 2,660 3,484

- 40 -
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25.

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes ~ Saldos adeudados a partes
_ relacionadas relacionadas
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14

Toyota del Ecuador S.A. 1 12 1,930 A
Toyocosta S.A, 40 48 127 - 15

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiifa. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaréan en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

23.2 Compensacidn del personal clave de la gerencia

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, la compensacién a los ejecutivos y otros miembros clave
de la gerencia corresponden a beneficios a corto plazo por US$1.9 millones y US$1.8 millones,
respectivamente, y es detenminada con base en el rendimiento de los individuos y las
tendencias del mercado.

COMPROMISO

Acuerdo de concesionario Toyota - Con fecha 1 de abril del 2007 la subsidiaria del Grupo, Casabaca
S.A. firmé un acuerdo de concesion con Toyota del Ecuador S.A., a través del cual, Casabaca S.A. se
constituye en concesionario no exclusivo de productos de la marca Toyota, para lo cual, Toyota del
Ecuador S.A. se compromete a abastecer o hacer que se les abastezca de productos Toyota a Casabaca
S.A. La vigencia del contrato es de 3 afios con renovaciones previo acuerdo de las partes. Al 31 de
diciembre del 2015, dicho contrato se encuentra renovado y vigente.

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros consolidados de Corporacién
Casabaca Holding S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, la
Administracién del Grupo realizé ajustes y reclasificaciones al estado consolidado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, v al estado consolidado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014, con el prop6sito de que sean comparables con la presentacién
de dichos estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015.

+ “Adicionalmente, debido a que la agrupacién de las cifras de los estados financieros consolidados de

los afios 2014 y 2013, fueron diferentes a las del afio 2015, la Administracién del Grupo esta

_4] -




utilizando la agrupacién del afio 2015 para la presentacion de los estados financieros consolidados de
los afios 2014 y 2013,

Como resultado de dicha presentacion y la inclusién de los mencionados ajustes y reclasificaciones,
los estados financieros consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 han
sido restablecidos. Un resumen de los principales efectos del restablecimiento es como sigue:

Estado consolidado de situacion financiera:

Afto 2013:

»  Reclasificacion del tnico activo fijo registrado en la subsidiaria Ganadyan S.A. por US$4,510
mil a propiedades de inversidn, debido a que no cumple con los criterios de reconocimiento como
una partida de propiedades y equipo.

«  Reclasificacién de los terrenos de la subsidiaria Fideicomiso Mercantil Bellavista del Sw al
inventario por US$3,421 mil, los cuales fueron registrados previamente como propiedades y
equipo. Dicha reclasificacién se realiza debido a que el objetivo final de los mismos constituye
la venta en un proyecto inmobiliario comercializado por la subsidiaria BMV Inmobiliaria S.A..

Afio 2014:

+  Reclasificacion de los aportes para futuras capitalizaciones presentados previamente como
patrimonio a los pasivos corrientes por US$9,289 mil, debido a que no cumple los criterios de
reconocimiento como cuenta patrimonial y porque los accionistas no han definido la fecha de
capitalizacion de dichos aportes.

. Reversion de aportes para futuras capitalizaciones a la asociada Hidroalto Generaci6n de Energia
S.A. por US$1,144 mil, los cuales, al 31 de dicieinbre del 2014 no fueron cancelados.

« Al31 de diciembre del 2014, la Administracion del Grupo incluy6 por error en sus estados
financieros consolidados a esa fecha, los estados financieros del Fideicoiniso Inmobiliario
Sarama, cuyo total de activos a esa fecha era de USS$2,450 mil y en el cual el Grupo tiene una
participacién accionaria del 50%. Posteriormente, la Administracion del Grupo concluyé que no
mantiene el control de dicha asociada, razén por lo cual, procedié a desconsolidar los estados
financieros del Fideicomiso Sarama. R

Estadp consolidado de flujos de efectivo,

Ao 2014:;

Al 31 de diciembre del 2014, el Grupo considero el ingreso por dividendos por US$9,647 1nil como
una actividad de inversion; sin embargo, a partir del afio 2015, considerando e! giro de negocio de la
Compaiiia y lo establecido en la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo, la administracion de la
Compaiiia clasificé dicho ingreso como una actividad de operacion.
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26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE -
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros consolidados (julio
25 del 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidén pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CdNSOLIDADOS |

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Presidencia Ejecutiva en julio 25 del 2016 y serédn presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacién. En opinidn de fa Gerencia del Grupo, los estados financieros
consolidados serdn aprobados por la Junta Directiva y Accionistas sin modificaciones.
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'Hemos auditado los estados financwros separados que se adjuntan de Corporaclon Casabaca Hoidmg S A

- que comprenden el estado de situacion financiera separado al31 de diciembre del 2015 ylos-

B correspondlentes ‘estados. separados de’ lesultado mtegml de cambios en el patrlmo 0y de ﬂu_;os de
- gfectiyo por-elafio’ termmado en esa; fecha yun: resumen de las polmcas contables mgmﬁcatwas y otras
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' '."._'::_"Responsabtltdad d‘e la Gerencza por los'estadas'f_‘nancleros 'epamdos _

Lo La gerencza do la Compania es 1esponsable dela preparaclon y presentacmn razonable de estos' estados
- financieros separados de’ acuerdo.con Normas Internacionales de Tnformacion. Fmancxexag: NIIE emitidas -
pore el CODSGjO de Nonnas Internacmnales de: Contabihda (IASB) y del control intemo; leterminado por la

. gerencia como: necesarlos ‘para permitir la prep acm' de 105 estados financieros separados Ilbres de eITores.
"'_materlales, deb1d afr ude 0 euo;_._ ;

F

o '-Responsabthdad de! audztor

: -"_-_”Nuestra xesponsablhdad s exp1 esar una opinién sobre estos estados ﬁnanc,ieros separados basados en
- nuestra auditoria Nuestra auditoria fue. efectuada de. acuerdo con normas mtel' acionales. de audxtona
b :-'-Dichas ‘hotmas requleren que. cumplamos con | equerxmientos éticos'y plamﬁquemos y. reahcemos
-auditorfa pala obtene1 certeza xazonable de si los' stados ﬁnancieros separados'estan hbi es de_errores

L materiales

a reahzacmn de piocedlmlentos para obtener evldenma de audltoua sobre los

. Una audf.tona comprendel _
~saldos y. revelaciones presentadas en: los ‘estados financieros separados Lios. proced1m1entos selecclonados SR

o dependen del juicio del auditor, mcluyendo 1a evaluaci6n de los riesgos de error material en los. estados
financieros separados debido a fr aude o error. “Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en -
_consideracién los controles. internos relevantes para’ Taj prepa: aci6n y presentacion razonable de los estados f R
" financieros separados de la Compaiifa‘a fin de disefiar pr ocedimientos de auditorfa aprop1ados alas -

" circunstancias, pero no coneel propdsito. ‘de expresar una opinién sobre la efectividad del control mtemo de
- la Compafifa.. Una: aud1tor1a también comprende la cvaluacién de que las politicas contables 11t1112adas son S
et ap;opiadas y.de que las estimaciones. contables hechas por la’ gerencia son razonables asz como un:
S evaiuacmn de Ia p1esentaC1én gencral de los estados ﬂnancwros sepa1 dos-'-- GRS

Conslderamos que la ewdenma de aud1tor1a que hemos obtemdo es suﬁcwnte y apropiacla para i
: proporcmnar una base para nuestra op:mon cahﬂcada de aud1tor1a : L o
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S | -_"' - Al 31 de dmlembre del 2015 la adm1mstrac1on de la Compan{a 1dent1ﬁc6 que el umco actwo ﬁjo

' Bases para cahf car Ia optmdn

Fete Holdmg 8. A no dispone de un avaluo de dicho actwo quc penmta detemlmar cl valor dcl déterloro del'
~mismo a esa fecha. En razén de esta 01rcunstanc1a no nos ha sxdo factible determma; los pombies
g cfcctos sobre los cstados ﬂnanc1eros adjuntos B BT R - -

R Intemacmnales de Contab;lldad (IASB)

S :'__:':'_:Asuntos de éufasrs

- . . -Hasta la fecha de emision de este mforme ia Compama no dnspone de estados f'manc1eros deﬁmtwos e
RN _'de la subsidiaria BMV.: Tnmobiliaria S.A.. Por esta razén, no nos ha sida posible. determmar los
S p051bles efectos sobre Ios estados ﬁnancleros adjuntos al 31 de d101emb1c del 2015

e Opmmn caltf cada

S En nuestra opmién, excepto por Ios p031bles efectos de los asuntos descrxtos en los pérrafos ¢ bases pat
: :caliﬁcar 1a opini6n, los referidos estados financieros. separados presentan 1 razonablemente en todos los
- aspectos materiales, la poswlén ﬁnanmera dc C01p01 acion Casabaca Hoidmg SA. al3l de diciembre del -
- .2015, ¢l resultado de sus operaciones ysus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuezdo :
~oeon Normas Internacionales de Informaczén Fmancxela NIII‘ emltldas por ei Consejo de Normas .

o 'Sm cahﬁcax nuestra opmmn 1nfo1mamos 10 sxgumntc

";f_'Tal como se exphca en la Nota 5 a los estados ﬁnancieros separados adjuntos _'ZCorpor cion Casabaca *
= i-fHoidmg S.A, tamblen prepmma estados ﬁnancleros consohdados conforme lo reqmeren las NI '

o .jsaivcdades el22 dc abri] del 2015 Ta Admlmstlacmn de ia Compama con posteuondad a: la efmsxon
" de los estados financieros auditados, durante ¢l afio 2015, ajusto y. Leclamﬁco ciertos saldos por ¢ el afio;
o _tcnnmado ci 31 de d;c:emble deI 2014 cuyos efectos se pxesentan con maym detalie en Ia Nota 1

o Nosotros revisamos los aJ ustes y'neclas:ﬁcaclones menclonados precedentemente y descntos en la Nota.
10, los cuales fueron realizados por Ja Administracion de la Compafifa. En nuestra opinién, tales L
. ajustes’y 1cclas:ﬁcaclones son-apr op:ados y han sido adecuadamente aphcados en los estados * : s
~financieros al 31 de diciembre del 2014. Nosotros no fuimos.contratados para auditar, revisar y aphca_ ST
procedimientos de auditorfa a los estados financicros por el afio 2014; consecuentemente, no - AR
- exXpresamos una 0p1n1(5n sobie los estados ﬁnanclezos p01 el afio termmado el 31 de dlclembie del 2014 S
'tomados en su conjunto ' S : ' :
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S "_ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPA.RADO

o -_j.i-Al.. 31 DE  DICIEMBRE DE 2015

____.'-_ACTIVOS CORRIENTES
' -'Bancos :

L 'PASIVOS CORRIENTES

B '-:-".}Tot-.al-.p?SiYO_ﬁ.__C_‘«Qi‘r_i_e_ s y tota[ paswos
o PATRmomo _
. Capital social -

" Reserva legal -

e "'_'Otlas cuentas por cobrar
S .Total acnvos corrientes

':.ACTIVOS NO CORRIE‘,NTES

: :Inversmnes en accmnes Y. totai actwos no comentes '-Zf i

';-PASIvos Y PATRIMONIO

_Otras cuentas por pagar-

. Aportes para futuras capltahzacnoncs S
.. "Ofros pasivos financieros. G

- Pasivos por impuestos comentes

Utilidades 1eten1das it
Total patumonxo P

Ver notas a los estados financieros separados ©

31/12/15 _ 31 12 14

2 922 582

521 9571_1_3"'_} |
o LisLlal

1" 699, 363"- Ceserr

T //f//// e

. Fabian Baca

Pres:dente E_]ecutwo ST

&~ Patricia Guijarro

e -Cc'nntador"afGeneI_"aI e L

(Restablemdo

;_44,251,892 i




L j--_ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO e
- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

g Nota 31/ 12715 31[121_14‘:_' T
L (en U S dolares)-*

- :1_1;;3,_-9'_6.;9__51;

i .;__:":'INGRESOS POR DIVIDENDOS !

g '_:[_"GASTOS DE ADNHNISTRACIC)N e | SRR

..-UT[LIDAD DELANOYTOTAL RESULTADO o e

~ Ver notas a los estados financieros separados -~

Fabién Baca - _ C~Patricia Galjarro
T Presudente Ejecutwo s Contadora General -
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__i::_CORPORACION CASABACA HOLDING s A,

:.ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO Fh
'POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Restablemdos_) |

o i X | I-[v)l-l/l

S FIUJO neto de efectwo uti!lzado en actmdades de mversm'_

g T ransaccmnes que Ho represenran mowmren a de
iDividendos declarados por cobrar -
"+ Incremento en inversiones en accmnes
- .-_'Cambms en activos y paszvas L

e : Cuentas por pagar a: compaﬁias feiacmnadas
= Impuestos B

L - Flu_]o neto de efectlvo provemente de (utlhzado en) act1v1dades" o
L .;' de operacnén “ - ST :

. I‘LUJ 0s. DE EFECTIVO EN ACTIVIDAD
_“Aportes para futuras capxtallzacmnes entregado

- ‘Incremento de otros paswos fmancaeros
v 3_'-.Adqu151016n de mversmnes en accione :

A FLUJ OS DE BFECTIVO DE (EN) -ACTIVIDADES D o
. “FINANCIAMIENTO: : =
_Aportes (devolucion s de aport _') para futuras capitahzacmnes
©de accionistag’ . L
_Pago de d1v1dendos E

'BANCOS:
‘Saldos al comienzo del afio. - .. ._3 :_- R
SALDOS ALFINDELANO = =

- Ver notas a los estados financieros separados -

e LA | P :
¥ ."dolares)- o

(1,181, 141)_
(3 S04350)

(58, 000)!_’-7' i
Gty

- Ofras cuentas por. cobrar.

_(4.614698)

(5,004,193

:"Flujo neto de efectwo provemente de (ut;hzado en) act1v1dades de R B IR Tt
) finanmamlento A e e e e ﬁf:-_j'-_ B -"!2,4_91,_9_99!__'_ __8,28_9_,3_80 TR

'(2,400,625)-" (1 329 511) FENE

Disminucién neta en bancos R
2,922,582 24,252,093 © C :

AT ET I D= ._.;.".F‘abxé_Baca a (. Patricla GUjjarfo
T - Plesldente EJGCUU\’O -0 Contadora General - -+




;';-.NOTAS A LoS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
S POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CORPORACION CASABACAHOLDING SA G

- -'LJ:NFORMACION@ n!_ il

S 21 o Declm aczon de cumphmtenm Los estados ﬁnancleros separados han szdo p1 eparados de .

e 21 _Moueda ﬂmcmnal La moneda fnnc1onal de Ia Companfa s el Délar de los Estados Umdos
S de Amé1 ica (U S délai), el cual es la moneda de cxrculacuSn en el Ecuadm ihan S

B .2_.2 o .Bases de pr epamcmn Los estados ﬁnancxeros separados han 51d0 preparados'sobre 1as bases ”-

- _Corporaclon Casabaca Holdmg S Al (la Compama) fue constltulda en. la Republlca del Ecuador y su L i
“actividad prmmpal es la compra de acciones o paltlclpacmnes de compafifas constituidas opor. = .

“ “constituirse, con la finalidad de vincularlas 'y gjercer control a través de vmeulos de propledad
-'-_--'Z-_accmnaria gestlon admlmstramon responsabllldad cwdltlcza o resultados T

-':.'“_Ai 31 de dlc1embre del 2015 y 2014 la Compaﬁla no mantlene empleados en xelaca
'..-':dependencm T T o

: '_'La 1nf0rmac;1on contemda en estos estados ﬁnanc1eros sepaiados es responsabllldad de l :

e admmlstrac;on de la Compama o o

: '_::POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

i costo h;stéuco esta basado gene1 almente en. el valor razonable de 1a contraprestacmn

- conformidad con las Normas Internacionales de Informacién. Finangiera | (NI[F) emltidas_pm 1
o Consejo'de Nonmas Internacmnales de Contab111dad ([ASB) F L :

S .:del costo hlstonco ta] como 56 explica en ias polltlcas contab}es 1nclu1das ma' abaj

e entregada a camb;o de blenes y SGIVICiOS -

_ '_'El vaior razonable es el prec1o que se xec1b1r1a por vende: un actlvo o el valm pagado para
*transferir un pasivo entre part1c1pantes de un mercado en’ la fecha de valoracién, - SRR
- independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utlllzando otra SR

- téenica de valoracién, ‘Al estimar el va101 razonable de un activo o un pasivo, la’ Compaiiia
. tiene en cuenta las. cmactex isticas del activo o Dpasivo que Jos participantes del mercado * .
" “tomarfan en cuenta al ﬁjar el precio de] activo o paswo a'la fecha de medlclén El valor L
" ‘razonable a efectos de medicién y/o de reveiacmn en los estados ﬁnancu:ms se detelmma EER
“sobre una base de este t1p0 a excepcxén de las med1cmnes que tiene algunas similitudes con el_ e
Z ;vaim 1azonable pezo 10,501 su valm 1azonable tales como el valol en.uso de la NIC 36 '

— Adzclonaimente a efectos de mfoxmac:én ﬁnan(:lera las medlclones efectuadas a valcn :
~..razonable se clasifican en ‘¢l nivel 1,263 coni.base en el grado de. 1mportan<:1a de'los msumos R
: pala Ia med1c16n del valm razonable &n su totalldad los cuales se descuben a contmuacmn




o :vael 1 Son prec1os cotlzados (Sm ajl!star) en mercados actlvos para actwos 0 paswos
L 1dentlcos que Ia entldad puede acceder a Ia fecha de medlcion SRS

;;'-- estos estados ﬁnancleros separados

2.3 .'Bancos "—:'Conesponde a deposuos en cuentas bancarlas en:bancos :iocales

24 .__-Invers _nes en subs;dm; iasy asociadas La Compania mlde sus mversmnes en ubsuharias Y.

. asocladas al costo, excepto si la inversion es: alificada cot 10 : venta, en cuyo

casose’ contablhza conforme a la NIIF 5 Activos No. Corrlentes Mantemdos'paza fa Venta Yo

SR - Oper aciones Discontinuas.” Los diVidendOS procedentes de. una subSIdiarla o asoclada se '
RTRERN .' 1econocen en ei resultado cuando surja el derecho recibido.. g :

:'.2;5_ _--Deterrora del valor de los actwas tanglbles - Al .ﬁn de: cada per {odo Ia Compama_evaiua los
: "_'_ivalores en. hblos de sus actwos tanglbles a fm de detemlma' 1 emste un mdmatwo' de_que ostos -

- nnpombles o deducib'l'és'y pamdas que no serf’m glavabies o deduclbles El pamvo .'de .
: ::Compaﬁxa pm conccpto dei 1mpuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas :

-pata cancelal la obhgaclon p1 esente ‘al ﬁnal de cada peuodo temendo en cuenta los uesgos y :
las mcemdumbres coxrespondlantes Cuando se mlde una p10v1316n usando el ﬂu_jo de efectlvo - S

'_ .Cuando se espera la. 1ecupera010n de aigunos o-todos los beneﬁcms econémlcos quuerldos P _'
“para cancelar. una provzsu&n se reconoce una cuenta pm cob1a1 oo un activo sies - i
~rvirtualmente seguro que se rec1b1ra el desembolso y el monto de 'la_cuenta por c0b1a1 puede ser R
: -.--med1do con ﬁabllidad S i u




2.8

28 1 Ingresas par a'twdendas El 1ngreso por d1v1dendos de las mversmnes en acczones cs_ SR
: : reconocido una vez que se han establecldo los derechos de los acc10n;stas para rec1b1r ST

2.9

*-’Reconactmlenro de mgresos Se calculan al valor razonable de la conti aprestacxon cobrada 0. o
'_3'._.-p0r cobrar R ; i : ; : : : i

este pago

: Gastos Se regzsh an al costo hlstouco Los gastos se reconogcen a medxda que son incurt 1dos

z10 . Thb
'separados no se compensan los achvos ¥ pasivos, ‘tampoco 1os i mgresos Yy gastos salvo aquellos _ o
.€asos en ios que ia compensacmn sed, requcnda 9 permltlda por alguna 1 norma yesta’

' Los mgresos y gastos'con' orlgen en tlansacciones que contractualmentc o pox una norma legal

o mdependzentemante de la fecha en que se haya real;zado el pago y se reg:stran en el periodo S R
en ei que se conocen. : : ReR i : :

Compensac:dn de Saldos y transaccwnes ._.Como norma genelal en’ los estados ﬁnanmeros

'7--_'3__contemplan Ia poslbilldad de compensaclén y 1a Co_mpafila tnene Ia’_;ntenmé tde. hquxdar por su

= '._mantenldas hasta el venc;msento

se

” “

oy Ppartidas por- cob1 ar”,La clasLﬁcacmn dependf; de la naturaleza y prop031t0 de Ios actwos
. financieros y s€ determma al momento del. xeco_noclmxento inicial: - Todas las.compras o ventas
N regulales de activos financieros, son reconocidas y dadas de. baja a la fecha de la transaceion.

B 2 12 1 Metado de Ia tasa de in

‘Las compras o ventas regulares son todas aqueﬂas compras 0 ventas de actwos financieros. que
‘requieran la entrega de.activos dentro del marco de. tiempo cstab lec1do porunat egulacxon 0.
*“acuerdo en el mercado. “Al31 de diciembre del 2015 ¥.20 14 la Compaﬁfa umcamente TRt

e mant;ene cuentas pOI cobrar a compamas_relacxonadas g

tere,s' efecttva : Ei método de Ia tasa de mteles efectlva es. un .
_ _'-metodo de calcu!o d

" estimados (incluyendo comision; puntos bésicos de intereses pagados 0 lecibldos

o costos de tramsaccidn y otras primas o descuentos que estén. incluidos en el célculo de o

.la tasa de tnteles efectwa) a 10 iargo de la v1da espelada del lnstmmcnto ﬁnancxero 0,

osto amortizado de un instrumento financiero y de i nputacuﬁn i
“ - del'ingreso fmanmem alo largo del penodo relevante. La tasa de interés efectivaesla’ " .
tasa de descuento que iguala exactamente 1os flujos de efectivo por cobrar o por. pagar: o




S cuando sea adecuado en, un periodo mas corto con el Importc neto en hbros en el

N Los 1nglesos son reconoc:dos sobre 1a base de Ea tasa de lnteres efectwa para los
RAAR mstlumentos de deuda dlStlntOS a los ac tivos ﬁnancwros cla_s;ﬁcados al- vaior razonabie
= .j i_con camblo en los resultados =

'PI‘GSt{lmOS 4 CHEH((IS DOI‘ COI)WH" --:LOS mestamos V cuentas DOI‘ CObI ar SOII aGtIVOS

P _j_ﬁnanc;eros no '_dei wados con pagos fijOS o determmables que no 'son ‘cotizados‘en un v
- mercado activo. Los prestamos y partidas por cobrar (mciuyendo lasicuentaspor -
" "-cobrar y aidos bancarlos y efectlvo) son medldos al costo-amort:zado usando el

Los ingresos. pot | mtereses 'se.reconocen’ aphcando Ia tasa de interés efectwa excepto :
por las cuentas por cobrar a corto plazo-cuando el reconocimiento del interés Iesu]te '

2.3 Deterioro de.valor.de ﬁct_szSﬁiranciéro \ ! . ;
; __-'des1gnados al valor razonable con cambi en 105 resultados son probados p01

. deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual'se informa. Un activo :
financiero-estard _.deteriorado cuando exista ‘evidencia objetiva del deterioro como

-cori ecuencla' de: 'no 0 mis. eventos que hayan ocumdo espués del reconocxmmnto

.l fLa desapal 1016n de un mercado actlvo para €se’ actwo ﬁnancwro debldo a
g dlﬁcultades fmancielas i e i

: "_Paza mertas categouas de actwos f nancleros como cuentas come_clales p01 cobxar un - SRS

o E'a(:two cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es‘evaluado por deterioro -
"-isobre una base colectiva Entre la-evidencia objetwa de que una cartera de cuentas por

“cobrar] podt fa estar deteuorada se. podrla incluirla‘e experlencla pasada de la Compaiiia . .-

o f{con respecto:al cobm de los pagos, un: incremento en ¢l numero de | pagos atlasados en' .
- lacartera que. supelen el periodo de credlto promedlo de dias a51 como amblo_: e

= “observablesen las.condiciones. econom;ca : y 5, encon.

. el.incumplimiento en los pagos.




R Paxa los actwos ﬂnancwros 1eglstraclos al costo amortlzado el nnpoﬁe.de 13 pé}‘dlda

2124
SR -ﬁnancxero umcamente cuando expuen los del

Baja de un acttvo f nancter '

manciero & otla entldad Sx a”CompaﬁIa

o T '.transﬁexe ni retiene substanczalmente todos los: Tiesgos'y. vsntajas inherentes ala

. B propledad 'y contintia reteniendo el:control del activ t;ansfeudo el Grupo :econocena
su parhmpamén en'el activo y'la obhgacmn asociada porlos monto ‘que tendria que B
‘pagar, Si la. Compaﬁla retienc sustancialmente todos los riesgos y ventajas mhenentes a’

la pr opledad de un activo’ ﬁnanc;elo nansferido, la Compama conitinuara reconociendo |

- libros del activo y.1a suma de: 1a contraprestacion recibida y por recibir as{ como el
.. resultado acumula_do que habian sido reconocidos en otro: resultado: mtegral y
: --.acumuiados enelp at1 1m0mo se: leconoce en el 1esultado dei pem

. que contmua reconocxendo ba_]o una paz txc;paclon contmua y Ia parte que ya no -
" reconaceré sobre la base del valor-razonable relativo de dichas partes a la fecha. de la
_ transferenma La diferencla entie el 1mporte eit hbros amgﬂada a Ia parte que yano:

L el activo ﬁnanczero y también- recnnocera un préstamo garantnzado'dé fmma colaterai
R p01 Ios mgtesos 1ecxb1dos - L

L En oaso dela. baja parc;al en cuentas d un activo finar '_31610 (es decir, cuando Ia
Compama 1etaene una opmén para ieadqmu .paﬂ:e de un actwo hansfe; ido) la

En la baja total en cuentas de un actwo ﬁnanczero la dlferenc;a enhe 'el 1mporte en -

odo




S -:contmuaré 51end0 recon001da y [a suma de la contraprestac10n rcmblda por la parte que
' yano seguird. siendo reconocxda y. cualqmer ganancia o példida acumulada a51gnada

" que hubiese sido reconocida en otro resultado integral s Yeconoce en el resultado del
B _".periodo La ganancla 0 perdada acumulada que hub;ese mdo reconoclda en otro

:Efectlva a partir de periodos
que miclen en o despues de _. -

-NHF9 e S __Instlumentos f"mancielos EHGIO ;"2018
o 'Modlﬁcacmnes ala NIC 1 ~ Iniciativas de revelacion - “Enerol, 2016
= _--Modiﬁcacmnes ala NIC 27 " Método'de’ participacmn en los estados Enero :
" : :-"ﬂnan(:let 0s separados

. :Modlﬁcacwnes a Ias NIIF 'Me_]oms anuales 2 las NIIF c;clo 5
2012 2014 S

. Enelol 2016

L Se pcrmlte Ia aphcacuSn antlclpada de estas normas nuevas y eVISadas ;

NIlI’9Instrumentos ﬁnaumeros _

- f..'.",.;.La NI[F 9 ematlda'en nowembre..del 2009 111t10du30 nuevos requ;sltos pal-a:ia clastﬁcaméu Yo
" medicién de activos financieros. Estanorma se modific posteriormente en octubre del 2010 -
-para incluir- Tos requlsltos para la. clasificaciény medlclén de pasivos’ ﬁnanc;eros asi como su
baJa en: los estados ﬁnancxeros y en nov1embre del 2013 mcluyo nuevos. 1equ131tos para la




. : § _contabl_llc_lad de cobcnura genexal En _]uilo del 2014 se emmé otra versnon rewsada de la NIIF

s _'Requeum;entos de deterlor _pata actwos ﬁnanc1eros Vi - : =

v Modificaciones lirmtadas a los requisitos de clasificacién Y. medmon ai-mtroducu' una e
= categorfa de medicién a “valor: razonable con cambms en otro resultado mtcgral” para

i _' czertos mstrumentos deudores snnples it :

' - como p01 la venta cle activos fmancxeros y que tehgan férmmos conﬁ aétualcs del actwo
ﬁnanclelo que dan lugar en fechas espemﬁcas a flujos de efectivo que. solo ‘constituyen
'pagos de. capltai ° mtere_ses éobre el 1mporte del_prmcxpal pendlente;! n medxdos a va101

pOStGl lOlGS Ademés bajo la NIIF 9 Ias entldades pueden hacer una eIecoxon nrevocaiﬂe

.

8 péidida credxtlcla esperada, contrano al modelo de deteno;o p01 pé dlda CI'Gdlthia

que ocuna un evento antes de que_se 1ec0nozcan:1as pé1d1das creditlcnas

La NIIF 9 mantlene Ios tres tlpos de mecamsmos de contablhdad de cobertura qUe en la
- actuahdad se establecen’ enla NIC 39. De. confomndad con la. NIIF 9, los. tlpOS de '
. transacciones. elegxbies parala contab;hdad deicobertura son: ‘mucho 1 mis flexibles,
especiﬁcamente al ampliar. los tipos de instrumentos que s¢ eIa51f"1can como instrumentos -

de cobertura y los tipos de componentes de nesgo de partidas no ﬁnano;eras eleglbles pa;a T

- la contabihdad de cobertura. Ademds, s¢ ha revisado y Ieemplazado fa plueba de

: efectmdad por ei principio de "relacién econbmica”. Ya no se. wqulexe de una evaluacuSn SR

~retrospectiva para medir la efectmdad de la cobertura. También se afiadieron -
1equeumlentos de 1evelac16n mejmados sobze Ias actmdades de. gesnén de uesgo de una
o entidad ' : i

: :La Adnnmstraclon la Compaﬁ;a prevé que la aphcacl ) --'_de la NIIE-9. en el futuro puede tener -
-un impacto sobre: los Amportes reconocidos en los estados financieros. sepaiados en relacion -

- con los activos financieros y pasivos financieros la Compafifa. Sin embargo, no es posible. .. "
~.... proporcionaruna estimacién razonable de ese efecto hasta que 1l examen. detallado haya 51do S e

completado

pala pzesentar los camblos postez 1ores en eI vaioz razonable de una mver31én de'pammomo'_ 5

- W ReSpecto al dete1 foro de activos financieros, la NIIF. 9 establece un miodelo de. detex 1010 por' :

e~




o materialidad en la précnca Tas modificaciones a la NIC.1 se aphcan para. perlodos que inicien .

o Mgdlﬂcacmnes a la NIC 1 Imcmhva de Revdacl(m L ¥

'Las modlﬁcacmnes a Ia NIC 1 proporcxonan algunas guias sobre cémo aphcar el concepto de

eno después del 1 de enero del 2016, La. Admlmstraclon dela. Compafifa no prové que la:
e .__'aphcaclon de estas mod1ﬁcac1on¢s enel futuro'tenga un 1mpacto sigmﬁcatwo en 105 estados
' _.'_Q"_'ﬁnancwros separados adjuntos._ :

R -.'ias mversmnes en Slleldlal 1as negoc;os conjuntos y asomadas usando el metodo de

| ':..'i de partlolpacion B

gt _..lﬁ.Las mejoras anuaies a la NIIE Ciclo 2012 2014 mciuyen algunos-cambms a varias NIIF que
o se! encuentran 1e%um1das a continuacién:

"'_Modlﬁcacmnes a la NIC 27 Método'de partlcxpacuin en los estados ﬁnanmems separados'_'- S

o .Las modlﬁcacxones a-__aNIC 27' permlten que cn los estados ﬁnanc;eros separados,-

i 'La admmlstracmn aun no: ha deﬂmdo s 1eglstraré sus 1nver51ones en sub31d1auas Y. asoc;adas o
£ _.-usando ¢l método de partlclpaclon en los estados financicros separados porlo: tanto noes "
o :-_'factlble detcrmmax Ios 1mpactos futuros en los cstados. ﬁnancieros separados :

Ik :-'Me]clras anuales a ias NIII‘ Clclo 2012 - 2014

L -'Las modlﬁcacmnes ala NIIF 5 aclaran que cuando ia entldad recias1ﬁca un actwo (0 grupo -
de actxvos) de mantcmdo para la: venta : mantemdo pal-'_: su. dlstmbucxén a los propletauos
o) vxceversa), tal cambio se ¢ S era como.una continuacion del plan or Lgmal dela
o :}"-_dlsposwlén y-por 1o tanto, no son aphcables los requerimientos establecidos en la NHF 5
" enrelacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias :
SR aplacables cuando se. mten urnpc la contablhdad de actwos mantemdo ' para su dlstrlbucmn' :

. 'Las modlﬁcacmnes a Ia NllF 7 p;opmcmnan una gula adlclonal para aclarar siun contrato e e
financiero de servicio cmresponde a participacion ¢ continua en la transferenc1a de un actlvo R
L transfeudo a efectos de Ia mformacuon a leve]ar de dlChO actwo : '

_ -:_La Admmlsti 3.010[1 de la Compania no preve que la aphcacnon de estas modiﬁcaclones en el
~ futuro puede tener un impacto Sigmﬁcatwo sobre los 1mportes reconoctdos en los estados
ke fmanczelos separados adjuntos ' I EESR RS : : :




N ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITIC‘OS i

s La pieparamén de Ios presentes estados ﬁnancneros separados en conformldad con’ NIIF 1equ;ere que

- la Administracién realice ciertas estimaciones y.establezca algunos supuestos inkerentes a la act1v1dad_ e e oD

L _economlca de 1a entidad, con el propésito. de determinar la'valuacién v presentacion de algunas
- partidas;que forman palte de Ios estados’ ﬂnancxeros separados En: opxmén dela Admlmstracwn

tales estlmacxones y. supuestos estuvieron basados en la mejor utihzac;on de Ia mformac;on dxspon;ble S L

s -_al_moment ), dos cuales _- le a@f@nnﬂms;feﬂasfmalm*

Bt -_A contmuacion se presenta Ia prmclpal esﬂmacxon y _}ul(}lO contabie cutlco que }a admzmstramc’m de la_. RO

ey _ Compan{a ha utlhzado' en ol pr

L ._;;._':-necesauo se anal_lza el valm de ios acfwos pa:a determmal 31 exxste algun'-‘ndl_clo'.de que
R d1chos actlvos hu i

o :} recuperabllidad de la umdad generadora de efectlvo a Ia que pert.enece el actlvo

e Las pé1 deas por detenoio reconomdas en actw_o enf perlodos-anteuores son revertldas PO
- ‘cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe Tecuper: able mcrementando I

S temdo de no haberse reconocldo la perdnda'por determro

v :..f_'jAl 31 de dlclembre del 2015 }a Compama determmo indicios de deteuoro en el inico actlvq R
s 'fijO Ieglstlado enla: submdiaua Ganadyan S:A sin c_:_mban go'-.-_debldo aque nose dlspone"de un

S .avaluo de dlChO actwo no"e'puede determ"nax e_valm del eteuoro def mlsmo a esa cha. . S

P

- f"_”_s_jf’;c:UENTA POR CO.BRAR.A'COMPAN "___RE.LAC ONA _A"

i "'}':-._-"'31'/'.'1"2/15‘-'.' L f'..':’3.'i712/i4'_--- S

Invexswnes en accioncs en sub31d1ar1as y asoc1adas Y 41, 7'02 672' | = 40 984 672
Aporres pala futulas capltahzamones ennegados i R 16,372,865 8,393,162

g * “el valor.del activo con abono a resultados con el limite del-valor n hbxos que el activo hublera 3 SRR




. Inversiones en acciones en subsidiarias p asociadas: Tl T

L -"Prol':i('néién de p'articipa'cioh '
: accmnarzaypoder de voto S S i
: " para los afios Saldo contable R
31/12/15 31/12/14 31/12/15 31/12/14 N
(en porcentaje) G

.+~9999ﬁﬁu;t;9999“f.; VZRAZOJBﬁgs:n:g24420036”%=~fg;;,
9999 . 9999 '-]27438591“"”'}2743859¢?*%-" o
051,000

50,00

S Lasabaca b A
. ‘Mansuera S.A.
. UiGanadyan Ao
ey :fBMV Inmoblhana S A o
...+ Toyoeosta S A\~ o
- Renting S.A, : 0.
o Fideicomiso VF Sarama_- 50,00
" Ecocaucho'S:A. - S 45007
B -.--'.TOYOta del Ecuador S A."': e 13333

'i02973ﬁg;
325000

B Energla S A
R ._Fidelcomlso PHD_ :

b _':_Totai

ST Aportes para famras'capitalizaéiohes"_._c,_'ntre,qado.'s":_-

B 1 Inve1 siones de la Cap1ta1 S C.C.
A Toyocosta S.AL o
- - “Hidroalto Genera 1611 de Energla S, A

T ':_::.';Fldemomiso nghlands

-Total I i S R gg ;Z; 86 S 5,;2;3,-16;;- b
A Los estados ﬁnancicros de Ccnporaczon Casabaca Ho!dmg S A por el afio termmado el 31 de S e
' '3dlc;embxe del 2015, también se presentan consohdados <on sus compaﬁias sub31d1auas en las cuaIes G
‘posee una participacion accionaria de méas del 50% .0 en aquelias en'las que a pesar de tener una -
participacion inferior se ejelce control, tal como lo establecela NIC 27 Estados financieros - _
‘consolidados y sepatados sin embargo, por requerimiento dela Supeuntendenma de Compamas .
. Valores y Seguros la Corporacién Casabaca Holding S.A. también presenta estados ﬁnanc;leros
- separados sin emba1 go, los estados ﬁnanmelos consohdados estén en p1 oceso de _preparacmn




6 OTROE: PASI\JOS FINANCIEROS

o : Al 31 de dlcxembre del 2015 y 2014 corresponden a aportes para futuras capltahzacmnes rcc1b1dos
los cuales serém capltahzados una vez que asI Io dec1dan los acmomstas :

'7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestton de rzesgos f inancieros - En el curso. nmmal de sus. negocms y act1v1dades de
-~ financiamiento, la. Compama esta expuesto a distintos tiesgos de naturaleza ﬁnanciera que

o _La'Compaﬁia.dlspone de una. orgamzacmn y de smtemas de mfonnacmn, admimstra_dos porla
- Presidencia Ejecutiva, que permiten identiticar dichos 1 11esgos determmar_s I magritud.
e __adoptar med:das de m1t1gac1on ejecutal d1chas medidas y controlar su efecnwdad L

e -'.A contmuacxon sé presenta liria deﬁmmon de Ios rlengS que enﬁenta 1a Compania, una
R -._'calacteuzacmn y cuantificacién de éstos y una- descr1p016n de las medldas de mltlgacmn
g "-_-';'.':actuaimente en uso. por-parte de la CompanIa _31 es el caso i

% 7 I 1 Rlesgo' en Ias rasas'de' mteres La Compaﬁi_a no se encuentla expuesta a un uesgo en  _ o
ol tasa de mterés debldo a que no mantlene p éstamos :

T2 Rtesgo de cred.'to Eifuesgo de crechto se xeﬁere aI nesgo de que una- de ias parte S
S -mcumpla'" sus obhgaclones contractuales resultando en una pe:dxda financiera para TR
R ¢ Compama ‘La Compafifa no mantiene’ un rlesgo de crédito. en razén: de_que porsu. i
EEi .gno de negoclo 110_0torga credxto a te1celos S E

713 -'Rresgo de quuldez La Pxemdenc;a Ejecutwa es la que tiene: 1a lesponsabihdad al o

SRR '.'por la gestlon de. quuldez La p1 mc:pal gestlén enla hqmdez dela Compania tiene que. - -
o yercon el obtener los ﬂu_;os necesarios. para cancelar los dmdendos a.sus’ accmmstas '

i sin embm g consxdelando que Ta Compama cancela estos d1v1dendos una vez qu

RN dmdendos de sus: ubmd;ar;as han 31do ICC!bldOS e ‘Iesgo de lxquidez es wducldo

A2 Categorms_ de_ms_nfmnet_ttqs ﬁ;mm:_l_e_". os:_.'-' e

o njans oo

P Acnvos f nanc.'e} 05 medzdos al costo amornzado:’_f
-:Bancos - : i R
Dmdendos declaradns p01 coblar (N ota 4)

o Fotal

- Pasrvosﬁnancreros medxdos al costo amorr‘zzado.__-' R e
. Aportes | para futuras capltahzacmnes (NOta 6) 6797381 9,289,380
 Otros pasivos ﬁnancxexos L 164500

Total - .- . : 6 381 :

i 3-'.::-;pueden afecta1 de manera més 0 menos s:gmﬁcatwa al vaior economlco de sus flujos y activos " S




73 Valor razonable de Ios mstr umentos f nancieros - La Admlmstracién consxdera que. los e

'fPATRIMONIO:

~importes en libros de los actwos y pasivos: financieros. reconocndos aI costo amortnzado_ endc
: '_ estados financieros se aprox1man a Su valor razonable S R :

Y Capttalsocml : El capxtai SOClal autonzado consiste de 23'000 000° de acciones de US$1 vaior (L

S 82 ;.:-"Reserva legaI La Ley de Compaﬁxas requiere que por 10 menos ci 10% de la ut_Lhdad anual

R 83 Utzlrdades retemdas_. _.

s 84 ; _: thdendbs -A partn del afio 2010 Tos dl\ndendos d;stubmdos a favm de accmmstas pe1sonas

S Casabaca S A =
- Toyota del Ecuadcn S A
" Toyocosta 3. A.
- QOtros

adopcmn pox pumera vez de las NI[F -_

o Compaﬁxas el 14 de octubxe del 2011 :podra sex ut'hzada de la sig _mente fo 'ma' '

S " los valores resultantes de los. a}ustes originados en la. adopc;on por primera vez de las NIIF. Ei

. INGRESOS pon biva_Nbbs G

T nommal umtano Ias cuales otorgan un voto por acclén y un derecho a ios d1v1dendos

S ;"_-socml Esta reserva no es dispomble para el pago de dmdendos en efectlvo pero

| capltalizada en su totahdad

_ Utlhdades retemdas dlstubu:bies
Resultados acumulados provementes de’ la

:' "EI saldo de la. sxguwnte cuenta su1ge de Ia aphcaclon por pume _ ras by de los
-_.jsaldos segin PCGA anferiores; el cual segiin Resolucion emltxda-pm Ia Supermtendenc;a de

B Resultados acumulados .m ovementes de Ia adopcron por pnmem vez de las NIIF Incluye

j . saldo deudor podrd ser. absorbido. por los resu]tados acumulados y los del ultlmo GJGIGICEO
o '-'_econémxco concluldo, si los: hubiere

o jnatu1 ales residentes en el Ecuador y. de sociedades domxc;hadas en. paraisos fiscales; o en.
~ jurisdicciones de menor 1mp051clon se encuentran su_]etos a 1eteno1on pa;a efectos del
lmpuesto ala 1enta R : S . =

Hi Ano termmado S
31/12/15'_-._: 31/12/14' i

4628114f{5 =
1270000
99, 163.@_-- o

7938692;,{**
 2103039;'””
;? 1,200,000+
- 100180;_“--




10 RFSTABLECIMIENTO m: LOS ESTADOS FINANCIEROS; PREVIAMENTI: |
& ;EMHlDos e e |

o '_.Con posterlomdad a Ia fecha de emisién de los estados ﬁnan<:1eros sepalados de Corporacmn Sy
- Casabaca Holding S.A. por el afio terminado el'31 de diciembre del 2014, la Administracién de la
'-Compama realizo ajustes y reclasxﬁcacloncs en el estado de situacién financiera separado Y en el -

B estado de ﬂujos de efectivo separado, con el propésito de. que sean comparables con Ia presentacmn :;.:' G
o de dichos stados. __anmem&al&lﬂed;membreude'_2015 e s s

y-reclamﬁcacwnes el estado de smlacnén f inanciera separado.al 31
- flujc s'de efectivo separado porel afio termmado en.esa fecha, ..
s¢ presenta una reconclhacmn de los. efectos del:

R Como resultado de dmhos ajustes_

o de diciembre del 2014 \4 eI estado d

e _-'.han sido. restabl"""_'_ ; {
e restablemmiento

o .'_':"-:'._Estado de sztuacuin f‘ na'n"ciéra sepdrrido""

e 'f'InveLsmnes en accxones 1nformado prev;amente (Nota 5)
R _::'A_]uste (2) : e

el '§I,536,320):_. S
40,284,62 S il
(1 144 320) SONES
L 144320
;'. . 19,289,38 )' -
'_ : Q 232 33 ) i

9 289 330)' e

..... oy :

e 'Otros paswos ﬂnancleros mformado plewamente
LAt o
L Recla31ﬁcac10n (1) 0 R '
S iAportes _ala futuras cap1tahzaclones 1601b1dos (paswo), restablecido (Nota 6) :

oy Aportes pala futuras capltahzacaones (patnmomo) mformado pnevlament'
7 Reclasificacion (1) - _ :
o _Apones pala futuras capltallzacxones (patnmomo), 1establec1do

s '-Aportes para futuras capatahzamo
RS EERPAE prev;amente (Nota S) _

o Ajuste(2) L i G 392,000

Sty -Aportes pata futmas capltahzacmnes entregado '(actlv ), Lestab ecndo (Nota 5)_.- 8393162

o Esmdo de ﬂums de efect;vo separado

- Fiu_jo neto de efectlvo ut;hzado en actiwdades de Operacnon mformado

cpreviamente . o L ot (14261818)
- Reclasificacion (3) - e e 150"

o Flu_]o neto de efectwo utlllzado en, actmdades de operacmn 1estable<:1do g4,g14,628)

FIUJO neto de efectivo plovemente de actmdades de inver suﬁn mformado - ; S _

previamente ol S '4'642927 SO

Reclasificacion (3) © - i e TR (9,647,120 0
Flujo ncto de efectwo utlhzado en actwldades de mvelsuﬁn 1estabie~:1do o .3:' _ g§,004, !23- s ‘

oo '_'Exphcacuin de Ios a]usres y 1 eclas:f‘ cacmnes

'(1) Co:responde a Ia 1ecla31ﬁcac1on de Ios aportes para futuras capltahz,acmnes presentados RN
prewamente como pah imenio a los paswos comentes, debido a: que no cumpie Ios cutenos de

19- o

msem




zeconocmuento como cuenta patrlmomal }’ Porque los acc1omstas no han deﬁmdo Ia fecha de R

capltahzaclon de d1chos 1mportes S

SRS _"_-_'(2) Corresponde a la revelslon de apones para futuras capltahzacmnes en la compama Hldioaito

Generacwn de Enei gla S. A los cuaies al 31 de d1c1en1bre del 2014 no fueron cancelados B

Hi (3) Ai 3 L de dlC 1embre deI 2014 la Compama con51dero el mgreso por d1v1dendos como una

ac’uwdad de inversién; sin‘embargo, a partir del-afio 2015, considerando el giro de: negocm de T

—~Compafiia'y 1o establecido en la NIC'7 Lstado de fiujos de Efectivo,. la admlmstlacxon de la SRR X

Compama ciamfico dlcho mgreso como una actmdad de opel acufm

BRE EL QUESE

- iif.';__.j:j_'__m FO RMA

E _':_':_Entle el 31 de dlclemble del 2015 y la fecha 'de emlslon de los estados ﬁnanmezos separados (marzo_:
G 30.del 2016) no.se plOdll_]eI'OIl eventos que en opmlén dela Admmistl acwn pudxeran tenel un efecto' B
i "‘-.-'1mportante sobxe los estados ﬁnanc1eros -’separados adjuntos SRR

| '-_f:_-'_"'7.:'-'1_';2__.'? APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados ﬁnancielos separados por el afio texmmacio ei 31 de dicmmbxe deI 2015 hau s1d0

'_aprobados sin modificaciones por la Premdenma Ejecutwa dela Compama en marzo 30 del 2016 Y. fiian

- seran presentados a la Junta de Acc1omstas ‘pata su aplobacxozz ‘En.opinién de 1a Plemdencla
R Ejecutlva de la’ Compama Tos estados ﬁnanczetos separados seran apmbados pox la Junta, de
'-__Acclomstas sin modlﬁcacmne' ; e S







