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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Corporacion Casabaca Holding S.A. y subsidiarias

Quito, 7 de agosto del 2015

Hermos aunditado los estados financieros consolidados que se acompaiian de Corporacién Casabaca Holding
S.A.y subsidiarias, que comprenden el estado de situacién financtera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio teriminado en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras nofas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros consolidados

La Administracién de Corporacién Casabaca Holding S.A. y subsidiarias son responsables de la preparacién
y presentacion razonable de estos estados linancieros consolidados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para penmitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria tue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos eon requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de qnc los estados financieros consolidados no est4n afectados por
distorsiones significativas, Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de la evideneia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones prescntadas en los estados
financieros consojidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significaiivas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compaiifa, relevantes para la preparacidn y presentacidn razonable de sus estados financieros
consohdados, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados a las circunstaneias, pero no con et
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi{ como una evaluacién de ia
presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que la evidencia de auditorfa
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar nna base para expresar nucstra opinién
de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importautes, la situacién financiera de Corporacién Casabaeca

f" ricewarerhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Alimagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.,
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ec
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADQS DE SITUACION FINANCIERA
AL'31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Activos Notas 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo y equiv alentes de efectivo 6 17,194,176 10,625,738
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 7 26,772,125 18,617,735
Cuentas por cobray a compafifas relacionadas 16 1,374,031 2,795,427
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 8 700,000 1,717,171
Impuestos por recuperar 17 224,888 318,477
Inventario 9 17,341,196 14,733,478
Gastos pagados por anticipado 76,472 -
Otros activos financieros 10 1,396,253 554,447
Total activos corrientes 65,082,141 49,362,473
Activosno corrientes
Propiedades y equipos 12 27,064,771 24,078,054
Propiedades de inv ersidn 13 17,733,636 14,976,587
Inversiones en acciones 13 12,095,308 11,320,348
Inversiones mantenidas para la venta 2,038,321 -
impuesto diferido 17 315,238 175,929
Otros activos 813,574 388,007
Total activos no corrientes 60,060,938 51,839,415

Total activos

125,143,079

101,201,888

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados finaneieros consolidados,
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CORPORACION CASABRACA HOLDING 8.A4. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo y Patrimonio

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Proveedores y oiras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compafiasrelacionadas

Amnticipos de clientes
Im puestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes
Pasivos nocorrientes

Obligaciones financieras

Provisiones por beneficios a em pleados

Otrascuentas por pagar accionistas
Impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones

Reservaslegal
Resnitados acomulados
Participacidn nocontrolada

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

Notas

14
15
16

17
1B

14
18

iy

19
19

2014 2(]13l
6,507,907 5,912,622
20,155,217 7:992,510
1,175,587 15,695,794
3,060,689 6,838,652
2,185,993 1,405,505
3,899,048 2,601,460
36,985,341 40,536,521
2,089,015 4,021,8:8
4,021,523 2,687,019
469,790 -
217,544 344,792
6,798,272 7,053,629
43,783,613 47,590,152
23,000,000 10,000
9,289,380 22,990,000
856,777 68,557
35,686,989 23,898,160
12,526,320 6,645,019
81,350,466 53,611,736
125,143,079 101,201,888

ILas notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados,

e T Ly G g 2 AN

A

S Fabian Baca
Presidente Ejecutivo

Pdgina 4 de 48

‘ 4‘_'.,.— !( _/»// &/
s M ng Lt =
- =T

o
—

]

- -

~ -~ Patricia Guijarro

Contadora General




L&

o

WoW oWoW oW @ oW B W W W

ERRFIRET

1and L3

ko

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULT. ADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos por ventas

Costo de ventas

Utilidad brata

Gastos de administracidon
Gastos de ventas
Otiros ingresos, neto

Utilidad operacional

Ingresos fiuancieros, neto

Utilidad antesde impuestoa Ia renta

Impuesto a la venta

Utilidad neta del aiio

Notas

22

23

23

23

24

25

2014 201
227,772,365 169,048,129
{175,298,576) {(131,2106,716)

52.478,789 37,837,413
(15,510,392) (9.847.295)}
(20,814,760) (17,106,301)

349,594 419,654

16,503,231 11,303,471
44,574 3.878
16,547,805 11,307,349
(2,818,374) (2,173,468)
13,729,431 9,133,881

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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CORPORACION CASABACA HOLDING 8.A. ¥ SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 201 2013
Utilidad neta del afio 13,729,431 9,133,881
Otrosresultados integrales
Partidas que no se reclasificardn
posieriormente &l resultada del ejercicio:
Nuevasmediciones de los planes de
Peneficios deflinidos - Pérdidas actuariales 18 (15,970) (377,483)
Im puesto a la renta diferido {24,520) -
Otros resultadosintegrales (40.490) {(377.483)
Utilidad neta y resultado integral del afio 13,688,041 4,756,398
Participacidn no controladora 328,724 {69,0706)
Participacion controladera 13,406,707 9,202,957
13,729,431 9,133,881

&
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados,
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectiva de Ias actividades operacionales:
Utitidad antes de Empuestoa la renta

Mis cargos {menas créditos) a resaitados quo norepresentan movimliento de

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar
Provisidn do inventarios

Revalorizacidn deinversivnes en acciones
Depreciacidn

Provisidn gasto interés

Provisidn para jubilacidn patronal y desabucio
Provisioén por gerantias de clientes

Cambios en activosy pasives:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentns por cobrar
Cuentas por ecbrar a compafifaareiacivnadas
Impuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipade
Otros nctivos no corrientes
Proveedores ¥ oiras cuentas por pagar
Cucntas por pagar 4 compafifas relacionadas
Anticipos de clientes
Impuestos por pagar
Obligaciones acutmuiadas

Efactivaneto provisto por las actividades de operacidn

Fluja de efectivo delas actividades deinversions
Adlciones de propiedades y cquipos, neto
Propiedades de inversién
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Inversiones mantenidas para la venta
Inversiones en instrumentos financieros

Efectivo netn utilizadoen lasactividades de inverstén
Finja de clfectivo de las nctividades de financiamiento:

Efectivo recibido par obligaciones filnancieras
Efectivo pagado por ohligaciones filnancieras

Participacidn en ganancias no distribuidas de asocladase interéds

minoeritariono controlado
Aportes para futuras capitalizaciones
Pagode dividendos

Efectivo neto provisto por (utilizado en} lasactividades de financiamlento

Incremento {decremento) neto de efectivo y equivalentes de efective

Efeciivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio

Efectlvoy equivalentes de efectivoal final del afio

31
23
t4
i8
18

iz
13

10

14
14

22

201 201

16,547,805 11,307,349
270,713 22,028
289,597 58,876
(775,050} (739,487)
1,277,732 1,126,355
22,010Q 13,125
1,5338,421 839,192
268,242 161,474
19,434,470 12,788,906
€B,425,103} 612,851
1,421,396 1,158,493
93,589 (t44.502)
(2,897,315} {4.119,041)

(76,472} -
(425,477} (76.394)
12,162,707 (1,523,379)
{14,050,417) 4,936,014
(3,777,943} {565,796)
(2,238,072} (2,392,945}
725,359 (96,141}
1,946,722 10,828,156
{3.364,449) (1,706,942)

(2,756,649} {1.572,320)
1,017,371 -
(2,038,321} -
(844.806) (1.656,008)
{7,987,054}) {4,935,268)
4,450,000 6,B29,141

{5,809,528)

(6,073,574)

5,678,918 (5,908,705)
5,289,380 -
(t.000,000) {1,000,000}
t2,608,770 {6,153,138)
6,568,438 {260,250}
10,625,738 10,885,988
17,194,178 10,625,738

Las notas exphicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Presidente Ejecutiva
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSI D_‘[ARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones
Corporaeién Casabaca Holding S.A.

Corporacién Casabaca Holding S.A. (en adelante “la Corporacién”) es una compaiiia constituida en el

Ecnador y su actividad principal es Ia inversién en acciones o participaciones de coanpaiiias constituidas o
por constituirse.

Al 31 de diciembre del 2014, Corporacidn Casabaca Holding S.A. mautiene participaciones y acciones en
las siguientes subsidiarias y consolida con las siguientes compafifas:

Subsidisria Lo Obizto Paifs de arigen 204 2013
i lizacid o d . o mist

Casabaca S.A. Cosmrc:nhzac:dn c ve‘hfculos nueves com:sTnms Y Ecundos 90,994, 2050
d¢ seminueyos,servicios de talleres antomotrir.

DMV lnmohbiliaria S.A Consiucein de unidades habiacionales, Ecuador 3300% 6a500%

Ganadyan S.A. Administracién de b Haclenea Yanahuvwea, Ecuader 79.07% 79.07%

Mansuem S.A. Comercizlzacidn de repucstos Ecuadar 99,99¢
Fabrcacio [ lizac# n de produc

Ecocaucho $.A. {Controldirecto} feacidn ycomercialzagidn de p tos Ecuador 45 00% -
conformados concancho,

Los estados financieros consolidados de Corporacidn Casabaca Holding S.4A. incluyen, adicionalmente a
1os arriba mencionados, los estados financieros de las siguientes subsidiarias:

Suhbsidiaria Objete Pais de origen 2014 2019
Inversiones de 1a Capital S.C. Inv ersiones en propiedades Ecuador 65.60% 65.60%
(Sabsidiaria de Casabaca
S.AL)

Derechos Fiduciariosen Fideicomiso inm obiliario Ecuador 50.00% -
Fideicom iso Mercantil
Sarama

Subsidiarias gue forman parte de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Corperacién Casabaca Holding S.A, por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, se presentan consolidados con sus compaiifas subsidiarias en las cuales posee una
participacion accionaria de mas del 50% o en aquellas cn tas que a pesar de tener una participacién
inferior a dicho porcentaje, se ejerce control, tal como lo establece Ia NIIF 10 Estados financieros
consolidados. Las subsidiarias incluidas en la consolidacién de Corporacién Casabaca Holding S.A. son:

Casabaca 8.4,

Casabaeca S.A, es una Compafiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal estien la
cindad de Quito, en la Avenida 10 de Agosto y Carridn. Las principales actividades de la Compaiifa se

relactonan fundamentalmente con la comercializacién de vehiculos automotores, repuestos y talleres de
servicios de la marea Toyota,

Pigina g de 48
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EIS,PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE z014
{Expresados en dblares estadounidenses)

BMV Inmobiliaria S.A.

La Compafiia se dedica principalmente a las signientes actividades: a) El desarrollo de proyectos

inmobiliarios; b} Gerencia de proyectos inmobiliarios; ¢) Construceidén de obras civiles; d) Compraventa,
arriendo y administiacion de bienes,

Ganadyan 5,A.

La Compafifa ticne por objeto principalmente dedicarse a la agricultura, ganaderia, aviculiura,
piscicultura, produccién y depostes de animales, turismo industrial, madera, forestal.

Inversiones de la Capital S.C.

Entidad que tiene por objeto realizar inversiones para el gripo de Accionistas.

Fideicomiso Mereantl Bellavista del Sur

Fideicomiso Mercantil Bellavista del Sur.- La subsidiaria Inversiones de Ia Capital S.C. es propietaria del
68.66% del patrimonio del Fideicomiso Meccantil Bellavista del Sur, por tal razon, Corporacién Casabaca

Holding S.A. incluye en sus estados financieros consolidados el 45,04% de su participacidn en este
Fideicomiso.

Derechos Fiduciarios en Fideicomiso Mercantil Sarama

Casabaca Holding S.A., cs propietaria del 50% de los derechos fiduciarios correspondiente al Fideicomiso
Mercantil VE-Sarama, Corporacién Casabaca Holding S.A. incluye en sus estados financieros eonsolidados
el 50% de su participacion en este Fideicomiso,

Mansucra S.A.

Domiciliada en la ciundad de Quito Ecenador, fue constituida con el objeto de adquirir, coinprar, vender,
administrar, arrendar, asesorar, promover, intervenir, enajenar, gravar, disponer, importar y exportar en
cualquier forina todo tipo de vehiculos y sus partes o repuestos automotrices, equipos, motores, maquinas,
magquinarias, combustibles, lubricantes, neumaticos, helamientos, piezas, hetramientas, accesorios
insumos de materias primas para toda clase de vehiculos nuevos y usados al igual que la apertura o el
manejo de toda clase de talleres y establecimientos especializados en autoinotrices,

Ecocaucho S.A,

Es una Compaiifa andénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal est4 en la ciudad de Quito, en
el sector de Carcelén. Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con la
fabrieacitn y comercializacion de productos conformados con caucho reciclado y otros materiales,
procedentes de neumdticos fuera de wso v otros elementos relacionados. Su capital social se encuenira
distribuido en; Corporacién Casabaca Holding S.A. 45%, INDIMA S.A. 45% vy, PF Group S.A. 10%.

tdicionalmente, Corporacidén Casabaca Holding S.A. tiene inversiones en acciones en: Toyota del Ecuador

S.A,, Toyocosta 8.A., y RNT Renting S.A., compaiifas sobre las cnales su participacion accionaria es
inferior al 50% y no se ejerce control y se incluyen dentro de las asociadas.

Pagiia 10 de 48
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CORPORACION CASABACA HOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS E%PI..ICAT TVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados por el ajio terminado e} 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos
con la autorizacidn de fecha 6 de agosto por la Administracion de la Cowpaiiia y serdn puestos a
consideracion del Directovio y de la Junta General de Aceionistas para su aprobacion definitiva.

Situacion finaneciera mundiai

En el dltimo trimestre del 2014, la situacién econdimica mundial ha afectado 1a economia del pafs
principalmente en lo relacionado a Ia disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presuptesto General del Estado lo gue generarfa un importante déficit presupuestario
durante los préximos perfodos. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del délar de los
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en ¢l Fevnador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pafs. En la actualidad las autoridades econdinicas estin disefiando
diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General
del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal, entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalinente, durante los afios 2014 y
2013 se han establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como son: incremento
de salvaguardas y derechos arancelarios, v restriceiones a la iinportacion de ciertos prodnctos, entre otras
medidas, No sc cuenta aiin con todos los elcmentos que peymitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia naciondl.

En Febrero de 2015, el COMEX oficializé mediante resolucién No. 11 1a aplicacién de sobretasas, que
establece un arancel adicional de 45% para las unidades completas (CBU) y de 25% para las partes y piezas
para ensamblaje (CKD), el mismo que contempla la regulacién para todo el sector automotor.

La Administracién de la Compaiiia considera que fa situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de las subsidiarias y Compafifas Ascciadas de la Corporacidon Casabaca Holding S.A; tales
como; restriccién de importaciones y salvaguardias arancelarias, cupos y fijaciones de precios al sector
automotor; ante lo cual estdn adoptando algunas Compafiias las siguientes medidas: reducir gastos y
potenciar mievos negocios del sector que Ie permitirin afrontar las sitnaciones antes indicadas y continuar

operando en forma rentable, lo cual se visualiza en el cxesimviento de las operaciones y resultados en el afio
2014.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen fas prineipales politicas coutables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros consolidados. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforine a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Con el oljeto de uniformar la presentacién de la agruapacién de ciertos rubros incluidos en los estados
financieros consolidados del affo 2014 con los del afio 2013, sc han efectuado ciertas reclasificaciones y/o
agrupaciones en los mencionados estados financieros del afio 2013 y sus notas.

Las polfticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Corporacion
Casabaca Holding S.A. en la preparacién de sus estados financieros consolidados. La informacién
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Administracién de la
Corporacién.

Bases de preparacién de estados financieros consolidados

Los presentes estados financieros consolidados de Corporacidn Casabaca Holding S.A. y sus subsidiarias,
han sido preparados de acuerdo con Nermnas Internacionales de Informacién Finaneiera (NIIF) emitidas
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan

la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los cjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables, También exige a la Administracion gne ejerza su jnicio en el proceso de aplicacién
dc las politicas contables, En la Nota 3 se revelan Jas dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracion de los
estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién dc estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que Corporacién Casabaca

Holding S.A. y sus subsidiarias no han adoptado con anticipacién para la preparacién de los estados
financieros consolidados,
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NOTAS E)EPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados ¢n ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaeién:

Aplicacidn obligatoda para

Moma Tanta ejsrcicios miciados a parir de:

MIF ¢ Epmiznda retativa a L adquisicidn de una panicipacidn en una epsraciir conjunta tde cucro 206
"Acuerdos conjuntos”.

HIC 1y 3a Epmizndas q estas Normas rehcipuadas conlos mélodos de depreciackiny ide enero 2016
amogtizacidn,

RIC ¥ y3t Enmisndas o esias Nomas relacionadas eoan las plantas portadosas de frutos ysu 1de enero 2016
inclusidn como pane delrubroe "P ropizdades, planta Y equipo ™.

NIE 10 y NI 28 Enmiendas conrelacionadas conla venta o Ta aponacién de bienes entre us inversorysu lde enera 2016
asociada o negocio conjuntn,

NIC 27 Ensniznda que trata de b inclisidn detmétodo de valor parimonialproporcionat (VP P} ide enevo 2015
para kb valoracién de inversiones.

NIF # Publicacidn de la natma "Cuentas de Diferimiantos de Actividades Reguladas * 1da enero 2DI5

NEF 5§ Mejoms que clanifica cierlos tetnag de clasificacién entra activos. ide jio 2015

NIF 7 hMejoras que modifican fo relacionada a las revelaciones de los contralos de prestacién {de juko 2015
de servicids ylas revelaciones requendas para bos estadas {inanckros interinys.

NIC 13 Mejosas que chirifican el modo de determinar la tasa de descuento parta tas obligaciones Tde julio 2085
porbeneficios postempleo.

NI 54 Mejoras que ¢larifican ko relacionndo con la informacidn reveleda en elreporte intetino y 1de jutio 201
s refesencias incloidas enclmisma,

NOF 15 Publicackdn de ha noyma "Reconociiniznio de las ingrasos procedentes de los contratos Ide engro 2007
conlos elentes”, esta noma jeemplazacd a la NIC iy 18,

NiF ¢ Publicacién de la norma "hsirementos financieros”, versidn camplzta, 1de enero 2018

La Administracidn de la Corporacion estima que la adopeidn de las enmniendas a las NITF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impaeto significativo en los estados finaneieros
consolidados en el ejercicio de su aplicacién inicial,

Consolidacion

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros de Corporacidn Casabaca Holding
S.A., consolidados con los de sus subsidiarias.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de Corporacién Casabaca Holding S.A. y sus
subsidiarias se han aplicado las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10, con base en las cuales,

las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Corporacién Casabaca Holding S.A. y sus
subsidiarias se eliminavon.

Subsidiarias.- son todas las entidades a las que Corporacion Casabaca Holding S.A. controla, en las
cuales manifiesta el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. El contro] es generalmente
evidenciado con la tenencia de la mayorfa de los derechos a voto. Una entidad de propdsito espeeial es 1una
empresa en la que se ejerce el control sin la necesidad de mantencr la mayorfa de los derechos a voto,

Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera separada respecto a la participacién de
la Corporacion, Las participaciones no controladoras podrfan ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos
identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisicidn, el valor en libros de las participaciones
controladoras ser4 el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial inds la porcién de las
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resuttado

integral total se atribuye a las participaciones no controladoeras afin si esto da lugar a un saldo deficitario
de estas dltimas.

Inversiones en asociadas.- Son aquctlas en las cnales 1a Corporacién Casabaca Holding S.A. ejerce una
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar
en las decistones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compatifa en ia que se
interviene,

Conforme a} método de participaeién, las inversiones en compaifas asociadas se contabilizan en el estado
consolidado de situacion financiera al coslo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion en la
participacion de la Corpotacidn en los activos netos de Ja compaiifa asociada, menos cualgnier deterioro
en el valor de las inversiones individuales. TLas pérdidas de una asociada en exceso respectoa la
participacién de la Corporacidn se reconocen siempre y cuando la Corporacion haya contraido alguna
abligacion legal o iinplicita o haya hecho pagos en nonibre de la asociada.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaeién

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Corporacidn. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses,
que es 1a moneda funcional y de presentacién de la Corporacién,

2.4 [Efectivo y cquivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, Los sobregiros bancarios se muestran como
pasivo corricnte cn el estado de situacién financiera en el rubro “Obligaciones financieras”.

2,5 Activos ¥y pasivos financieros

2.5.1 Clasificaciéon

La Corporacidn clasifica sus aetivos financieras en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito para el enal se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracidén determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Corporacion mantuvo activos financieros en *préstamos y cuentas
mbre del 2014 y 2013, 1a Corp 02 cieros en “p y
por cobrar”, “activos financicros mantenidos hasta su venchmiento” , “activos financieros disponibles para
Ia venta” y “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. De igual forma, la
Corporacion solo mantuvoe pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”, Las

p

caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se cxplican a continuacién;
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financicra por las cuentas

por cobrar comerciales y otras cnentas por eobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y quie no cotizan en un
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Fxpresados en ddlares estadonnidenses)

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacidn financiera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de sitwacion
financiera por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimicnto fijo, que a Corporacion tiene la intencién y capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo cotriente enando sus vencimientos son inenores a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran como
activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para Ia venta: representados en el estado de situacién financicra
por inversiones en acciones. Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorfas de activos financieros. Estos activos se
muestran como activos no corrientes a menos que fa Administracion tenga la intencidn expresa de vender
el activo dentro de los 12 meses coutados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Activos finaneieyos a valor razonable: Los activos financieros a valor razonable eon cambios en
resultados son activos financieros mantenidos para sn negociacidn representados por otros activos
financieros. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
propésito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su
negoeciacidn a menos que se designen como coberturas, Los activos de esta categoria se clasifican como
activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce tmeses; en caso contrario, se clasifican como
no corrientes,

Olros pasivos finanecieros: representados en ¢l estado de situacién financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a compafias relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a pavtir de Ia
fecha del estado de sitnacion financiera.

2.5.2 Reeonoeimiento y medicion inicial y posterior
(a) Reconocimiento

La Corporacidon reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a ia fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

(by Medicidninicial

L.os activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del aclivo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidasy
ganancias”, Con posterioridad al reconoeimiento inicial sc valorizan los mismos coma se describe a
continuacion:

(¢) Medicién posterior

{a) Préstamosy cuentas por cobrar; Posterior a su reconocimicento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los

Pégina 15 de 48




1

P waid R

. iy W

PET ST TR T

e

pLAeT

)

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

(b)

(c)

(D)

casos aplicables. Los estados financieros consolidados presentan las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adendados por clientes por
Ia venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. 51 se esperan cobrar en un
afio 0 ;menos se clasifican como activos corvientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes. Se registran a sn costo amortizado,

Los intereses de los préstamos comerciales son ealculados usando el método de interés
efectivo. Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por
cobrar comerciales” v se reconocen conforme su devengamiento en el estado de resultados
integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho dela
Corporacién a percibir sn pago.

i1}  Cuentas por cobrar a companias relacionadas: correspondientes principalmente a
saldo por recnperar de compafifas relacionadas gue se Hgnidan mayoritariamente en el corto
plazo (hasta 60 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo
amortizado, En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o dfas, se
miden al costo amortizado, el cual se caleula reconociendo un interés implicito con base en
tasas de mercado.

iif) Otras cuentas por cobyar: representada principalmente por otros deudores que se

liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente
a su costo amortizado, pues no generan intereses,

iv) Owos activos corrientes: representada principalmente por otros deudores que se liguidan
en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intercses,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el
derecho a percibirlos.

Activos financieros disponibles para la venta:

Inversiones en entidades que representan una participacién accionaria menor al 50% vy no se ejerce
control. Debido a que no ticnen un mercado activo y su valor razonable no puede ser medido con
fiabilidad, se mantienen al costo,

Activos financieros a valor razonable:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados sc contabilizan posteriorinente
por su valor razonable. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable se

presentan en la eoenta de resultados dentro de “Ingresos financieros, neto” en el perfodo en que se
originaron.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

(¢} Otros pasivos [inaneieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, Los estados financieros consolidados presentan las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Obligaciones financieras™ y se registran en et estado de resultados
integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto”.

[
i
Yo’

Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado va que son pagaderas en plazos inenores a
60 dias..

iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: corresponden a saldos con compaiiias
relacionadas, se reconoeen a su vaior nominal que es equivalente a sn costo amortizade ya
que son inayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 dias. En caso de que los plazos
pactados de pago sean mayores a 9o dias, se miden al costo amorlizado, el cual se calcula
reconociendo un interés implicito con base en tasas de mereado.

2,5.3 Deterioro de activos financieros

Se evaliia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o
grupo de activos financieros. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de los activos
financieros cuando existe evidencia ohjetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que sele
adeudan, conto resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
finaneiero o grupe de activos financieros, que pneden ser estimados confiablemente,

La existencia de dificultades financicras significativas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
otorgar concesiones al dendor o emisor, el inenimplimiento significativo del contrato, el incumplimiento de
pagos o mora en el pago de intereses o del prineipal, la probabilidad de que el deudoer entre en quiebra o
reorganizacidn financiera y/o informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los
activos financieros se han deteriorado.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en Hbros de los activos y el valor presente
delos flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas erediticias futuras que no se han
ineurrdo v garantias), descontados ala tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en
libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales, Al 31

de diciembre del 2014 y 2013 se requirid el registro de provisiones por deterioro de euentas por cobrar
comerciales (Nota 7).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhujos de efectivo del aetivo o si se
transfiere el activo a un tercero sin retencr sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones especificadas en el contrato se han liquidado.
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NOTAS WUCAWMA LOS ESTADQS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuestos por recuperar

Corresponden bisicamente a retenciones del Impuesto a la renta efectuadas por terceros que serdn
recuperadas en un perfodo menor a 12 meses, Cuando la Administracidn cstima que dichos saldos no
podrén ser recuperados se cargan a los resultados del afio. Ver Nota 17.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, ¢l que rcsnlte menor. Bl ensto de los
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con 1a adquisicion, transporte y otros incurridos
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. Los vehiculos se registran al costo especifice de eada unidad; los inventarios de repuestos y
accesorios se determinan utilizando el métedo del promedio ponderado; las unidades babitacionales se
miden inicialmente al costo que comprenden todos los costos directamente relacionados con la
construecidn del proyecto inmobiliario asi como los costos por préstanos de la financiacién directamente
atribuibies a la construccién, Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de

los negoeios, menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relacionados directamente con la
venia,

Cuande las condiciones del mercado generan que e} costo supere a su valor neto de realizacion, se registra
una provision de deterioro porla diferencia de valor, En dicha estimacion de deterioro sc considera
también los montios relacionados a obsolescencia derivados de baja rotacitn, obsolescencia téeniea y
productos retirados del mercado, La Administracion de la Corporacién estima que la mayor parte de tos
inventarios tienen una rotacidn menor a 30 dias (2013: 30 dias). Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultades integrales en el periodo en quc se causan.

Propiedades de inversidn

Corresponden a bienes inmucbles (terrenos) mantenidos para la obtencién de plusvalfa o para suventa. Se
registran al costo, que no excede su valor estimado de rcalizacion. Al cierre de eada ejercicio se efectia un
andlisis para identificar indicios de deterioro de su valor. Los desembolsos posteriores a fa compra o
adquisicin son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados fluyan
hacia Corporacién Casabaca Holding S.A. ¥ subsidiarias. Los costos de mantenimientos rmenores y otros

asociados con los inmucbles son registrados en el estado consolidado de resultados integrales cuando son
incurridos,

Propiedades y equipos

Las propicdades y eqnipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente airibnibles a ia
adquisicién o construceion del activo o la aplicacion del costo atribuido en la adopeidn de NIIF por
primera vez. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia Corporacién Casabaca
Holding S.A. y subsidiarias y }os costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cuando son incurridos,
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DIZ 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreeiacion de otras propicdades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida Gtil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de
operaciones de Corporacién Casabaca Holding 8.A. y subsidiarias, no se han identificado eompaonentes
significativos quie posean vidas rtiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales

de os activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros consolidadoes.,

Las vidas titiles estimadas de propicdades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Namerode afios
Edificios Entre10y 50
Muebles, maquinariasy otros equipos Entreloy 40
Vehiculos

Entred4 y 11
Equipos de com putacién Entre3 y 10
Tas pérdidas y ganancias por la venta de propiedadcs y equipos se calculan comparando los ingresos

obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros
ingresos, neto’.

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Construcciones en curso.~ Lasg construcciones en eurso se mediran inicialmente al costo. El costo de
construcciones en curso comprende todos los costos directamente relacionados con Ja eonstruccidn del
proyecto inmobiliario, Adicionalmente, se eonsiderard como costo de las partidas de construceiones en
curse, los costos por préstamos de la financiacidn direclamente alribuibles a la construeeidn del proyecto,

Las partidas de construceién en curso se dan de baja cuando se encuentren listas para la venta y se
registran como inventarios.

Deterioro de activos no financieros (propicdades vy equipos y propiedades de inversion)

Los aclivos se someten a proebas de deterioro caando se producen eventos o circunstancjas que indican
que podria no recuperarse su valor en libvos. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que
¢l valor en Iibros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se vevisan a
vada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del detevioro; si existe
asta situacién, el monto recuperable del activo especifico es recalculado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro, El incremento del valor del activo previamente deteriorado es recouocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para ealeular el monto recuperable. El monto de

incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocids de o haher existido el deterioro.

La Administracién de la Corporacitn evalila anualmente la existeneia de indieadores de deterioro sobre
sus activos no financieros. Fn el easo que el monto del valor libros det activo exceda a su monto
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

recuperable, se registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembye del
2014 y del 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto ala renta covriente y el diferido, El
impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen divectamente en et patrimonio. En este caso el impuesto también se reeonoce en otros
resultados integrales o directamente cn el patrimonio.

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por Immpuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen wna tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo twinime de Impueste a la renta”, cuyo
valor es caleulado en funcidn de Jas cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableeid que en easo de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige 1a devolucidn de este anticipo.

Impuecsto a la renta diferido

E]l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las

diferencias temporales que surgen eutire las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en Jos estados financieros consolidados.

Bl Impuesto a la venta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado consolidado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la
renta diferido activo se realice o el linpuesto a la renta pasivo se pague.

El Iinpuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. El saldo de
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se eompensan cuando cxista el dereehao legal exigible a
compensar el impnesto activo corriente con el impuesto pasive eorriente y cuando el Impuesto 4 la renta
diferido activo y pasivo se relactonen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados

2.12.1 Beneficios de corta plazo

Se registran en el ribro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden prineipalmente a:
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i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del imnpuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecnatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona heneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

iif)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador,

a2.42.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desahueio no fondeadas)

Corporacidn Casabaca Holding S.A. y subsidiarias tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patvonal, normado por las leyes laborales ecuatorianas,

Se determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahiucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los resultados del
afip, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyeetado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fechia del estado de sitnacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a 1a tasa del 7% annal (2013: 79), la cual es similar a Ia tasa de bonos corporativos de
alta calidad denominados en la misma moneda en ta que los beneficios serdn pagados y que tienen

términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los einpleados hasta su
vencimiento,

Las hipdtesis actoariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de

morialidad, edad, genero, anos de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacidn, enfre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Al cierre del afio 1as provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Corporacién Casabaca Holding 8.A. y subsidiarias.

2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} se tiene una obligacidon presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconoeidos como provisidn son la
mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

2,14 Distribucion de dividendos
La distribucién de-dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los

estados financieros’en el perfodo en el que los dividendos han sido aprobados por los socios y accionistas
de Corporacion Casabaca Holding S.A. y subsidiarias segiin corresponda.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos o
servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muesiran netos de VA, ICE (en los casos
apticables), devoluciones y descuentos otorgados,

2.15.1 Venta de hienes

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Corporacidn, puedan ser medidos con fiabitidad y cuando se hace la entrega de
sus productos al comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes ala

propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
nismos.

LLas ventas de vehiculos, repuestos, unidades habitacionales y demds inventario se reconocen en los
resultados del ejercicio cuando se ha efeetnado la transferencia de dominio y enirega de dichos bienes a los
elientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuenlas por cobrar correspondiente estd
razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la Corporacién ha determinadoe que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo ue no se constiluyen provisiones por devoluciones.

2.15.2 Venta de scrvicios

Los ingresos por prestaciones de servicios comprenden el valor razonable por Ja prestacion de servicios en
el curso normal de las operaciones. Los ingresos por prestaciones de scrvicios se derivan principalmente
de comistones ganadas por la venta de vehiculos exonerados y vehiculos seminuevos bajo la figura de
cHentes vehiculos mandato as{ como de ia prestacion de servieios de mantenimiento automotriz
reconocido en el resultado en proporcion al grado de realizacién de la transaccién a la fecha del balance y

cuando es probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con 1a transaccion y los costos
incurridos,

2,15.3 Anlicipos de clientes

2,16

En el caso de veittas que no cumplen las condiciones antes descritas, son reconocidas como anticipo de
clientes en el pasivo corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en la medida gue se

cumpla el traspaso de los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes de acuerdo con lo sefialado
anteriormente.

Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo ala fecha de su celebracién, si el cuinplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mis activos

especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del active, incluso si tal derecho no se encuentra
especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos en los que se ha recibido sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes
a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos financieros desde el inicio del plazo del
arrendamiento, reconociendo en el estado de sitnacién fiuanciera un activo y un pasivo por el mismo
importe, que constituye el valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento determinados al
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inicio det mismo. Al calenlar el vator presente de los pagos minimos por e} arrendamicnto, se toma como
factor de descuento ia tasa de interés efectiva en el mismo. Los costos indivectos iniciaies del arrendatario
se han afiadido al iinporte reconocido como activo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros consolidados requiere que la Administraeion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financieros consclidadoes y sus notas
relacionadas, Las estimacionces realizadas y supuestos utilizados se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios cn la industria e informaeion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados consolidados y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e El deterioro de los activos financieros de la Corporacién se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipétesis empleadas en ¢l edleulo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectiian con base en estudios actuariales praeticados por
profesionales independientes {(Nota 2.12.2).

La estimacitn de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de prepiedades y eguipos se efectlan
segln se describe en Jas Notas 2.9 y 2.10.

s Impuesto a la renta diferido: Se ha realizado la estimacién de los impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertirdn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Yactores de riesgo financiero

Las actividades de Ia Corporacion Casabaca Holding S.A. y subsidiarias 1a exponen a una variedad de
ricsgos financieros tales como: riesge de mercado (incluye: riesgo de precio y eoncentraeidn y riesgo de
tasa de intcrés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El
programa general de administracion de riesgos se concentra principalmente en lo impredeeible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero;

ademds, se encamina a que las actividades con riesgo finaneiero estén sujetas a politicas y procedimnientos
de identificacion, medicién y control.
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Los departamentos de finanzas tienen a sn cargo la Administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por ¢l Directorio y/o la Gerencia General de cada compaiiia o la Presidencia de la Corporacién.
Dichos departamentos identifican, evalian y administran los riesgos financieros en ecordinacién estrecha
con las unidades operativas de Corporacién Casabaca Holding S.A. y subsidiarias. Se proporcionan guias y
principios para la adwministracion general de riesgos ast como las politicas para cubrir 4reas especifieas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracion
y el riesgo de uso de instruruentos financieros para la inversién de excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado
fa) Riesgo de precio y concentracion

La principal exposicion ada variacién de precios v concentracion esta relacionada con ta compra de
vehiculos y repucstos de la marea Tayota de su principal proveedor Toyota del Ecuador 8.A.
Corporacién Casabaca Holding S.A. y subsidiarias mantiene un acuerdo de concesionario, el cual se
remteva cada tres afios. En virtud de diche contrato, cada afio, dicho proveeder, cn funcidn de
estudios de mercado y reuniones con los eoncesionarios de la marca Toyota, establecen las listas de
precios y presupuestos de venta para cada concesionario, De igual forma durante el afio se publican
cambios en Jos precios, promociones y descuentos a ser otorgados a dichos concesionarios. Los
departamentos de ventas y finanzas, en coordinacion con la Gerencia General, Direccién o
Presidencia de cada compafifa construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos;
adicionalmente, las modificaciones en preeios son previamente discatidas y acordadas entre
concesionarios y el proveedor.

{h)  Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés surge del endendainiento. Ei endendamiento a tasas variables expone a
las compafifas al riesgo de tasa de interés sobve sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamicento a tasas fijas expone a las compariias al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos, La Administracion de las compaiifas gestiona el riesgo manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variable,

La Corporacidn ha estimado que el impacto en la ntilidad después de impuestos por un movintenio
o variacién y/o duracion de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es
de corto plazo.

4.3 Riesgo de erédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de carteray
finanzas. ¥l riesgo de crédito se encnenira presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones
disponibles para {a venta y en cucntas por cobrar a clientes y otros, gue incluye los saldos pendientes de
clientes y cartera vendida con responsabilidad o recurso,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de cosrto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independicnte que denotan niveles de solvencia y respaldo adecnados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de “A”, Se puede invertir en instramentos cuya cotizacion en el mercado sea de al menos el
56% sobre su valor nominal. Con relacién a las inversiones en acciones mantenidas en el rubro
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“Inversiones disponibles para la venta” que se regisiran al costo, a Ia fecha del estado de situacion
finaneiera, con el fin de analizar si existen indicadores de deterioro (Nota 2.5.3), se analiza la calidad
crediticia del emisor, capacidad de pago de dividendos y los estados financieros.

Debido a que sc mantiene una cartera de clicntes bastante dispersa y homogénea se analiza la calificacion
de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo prineipalmente basado en su antigitedad y
vencimnientos, Adicionalmente, se clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permancntemente el
comportamniento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la capacidad de pago de cada cliente,
tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efective y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuenlas por cobrar con instituciones financicras,
tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su
valor razonable. Para el caso de cuentas por cobrar a clientes directos, se establece el cobro de tasas de
mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecnador: 2014:
15.82% (2013: 15.91%),

Riesgo de liguidex

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales.
Para administrar la lignidez de corto plazo la Administracion se basa en los flujos de caja proyectados para

un periodo de doce meses, los cnales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros v los
planes de tinanciamiento futuros.

Los excedentes de efectivo mantenidos y saldos por encima del requerido para la administracidn del
capital de trabajo son administrados por el area financiera de cada compaiiia, quien los invierte en
depdsitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros lnstrumentos financieros de similares caracterfsticas qne
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de snficiente liquidez segtin
las necesidades proyectadas de efectivo.

-No se mantienen instrumentaos dexvivados. El enadro signiente analiza los pasivos financieros agrupados
sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento.
Los montos revelados en el cuadio son los flujos de efectivo no descontados.

Allo2014 Menoresa 1 afio Mayoresa i afio
Obligaciones financieras (incluye intereses) 6,507,907 2,089,015
Proveedores y otras cuentas por pagar 20,155,217 -
Cuentas por pagar a comparifas relacionadas 1,175,587 -
Total cortey largo plazo 27,838,711 2,089,015
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Afla2013 Menoresa 1 afio Mayoresa 1 afio
Obligaciones financieras (incluye infereses) 6,321,38% 4,761,670
Proveedoresy otras cuentas por pagar 7,992,510 -
Cucntas por pagar a compatiias relacionadas 15,695,794 -
Total cortoy largo plazo 10,009,685 4,761,670

Segiin las politicas vigentes, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan en plazos de hagta 1
afio y los plazos de las obligaciones financieras son de hasta 4 ajios.

Con el {in de mautener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracidn del riesgo de liquides,
al 31 de dicicmbre del 2014, se mantienen principalmente lineas de crédito ahiertas por US$5,000,000
con el Produbance, US$4,500,000 eon ¢l Banco Pichincha, US$2,500,000 con el Banco Citibank,
US4$43,000,000 con el Banco Bolivariano, US$3,000,000 con el Banco Internacional.

Riesgo de capitalizacion
Los objetivos al administrar ef capital son el salvaguardar la capacidad de las companias de continuar
coino empresa en marcha, con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, benefieios a otros grupos

de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, se monitorea el capital sobre Ja base del ratio de apalancamiento, Este ratio
se caleula dividiendo la denda neta sobre el patrimonio.

Los ratios de apalancamiento ai 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

201 20113
Obligaciones financieras 8,596,922 0,934,440
Cuentas por pagar a comnpaiias relacionadas 1,175,567 15,695,794
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (17,194,176} (10,625,738)
Deada neta (7,421,667) 15,004,496
Total patrimonio 78,050,231 53,611,736
Total patrimonio - deuda 70,628,564 68,616,232
Ratio de apalancamiento (1) (10%) . 21.87%

(1)  Enelafio 2014, la Compafiia presenta un flujo en efectivo y equivalentes de efectivo superior a las
obligaciones financieras y cuentas por pagar a compafiias relacionadas a la fecha de corte.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2014
{Fxpresados en ddlares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5. Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

I1}2]

L 2on
Cooiznie No cormiente Corriepte No codente
Activas finapcicins medidos sicosia
Efeclive yequivalentes alefectivo i7,04.06 - 0625738 -
Agtives fimancieros medidos alcosto amarnizado
Cuentas poreobiar comoreiaks yolras cuentas
porecobrar 26,772,125 - B.617.735 -
Cuentos porcobiara compaifas refacionadas PAT74.030 - 2795427 -
hversiohce$ mantcnidas hasia siz venclmionto 700.000 - 717,171 -
Activog financierps o valorrazanahk
Miros actives findnockros 1399253 - 354447 -
hversiones ea accinnes - 8.786.153 - 11.320,2148
Totalactives finaacizros 474395985 §.786.15) 34,310,513 11.320.348
Pasivos fipancicros medidos alcosto amgrtizada,
Obligasio pss fnancitias 4,507,207 2.089.015 5912622 3021318
Proveesdorcs Yotas cugntas parpagar 20055212 - 7902454 -
Cuenias porpagar a compafifas reheionadas L175.98% - 15.695.794 -
Totalpasives fmancicros 2783871 2059015 29.600.926 4021818

5.2 Valor razonnble de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Calidad erediticia de los activos financieros

¥n la Nota 4.3, se describe los sistemas e informacién que utiliza para la evaluacion de Ia calidad crediticia de
sus cuentas por cobrar comerciales y en 1a Nota 2.5.3 se detaila Ia metodologia para efectuar los analisisy
evaluacion del deterioro, La calidad crediticia del efcetivo y equivalentes de efectivo determinada por
calificadoras independientes de acuerdo a la Superintendencia de Bancos del Ecuador es como sigue:

201 201
Efectivoy equivalentes de efectivo{sin incluir caja):
AAA- 13,482,558 10,011,077
AAN 3,126,451 2,244
Ad+ C 41,221 536,002
Otros 168,576 11,383
Total _ 16,818,806 . 10,560,796
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Camposicion al 31 de diciembre:
2014 201
Caja 375,370 64,942
Iancos e institucianes Anancieraslocales 106,432,491 9,422,978
Banccs e instituciones financieras en el exterioe 255,360 976,741
17,063,221 10,464,561
Tnversicnes ternporales (1) 130,955 161,077
17,194,176 10,625,738

{1}  Debido alas caracteristicas del negocio, la Corporaciéon mantiene disponibilidades adicionales de
efectivo colocadas en los siguientes emnisores (Ver Nota 5.3), cuyas calificaciones de riesgo se detalla

en;

Saldoalllde
Tipg dg papel Entidad Tasa anual Veneimiznto dicie mbre det 2014
Ceniicado de de pSsito a plazo Banco Pichincha 5.00% 2310272015 1L213
Cenificado de depdsite a phze Banco Pichincha 5.00% 07/012015 40,305
Cenificado de de pdsito a plaze Produbanco 5.75% 14/01/20 15 4,164
Cenificade de depdsito a plazo Produbanco 5.75% 14/01/20 35 15,279
70,961
Otros Centificados de depdsiio a plazo: 59,994
130,955
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CORPORACION CASABACA HOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al3ide
Tino de papel Entjdad Tasa anun) Mengimiento diciembme del 2013
Cewificado de depdsio a plazo Produbanco 5.73% i7/03/2014 10,485
Ceniticado de depdsito a plazo Produbanco 5.75% 17/0302.014 32,288
Cedificade de depdsila a plazo Ranco htemacional 30% 130172014 30.104
92877

Otwos certificados de depdsito a plazo: G8.200

161.077
7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 'OR COBRAR
Composicién al 31 de diciembre:
201 2013

Cuentas por cobrar comerciales (1) 18,205,753 12,237,941
Contratos clientes vehiculos mandato (2) 6,505,538 5,185,077
Venta decartera 3} 547,128 1,290,205
Otras cuentas por cobrar 3,194,720 1,094,340

28,453,139 195,B07.,6213
Depésitos clientes por identificar (1,109,193} (B44,960)
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (4} (571,821]) (344,928)

26,772,125 18,617,735

{1

Corvesponden a: 1) saldos de ventas de vehieulos US$8,337,965 (2013: US$9,450,573) ii) venta de
repuestos US$2,082 816 {2013: US$1,063,756) iii) venta de servicios US$2,270,487 (2013:
US$1,721,107).

Corresponde a enentas por cobrar que estdn respaldados por contratos de wandato y comision.
Dichos valores se dardn de baja una vez fiualizada Ia transaccion de intermediarios. Dichos valores

no superan los go dias.

Saldos pendientes de cobro de cartera vendida sin reeursos a Impovtadora Tomebamba S.A., lo que
significa que la Compaiiia no mantiene Ia responsabilidagd de la deuda en caso de que uno o mis
documentos vendidos no puedan ser recuperados.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXVLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

{4)  Elmovimiento dela provisién por deterioro es como sigue;

201 2013
Saldoinjcial 344,928 344,221
Incrementos 270,713 22,021
Reversos futilizaciones (43,820) {21,314)
Movimientoneto del ejercicio 226,893 707
Saldo final 571,821 344,928
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:
Tasa anuales Fecha de
de rendimientg vencimiento
2014 2013 2014 2013 2014 2013
% @
Pagares por ccbrar a;
Autofrancia C.A. 8.a7 8.7 mar-14

mar-13 700,000 1,717,171
e e N Y VYL

(1) Vera2siyas2c)

INVENTARIOS

Composicién al 31 de diciembre:

2014 2013

Vehiculos 3,804,817 4,386,220
Repuestos 5,301,510 1,852,554
Unidades habitacionales 7,664,668 8,001,6%5
Importaciones en transito 193,977 164,547
Otros 747,708 483,141

N— YAV —2Tg,141

17,711,680 14,888,137
Provision para deterioro de inventarios (1) __ (370,489 {154,659)

17,341,196 14,733,478
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

(2) TFl movimiento de {a provision es como sigue:

201 20173
Saldo inicial 154,659 125,826
Incrementos 289,597 58,876
Reversos fbajas (73,772) (30,043)
Saldo final 370,484 154,659

La Administracion informa que existen, entre otras, garantias de un stock minimo de vehieulos de
1J8$1,500,000 para garantizar préstamos con el Citibank (ver nota 14).

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Activos financicros medidos al valor razonable:

MorganStanley SmithBarney 1,399,253 554,447

INVERSIONES EN ACCIONES

Corresponden a inversiones en instrumentos de patrmonio (acciones), sin plazo definido y que se
clasifican como o corrientes ya que la Adininistracidon no ha comunieado Ia intencidén expresa de vender
el activo dentro de los 12 meses contados a partic de Ja fecha del estado de situaeion financiera.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Fxpresados en dblares estadounidenses)

(1) Corresponde principaimente a los saldos de apertura de la Compariia Mansuera, incorporada como

subsidiaria en el perfodo 2014, en los estados financieros consolidados.

(2)  Parte de la depreciacion del afio 2014 y 2013 es activada como eostos indirectos de fabricacion en i
los servicios de talleres que presta la Corporacion USD$124,444 (2013: USD$119,253), estos forman .
parte del costo de venta una vez que se hayan concluido con los servicios prestados. i

Al 31 de diciembre del 2014, la Corporacién mantiene terrenos y edificios, entre otros, garantizando

préstamos y lineas de erédito bancarias bajo Ia figura de hipotecas {ver nota 14).

PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle de las propiedades de inversion se resume a continuacion:

201 2013

Terrenos (1) 16,919,160 14,151,417
Edificios (1) 856,823 856,239 :
Otros 1,607 -
Total 17,777,590 15,007,656
(-] Depreciacion acumulada {43,u54) {30,669}
i'
17,733,636 14,976,987

(1)  La Corporacién clasifica estos bienes inmuebles comno propiedades de inversidn ya que su intencién
es la de obtener beneficios futuros provenientes principalmente del alquiler de los inmuebles o de la

plusvalia que pudieran generar. Ver los lineamientos y politicas detalladas en la Nota 2.8.

Los movimientos de las propiedades de inversién durante el afio fueron:

201 2013
Saldoinieial 14,976,987 13,404,667
Adiciones de propiedades de inversidn 4,144,190 1,599,578
Ventas de propiedades de inversion (1,374,850) -
Depreciacién del afio (12,700) (27,258)
Saldo final 17,733,630 14,976,987
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CORPORACION CASABACA HOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS AL.OS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicidon al 31 de diciembre:
201
Tasa de
Institueién financiera interés anual Garantia
Banco Citibank S.A. 6.25% Sobreinventario de
vehienlos
Banco de ta Produceidn S.A. 8.50% Tipoteca abierta sobre
Produbatco edificios de la Ageneia
Matrizy Agencia
Granadaos
Baneo Pacifico 6.60% Hipoteca abierta sobre
terreno ’
Intereses provisivnados obligaciones
2013
Tasa de
Institucion financilera interéganual Garantia
Banco Citibank S.A. 6.25% Sobre inventario de
vehicnlos
Banco Internacional S.4, 6.75% -7 % Hipoteca abierta sobre
edificic Pananourte
Bancodela Produceion S.A. 3.50% Hipoteca abierta sobre
Produbanco edificios de la Agencia
Matrizy Agencia
Granados
Banco Pacifico 6.60% Hipoteca abierta sabre
terreno
Intereses provisionados
obligaciones
Sobregiros Bancarios
Pagina 35 de 48

Corricnte

No corriente

4,450,000

1,005,764 2,089,015
1,030,133 -
22,010 -
6,507,907 2,089,015
Corriente No corriente

2,000,000

2,000,000

297,511 3,002,174
884,867 929,644
13,125 -
17,119 -
5,912,622 4,021,818
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EX‘;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2014 20173
Proveedores locales 13,644,019 6,937,484
Seguros por pagar 2,327 61,896
Ctras cuentas por pagar (1) 6,508,871 993,130
'E‘ntal 201155:217 7’9921510

(1) Conforinado principalmente por ka cuenta “descuento - caja de ahorros” por US8555,884 (2013;
US$563,0406) y provisién por coutingencias por US$211,810 (2014: US§211,810).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los afios 2014 vy 2013 con

compaiiias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: 1) las
personas naturales o juridicas (compafifas) en las cuales se tienen influencia significativa {asociadas):

Entidad Relacidn 2014, 2013
Préstamos cntregados
Lotercons 5.A. Acctonistias comunes - 910,000
Toyota del Fcuador S.A Accionistas eomunes - 3,000,000

- 3,910,000

Venta de productosy servicins (1)

Toyota del Ecuador S.A Accionistas comunes 2,320,187 509,048
Toyocosta S.A. Accionistas comunes 528,003 8us,653
2,848,190 1,714,701 {1}

Compra de produciosy servicios{a)

Toyota del Ecuador S.A Accionistas comunes 125,156,278 76,675,257
Toy ocosta 5.A. Accionistas comunes 3,732,572 1,316,916

128,388,850 77,992,173 {1)

Compra de pagarés{2}
Toyocosta 8.A. Accionistas comupes - 2,258,122 {2)
pama s = o

Ingresn [ntereses
Toyola det Ecuador S.A Accionistas comunes - 21,260
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Pagos recibidos
Corporacién Itadaki S.A. Accionistos comunes -

Préstamos recibidos

Lotercons 8.A Accionistas comunes -
Asgciacion de cuentagen
participacion Interarriendos Acripnistas comunes -

Intereses por prestamos recibidos

Lotercons S.A Accignistascomunes N
Asociacidn de cuentasen
participaciéu Interarriendos Accionistas comunes -

Compray venta de loles
Consulterms S.A. Aecipnistas comunes -

270,300

go,000
100,000

180,000

8o,000

4,790

84,790

480,132
= - == ———]

(1)  Losproductos y servicios se compran y venden a precios y condiciones similares a los de mercado,

con plazos que ne exceden los go dias.

(2)  Corresponde a la compra de dos pagarés a favor de Toyocosta S.A., los mismos que seran cobrados a

AntoFrancia C.A y RNT Renting Legal S.A,

Phgina 37 de 48




i

Py

[t SN

faiits

3

a

is

oTin

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPIICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Composicidn al 31 de diciembre de los principales saldes con compaiifas y partes relacionadas:

Cuentos paorcobme
Casabaca 8. A
Dheccion
Toyocasta S.A
Wwidcansa

Toyow del Ecuador S

Drfstarns entremdos
Compomeiin Endald S A

Lovesreons S.A

Consulermms SA

Paeud
RINT Renting 5. A.

Cuzntas porpaenr

Hilroaho Genemciinde Encieln S.A
Fidekomiso Belavista

Tosocosta S.A

Toyota del Eowscor S A
TirecciSny Accionivias

Asocihcidnen cuentas en parBeipaciin mteraumiendos

Consukerms S.A.

Corporacion kadaldS A

lowerrons 8.A

Relecidn

Accionistas conmness
Eleecidn yacconsins
Accipnisias commes
Acconistas comunes

Accionistias COMUNes

Accionis ms conemes
A cionis LS COITInGs

Accionisas comunes

Accionistas conunes
Accionistas cormumes
Accionislas ¢orunes
Accionistos conames
Cireccidn y Accionistas
Accionistas comines
Accionistas cotrLuies
Acclonis lhs comnes

Accionistas comukes

201 R
18B.0G7 -
ns27 5,584
48381 83972
B.565 -
2.l 68923
1374031 83549
- 12216%
- 944,834
- 264450
- 545428
137:4.031 2795427
L1Bdo2 -
39334
5353 538486
4281 Pleryd
iz D262,839
- D750
- 480,132
- 159.500
- 1131020
LI75.587 5.695,794

Los saldoes por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas no devengan iutereses y no tienen plazos

definidos de cobro y/o pago.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresados en ddlares estadounidenses)

17, IMPUESTOS

17.1 Composicién:

Impuestos por recuperar

Reclamos de im puestos
Plusvalia pagada en la transferencia de inmuebles

Impoesto al Valor Agregado IVA
Retencién en la fuente de Impuesto a la Renta
Anticipo de Impuestoa la renta

Imipuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Retencidén en la fuente por pagar
Imipuesto al Valor Agregado IVA
Retenciones de IVA

17.2 (Gasto Impuesto corriente

201

139,857
50,383
28,130

6,249
269
224,888

1,491,317
299,933
200,093

98,650

2,185,993

La composicidn del Impuesto a la renta de la Matriz y subsidiarias es la siguiente:

Impuestoa la renta corriente:
Imipuestoa la renta diferido:

17.3 Impuesto a larenta difrrido

2014

3,018,560
(200,186)

2,818,374

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta difertdo es el sipuiente:

Im puesto diferido

Al 31 de diciembre del 2012
Cargo (crédito} a resultados por im puesto diferido
Al 31 de diciembredel 2013

Cargo (erédito) por efectos de saldos iniciales de
incorporacién-de com pafifas

Cargo(crédito) a otvos resultados integrales
Cargo (crédite) a resultados por im puesto diferido

Alg1 dediciembredelzo14
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2013

149,768

159,262
9,447
318,477

967,142
260,983
12,154
165,226
1,405,505

2013

2,354,918

{(181,450)

2,173,468

activo pasivo Total
94,919 (445,232} (350,313}
81,010 100,440 181,450
175,929 (344,792) (168,863)
- 00,491 90,491
- {(24,520) (24,520)
139,309 60,877 200,186
315,238 (217,944) 97.294




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Fxpresados en ddlares estadounidenses)

17.4 Situacién fiseal

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las antoridades tributarias
correspondientes a la Compaiiia absorbida Toyocomercial por el afio 2008 y 2009, son susceptibles de
revision las declaraciones impositivas por los afios 2010 al 2014,

La Compaifiia mantiene los siguientes juicios con la Administracién tributaria y pendientes de resolucion
final a la fecha de emisién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, por lo que la
Administracién no ha considerado ¢l registro de provisiones:

i) Juicio de Impugnacidn a la resolucién de Pago en Exceso No11701117012004RREC00432 de
impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2002 mediante la eual la Administracion
Tributaria niega la devolucion de los valores pagados en exceso por una cuantia de USD$100,419.

i)  Juicio de impugnacién a la Liquidacién de Pago por diferencias en la declaracién
No.1720050200025 emitida por la Direccidn Regional det Servieio de Rentas Internas del Notte en

concepto del impuesto a la renta correspondiente al gjercicio fiscal 2001, por una cuantia de
U8$126,174.

iit)  Recurso de revision interpuesto por Toyocomercial (Compaiifa absorbida) de la determinacion det
Impuesto a la renta correspondiente al afio 2006 por el valor correspondiente al recargo del 20%, el
cual asciende a US$28,380,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
las compaiitas un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciongs, entre otros, para agquellas
compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 108$6,000,000. Se incluye comao partes
rclacionadas a las empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes (“RUC™).

Adicionalmente exige que en la deelaracion de impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos,
pasivos, INETEsos ¥ eEresos.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros consolidados, Corporacitn Casabaca Holding S.A.y
subsidiarias no cuentan attn con el mencionado estudio que les perinita determinar la posible existencia de
efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tribntos contabiizados al 31 de diciembre
del 2014, sin embargo, la Administracion considera que debido a que las transaceiones del 2014 son
shmilares a las del afio 2013 y que los resultados de los estudios del afio anterior no arrojaron ajustes

significativos, no prevé {inpactos significativos de este asunto en los estados financieros consolidados
adjuntos,
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CORPORACION CASABACA HOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Normas de calidad INEN y salvaguardas

Alrespecto de las regulaciones INEN durante el afio 2013 tuvieron un impacto menor en lo que respectia a
ciertos repuestos importados. Para el afio 2014 sc han incluido nueevas partidas arancelarias en relacidn a

repuestos y para el caso de vehiculos que cn octubre del afio 2014 entred en vigencia la regulacian INEN 34
que exige que los vehiculos importados deben cumplir ciertas normas de seguridad similares a las exigidas

en Europa, de ser este el case Casabaca S.A. y sus relacionadas deberd revisar el mix de producto y
modificar sus estrategias de mercado.

Por la vigencia de esta norma, la Compaiiia y sus relacionadas debia incurrir en costos adicionales para
obicner los certificados de cumplimiento que exige esta regulacion para ia nacionalizacidn de las unidades.

Impuesto a los Conswanos Especiales

A partir del afio 2009, segitn lo establecido cn la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, se
incrementd el Impuesto a los Consumos Especiales (“ICE") aplicable a los vehiculos motorizados cuyo
precio de venta ai piiblico, seglin la escala aplicable, se encuentre comprendido entre US$20,000 y mas de

US$70,000, estableciendo un impuesto comprendido entre el 5% y hasta el 35% sobre el valor del
vehiculo,

Otras asuntos - Reformas Tributarias

En diciembze del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Frande Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cnales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico dela

Praoduccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de 1a tarifa general de impuesto a la tenta, en ciertos cazos,
s Reconocimiento de iinpuesto diferido para fines tributarios.
No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacidn de activos fijos.

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incuriidos pox; i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultorta prestados por partes relacionadas del exterior; )
promocién y publicidad; iii) remuneracioncs pagadas a los efecutivos,

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 Teaseguros;

Fxtension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuvevas ¥ productivas cn los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Lste plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXJPLICA[ TVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRRE DE 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

s Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio,

o Se establece 1a tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

» Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa,

. Se fija en el 35% la tasa de retencibn en la fuente en remesas a parafsos fiscales.

» Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacidn vy rastreo de dichos bienes.

Las Administraciones de la Corporacién y sus subsidiarias han evaluado dichas reformas y consideran que

administrardn el impacto sobre los aspeetos mencionados anteriormente, los cuales no afectarin
considerablemente sus operaciones,
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS WLICATWM A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEM BRI DE 2014
(Expresados en ddlaves estadounidenses)

PROVISIONES

Afig 2014
Provisioues

Participaciin faboral
Provigibn garantias clientes
Beneficios saciales {1)

Provisighies por beneficios a
empleados

Jubilacién patronal (2)
Desabucio {2}

Ao 201
Proviglones

Participacidn lshoral
Provision garantias clientes
Benefclos saciales{x)

Provisiones por heneliciosa_
empleados

Jubilaci6n patrowal (2}
Desahucio{2)

(1}  Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva y

Pagosyfo Ajustesy/o

Saldo 3t inicio Incrementos ulilizaciones reclasificaciones Satdo al fingl
1,602,270 2,179,108 {1,602,270) - 2,479,108
161,474 268,242 {161,473) - 268,241
927,716 3,642,163 (3,376,306} 259,026 1,452,509
2,691,460 6,089,513 {5,140,051) 250,026 3,899,948
2,132,443 1,015,858 {437,915} 461,624 3,172,010
554,576 321,050 {151,014) 104,91 849,523
2,687,019 1,336,908 (568,929} 506,535 4,021,533
1,396,822 1,602,270 {1,306,822} - 1,602,270
50,130 161,474 (50,130) . 161,474
810,580 4,995,373 {4,878,237) - 427,716
2,257,532 6,759,117 (6,325,180 2,691,460
1,781,827 204,919 {105,139) 250,336 2,132,443
390,553 91,117 {53.746) 126,647 554,570
2,172,385 206,036 {158,885) 377,483 2,687,019

aportes personal y patronal al Instituto Eeuatoriano de Seguridad Social.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS
3 NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
9 POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
:3 {Expresados en délares estadounidenses)
A {2) Elmovimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el
) siguiente;
Jubilaeidn Desabucio
A 20t 2013 2054 2033
'_3 , At deencro 132,433 1,781,827 551576 390,558
Costolaboral por serviciosactuariales 320,502 251,459 74,248 64,165
g Costo financiern 152,629 119,134 38,384 26,752
Otrosajusies actuariales 249,244 - 116,390 -
3 Pérdidas y ganancias ceconocidas en el ORL 27,349 250,836 (11,4793 126,647
Beneficios pagados (437.915) {t0s§,149} (131,014} (53,746}
fé Costopor serviclos pasados Gi7,122 . 208,318 -
b Transferencias de em pleados desde/hacia airas
3 empresasde Gropo | 84,931 - - -
: Efecto de reducclones y liquidaetones anticipadas (83,395) (165,674} - -
1 A 31 de digiembre 3,172,000 2,132,433 819,523 554576
q L.os iinportes reconocidos en las enentas de resultados son los siguienies:
i Jubilacién Desalwcio
] 2014 2013 2014 203
5 Costo laboral por servicios actuariales 120,502 251,459 74,248 64,365
) Costo financiero 152,629 119,134 38,384 26,752
3 Costo por servicios pasados 617,122 - 208,418 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (83,395} {165,674) M W
4
- A 31 de diciembre 1,015,858 204,959 321,050 91,117
P
! Tatal Jubilacion y desahucio 1,336,908 296,016
i
Los importes reconocidos en otros resultados integraies son los siguientes:
p
14 Jubilaein Desahucin
) 2014 2013 2014 20173
f
]
Pérdida /(Ganancia)actuarial recenceida en ORI 27,440 250,816 {11,479} 126,647
r
i
’ A 31 de diciembre 15,870 377,483
i
t
1
-
{
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS E}SPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresacdos en ddlares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL Y APORTES DE FUTURAS CAPITALACIONES
Capital social

El capital autorizado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 comprende 23,000,000 {2013 10,000
aceiones) acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y derecho a los
dividendos correspondientes, Las participaciones de Corporacién Casabaca Holding S.A. y subsidiarias no
presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Matriz (la Corporacion)
no cotiza sus acciones en la bolsa de valores,

Aportes de futuras capitalizaciones

Durante el aiio 2012, los accionistas de la Compafifa realizaron aportes para futuras capitalizaciones por
US$22 090,000 de los cuales US816,380,000 fueron en efectivo; a 1a vez disminuyendo las cuentas por
pagar a comparifas relacionadas y una reduccion de reserva legal por US$350,000 y utilidades retenidas
por US$6,260,000. Al respecto la Administracion de la Compafifa ha regularizado este aporte ante la
Superintendencia de Compatifas en abril de 2014,

Segin.Junta General de Accionistas de fecha 25 de abril de 2014 se aprobaron aportes para futuras
capitalizaciones pot US$9,298,38¢,

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, las compaitias deben apropiar por lo menos el 5%, para las
Compaiifas de responsabilidad limitada, y el 10%, para las sociedades anénimas, de la utilidad neta del
aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 209, para las Compaiiias de
responsabilidad Hinitada, y el 50%, para las sociedades andnimas, del capital social. La reserva legal no
estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. '

Efectos provenientes de la adopeion de las NITF por primera vez (incluido en resultados
acumulados)

Los ajustes provenientes de a adopeién por primera vez de las Normag Internacignales de Informacién
Financiera “NIIF”, se registraron en el Patrimonio en la subetienta denominada provenientes de la
adopeion por primera ver de las NIIT, que generaron un saldo deudor,

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a

Accionistas y/o Socios, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta Gencral de Accionistas o
Socios, seglin corresponda (Ver estado de cambios en el patrimonio):
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CORPORACION CASARACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Dividendos pagados sobre utilidades del atio anterior

(1)  Al31dediciembre del 2014 y 2013 no se mantienen dividendos pendientes de pago.

INGRESOS POR VENTAS

Venta de vehiculos
Venta de accesorios, repuestos

Ventas de sevvicios

Ingresos por participacidn en asociadas

Ingreso por comisionesy otros{(1)

201

1,000,000 (1)

Bl
E
p

1,000,000 (1)

201 201
142,385,030 125,524,857
48,276,653 18,261,053
20,782,778 15,271,353
3,544,559 2,453,873
12,783,345 7,536,993
227,772,365 169,048,129

{1)  Corresponde principalmente a comisiones ganadag por la venta de vehiculos clientes mandato
USD$4,131,346 (2013 USD$3,843,452) ¥ comisiones ganadas en venta de vehicuitlos exonerados
USD#$1,606,315 (2013: USD$2,570,154).

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014 Costode Gasios Gastos de
ventas administratives venta Total

Costo de com pra de tnercaderfas {t) 175,293,576 - - 175,293,570
Gastos de personal - 7.957,355 3,374,570 16,331,925
Participacidn laboral - 854,605 1,173,008 2,027,613
Honorariosy asesorfas - 2,355,440 i,516,%37 3,874,717
Marketing y Publicidad - 760,829 588,095 1,348,924
Arrendamientos - 312,595 1,694,069 2,005,664
Depreciaciones {2} - 570,400 707,332 1,277,732
Otros - 2,600,168 6,762,349 9,461,517

175,293,576 15,510,392 20,814,700 211,618,728
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

2013 Costode Gaslos Gastos de
ventas administrativos venia Total

Costo de compra de mercaderfas (1) 121,210,716 - - 131,210,716
Gastos de persanal - 4,852,476 6,486,285 11,338,761
Participacidn laboral - 382,549 1,219,721 1,602,270
Honorarios y asesorias - 1,605,040 2,799,673 4,404,719
Marketing y Publicidad - 762,820 333,111 1,005,931
Arrerdamientos - 94,216 1,061,907 1,156,129
Depreciaciones {2) - 583,886 542,469 1,126,355
Otros - 1,566,302 4,663,135 6,229,437

131,210,716 g,847,295 17,106,301 158,164,312

(1) Elcostode ventas de inventario corresporde prineipalmente a vehiculos US$123,459,089 (2013:
US5109,388,117), repucstos y aceesorios US$17,060,496 (2013: US$12,466,063) y servicios

US$1L,342,502 (2013:US$9,555,636).

{2)  VerNota 12, numeral 2),

OTROS INGRESOS, NETQ

Arriendos

Licencias y soffware

Utilidad en veuta de activos fijos
Otros

INGRESOS FINANCIEROS, NETO

Costos financieros

Intereses ganados (1)

201 2013
179,167 178,842
104,325 100,050
138,980 29,505
{72,878) 111,257
349,594 419,654
2014 201
(764,682) {756,984)
809,256 760,862
e 34574 3,878

{1)  Corresponde principalmente a intereses por el financiamiento directo en 1a venta de vehiculos a clientes
e intereses de inversiones registradas en otros actives finaneicros a valor razonable,

Pagina 47 de 48

AT RS R e e




b)

]

Fe

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

Acuerdo de Concestonario preductos Tovota.

La Compaiifa mantiene un contrato firmado con Toyota del Ecuador 8.4 mediante el cual se nombra ala
compaiiia concesionario no exclusivo de los productos Toyota. Este contrato tiene vigencia de 3 afios a
partir del 1 de abril del 2013, luego de los cuales podria ser renovado automaticamente.

Aeunerdo de Concesionario vehiculos Hino.

Con fecha 2 de septiembre del 2013 se suseribe un acuerdo entre ia Casabaca §.A. y Tegjama Comercial
5.A., para ser la Concesionaria no exclusiva de vehiculos Hino Motors Ltd. en el Ecuador, este contrato
tendrd una duracién hasta el 1 de marzo de 2017 entendiéndose como renovado automaéticamente por
periodos de tres aftos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Lntre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados finaneieros cansolidados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciton, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los inismos,

* K *
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Acelonistas
Corporacidn Casabaca Holding S.A,

Quilo, 22 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaian de Corporacidn Casabaca Holding S.A.
{“la Compafiia”}, que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de dieiembre del 2014 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas,
Responsabilidad de la Administracidn de la Compaiia por los estados financieros separados

La Administracién de Corporacién Casabaca Holding 5.A. es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados {inancieros separados de acuerdo con Normas Intexnacionales de Informacién
Tinanciera (NITF), y del control interne necesario para permitir Ia preparaeién de estados finaneieros que
estén libres de distorsiones significativas, dehido a frande o exror,

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la oblencion de la evidencia de
auditoria sabre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen 1a evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracidn los confroles internos de Ia Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas eontables
ulilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considerainos
gue 1a evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeiouar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria,

PricewaterhouseCoopers det Eruador Cla, Lida., Av. Disgo de Abnogro N32-48y Whimper. Edificio IBM, Planta Bajo.

Quito - Ecuador.
T: {593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.cansec
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Corporacidn Casabaca Holding S.A.
QQuito, 22 de abril del 2015

Opinidn

En nuestra opinién, Jos estados financieros separados mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importautes, la situacién financiera de Corporacidon Casabaca
Holding S.A. al 31 de dictembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conforinidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NILT).

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencidn a lo indicado en la Nota 1.1, en }a cual se indica que la
Comparifa también prepara de acuerdo a Normas Internacionales de Tnformacion Finaneiera (NITE),
estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014, los cuales se presentan en un inforine
independiente de estos estados financieros.

(et a,Yu\‘\o LS Ca@ferj

No. de Registro en la Superintendencia
de Compailias: o11

Gaston L, Inzaghi
Socio
No. de Licencia Profesional: 173783
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CORPORACION CASABACA HOLDING 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobhrar

Tokal activos corrientes

Aciivosnacorrienies
Inversiones en acciones

Total activos no corricntes

Total activas
PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivosnocorrvientes

Cuentas por pagar a compatiias relacionadas
Cuentas por pagar

Total pasivo no corricnte

Patrimonio

Capital social
Aportestuturascapitalizaciones
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimeonio

Las notas explivativas anexas son parte integrante de los estados financieros. ,
.f,.

Irabidn Baca
Presidente Ejecutivo
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Notas
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201 20131

2,022,582 4,252,093

1,181,043 -
60,000 2,000
4,663,723 4,254,093
50,522,155 40,869,290
50,522,154 40,869,290
54,685,878 45,123,383
1,844,321 8,297,348

285 -
1,144,606 8,297,348
25,000,000 10,000
9,289,380 22,990,000
856,777 68,557
20,395,115 13.757.478

53.:541,272

36,826,035

54,685,878

45,123,383

“Patricia Guijarto

Contador General
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Mota 2014 20173
mgresos por dividendos ] 8,550,304 7,967,125
Gastos de administracién (124,447) (84,929}
Utilidad neta v resultadointegral del afio 8,425,857 7,882,196
Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los eqtados ﬁnanmcws 7
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Presidente Ejeentivo Contador General
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO QE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADYO
POREL ANG TERMINATIO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
k(Exprcsado en délares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las nctividades de operacidn:
Utilidad neta
Cambios en activos y pasives:
Otras cuentias por cobrar
[nversiones en acciones
Cuentas por cobrar y pagar a compiariias relacionadas, neto

Cucntas par pagar
Efectivo neto {utilizado en} provisto por las actividades de operaeién
Flujo de efectivede las actividades de inversidn:

Aportes de futuras capitalizacicnes entregadoes B

Dividendos recibidos
Efectivo neto provisto por las actividades de inversidn

Fiujo de efectivo de Ias actividades de financiamiento:
Aportes de futuras capitalizaciones recibidas i}

Pago de dividendos 13

Tfectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

{Decremento) ineremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo

Flectivoy equivalentes de efectivaal inicio det afo

Efectivay equivalentes de efectivoal final del aso

Las netas explicativas anexas son parte inteprante de los estados financieros.

201 ‘.‘.013
8,425,857 7,882,196
{58,000) -
(9,652,865} (4,000}
(12,977,095) {8,082,601)

285 {27,156
{14,261,818} {291,651}
(3,907,377} (3,912,344)

8,550,304 7,967,125
4,642,927 4,054,781
9,289,380 -

{1,000,000) {1,000,000)
B,289,38n {1,000,000)

(1,329,511)

4,252,003

»,823,130

1,428,063

2,924,582

4,252,097

PE YA
. :=__,_‘ . 4( f_,/*;’;",./’.:' "/#1-5” v ’/!,,
Fabiin Baca (/

Presidente Ejecutivo
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1.1

1.2

1.3

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Bxpresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueién v operaciones -

Corporacion Casabaca Holding 8.A. es una coinpaiifa constituida en el Feuador y su actividad principal es
la compra de aceiones o participaciones de compafifas constitnidas o por constituirse, con la finalidad de
vincularlas y ejercer control a través de vinculos de propiedad aceionaria, gestién, administracitn, -
responsabilidad crediticia o yesultados.

En la actualidad Corporacién Casabaca Holding S.A. mantiene participaciones y acciones en las siguientes
subsidiarias.

Subsidiaria Obieto Pais de origen 2014 201
Casabaca 8.4, Comercializacién de v ehieulos
nuevos, comisionista de
o ' Ecuador .95% 95 %
seminuevos, servicios de 9959 9%-99
talleres automotriz.
Niaric c i .
BMV Innmobiliaria un.strulu.w 1 de unidades Eeuador 51.00% 65.00%
habitacionales,
Ganadyan 8.A. Administracién de la Hacienca
Ecuador 07 % 07 %
Yanahurco, 79.07 79-07
Mansuera S.A, Comercializacién de repuestos Ecuador 99.99% -
Feocaucho 8.A. (Control Fabricacién y com ercializacidn
directa) de productes conformados con Ecuador 45.00% -
caucho.

Los estados financieros separados de Corporacion Casabaca Holding S.A. por el aiio terminado ¢l 31 de
diciembre del 2014, se presentan ennsolidados con sus compafiias subsidiatias en las cuales posee una
participacién accionaria de mds del 50% o cn aquellas en las que a pesar de tener una participacion
inferior se ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10 Estados financieros consolidados en otros
estados finaneieros consolidados independientes; sin embargo, por requerimicnto de la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador, Corporacién Casabaca Holding S.A, también presenta estados financieros
separados de acuerdo a la NIC 27 Estados financieros separados. Los estados financicros separados
adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados.

Autorizacidon de estados inancieros -

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 31 de marzo del 2015 del Presidente Ejeculivo de la Compafiia y serdn puestos a
consideracion del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Situacién fnanciera mundial

En el dltimo trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado Ia economia del pais
principalmente en lo relacionado a Ia disminueion sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del délar de los Estados Unidos
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q

e

1

el

=

i

2.1

CORPORACION CASABACA HOLDING 8.4,

NOTAS EXJPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de América, moneda de uso legal en el Eevador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas
para hacer [rente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiseal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organisinos
internacionales y gobiernos extramjeros (China). Adicionalinente, durante los afios 2014 y 2013 s¢ han
establecido ciertas medidas con el fin de mcjorar la balanza comercial, como son: incremento de
salvagnardas y derechos arancelarios, y restriceiones a la importacion de ciertos productos, entre otras
medidas, No se cuenta afin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién
futura de la situacién antes comentada y su impacto eu la economia nacional,

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de Casabaca Holding S.A. ¢n sus estados financicros separados; ya que las inversiones en
acciones son registradas al costo. Sin embargo, se espera tener efectos no significativos en el consolidado
que incluyen subsidiarias y asociadas que fueron relativamente afectadas por estas medidas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinvacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién alas NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2014 v aplicadas de manera uniforme a todos Ios afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a Ias que se controla) se preparan sobre una base consolidada, Sin
embargo, es permitido que, sea porque Ia legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que sc denomminan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por ¢l JASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requicre el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas qne implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la claboracion
de los estados financieros. Debido a la snbjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferic de los montos cstimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, inejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con antieipacion.
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2.3

2.4

2.4.1

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria, en lo aplicable, en la preparacién de los estados financieros separados de
la Compafifa a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidn obligatoria para

Noma Tama ejercicios iniciados a parir ds:

NTF I Eamiznda relativa a ia adquisicidn de una panicipacid nenuna operaciinconmunra tde enero 2005
"Acuerdos conjuntos”,

NIC 1y38 Fogiendas a gstas Nomnas selacionadas con los métodos de depreclacién y tde encro 20K
amorizacidn.

NI 15 ydl Enmigndas a ¢sins Normas relacionadas con las plantas portadaras de frulos ysu Ide ¢ncro 2046
inclusidn como pane detrubmo "P mpiedades, planta yequipo ™.

NIF ¥ y NiC 28 Enmizadas conrelacionadas con b venta o la aponaciinde bishes eotre un inversorysn lde encro 20K
asoclada o negocio conjunia.

NIC 27 Eninjenda que trata de Ia inclisidn delmétodo do vaiorpatrimonlafproporcional (VP P} lde enero 2015
para la valoracidn de inversioncs,

NIF 4 Publicacidn de Ja norma "Cuenias de Diferimizntos de Actividades Reguladas " lde enere 2016

NI S Mejoms que clrifiza clertos tcmas de clasificacidn entre sctivos. 1de jufio 2016

NIF 7 fde julio 2016

Mejoras que modifican o relacionado a las revelacianes de los coatmtas de prestacidn
de servicios ylas revelacknes requeridas pam los estados linencieros interinocs,

NIC 1B Mejoras que clarifican efmodo de deteminar la tasa de descuento para [as obligaciones Lde julio 2016
perbenefictos post-emnpleo.

NIC 34 Mejoras que clarfican b relacionado con b informacitn revoleda en elreporte interino y lde julio 2016
s referencins incluidas enelmismo,

NIE 15 Publicacikn de la rorma "Reconocimiznto de Yos ingresos procedentas de los contratos 1de enero 2017
conos chientes ", esta noma reamplazard a by NIC Hy 18,

NIF 9 Publicacidn de It ao ma "Instrumentos financieros®, versidn completa, Ide enero 2013

La Administracion basada en la natoraleza de las operaciones de la Compafifa, estima que la adopeién de
las erniendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto signifieativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funeional), Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en délares estadounidenses que corresponile a 1a moneda funcional v de presentacién de 1a Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad y otras inversiones de corto plaza y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres
Meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en

las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
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CORPORACION CASABRACA HOLDING 8,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cnal se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Adininistracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
ia fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa mantuvo aetivos financieros en Ja categoria de “cuentas
por cobrar”, y pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican a continuacién:

(a)

{b)

Cuentas por cobrar

Representados en el estado de siteaci6n financiera por cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
v otras cuentas por cobrar. Son activos finaneieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corviente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al
31de diciembre del 2014 y 2013, Ia Compafiia no prescnta cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

Otros pasivos financieros '
Representados en el estado de situacién financicra por cuentas por pagar y cuentas por pagar a

partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de veneimiento mayor a 12
meses contados a partir de }a fecha del estado de situacién financiera,

2,4.2 Reconocimicento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitnacién financiera ala fechadela
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financicros son medidos inictalmente a su valor razonable mds cualguier costo
atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo, Cou posterioridad al reconaeimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicién posterior -

(a)

Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando €] método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cucntas dentro de esta categoria;

{i)  Cuentas pox cobrar a relacionadas: correspondientes principalmente a saido por recuperar de
compaiifas relacionadas por cobroe de dividendos que se liquidan mayoritariamente en el
corto plazo (hasta 60 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A,

NOTAS E?SPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIERQS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadonnidenses)

(it}  Otras cuentas por cobrar; Se liquidan en cl corto plazo, Se registran al valor del desembolso
realizado, que cs equivalente a su costo amortizado,

{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés ‘
eiectivo. En especifico, la Compaiiia prescnta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas per pagar: Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de
provecdores locales o del exterior en el cnrso normal de los negocios. Si se esperan pagar en
un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentau como
pasivos no eorrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado
pues no generan intereses v son pagaderas en 30 dias,

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Al 31 de dicieinbre del 2014, corresponde a compra
de acciones, los cuales son exigibles porlos accionistas en cualquier momento. Se registran a
su valor nominal que ¢s equivalente a su valor razonable,

2.4.3 Detevioro de activos {inancieros -

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cucnlas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacidn financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia no ha constituido provisiones que se presentan como menor saldo
de Ias cucutas por cobrar.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fligos de efectivo det activo o sila
Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del misma,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa se han liquidado.

Inversiones en aeciones -

La Compafifa ide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversidn es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contahiliza eonforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaejones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a laventa corriente:

La Compaitia 110 genera impuesto a la renta ya que su actividad econdmica consiste exclusivamente en la

teneneia de acciones, pactieipaciones o derechos en sociedades, asi eomo la totalidad de los ingresos son
exentos, tampoco genera pago de anticipo de imrpuesto a la renta minimo.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EIEPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
_(Expresado cn délares estadounidenses)

Provisiones eorrientes -

La Compatiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de cventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la
obligacién y (iil) el monto se ha estimadoe de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la
mejor estimacién de }a Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han determinado
provisiones por pagar en los estados financieros de la Compaiifa,

Reconocimiento de ingresos dividendos -

Los ingresos por dividendos son reconoeidos en el resultado una ver que se han establecido los derechos
de recibir pagos por dividendos de una subsidiaria o asociada,

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se.reconocen en los estados financieros en el
periodo que se apruehan por los accionistas de la Compaiifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

1.a preparacion de estados financieros separados requiere quic la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas,
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polfiicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar corvectamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alio
grado de juieio por parte de la Administracion.

La principal estimacién y aplicacion del eriterio profesionat se encuentra relacionada con el siguientc
concepto;

s El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evaliia con base en las politicas y
lincamicntos deseritos en la Nota 2.4.3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales comno: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiifa se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales

Pigina 12de 21




4.3

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.
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efectos adversos en su desempefio financiero; ademés, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero de la Compafifa estén sujetas a politicas v procedimnientos de identificacion, medicién y control.

El Directorio y/o el Presidente Ejecutivo tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las

politicas de la Compafifa. Se identifica, evalGa y administra los riesgos financieros. El Presidente Ejecutivo
analiza los riesgos relacionadas a de tasas de interés, el riesgo de erédito, el ricsgo de liguidez, el riesgo de

concentracion y el riesgo de uso de inshumentos financieros para la inversion de excedentes de liguidez.

Riesgo de erédito -

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas por el Presidente Ejecutivo. El viesgo de
crédito se encuenira presente en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Respecto a los bancos e institueiones financicras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmentce de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independieunte gue denotan niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”,

El efectivo y equivatentes de efectivo, ienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable,

Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos por las
compaiifas subsidiariarias o asociadas, Para adminisivar la liquidez de corto plazo la Comparia se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los enales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia,

Los excedentes de efectivo mantenidos por ja entidad y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son administrados por el drea finaneiera, quien los invierte en
depdeitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos finaneieros de similares earacteristicas que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segiin
las necesidades proyectadas de efective de la Compaiiia,

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compafiia agrapados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de situacién hastala
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en et cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

2014 2013
Cuentas por pagar 285 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,144,321 8,297,348
1,144,600 8,297,348

Los valores de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pagaderos en cualquier momento de
acuerdo a la disponibilidad de flujo.
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INSTRUMENTOS FFINANCIEROS
Categorias de instrumentos {inancieros -

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

204 200
Comicnte No corgente Comignte No ¢orricntg

Activos fiwancicros medidos al costo

Efectivo yequivalentes de efectivo 2.922.582 - 4252093 -
Activos financieros medidos af
coste amo rtizode

Cuentas porcobmra compasifas relacionadas LiISL1i1 -

Otras cuentas posreobrar S0.000 - 2000 -
Taotnl activos financicros 4.153,723 ~ 4.254.093
Pusives finarcleros medidos ol
casto nmo riizadn

Cuentas porpagara compaffas relacionadas L44,321 - - 8297348

Otras cusntas porpagar 185 - - -
Total pasivos financicras LH4.606 - - 83297348

Valor razonable de instrnmentos financieros - -

Tl valor en libros de los instruinentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 20173
Bancolccales (1) 2,922,582 4,252,093

(1)  Corresponde a la cuenta corriente rnantenida en el Banco de la Produccidn S.A. Produbanco que es
utilizada para las operaciones de Ia Compaiiia.

OTRAS CUENTAS POR. COBRAR

Composicién al 31 de diciembre de 2014:

201 2013
PF Group 8.A. 60,000 -
Otros - 2,000

60,000 2,000
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.
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(Expresado en dblares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resuinen de las inversiones en acciones es como sigue:

Valor en libros

2014 2013
Aportes para futuras capitalizaciones (1) 8,001,162 5,507,069
Inversiones en subsidiariasy asociadas (2) 42,520,993 35,361,321
50,522,155 40,869,290
= Pl — s i SSs
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(a)

(b)

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAWCIEROS SEPARADOS

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenges)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos

Cuentas por cobrar

Casabaca S.A.

Cuentas por pagar
Hidroalto Generacién de Energfa S.A.

Cuentas por pagar accionistas

Transaccionas:

Ingresos por dividendos
Casabaca S.A.
Toyocosta S.A.

Toyota del Ecuador 5.A.

Aportes entregados para futurag capitalizaciones

Ecocauncho S.A.

Inversiones de ta Capital 5.C.
Mansuvera

Gapadyan

BMYV Inmobiliaria S.A.

Capitalizaciones
BMV Inmcbiliaria S.A.
Ecocaucho S.A.
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2014 2013
1,181,141 -
1,181,141 -
1,144,341 -

- 8,267,348
1,144,341 8,207,348
201 20173
6,281,141 5:387,962
999,163 1,025,000
1,270,000 1,554,163
8,550,304 7,967,125
428,730 675,194
2,669,173 2,911,227
510,000 -
120,280 -
~ 325,923
3,728,183 3,912,344
706,490 -
406,000 -
1,202,450 ~
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NQOTAS EXSPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
{Fxpresado en délaves estadounidenses)

201 2013
Bajas de aportes a {uturas capitaldaciones
BMV Inmobiliaria 8.A. 32,500 ) “
Capitalizaciones directas
Renting S A. - 125,000
Ecocaucho 8.A. - 4,000
Mansuera S.A., 2,747,859 -
Hidroaito Generacidén de Energia S.A. 2,038,321 -
Derechos Fiducuarios en Fideicomiso Mercantil
Samara 1,225,000 -
6,011,180 329,000
Venta de acciones
Mansuera 8.A. 4,000 -
Teocaucho S.A. 50,000 -
54,000 -
Aportes recibides para faturas capitalizaciones
Accionistas 0,289,380 -
Escisidn
Toyocosta S.A. - {325,000)
Renting S.A. - 325,000
IMPUESTOS
Situacién fiscal -

De acuerdo con el articalo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades ctrya actividad
econdémica consista exclusivamente en la tenencia de aceiones, participaciones o derechos en sociedades,
asf como aguellas en gue la totalidad de sns ingresos sean exentos, no est4n sometidas al pago de anticipo
de impuesto a la renta. As{ mismo, los ingresos de la Compafifa constituyen ingresos exentos para el pago
del impuesto a la renta,

Oiros asuntes -~ Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a fa Produceion y Preveneién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounideuses)

Las principales reformas estin relacionadas con los siguieutes aspectos:

° Se establece Ja tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre Ja utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de imptiesto a la renta entre el 2% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

° Se fija en el 35% Ia tasa de retencion en la fuente en remesas a parafsos fiscales.

La Administracién de la Compafiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tendré impacto
significativo en las operaciones de la Colupaiiia.

CAPITAL SQCIALY APORTES PE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Capital social

El capital antorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 comprende 23,000,000 (2013: 10,000
acciones) acciones de US$1 valor nominal unifario, 1as cuales ctorgan un voto por accién y derecho a los
dividendos correspondientes,

Aportes de faturas capitalizaciones

Segin Junta General de Accionistas de fecha 14 de octubre del 2013, los accionistas de la Compaiifa
aprobaron la capitalizacitn de aportes de futuras capitalizaciones por US$22,990,000, fo cual culminé con
la inscripeién en el Registro Mereantil con fecha 28 de marzo del 2014,

Segiin Junta General de Aecionistas de fecha 25 de abril de 2014 se aprobaron aportes de futuras
capitalizaciones por US$9,298,380.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De actterdo con la legislacion vigente, la Conipasifa debe apropiar por la inenos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no estd dispouible para distribucidn de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas,

Resultados acumulados de aplicacion inieial de NITF

De acucrdo con lo cstablecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién pov primera vez de las NUF,
se registran en el Patrimonio en }a subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resuitados aciunulados y su saldo dendor
podré ser absorbido por los resultados acumuladoes y del dltino ejercicio econémico coneluido, st lo
hubiere.
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POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Fxpresado en ddlares estadounidenses)

12.3 Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son iucluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de 1a Juuta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, micntras gque las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas,

13. DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 ¥ 2013, se han decretado y pagado los siguiente dividendos sobre 1as utilidades a
accionistas de la Compaiia, los cuales han sido previamente aprobados por Ja Junta General de Accionistas:

2014 201
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 1,000,000 1,000,000

Los dividendos declarados y pagados de las utitidades del afio 2014 y 2014 se efectiaron mediante una sola
declavacitn por afio.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos csiados financieros, no se produjeron

evenios que, en opinion de la Administracion de la Comypafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
tos estados financieros que no hayan side revelados en los mismos.
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