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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta General de Accionistas 

Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias 

Quito, 7 de agosto del 2015 

Hexuos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Corporación Casabaca Holding 
S.A. y subsidiarias, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así cono un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 

explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros consolidados 

La Administración de Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias son responsables de la preparación 
y presentación razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIP), y del control interno necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría 

para obtener certeza razonable de qne los estados financieros consolidados no están afectados por 

distorsiones significativas, Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la 
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la 
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o 
error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la 

Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros 

consolidados, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la entidad, Una auditoría 

también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros consolidados, Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar nna base para expresar nuestra opinión 

de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros consolidados mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importautes, la situación financiera de Corporación Casabaca 

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja, 

Quato - Ecuador, 

T: (593-2) 3829330, F: (593-2) 2567 010, wwe. pvec.coméec 
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Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias 
Quito, 7 de agosto del 2015 

Holding S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre del 2014 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 

Financiera (NITE). 

Oeadiho loop ers 

No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

7 
Gastón L. Inzaghi 

| Socio 
No. de Licencia Profesional: 173783 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Activos 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cobrar 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Impuestos por recuperar 

Inventario 

Gastos pagados por anticipado 

Otros activos financieros 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades y equipos 

Propiedades de inv ersión 

Inversiones en acciones 

Inversiones mantenidas para la venta 

Em puesto diferido 

Otros activos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Notas 2014 2013 

6 17,194,176 10,625,738 

7 26,772,125 18,617,735 
16 1,374,031 2,795,427 
8 700,000 1,717,171 

17 224,888 318,477 
9 17,341,196 14,733,478 

76,472 - 
10 1,399,253 554,447 

65,082,141 49,362,473 

12 27,064,771 24,978,054 
13 17,733,636 14,976,987 
11 12,095,398 11,320,348 

2,038,321 - 

17 315,238 175,929 
813,574 388,097 

60,060,938 51,839,415 

PSI LAD1079,, 101,201,888 ECESAEA 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados, 

  

Co Fabián Baca 
Presidente Ejecutivo 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Pasivo y Patrimonio 

Pasivos corrientes 

Obligaciones financieras 

Proveedores y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Anticipos de clientes 

Im puestos por pagar 

Provisiones 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones financieras 

Provisiones por beneficios a em pleados 

Otras cuentas por pagar accionistas 

Tm pu esto diferido 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capital social 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Reservas legal 

Resultados acumulados 

Participación no controlada 

Total patrimonlo 

Total pasivos y patrimonio 

Notas 

14 
15 

16 

17 

18 

14 
18 

17 

19 

19 

2014 

6,507,907 
20,155,217 

1,175,587 
3,060,689 

2,185,993 
3,899,948 

36,985,341 

2,089,015 

4,021,523 
469,790 
217,944 

6,798,272 

43,783,613 

23,000,000 
9,289,380 

856,777 

35,686,989 
12,526,320 

81,359,466 

125,143,079 

20173 

5,912,622 

7,1992,510 

15,695,794 
6,838,632 

1,405,505 

2,691,460 

40,536,523 

4,021,8:8 

2,687,019 

  

344,792 

7,053,629 

10,000 

22,990,000 

68,557 

23,898,160 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados, 

  

- —— Fabián Baca 
Presidente Ejecutivo 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S,A, Y SUBSIDIARIAS 

E
 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

Ll
 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

y 

   

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2014 

227,1772,365 

(75,293,576) 

52,478,789 

(15,510,392) 
(20,814,760) 

349,594 

16,503,231 

44,574 

16,547,805 

(2,818,274) 

13,729,431 

AR 
52" Patricia Guijarro 

Contadora General 

201 

169,048,129 

(131,210,716) 

37,837,413 

(9,847,295) 
(17,106,301) 

419,654 

11,303,471 

3.878 

11,307,349 

(2,173,468), 

9,133,981 == 

  

Notas 

= Ingresos por ventas 22 

3 Costo de ventas 23 

Utilidad bruta 

= 
= Gastos de administración 23 

e Gastos de ventas 2 

a] Otros ingresos, neto 24 

3 Utilidad operacional 

Ingresos fiuancieros, neto 25 

5] Utilidad antes de impuesto a la renta 

$] Tm puesto a la renta 

3 Utilidad neta del año 

3 Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados. 

3 - 

4 _—-— Fabián Baca 
Presidente Ejecutivo 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

£Expresado en dólares estadounidenses) 

  

     

Notas 201 2013 

Utilidad neta del año 13,729,431 9,133,881 

Otros resultados integrales 

Partidas que no se reclasificarán 

posteriormente al resulta do del ejercicio; 

Nuevas m ediciones de los planes de 

beneficios definidos - Pérdidas actuariales 18 (5,970) (377,483) 

impuestoa la renta diferido (24,520) - 

Otros resultados integrales (40,490) (377,483) 

Utilidad neta y resultado integral del año 13,688,941 8,756,398 

Participación no controladora 328,724 169,076) 

Participación controladora 13,400,707 9,202,957 

13,729,431 9,133,881 

> 
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados, 
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_ Fabián Báca Patricia Guijarro 

—-—- 7 Presidente Ejecutivo Contadora General 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Fiujo de efectiva de las actividades operacionales: 
Utilidad antes de Impuesto a la renta 
Más cargos (menos créditos) a resultados que no representan movimiento de 
Provisión por deterioro de cuentas por cubrar 

Provisión de inventarios 
Revalorización de inversivnes en acciones 
Depreciación 

Provisión gasto interés 
Provisión para jubilación patronal y desabucio 
Provisión por garantías de clientes 

Cambios en activos y pastv os: 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Cuentas por eobrar 2 compañías relacionadas 
Impuestos por recuperar 
Inventarlos 
Gastos pagados por anticipado 
Otros activos no corrientes 
Proveedores y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Anticipos de clientes 
Impuestos por pagar 
Obligaciones acumuladas 

Efectiva neto provisto por las actividades de operación 

Fluja de efectiva do las artividados de inversión: 
Adiciones de propiedades y equipos, neto 
Propiedades de inversión 
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 
Inversiones mantenidas para la venta 
Inversiones en instrumentos financieros 

Efectivo neto utilizadoen las actividados de inversión 

Fíujo de efectiva de las netividades de financiamiento: 
Efectivo recibido por obligaciones financieras 
Efectivo pagado por obligaciones lnancieras 

1 
23 

14 
18 
18 

12 

13 

10 

14 
14 

Participación en ganancias nodistribuidas de asoctadas e Interés 
minoritario no controlado 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Pago de dividendos 22 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 

Incremento (decremento) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al iniciodel año 

Efectivo y equivalentes de efectivoal final del año 

2o1 

16,547,805 

270,713 
289,597 
(775,050) 

1,277,732 
22,010 

1,533,421 
268,242 

19,434,470 

(8,425,103) 
1,421,396 

93,589 
(2,897,315) 

(76,472) 
(425,477) 

12,162,707 

(14,050,417) 
(3,777.943) 
(2,238,072) 

725,359 
1,946,722 

(3,364,449) 
(2,756,649) 
1,017,171 

(2,038,321) 
(844,806) 

7,987,054) 

4,480,000 
(5,809,528) 

5,678,918 

9,289,380 
(1,000,000) 

12,608,770, 

6,568,438 
20,625,738 

17,194,176 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    
Fabián Baca 

Presidente Ejecutivo 
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Patricia Guijarro 
Contadora General 
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11,307,349 

22,021 

58,876 
(739,487) 
1,126,355 

13,125 

839,193 
161,474 

12,788,906 

612,851 

1,358,493 
(144,502) 

(4,119,041) 

(76,304) 
(1,523,379) 
4,936,014 
(565,796) 

(2,392,945) 
(46,141) 

10,828,156 

(1,706,942) 
(1,572,320) 

(1,656,006) 

(4.935.268) 

6,829,141 

(6,073,574) 

(5,908,705) 

(1,000,009) 

(6,153,138) 

(260,250) 
10,885,988 

10,625,738 
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1.1 

1.2 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Corporación Casabaca Holding S.A. 

Corporación Casabaca Holding S.A. (en adelante “la Corporación”) es una compañía constituida en el 
Ecuador y su actividad principal es la inversión en acciones o participaciones de compañías constituidas o 
por constituirse. 

Al 31 de diciembre del 2014, Corporación Casabaca Holding S.A. mautiene participaciones y acciones en 
las siguientes subsidiarias y consolida con las siguientes compañías: 

Subs des ria Objeto País de origen 2044 204 

Comercialización de vehículos nuevos, ta misio nista , E 99.99 99% Casabaca S.A de seminuevos. servicios de talleres auto motaz cundor 9.29% 99.9% 

BMY hemo biliaria S.A Constuceión de unidades habitacionales. Ecuador 5100% 65 00% 
Ganadyan S.A. Adminis tración de hh Haclenca Yanahurco, Ecuador 79 07% 79.07% 

Moansuera S.A. Comercialización de repuestos Ecuador 99.99% . 
Ecocaucho S.A.(Contro! directo) Fabricación y eomercialiracó n de pro ductos 

Ecuador 45.00% - 
conformados conceancho, 

Los estados financieros consolidados de Corporación Casabaca Holding S.A. incluyen, adicionalmente a 
los arriba mencionados, los estados financieros de las siguientes subsidiarias: 

Subsidiaria Objeto País de origen 2o14 2013 

Inversiones de la Capital S.C. Tav ersiones en propiedades Ecuador 65.60% 65.60% 

(Subsidiaria de Casabaca 
S.A.) 

Derechos Piduciarios en Fideicomiso inmobiliario Ecuador 50.00% - 

Fideicomiso Mercantil 
Sarama 

Subsidiarias que forman parte de los estados financieros consolidados 

Los estados financieros consolidados de Corporación Casabaca Holding S.A, por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2014, se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las cuales posee una 
participación accionaria de más del 50% o en aquellas cn las que a pesar de tener una participación 
inferior a dicho porcentaje, se ejerce control, tal como lo establece la NIUE 10 Estados financieros 
consolidados. Las subsidiarias incluidas en la consolidación de Corporación Casabaca Holding S.A. son: 

Casabaca S.A. 

Casabaca S.A, es una Compañía anónima constituida en el Ecuador. Su dornicilio principal está en la 
ciudad de Quito, en la Avenida 10 de Agosto y Carrión. Las principales actividades de la Compañía se 
relacionan fundamentalmente con la comercialización de vehículos automotores, repuestos y talleres de 
servicios de la marca Toyota. 

Página 9 de 48 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

BMV Inmobiliaria S.A. 

La Compañía se dedica principalmente a las siguientes actividades: a) El desarrollo de proyectos 
inmobiliarios; b) Gerencia de proyectos inmobiliarios; c) Construcción de obras civiles; d) Compraventa, 
arriendo y administración de bienes. 

Ganadyan S.A. 

La Compañía tiene por objeto principalmente dedicarse a la agricultura, ganadería, avicultura, 
piscicultura, producción y depostes de animales, turismo industrial, madera, forestal. 

Inversiones de la Capital S.C. 

Entidad que tiene por objeto realizar inversiones para el grupo de Accionistas. 

Fideicomiso Mereantl Bellavista del Sur 

Fideicomiso Mercantil Bellavista del Sur.- La subsidiaria Inversiones de la Capital S.C. es propietaria del 
68.66% del patrimonio del Fideicomiso Mercantil Bellavista del Sur, por tal razón, Corporación Casabaca 
Holding S.A. incluye en sus estados financieros consolidados el 45,04% de su participación en este 
Fideicomiso. 

Derechos Fiduciarios en Fideicomiso Mercantil Sarama 

Casabaca Holding S.A., es propietaria del 50% de los derechos fiduciarios correspondiente al Fideicomiso 
Mercantil VF-Sarama. Corporación Casabaca Holding S.A. incluye en sus estados financieros eonsolidados 
el 50% de su participación en este Fideicomiso, 

Mansucra S.A. 

Domiciliada en la ciudad de Quito Ecuador, fue constituida con el objeto de adquirir, comprar, vender, 
administrar, arrendar, asesorar, promover, intervenir, enajenar, gravar, disponer, importar y exportar en 

cualquier forina todo tipo de vehículos y sus partes o repuestos automotrices, equipos, motores, máquinas, 
maquinarias, combustibles, lubricantes, neumáticos, helamientos, piezas, herramientas, accesorios 
insumos de materias primas para toda clase de vehículos nuevos y usados al igual que la apertura o el 
manejo de toda clase de talleres y establecimientos especializados en automotrices, 

Ecocaucho S.A, 

Es una Compañía anónima constituida en el Ecuador, Su domicilio principal está en la ciudad de Quito, en 
el sector de Carcelén. Las principales actividades de la Compañía se relacionan fundamentalmente con la 
fabricación y comercialización de productos conformados con caucho reciclado y otros materiales, 
procedentes de neumáticos fuera de uso y otros elementos relacionados, Su capital social se encuentra 
distribuido en; Corporación Casabaca Holding S.A. 45%, INDIMA S.A. 45% y, PF Group 5,4, 10%, 

Adicionalmente, Corporación Casabaca Holding S.A. tiene inversiones en acciones en: Toyota del Ecuador 
S.A., Toyocosta S.A., y RNT Renting S,A., compañías sobre las cuales su participación accionaria es 
inferior al 50% y no se ejerce control y se incluyen dentro de las asociadas. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el g1 de diciembre del 2014, han sido emitidos 
con la autorización de fecha 6 de agosto por la Administración de la Compañía y serán puestos a 
consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

Situación financiera mundial 

En el último trimestre del 2014, la situación económica mundial ha afectado la economía del país 
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario 
durante los próximos períodos. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del délar de los 
Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las 
exportaciones no petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando 
diferentes alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General 
del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del 
déficit fiscal, entre otros, la emisión de bonas del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 
2013 se han establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como son: incremento 
de salvaguardas y derechos arancelarios, y restricciones a la importación de ciertos prodnctos, entre otras 
medidas, No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución 
futura de la situación antes comentada y su impacto en la economía nacional, 

En Febrero de 2015, el COMEX oficializó mediante resolución No. 11 la aplicación de sobretasas, que 
establece un arancel adicional de 45% para las unidades completas (CBU) y de 25% para las partes y piezas 
para ensamblaje (CKD), el mismo que contempla la regulación para todo el sector automotor. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de las subsidiarias y Compañías Asociadas de la Corporación Casabaca Holding S.A; tales 
como; restricción de importaciones y salvaguardias arancelarias, cupos y fijaciones de precios al sector 
automotor; ante lo cual están adoptando algunas Compañías las siguientes medidas: reducir gastos y 
potenciar nuevos negocios del sector que le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar 
operando en forma rentable, lo cual se visualiza en el crecimiento de las operaciones y resultados en el año 
2014. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas coutables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros consolidados. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros, 

Con el objeto de uniformar la presentación de la agrapación de ciertos rubros incluidos en los estados 
financieros consolidados del año 2014 con los del año 2013, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o 
agrupaciones en los mencionados estados financieros del año 2013 y sus notas, 

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica Corporación 
Casabaca Holding S.A. en la preparación de sus estados financieros consolidados. La información 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Administración de la 
Corpozación, 

Bases de preparación de estados financieros consolidados 

Los presentes estados financieros consolidados de Corporación Casabaca Holding S.A. y sus subsidiarias, 
han sido preparados de acuerdo con Norinas Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas 
por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan 
la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIF requiere el uso de 
estimaciones contables. También exigc a la Administración qne ejerza su juicio en el proceso de aplicación 
de las políticas contables. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que Corporación Casabaca 
Holding S.A. y sus subsidiarias no han adoptado con anticipación para la preparación de los estados 
financieros consolidados, 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICAT TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2014 
(Expresados en dólares estadonnidenses) 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obtguadia para 

  

Namna Tema ejercicios iniciados a parur de: 

NTE Enmienda relativa a la adquisición de tna participación en vna operación conjunta 1de sucro 20 

"Acuerdos conjuntos”. 

NIC 16 y 34 Enmiendas a estas Normas rehicionadas con los métodos de depreciación y ide enero 2016 

amoTtzación, 

NC y 41 Enmiendas a estos Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu Ide enero 2016 
inclusión como parte delrubro “Propiedades, planta yequipo *. 

NIE 0 y NIC 28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes entre un inversor ys Ide enero 2016 
asociada o negocio conjunta, 

NC 2? Ensalenda que trata de la inclusión del método de valor patrimomaipro porejonal(VPPY tilo enero 2018 
para la valoración de wversiones 

NIF Y Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas * ide enero 2015 

NEFS Mejors que clarifica cientos temas de clasificación entre activas. 1de juto 2015 

NIF 7 Mejoras que modifican fo relicronado a las revelaciones de los contratos de prestación ide jubo 2016 

de servicios ylas eevelaciones requendas para los estados finaneleros intesnos. 

NIC 19 Mejoras que clanfican etmodo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016 
por beneficios post-empleo. 

Nic 44 Mejoras que clavifican lo relacionado co n la información reveleda en elreporte mterino y 1de jutio 2016 
las refesencias incluidas en elmismo, 

NIF 15 Pubkención de la norma "Reconocuniento de los ingresos procedentes de las contratos [de enero 2017 
con tos elentes*, esta norma reemplazará a la NIC ly 18. 

NIE Y Publicación de la noma "hsirumentos financieros”, versión completa, ide enero 208 

La Administración de la Corporación estima que la adopción de las enmiendas a las NUF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros 
consolidados en el ejercicio de su aplicación inicial. 

Consolidación 

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros de Corporación Casabaca Holding 
S,A,, consolidados con los de sus subsidiarias. 

Para la preparación de los estados financieros consolidados de Corporación Casabaca Holding S.A. y sus 
subsidiarias se han aplieado las normas y procedimientos contenidos en la NIF 10, con base en las cuales, 
las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre Corporación Casabaca Holding S.A, y sus 
subsidiarias se elinvinaron. 

Subsidiarias.- son todas las entidades a las que Corporación Casabaca Holding S.A. controla, en las 
cuales manifiesta el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras, El control es generalmente 
evidenciado con la tenencia de la mayoría de los derechos a voto. Una entidad de propósito especial es una 
empresa en la que se ejerce el control sin la necesidad de mantener la mayoría de los derechos a voto, 

Participaciones no controladoras.- Se identifican de manera separada respecto a la participación de 
la Corporación. Las participaciones no controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor 
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los activos netos 
identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisición, el valor en libros de las participaciones 
controladoras será el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado 
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aún si esto da lugar a un saldo deficitario 
de estas últimas. 

Inversiones en asociadas.- Son aquellas en las cuales la Corporación Casabaca Holding S.A. ejerce una 
influencia significativa, pero no implica un control o control conjunto, por medio del poder para participar 
en las decisiones relacionadas con las políticas financieras y operativas de la Compañía en la que se 
interviene. 

Conforme al método de participación, las inversiones en compañías asociadas se contabilizan en el estado 
consolidado de situación financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisición en la 
participación de la Corporación en los activos netos de la compañía asociada, menos cualquier deterioro 
en el valor de las inversiones individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la 
participación de la Corporación se reconocen siempre y cuando la Corporación haya contraido alguna 
obligación legal o implícita o haya hecho pagos en nombre de la asociada. 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros consolidados se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la Corporación. Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, 
que es la moneda funcional y de presentación de la Corporación. 

2.4 Efectivo y cquivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, Los sobregiros bancarios se muestran como 
pasivo corriente cn el estado de situación financiera en el rubro “Obligaciones financieras”. 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Corporación clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos, La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Corporación mantuvo activos financieros en “préstamos y cuentas 
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” , “activos financieros disponibles para 
la venta” y “activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. De igual forma, la 
Corporación solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros”. Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadonnidenses) 

mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situación 
financiera por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Son activos financieros no derivados, con 
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Corporación tiene la intención y capacidad de 
mantener hasta su vencimiento, Se incluyen en el activo cotriente cuando sus vencimientos son menores a 
12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera; caso contrario, se muestran como 
activos no corrientes. 

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financiera 
por inversiones en acciones. Son activos financieros ho derivados que se designan en esta categoría o nO 
califican para ser designados en alguna de las otras categorías de activos financieros. Estos activos se 
muestran como activos no corrientes a menos que la Administración tenga la intención expresa de vender 
el activo dentro de los 12 meses coutados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

Activos financieros a valor razonable: Los activos financieros a valor razonable con cambios cn 
resultados son activos financieros mantenidos para sn negociación representados par otros activos 
financieros. Un activo financiero se clasifica en esta categoría si se adquiere principalmente con el 
propósito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su 
negociación a menos que se designen como coberturas, Los activos de esta categoría se clasifican como 
activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; en caso contrario, se clasifican como 
no corrientes, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las obligaciones 
financieras, cuentas por pagar a compañías relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reeonocimiento y nedición inicial y posterior 

(a) Reconocimiento 

La Corporación reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar cl pasivo. 

(b) Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y 
ganancias”. Con posterioridad al reconocimiento inicial se valorizan los mismos como se describe a 
continuación: 

(ec) Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro, en los 
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casos aplicables. Los estados financieros consolidados presentan las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

D Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por clientes por 
la venta de bienes y servicios en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un 
año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos 
no corrientes. Se registran a sn costo amortizado, 

Los intereses de los préstamos comerciales son calculados usando el método de interés 
efectivo, Los intereses pendientes de cobro se presentan netos en el rubro “Cuentas por 
cobrar comerciales” y se reconocen cotrforme su devengamiento en el estado de resultados 
integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de la 
Corporación a percibir sn pago. 

De
 

Lt
 

ua
 

so
 

iD Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: correspondientes principalmente a 
saldo por recnperar de compañitas relacionadas que se liquidan mayoritariamente en el corto 
plazo (hasta 60 días), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su costo 
amortizado. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son mayores a 9o días, se 
miden al costo amortizado, el cual se calcula reconociendo un interés implícito con base en 
tasas de mercado. 

E
 

ta
 

á iii) Otras cuentas por cobrar: representada principalmente por otros deudores que se 
A liquidan en el corto plazo, Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente 
3 a su costo amortizado, pues no generan intereses, 
a 

iv)  Otrosactivos corrientes: representada principalmente por otros deudores que se liquidan 
] en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su 
] costo amortizado, pues no generan intercses, 

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
3 efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el 

estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto” cuando se ha establecido el 
derecho a percibirlos, me

 

(0) Activos financieros disponibles para la venta: 

a
 

1 Inversiones en entidades que representan una participación accionaria menor al 50% y no se ejerce 
control. Debido a que no tienen un mercado activo y su valor razonable no puede ser medido con 

¡ fiabilidad, se mantienen al costo, 
¿ 

; (d) Activos financieros a valor razonable: 

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan posteriormente 
por su valor razonable. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor razonable se 

7 presentan en la enenta de resultados dentro de “Ingresos financieros, neto” en el periodo en que se 
: originarom. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(e) Otros pasivos finaneieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. Los estados financieros consolidados presentan las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

D Obligaciones financieras: posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se 
presentan en el rubro “Obligaciones financieras” y se registran en el estado de resultados 
integrales en el rubro “Ingresos financieros, neto”, 

me
 

-
 

=
 Proveedores y otras cuentas por pagar: son obligaciones de pago por bienes o servicios 

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos inenores a 
60 días. 

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: corresponden a saldos con compañías 
relacionadas, se reconocen a su valor nominal que es equivalente a sn costo amortizado ya 
que son inayoritariamente pagaderas en plazos menores a 60 días. En caso de que los plazos 
pactados de pago sean mayores a 90 días, se miden al costo amorlizado, el cual se calcula 
reconociendo un interés implícito con base en tasas de mercado. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

Se evalúa al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero o 
grupo de activos financieros. Se establece una provisión para pérdidas por deterioro de los activos 
financieros cuando existe evidencia ohjetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan, como resultado de uno o más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del 
activo (“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo 
financiero o grupo de activos financieros, que pneden ser estimados confiablemente. 

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor o emisor que podrían obligar a 
otorgar concesiones al deudor o emisor, el incumplimiento significativo del contrato, el incumplimiento de 
pagos o mora en el pago de intereses o del principal, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera y/o información disponible que indica que hay una reducción medible en los 
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadores de que los 
activos financieros se han deteriorado. 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente 
delos flujos futuros de efectivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han 
incurrido y garantías), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en 
libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales, Al 31 
de diciembre del 2014 y 2013 se requirió el registro de provisiones por deterioro de euentas por cobrar 
comerciales (Nota 7). 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhujos de efectivo del aetivo o si se 
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones especificadas en el contrato se han liquidado, 
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Impuestos por recuperar 

Corresponden básicamente a retenciones del Impuesto a la renta efectuadas por terceros que seráu 
recuperadas en un período menor a 12 meses. Cuando la Administración cstima que dichos saldos no 
podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año, Ver Nota 17. 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resnlte menor, El costo de los 
inventarios para reventa incluye los costos relacionados con la adquisición, transporte y otros incurridos 
para dejarlos listos para su venta, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los 
inventarios, Los vehículos se registran al costo específico de cada unidad; los inventarios de repuestos y 
accesorios se determinan utilizando el método del promedio ponderado; las unidades habitacionales se 
miden inicialmente al costo que comprenden todos los eostos directamente relacionados con la 
construcción del proyecto inmobiliario así como los costos por préstamos de la financiación directamente 
atribuibles a la construcción. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de 
los negocios, menos los gastos de comercialización, distribución y otros relacionados directamente con la 
venta, 

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realización, se registra 
una provisión de deterioro por la diferencia de valor, En dicha estimación de deterioro sc considera 
también los montos relacionados a obsolescencia derivados de baja rotación, obsolescencia técnica y 
productos retirados del mercado. La Administración de la Corporación estima que la mayor parte de los 
inventarios tienen una rotación menor a 30 días (2013: 30 días). Las pérdidas relacionadas con 
inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan. 

Propiedades de inversión 

Corresponden a bienes inmucbles (terrenos) mantenidos para la obtención de plusvalía o para su venta. Se 
registran al costo, que no excede su valor estimado de realización. Al cierre de cada ejercicio se efectúa un 
análisis para identificar indicios de deterioro de su valor. Los desembolsos posteriores a la eompra o 
adquisición son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados fluyan 
hacia Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias, Los costos de mantenimientos menores y otros 
asociados con los inmucbies son registrados en el estado consolidado de resultados integrales cuando son 
incurridos. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y eqnipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribnibles a la 
adquisición o construcción del activo o la aplicación del costo atribuido en la adopción de NMF por 
primera vez, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando cs 
probable que bencficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia Corporación Casabaca 
Holding S.A. y subsidiarias y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales 
cuando son incuiridos, 
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Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propicdades y equipos, es calculada linealmente 
basada en la vida útil estimada de los bienes y considerando su valor residual. Debido al tipo de 
operaciones de Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias, no se han identificado componentes 
significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas útilos y valores residuales 
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados 
financieros consolidados. 
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Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Núm ero de años 

Edificios 
Muebles, maquinarias y otros equipos 
Vehículos 
Equipos de computación 

Entre 10 y 50 

Entrel0y 40 

Entre 4 y 11 

Entre 3 y 10 

pa
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros 
ingresos, neto”. 

oz
 

sa
 

Cuando el valor en libros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es 
¿ reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

| Construcciones en curso.- Las construcciones en curso se medirán inicialmente al eosto. El costo de 
construcciones en curso comprende todos los costos directamente relacionados con la construcción del 

l proyecto inmobiliario. Adicionalmente, se eonsiderará como costo de las partidas de construcciones en 
curso, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la construcción del proyecto, 

| Las partidas de construcción en curso se dan de baja cuando se encuentren listas para la venta y se 
registran como inventarios. 

2.10 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y propiedades de inversión) 

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican 
! que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que 

el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde 
al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Los saldos en líbros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe 
esta situación, el monto recuperable del activo específico es recalculado y su valor en libros incrementado 
sies necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por 
deterioro, El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sólo si éste proviene 
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para ealcular el monto recuperable. El monto de 
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que 
hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.   
La Administración de la Corporación evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre i 
sus activos no financieros. En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
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recuperable, se registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 
2014 y del 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

2,11 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reeonoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

2.111 Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Se encuentra en vigor la norma que cxige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado en función de Jas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0,2% de 
los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció que en easo de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo, 

2.1.2 Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen eutre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros consolidados. 

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado consolidado de situación financiera y que se espera serán aplicables euando el Impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 
El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. El saldo de 
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal exigible a 
compensar el impuesto activo corriente con el impuesto pasivo corriente y cuando el Impuesto a la renta 
diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

2,12 Beneficios a los empleados 

2.121 Beneficios de corto plazo 

Se registran en el bro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 
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D La participación de los trabajadores en las utilidades; calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecnatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o 
gastos de ventas en función de la labor de la persona heneficiaria de este beneficio, 

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador, 

2.12.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas) 

Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias tiene un plan de beneficio definido para jubilación 
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. 

Se determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los resultados del 
año, aplicando el método del costeo de crédito unitario proyeetado y representan el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de 
salida de efectivo a la tasa del 7% anual (2013: 79), la cual es similar a la tasa de bonos corporativos de 
alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su 
vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, genero, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el período en el que surgen. 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
Corporación Casabaca Holding S.A, y subsidiarias, 

2.13 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) se tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconoegidos como provisión son la 
mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

2,14 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el período en el que los dividendos han sido aprobados por los socios y accionistas 
de Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias según corresponda. 
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(Expresados en dólares estadounidenses) 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos o 
servicios en el cursa normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, ICE (en los casos 
aplicables), devoluciones y descuentos otorgados. 

2.15.1 Venta de lienes 

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Corporación, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se hace la entrega de 
sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los 
mismos. 

Las ventas de vehículos, repuestos, unidades habitacionales y demás inventario se reconocen en los 
resultados del ejercicio cuando se ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los 
clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está 
razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la Corporación ha determinado que no existen 
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

2.15.2 Venta de servicios 

Los ingresos por prestaciones de servicios comprenden el valor razonable por la prestación de servicios en 
el curso normal de las operaciones. Los ingresos por prestaciones de servicios se derivan principalmente 
de comisiones ganadas por la venta de vehículos exonerados y vehículos seminuevos bajo la figura de 
clientes vehículos mandato así como de la prestación de servicios de mantenimiento automotriz 
reconocido en el resultado en proporción al grado de realización de la transacción a la fecha del balance y 
cuando es probable que se reciban los beneficios económicos asociados con la transacción y los costos 
incurridos. 

2.15.3 Anticipos de clientes 

2.16 

En el caso de ventas que no cumplen las condiciones antes descritas, son reconocidas como anticipo de 
clientes en el pasivo corriente, reconociéndose posteriormente corno ingreso ordinario en la medida que se 
cumpla el traspaso de los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes de acuerdo con lo señalado 
anteriormente, 

Arrendamientos 

La determinación de sí un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del 
acuerdo a la fecha de su celebración, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o más activos 
específicos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se encuentra 
especificado de manera explícita en el acuerdo. 

Los arrendamientos en los que se ha recibido sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes 
a la propiedad del activo, se clasifican como arrendamientos financieros desde el inicio del plazo del 
arrendamiento, reconociendo en el estado de situación fivanciera un activo y un pasivo por el mismo 
importe, que constituye el valor presente de los pagos mínimos por el arrendamiento determinados al 
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inicio del mismo. Al calenlar el valor presente de los pagos mínimos por el arrendamiento, se toma como 
factor de descuento la tasa de interés efectiva en el mismo. Los costos indirectos iniciales del arrendatario 
se han añadido al importe reconocido como activo. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos inclnidos en estos estados financieros consolidados y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios cn la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados consolidados y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Adinimistración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

. El deterioro de los activos financieros de la Corporación se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3. 

. Provisiones por beneficios a los empleados: las hipótesis empleadas en cl cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio se efectúan con base en estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Nota 2,12.2). 

La estimación de vidas útiles, valor residual y el deterioro de propiedades y equipos se efectan 
según se describe en las Notas 2.9 y 2,10. 

a Impuesto a la renta diferido; Se ha realizado ta estimación de los impuestos diferidos considerando 
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se 
revertirán en el futuro, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Jas actividades de la Corporación Casabaca Holding S.A, y subsidiarias la exponen a una variedad de 
riesgos financieros tales como: riesgo de mercado (incluye: riesgo de precio y concentración y riesgo de 
tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El 
programa general de administración de riesgos se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeño financiero; 
además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a políticas y procediznientos 
de identificación, medición y contro). 
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Los departamentos de finanzas tienen a sn cargo la Administración de riesgos de acuerdo con las políticas 
aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General de cada compañía o la Presidencia de la Corporación. 
Dichos departamentos identifican, evalúan y administran los riesgos financieros en coordinación estrecha 
con las unidades operativas de Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias. Se proporcionan guías y 
principios para la administración general de riesgos así como las políticas para cubrir áreas específicas, 
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentración 
y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversión de excedentes de liquidez. 

Riesgos de mercado 

(a) Riesgo de precio y concentración 

La principal exposición a la variación de precios y concentración está relacionada con la compra de 
vehículos y repuestos de la marea Toyota de su principal proveedor Toyota del Ecuador S.A. 
Corporación Casabaca Holding S.A. y subsidiarias mantiene un acuerdo de concesionario, el cual se 
renueva cada tres años, En virtud de dicho contrato, cada año, dicho proveedor, cn función de 
estudios de mercado y reuniones con los eoncesionarios de la marca Toyota, establecen las listas de 
precios y presupuestos de venta para cada concesionario, De igual forma durante el año se publican 
cambios en los precios, promociones y descuentos a ser otorgados a dichos concesionarios. Los 
departamentos de ventas y finanzas, en coordinación con la Gerencia General, Dirección o 
Presidencia de cada compañía construyen escenarios de ventas proyectadas y presupuestos; 
adicionalmente, las modificaciones en preeios son previamente discutidas y acordadas entre 
concesionarios y el proveedor. 

(6) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 

El riesgo de tasa de interés surge del endeudamiento, El endeudamiento a tasas variables expone a 
las compañías al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone a las compañías al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
razonable de sus pasivos. La Administración de las compañías gestiona el riesgo manteniendo una 
combinación apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

La Corporación ha estimado que el impacto en la ntilidad después de impuestos por un movimiento 
o variación y/o duración de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es 
de corto plazo, 

4-3 Riesgo de erédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de cartera y 
finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones 
disponibles para la venta y en eucntas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes de 
clientes y cartera vendida con responsabilidad o recurso. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las 
inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo 
independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecnados; dichas calificaciones deben ser 
como mínimo de “A”, Se puede invertir en instrumentos cuya cotización en el mercado sea de al menos el 
96% sobre su valor nominal. Con relación a las inversiones en acciones mantenidas en el rubro 
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“Inversiones disponibles para la venta” que se registran al costo, a la fecha del estado de situación 
financiera, con el fin de analizar si existen indicadores de deterioro (Nota 2.5.3), se analiza la calidad 
crediticia del emisor, capacidad de pago de dividendos y los estados financieros. 

Debido a que se mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea se analiza la calificación 
de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente basado en su antigiedad y 
vencimientos. Adicionalmente, se clasifica la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el 
comportamiento de pago histórico de los clientes, antigúedad, actualización de datos, entre otros factores, 
Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, 
tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o externas. 

El efectivo y equivalentes de efectivo y los préstamos y cuentas por cobrar con instituciones financieras, 
tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su 
valor razonable, Para el caso de cuentas por cobrar a clientes directos, se establece el cobro de tasas de 
mercado, utilizando como referencia las tasas activas referenciales del Banco Central del Ecuador: 2014: 
15.82% (2013: 15.91%). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales. 
Para administrar la liquidez de corto plazo la Administración se hasa en los flujos de caja proyectados para 
un período de doce meses, los cnales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los 
planes de financiamiento futuros. 

Los excedentes de efectivo mantenidos y saidos por encima del requerido para la administración del 
capital de trabajo son administrados por el área financiera de cada compañía, quien los invierte en 
depósitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares características qne 
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de snficiente liquidez según 
las necesidades proyectadas de efectivo. 

No se mantienen instrumentos derivados. El enadro siguiente analiza los pasivos financieros agrupados 
sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento, 
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

  

Año2014 Menores a 3 año Mayoresa 1 año 

Obligaciones financieras (incluye intereses) 6,597,907 2,089,015 

Proveedores y atras cuentas por pagar 20,155,217 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,175,587 - 

Total corto y largo plazo 27,838,711 2,089,015 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

  

Año20183, Menores a 1 año Mayoresa año 

Obligaciones financieras (incluye intereses) 6,321,381 4,761,670 

Proveedores y otras cuentas por pagar 7:992,510 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15,695,794 - 

Total corto y largo plazo 30,009,685 4,761,670 
  

Según las políticas vigentes, las cuentas por cobrar a clientes, en general, se otorgan cn plazos de hasta 1 
año y los plazos de las obligaciones financieras son de hasta 4 años, 

Con el fin de mautener un margen suficiente y/o de respaldo para la administración del riesgo de liquidez, 
al 31 de diciembre del 2014, se mantienen principalmente líneas de crédito abiertas por US$5,000,000 
con el Produbanco, US$4,500,000 con el Banco Pichincha, US$2,500,000 eon el Banco Citibank, 
US$3,000,000 con el Banco Bolivariano, US$3,000,000 con el Banco Internacional. 

Riesgo de capitalización 

Los objetivos al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de las compañías de continuar 
como empresa en marcha, con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos 
de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 

Consistente con la industria, se monitorea el capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio 
se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes: 

201 2013 

Obligaciones financieras 8,596,922 9,934,440 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,175,587 15,695,794 

(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo a (17,194,176) (10,625,738) 

Deuda neta (7,421,667) 15,004,496 
Total patrimonio 78,050,231 53,611,736 

Total patrimonio - deuda 70,628,564. 68,616,232 

Ratio de apalancamiento (1) (10%) 21,87% 
  

(Y Enelaño 2014, la Compañía presenta un flujo en efectivo y equivalentes de efectivo superior a las 
obligaciones financieras y cuentas por pagar a compañías relacionadas a la fecha de corte. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio: 

Acuvas finoncicims medidos plcasta 

Efectivo yequivalentes aleíectvo 

Activos financieros medios alcosto ansartizado 

Cuentas porcobrar comorelals y otras clientas 

porcobrar 
Cuentos porcobrara compañías relacionadas 
hvorstoñes mantenidas hasta su vencimiento 

Activos finaneteros a vaborrazonabr, 

Otros activos financieros 

hversionos en acciones 

Totatactivos financieros 

Pasivos financioros medidos alcosto amoruzado, 

Obligaciones financióras 
Proveedores Y otras cuentas porpagar 

Cuentas porpagar a compañías rebcionadas 

Fotalpasivos financieros 

  

  

  

  

204 20n 

Comme No conisnte, Comente No corrente 

17,04,06 - 10,625,738 - 

26,772,125 - 18.617.735 - 

3374.03 1 - 2,195427 

700,000 - 170,71 - 

1399.253 > 353437 - 

38.786.163 - 11320,143_ 

41,439.585 $ 736,163 34 10.518 11320,348 

6,507,907 2.089015 590.622 2021318 

20.155217 - 7.992.510 - 

1175.587 > 15,695,794 

27.838,74 2.089 015 29,500,926 4021818 

  

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se 
aproxima a su valor razonable, 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Calidad crediticia de los activos financieros 

En la Nota 4.3, se describe los sistemas e información que utiliza para la evaluación de la calidad crediticia de 
sus cuentas por cobrar comerciales y en la Nota 2.5.3 se detalla la metodología para efectuar los análisis y 
evaluación del deterioro, La calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo determinada por 
calificadoras independientes de acuerdo a la Superintendencia de Bancos del Ecuador es como sigue: 

  

201 201 
Efectivo y equivalentes de efectivo (sin incluir caja): 

AAA- 13,482,558 10,011,077 

AAA 3,126,451 2,244 

ASB+ 41,221 536,092 

Otros 168,576 11,383 

Total 16,818,806 . 10,560,796 
A A 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición al 31 de diciembre: 

2014 201 

Caja 375,370 64,942 
Bancos e instituciones AÉnancieras locales 16,432,491 9,422,978 

Bancos e instituciones financieras en el exterior 255,360 976,741 

17,063,221 10,464,661 

Inversiones temporales (1) 130,955 161,077 

17,194,176 10,625,738 

(0) Debido alas características del negocio, la Corporación mantiene disponibilidades adicionales de 
efectivo colocadas en los siguientes emisores (Ver Nota 5.3), cuyas calificaciones de riesgo se detalla 

    

en: 

Saldo al31de 

Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento diciembre del 2014 

Ceníficado de de pósito a plazo Banco Pichincha 5.00% 23/02/2015 11,213 

Cenilicado de de póstto a plazo Banco Pichincha 5.00% 07/01/2015 40,305 

Centificado de de pásito a plazo Produbanco 5.75% 14/01/2015 4,164 

Cemificado de depóstto a plazo Produbanco 5.75% 14/01/2015 15,279 

70,961 

Otms Certificados de depósito a plazo: 59,994 

130,955 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING 8.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014, 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

Saldo al3 ide 
Tino de papel Entidad Tasa anua Vencimiento diciembre del 2013 

Cenificado de depósito a plazo Produbanco 5.15% ir/O3 42014 20,485 
Cenliificado de depósito a plazo Produbanceo 5.15% 17/03/20 288 

Centificado de depósio a plazo Banco htemacional 3 10% 9/042014 

  

92,877 

Otros cemboados de depósito a plazo: 68.200 

161.077 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre: 

201 2013 

Cuentas por cobrar comerciales (1) 18,205,753 12,237,941 

Contratos clientes vehículos mandato (2) 6,505,538 5,185,077 
Venta de cartera (3) 547,128 1,290,265 

Otras cuentas por cobrar 3,194,720 1,094,340 

Depósitos clientes por identificar (1,109,193) (844,960) 

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (4) (s71,821) (344,928) 

26,772,125 18,617,735 

(1 Corresponden a: 1) saldos de ventas de vehículos US$8,337,965 (2013: US$9,450,573) ii) venta de 
repuestos US$2,982,816 (2013: US$1,063,756) 111) venta de servicios US$2,270,487 (2013: 
US$1,721,107). 

(2) Corresponde a cuentas por cobrar que están respaldados por contratos de mandato y comisión. 
Dichos valores se darán de baja una vez finalizada la transacción de intermediarios. Dichos valores 
no superan los go días. 

(3) Saldos pendientes de cobro de cartera vendida sin reeursos a Importadora Tomebamba S.A., lo que 
significa que la Compañía no mantiene la responsabilidad de la deuda en caso de que uno o más 
documentos vendidos no puedan ser recuperados, 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (Expresados en dólares estadounidenses) 

(4) — El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue: 

Saldo inicial 

Incrementos 
Reversos /utilizaciones 

Movimiento neto del ejercicio 

Saldo final 

201 

344,928 

270,713 
(43,820) 

226,893 

571,821 _ 

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO 

Composición: 

Tasa anuales 

de rendimiento 

  

2014 2013 
% 2 

Pagares por cobrar az 

Autofrancia C.A. 8.17 8.17 

(D  Ver251y2520) 

INVENTARIOS 

Composición al 31 de diciembre: 

Vehículos 
Repuestos 

Unidades habitacionales 
Importaciones en tránsito 
Otros 

Provisión para deterioro de inventarios (1) 

Página 3o de 48 

Feclia de 
vencimiento 

2014 2013 evsa 

MAr-14 mar-13 

2014 

3,804,817 
5,301,510 

7,663,668 
193,977 
747,708 

17,711,680 

(370,484) 

17,341,196 

709,000 

  

2013 

344,221 

(21,314) 

7.07 

344,928 344:928_ 

1,717,171 

2013 

4,386,220 

1,852,554 
8,001,675 

164,547 
483,141 

14,888,137 

(154,659) 

14,733,478 39,978  
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

(2) El movimiento de la provisión es como sigue: 

201 2013 

Saldo inicial 154,059 125,826 

Incrementos 289,597 58,876 
Reversos /bajas (73.772) 130,043). 

Saido final 370,484 154,659 

La Administración informa que existen, entre otras, garantías de un stock mínimo de vehículos de 
US$1,500,000 para garantizar préstamos con el Citibank (ver nota 14). 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

  

201 201 

Activos financieros medidos al valor razonable 

MorganStanley Smith Barney 1,399,253 554,447 
PA O 

INVERSIONES EN ACCIONES 

Corresponden a inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones), sin plazo definido y que se 

clasifican como no corrientes ya que la Administración no ha comunicado la intención expresa de vender 

el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera, 
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13. 

  

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

(0 Corresponde principalmente a los saldos de apertura de la Compañía Mansuera, incorporada como 
subsidiaria en el período 2014, en los estados financieros consolidados. 

(2) Parte de la depreciación del año 2014 y 2013 es activada como costos indirectos de fabricación en 
los servicios de talleres que presta la Corporación USD$124,444 (2013: USD$ 119,253), estos forman 
parte del costo de venta una vez que se hayan concluido con los servicios prestados. 

Al 31 de diciembre del 2014, la Corporación mantiene terrenos y edificios, entre otros, garantizando 
préstamos y líneas de crédito bancarias bajo la figura de hipotecas (ver nota 14), 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Un detalle de las propiedades de inversión se resume a continuación: 

201 2013 

Terrenos (1) 16,919,160 14,151,417 

Edificios (1) 856,823 856,239 
Otros 1,607 > 

Total 17,777,590 15,007,656 

() Depreciación acumulada (43,954) (30,669) 

17,733,636 14,976,987 

(y La Corporación clasifica estos bienes inmuebles como propiedades de inversión ya que su intención 
es la de obtener beneficios futuros provenientes principalmente del alquiler de los inmuebles o de la 
plusvalía que pudieran generar. Ver los lineamientos y políticas detalladas en la Nota 2.8. 

Los movimientos de las propiedades de inversión durante el año fueron: 

201 2013 

Saldo inicial 14,976,987 13,404,667 

Adiciones de propiedades de inv ersión 4,144,199 1,599,578 
Ventas de propiedades de inversión (1,374,850) - 

Depreciación del año (12,700) (27,258) 

Saldo final 17,733,636 14,976,987 AR 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición al 31 de diciembre: 

201 

Tasa de 

Institución financiera interés anual Garantía 

Banco Citibank S.A. 6.25% Sobre inventarío de 

vehículos 
Banco de la Produceión S.A. 8.50% Tipoteca abierta sobre 

Produbaneo edificios de la Ageneta 

Matriz y Agencia 

Granados 

Banco Pacífico 6.60% Hipoteca abierta sobre 

terreno 

Intereses provisivnados obligaciones 

2013 
Tasa de 

Institución financiera interés anual Garantía 

Banco Citibank S.A. 6.25% Sobre inventario de 

vehículos 
6.75%-7 % Hipoteca abierta sobre 

edificio Pananorte 

Banco Internacional S.A, 

Baneo de la Producción S.A. 8.50% Hipoteca abierta sobre 

Produbanco edificios de la Agencia 

Matriz y Agencia 

Granados 

Banco Pacífico 6.60% Hipoteca abierta sobre 

terreno 

Intereses provisionados 

obligaciones 

Sobregiros Bancarios 
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Corriente 

Corriente Nocorríente 

4,450,000 - 

1,005,764 2,089,015 

1,030,133 = 

22,010 - 

No corriente 

2,000,000 - 

2,000,000 - 

997,511 3,092,174 

884,867 929,644 

13,125 - 

17,119 - 

5,912,622 
o 

4,021,818 

2,089,015
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16. 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados cn dólares estadounidenses) 

  

  

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Composición al 31 de diciembre: 

Proveedores locales 

Seguros por pagar 

Otras cuentas por pagar (1) 

2014 

13,644,019 
2,327 

6,508,871 

20,155,217 SEDA 

2013 

6,937,484 
61,896 

993,130 

7,992,510 

(1) — Conformado principalmente por la cuenta "descuento - caja de ahorros” por US$555,884 (2013: 
US$503,040) y provisión por contingencias por US$211,810 (2013: US$211,810). 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: 1) las 
personas naturales o jurídicas (compañías) en las cuales se tienen influencia significativa (asociadas): 

Entidad 

Préstamos entregados 

LoterconsS.Á. 

Toyota del Ecuador S.A 

Venta de productos y servicios (1 

Toy ota del Ecuador S.A 

Toy ocosta S.A. 

Compra de produgtos y servicios (1) 

Toyota del Ecuador S.A 

Toy ocosta S.A. 

Compra de pagarés (2) 

Toyocosta S.A. 

Ingreso Intereses 

Toyota del Ecuador S.A 
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Relación 

Accionistas comunes 

Acvionistas comunes 

Accionistas comunes 

Accionistas comun es 

Accionistas comunes 

Accionistas comunes 

Accionistas comunes 

Accionistas comunes 

    

2,320,187 

528,003 

2,848,190 

125,156,278 

3,232,572 

128,388,850 

3 91 

910,000 
3,000,000 
3,910,000 

909,048 
805,653. 

1,714,701 (1) 

76,675,257 
1,316,916 

17,:99273 0) 

2,258,122 (2) lod 

21,260  
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Pagos recibidos 

Corporación ltadakiS.A. Accionistas Comunes 

Préstamos recibidos 

Lotercons S.A Accionistas comunes - 

Asociación de cuentas en 

participación Interarriendos Accionistas COMUNES - 

intereses por prestamos recibidos 

Lotercous S.A Accionistas comunes > 

Asociación de cuentas cn 

participación Interarriendos Accionistas Comunes - 

Compra y venta de lotes 

Consulterms S.A. Aecionistas comunes - 

270,300 

80,000 

100,000 

180,000 

80,000 

4,790 

84,790 

480,132 
AR 

()  Losproductos y servicios se compran y venden a precios y condiciones similares a los de mercado, 
con plazos que no exceden los 90 días. 

(2) Corresponde a la compra de dos pagarés a favor de Toyocosta S.A., los mismos que serán cobrados a 
AutoFrancia C,A y RNT Renting Legal S.A. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Composición al 31 de diciembre de los principales saldos con compañias y partes relacionadas: 

Entidad 

Cuentas por cobrar 

Casabaca S.A 

Diección 

Toyocosta S.A, 

ividcansa 

Toyota del EcuadorS.A 

Préstamos entregados 

Corporación Endakd S.A 

Lotercons S.A 
Consukerms SA 

Paeueé 

RNT Renting S.A. 

Cuentas porpagar 

Ihloako Generación de Encreía S.A, 

Fideicomiso Bellavista 
Tosocosta S.A. 
“Toyota del Ecuador S.A. 

Dirección y Accionistas 
Asociamónen cuentas en participación interamiendos 
Consutcnms S.A, 
Corporación fadakiS.A 
Lotercons S.A. 

Relación 

Accionistas comunes 

Dureción yoccionstas 

Accionistas cormumes 

Accionistas Comunes 

Accionistas cormunes 

Accionistas COMEmes 

Accionistas comunes 

Accionistas comunes 

Accionistas comunes 

Accionistas cormunes 

Accionistas comunes 

Accionistos COMAMes 

Dirección y Secionistas 

Accionistas comunes 

Accionistas comunes 

Accionistas comunes 

Accionistas Cormules 

204 

1/88.067 

41827 

48381 

BSAS 

B.ÓpI 

1374.031 

1374031 

115.492 

39,334 

5363 

4281 

  

105.587 

5.584 

3,972 

68.993 

83549 

12216% 

914.834 

2.166.450 

545.428 
  

2,705427 
  

  

538,486 

027 

B262,839 

14,700 

480,82 

59500 

1B4.020 

B.695,794 

Los saldos por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no devengan ¡utereses y no tienen plazos 
definidos de cobro y/o pago. 
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17.1 

17.2 

17.3 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

IMPUESTOS 

Composición: 
201 2013 

a puestos por recuperar 

    

  

  

  

Reclamos de impuestos 149,768 

Plusvalia pagada en la transferencia de inmuebles - 

Impuesto al Valor Agregado IVA 159,262 

Retención en la fuente de Impuesto a la Renta - 

Anticipo de Impuesto a la renta 9,447 

318,477 

Im puestos por pagar 

Impuesto a la renta por pagar 1,491,317 967,142 

Retención en la fuente por pagar 299,933 260,983 

Impuesto al Valor Agregado IVA 296,093 12,154 

Retenciones de IVA 98,650 165,226 

2,18 1,405,505 

Gasto Impuesto corriente 

La composición del Impuesto a la renta de la Matriz y subsidiarias es la siguiente: 
2014 2013 

Impuesto a la renta corriente: 3,018,560 2,354,918 

Impuesto a la renta diferido: (200,186) (181,450) 

2,818,374 2,173,468 

Impuesto a la renta diferido 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

Impuesto diferido 

activo basivo Total 

Al31 de diciembre del 2012 94,919 (445,232) (350,313) 

Cargo lerédito) a resultados por impuesto diferido 81,010 100,440 181,450 

A131 de diciembre del 2013 175,929 (344,792) (168,863) 

Cargo (crédito) por efectos de saldos iniciales de 

incorporación de con pañías - 90,491 90,491 

Cargo (crédito) a otros resultados integrales - (24,520) (24,520) 

Cargo (crédito) a resultados por im puesto diferido 139,309 60,877 200,186 

Al31 de diciembre del 2014 315,238 (217,043) 97,294 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados eu dólares estadounidenses) 

17.4 Situación fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido revisadas por las autoridades tributarias 
correspondientes ala Compañía absorbida Toyocomercial por el año 2008 y 2009, son susceptibles de 
revisión las declaraciones impositivas por los años 2010 al 2014, 

La Compañía mantiene los siguientes juicios con la Administración tributaria y pendientes de resolución 
final a la fecha de emisión de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, por lo que la 
Administración no ha considerado el registro de provisiones: 

0] Juicio de Impugnación a la resolución de Pago en Exceso No117011170120094RRF.Co0432 de 
impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2002 mediante la cual la Administración 
Tributaria niega la devolución de los valores pagados en exceso por una cuantía de USD$100,419. 

9 Juicio deimpugnación a la Liquidación de Pago por diferencias en la declaración 
No.1720050200025 emitida por la Dirección Regional del Servieio de Rentas Internas del Norte en 
concepto del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2001, por una cuantía de 
US$126,174. 

1) Recurso de revisión interpuesto por Toyocomercial (Compañía absorbida) de la determinación del 
Impuesto a la renta correspondiente al año 2006 por el valor correspondiente al recargo del 20%, el 
cual asciende a US$28,380. 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
las compañías un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de junio del 2014 conforme el noveno dígito del Registro Único de Contribuyentes (“RUC”). 
Adicionalmente exige que en la deelaración de impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos, 
pasivos, Ingresos y egresos. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, Corporación Casabaca Holding S.A. y 

subsidiarias no cuentan aún con el mencionado estudio que les perinita determinar la posible existencia de 
efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tribntos contabilizados al 31 de diciembre 

del 2014, sin embargo, la Administración considera que debido a que las transacciones del 2014 son 

similares a las del año 2013 y que los resultados de los estudios del año anterior no arrojaron ajustes 

significativos, no prevé iinpactos significativos de este asunto en los estados financieros consolidados 
adjuntos. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING $.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014. 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Normas de calidad INEN y salvaguardas 

Al respecto de las regulaciones INEN durante el año 2013 tuvieron un impacto menor en lo que respecta a 
ciertos repuestos importados, Para el año 2014 se han incluido nuevas partidas arancelarias en relación a 
repuestos y para el caso de vehículos que en octubre del año 2014 entró en vigencia la regulación INEN 34 
que exige que los vehículos importados deben cumplir ciertas normas de seguridad similares a las exigidas 
en Europa, de ser este el caso Casabaca S.A. y sus relacionadas deberá revisar el mix de producto y 
modificar sus estrategias de mercado. 

Por la vigencia de esta norma, la Compañía y sus relacionadas debía incurrir en costos adicionales para 
obtener los certificados de cumplimiento que exige esta regulación para la nacionalización de las unidades, 

Impuesto a los Consumos Especiales 

A partir del año 2009, según lo establecido en la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, se 
incrementó el Impuesto a los Consumos Especiales (“ICE”) aplicable a los vehículos motorizados cuyo 
precio de venta al público, según la escala aplicable, se encuentre comprendido entre US$20,000 y más de 
US$70,000, estableciendo un impuesto comprendido entre el 5% y hasta el 35% sobre el valor del 
vehículo, 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Frande Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cnales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de enero del 2015. 

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos: 

Modificación de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos, 

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios, 

No deducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos. 

Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalías, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11) 
promoción y publicidad; 111) remuneraciones pagadas a los ejecutivos, 

Se establecen huevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión 
O reaseguros; 

Extensión a 10 años del período de exoneración del pago de impuesto a la renta, en el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas. 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

e Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en 
operaciones del giro ordinario del negocio. 

o Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

> Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa. 

. Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

» Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la 
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes, 

Las Administraciones de la Corporación y sus subsidiarias han evaluado dichas reformas y consideran que 
administrarán cl impacto sobre los aspectos mencionados anteriormente, los cuales no afectarán 
considerablemente sus operaciones. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

PROVISIONES 

Año 2014 

Provisiones 

Participación laboral 
Provisión garantías clientes 

Beneficios sociales (1) 

Provisiones por beneficios a 
empleados 

Jubilación patronal (2) 

Desahucio (2) 

Año 2013 

Provisiones 

Participación laboral 
Provisión garantías clientes 

Beneficios sociales (1) 

Provisiones por beneficios a. 

empleados 

Jubilación patronal (2) 
Desahucio (2) 

(y Incluye principalmente décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, fondos de reserva y 

  

  

    

  

    

  

    

  

Pagos y/o Ajustes y/o 
Saldo al inicio Incrementos ujilizaciones reclasificaciones Saldo alfinal 

1,602,270 2,179,108 (1,602,270) 2,179,108 

161,474 268,242 (161,475) - 268,241 
SIÓ, 3/642,103 (3,376,306) 259,026 1,452,599 

2,691,469 6,089,513 (5,140,051) 259,026 3,899,948 

2,132,443 1,015,858 (497,915) 461,024 3,172,010 
554,576 321,050 (31014) 104,911 849,523 

2,687,019 1£:336,908 (568,929) 506,535 4,021,533 

1,396,822 1,602,270 (1,396,822) - 1,602,270 

50,130 261,474 (50,130) - 161,474 
810,580 4,995:373 (4,878,237) 927,716 

2,257,532 6,759,117 (6,325,189) 2,691,460 

1,781,827 204,919 (105,139) 250,836 2,132,443 
390,558 91,117 (53,746) 126,647 554576 

2,172,385 296,036 (158,885) 3774483 2,687,019 
    

aportes personal y patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

(2)  Elmovimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el 
siguiente: 

Al1 de enero 

Costo lahoral por servicios actuariales 

Costo financiero 

Otros ajustes actuariales 

Pérdidas y gananctas reconocidas en el ORL 

Beneficios pagados 

Costo por servicios pasados 

Transferencias de em pleados desde/hacía otras 
empresas de Gropo 

Efecto de reducelones y liquidactones anticipa des 

  

  
  

A 31 de diciembre 
  

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

Coste labora] por servicios actuariales 

Costo financiero 

Costo por servicios pasados 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 

A 31 de diciembre 

Total Jubilación y desahucio 

  

  

  

  

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes: 

Pérdida / (Ganancia) actuarial reconocida en ORÍ 

A 31 de diciembre 
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Jubilación Desabucio 

204 2013 2014 2023 

2,132,433 1,781,827 554,576 390,558 

329,502 251,459 74,248 51,365 | 

152,629 119,134 38,384 26,752 

349,244 116,390 - 

27,349 250,836 (11,479) 126,647 

(437.915) (105,149) (131,014) (53,746) : 

617,122 208,318 - 

84,931 - - - 

(83,395) (165.674) z : 

3,172,000 2,132,433 849,523 554,576 

Jubilación Desahucio 

2014 201 2014 2013 ! 

329,502 251,459 74,248 64,365 
152,629 119,134 38,384 26,752 

617,122 - 208,418 - 

(82.495) (165,679) z z 

1,015,858 204,919 321,050 91,117, 

Jubilación Desahucio 

2014 2013 2014 2013 

27,449 250,836 (11,479) 126,647 

15,970 377,483 _ 

  
  SEAS RO AA TELVA 73 E rn 
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20. 

20.1 

20.2 

21. 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

CAPITAL SOCIAL Y APORTES DE FUTURAS CAPITALACIONES 

Capital social 

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 comprende 23,000,000 (2013: 10,000 
acciones) acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los 
dividendos correspondientes. Las participaciones de Corporación Casabaca Holding S.A, y subsidiarias no 
presentan restricciones para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Matriz (la Corporación) 
ho cotiza sus acciones en la bolsa de valores, 

Aportes de futuras capitalizaciones 

Durante el año 2012, los accionistas de la Compañía realizaron aportes para futuras capitalizaciones por 
US$22,990,000 de los cuales US$16,380,000 fueron en efectivo; a la vez disminuyendo las cuentas por 
pagar a compañías relacionadas y una reducción de reserva legal por US$350,000 y utilidades retenidas 
por US$6,260,000. Al respecto la Administración de la Compañía ha regularizado este aporte ante la 
Superintendencia de Compañías en abril de 2014. 

Según Junta General de Accionistas de fecha 25 de abril de 2014 se aprobaron aportes para futuras 
capitalizaciones por US$9,298,380. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, las compañías deben apropiar por lo menos el 5%, para las 
Compañías de responsabilidad limitada, y el 10%, para las sociedades anónimas, de la utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20%, para las Compañías de 
responsabilidad limitada, y el 50%, para las sociedades anónimas, del capital social, La reserva legal no 
está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber 
pérdidas. 

Efectos provenientes de la adopción de las NUF por primera vez (incluido en resultados 
acumulados) 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF”, se registraron en el Patrimonio en la subeuenta denominada provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF, que generaron un saldo deudor, 

DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante los años 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a 
Accionistas y/o Socios, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas o 
Socios, según corresponda (Ver estado de cambios en el patrimonio): 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Dividendos pagados sobre utilidades del año anterior 

201 

1,000,000 (1) 
ns 

3 o PA 

1,000,000 (1) 

(Y)  Al31 de diciembre del 2014 y 2013 no se mantienen dividendos pendientes de pago. 

INGRESOS POR VENTAS 

Venta de vehículos 

Venta de accesorios, repuestos 

Ventas de servicios 

Ingresos por participación en asociadas 

Ingreso por comisiones y otros (1) 

201 

142,385,030 

48,276,653 

20,782,778 

3,544,559 

12,783,345 

227,772,365 

201 

125,524,857 
18,261,053 

15,271,353 

2,453,873 

7,530,993 

169,048,129 
o 

(1D Corresponde principalmente a comisiones ganadas por la venta de vehículos clientes mandato 
USD$4,131,346 (2013: USD$3,843,452) y comisiones ganadas en venta de vehículos exonerados 
USD$1,606,315 (2013: USD$2,570,154). 

COSTO DE VENTAS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2014 

Costo de com pra de inercaderías (t) 

Gastos de personal 

Participación laboral 
Honorarios y asesorías 

Marketing y Publicidad 

Arrendamieotos 

Depreciaciones (2) 

Otros 
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Costo de Gastos Gastos de 

ventas administrativos venta Total 

175,293,576 - - 175,293,57 0 
> 7,957,355 8,374,570 16,331,925 
- 854,605 1,173,008 2,027,613 

- 2,355,440 1,516,337 3,871,777 
- 760,829 588,095 1,348,924 

- 312,595 1,693,069 2,005,664 

7 570,400 707,332 1,277,732 

7 2,699,168 6,762,349 9,461,517 

175,293,576 15,510,392 20,814,760 211,618,728 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS EIVANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

2013. Costo de Gastos Gastos de 

ventas administrativos venta Total 

Costo de compra de mercaderías (1) 131,210,716 - - 131,210,716 

Gastos de personal - 4,852,476 6,486,285 11,338,761 

Participación laboral - 382,549 1,219,721 1,602,270 

Henorax ios y asesorías - 1,605,046 2,799,673 4,404,719 

Marketing y Publicidad - 762,820 333,111 1,095,931 

Arrendamientos - 93,216 1,061,907 1,156,123 

Depreciaciones (2) - 593,886 542,469 1,126,355 

Otros - 1,566,302 4,663,135 6,229,437 

131,210,716 9,847,295 17,106,301 158,164,312 
  

(1D El costo de ventas de inventario corresponde principalmente a vehículos US$123,459,989 (2013: 
US$109,388,117), repuestos y aceesorios US$17,960,496 (2013: US$12,466,963) y servicios 

US$11,342,502 (2013:U8$9,355,636). 

2) Ver Nota 12, numeral 2). 

OTROS INGRESOS, NETO 

Arriendos 

Licencias y software 

Utilidad en venta de activos fijos 

Otros 

INGRESOS FINANCIEROS, NETO 

Costos financieros 

Intereses ganados (1) 

AS 

201 

179,167 

104,325 

138,980 

_ (72,878) 

2014 

(764,682) 

809,256 

  

2013 

179,842 

100,050 

29,505 

111,257 

419,654 

201 

(756,984) 
760,862 

2,878 

(mW Corresponde principalmente a intereses por el financiamiento directo en la venta de vehículos a clientes 
e intereses de inversiones registradas en otros activos finaneicros a valor razonable. 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICAT IWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

CONTRATOS SUSCRITOS 

Acuerdo de Concesionario productos Toyota, 

La Compañía mantiene un contrato firmado con Toyota del Ecuador S.A mediante el cual se nombra a la 
compañía concesionario no exclusivo de los productos Toyota, Este contrato tiene vigencia de 3 años a 
partir del 1 de abril del 2013, luego de los cuales podría ser renovado automáticamente. 

Acuerdo de Concesionario vehículos Hino. 

Con fecha 2 de septiembre del 2013 se suscribe un acuerdo entre la Casabaca S.A, y Teojama Comercial 
S.A., para ser la Concesionaria no exclusiva de vehículos Hino Motors Ltd, en el Ecuador, este contrato 
tendrá una duración hasta el 1 de marzo de 2017 entendiéndose como renovado automáticamente por 
períodos de tres años. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados finaneieros consolidados no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros consolidados que no se hayan revelado en los mismos. 

RRA 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Accionistas 

Corporación Casabaca Holding S.A, 

Quito, 22 de abril del 2015 

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Corporación Casabaca Holding S.A. 
(Ta Compañía”), que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los 
correspondientes estados de resultados integralcs, de cambios en cl patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 
explicativas. 

Responsabilidad de la Adiunistración de la Compañía por los estados financieros separados 

La Administración de Corporación Casabaca Holding S.A. es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIP), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que 
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Dichas 
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planiliquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas. 
Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de 
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados 
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporciouar una base 
para expresar nuestra opinión de auditoría, 

PricewaterhouseCooper s del Ecuador Cía, Lida., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio 4BM, Planta Baja. 

Quito - Ecuador. 
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 OT0, www. pwe.com/ec 
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Corporación Casabaca Holding S.A. 
Quito, 22 de abril del 2015 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros separados mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos imporlautes, la situación financiera de Corporación Casabaca 
Holding S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NITB). 

Otro asunto 

S. Sin calificar nuestra opinión, llamamos la atención a lo indicado en la Nola 1.1, en la cual se indica que la 
Compañía también prepara de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera (NUF), 
estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014, los cuales se presentan en un informe 
independiente de estos estados financieros, 

Dos Nehovoe Coopers 
No. de Registro en la Superintendencia 
de Compañías: 011 

Gastón L. Inzaghi 
Socio 
No, de Licencia Profesional: 173783 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING 5.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

ACTIVOS Notas 201 201 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,922,582 4,252,093 

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 9 1,181,141 - 

Otras cuentas por cobrar 7 60,000 2,000_ 

Total activos corrientes 4,163,723 4,254,093 

Activos no corrientes 

Inversiones en acciones 8 50,522,155 40,869,290 

Total activos no corrientes 50,522,155 40,869,290 

Total activos 85,878 45,123,383 As EE 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas o 1,144,321 8,297,348 

Cuentas por pagar 285 a - 

Total pasivo no corriente 1,144,606 3,207,348 

Patrimonio 

Capital social 23,000,000 10,000 

Aportes futuras capitalizaciones 11 9,289,380 22,990,000 

Reservas 850,777 68,557 
Resultados acumulados 20,395,115 13,757,478 

“Fotal patrimonio 53 541,272. 36,826,035 

Total pasivos y patrimonio 54,685,878 45,123,383 
ts PIE 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. ) 

  

? e - 

> ef ? : 
A Y : AT 

Fabián Baca - “ Patricia Guijafro 
Presidente Ejecutivo Contador General 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Nota 2014 

Ingresos por dividendos 9 8,550,304 
Gastos de administración (124,447) 

Utilidad neta y resultado integral del año 8,425,857 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

   Doo, 7 ? 7 
- 7% here blie CAL 2 e AT 
EA AAA / A 

Fabián Baca C 7 Patricia Guijarro 
Presidente Ejeentivo Contador General 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO 
4 POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Nuta 201 2013 

3 
Flujo de efectivo de las actividades de operación: 

1 Utilidad neta 8,425,857 7,882,196 

Cam bios en activos y pasivos: 

1 Otras cuentas por cobrar (58,000) - 

Inversiones en acciones (9,652,865) (4,000) 
1 Cuentas por cobrar y pagar a compañías relacionadas, neto (12,977,095) (8,082,691) 

y Cuentas por pagar 285 (27,156) 

" Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operación (14,261,818) (231,651) 

4 Fiujo de efectivo de las actividades de inversión: 

2 Aportes de futuras capitalizaciones entregados 8 (3,907,377) (3,912,344) 
( hos me 
$ Dividendos recibidos 9 8,550,304 7,967,125 

3 Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 4,642,927 4,054,781 

4 Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Aportes de futuras capitalizaciones tecibidas 8 9,289,380 - 

ñ Pago de dividendos 13 (1,000,000) (1,000,000) 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de 

1 financiaiiento B,289,38n (1,000,000) 

1 (Decremento) íneremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,329,511) 12,823,130 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 4,252,093 1,428,963 

] Efectiva y equivalentes de efectivo al final del año 2,922,582 4,252,093 
A 

1 Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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í Fabián Baca C Patricia Guijarro. 
Presidente Ejecutivo --- 7 Contador General 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones - 

Corporación Casabaca Holding S.A. es una compañía constituida en el Ecuador y su actividad principal es 
la compra de acciones o participaciones de compañías constituidas o por constituirse, con la finalidad de 
vincularlas y ejercer control a través de vínculos de propiedad accionaria, gestión, administración, 
responsabilidad crediticia o resultados, 

En la actualidad Corporación Casabaca Holding S.A, mantiene participaciones y acciones en las siguientes 
subsidiarias. 

Subsidiaria Objeto País de origen 2014 201 

Casabaca 5,4, Comercialización de v ehíeulos 

nuevos, comisionista de 
; Pas Ecuado 99% 992% 

seminuevos, servicios de : 99:99 99:39 

talleres automotriz, 

BMV hinmobiliaria Construcción de unidades Ecuador 51.00% 65.00% 

habitacionales, 
Ganadyan S.A. Administración de la Hacienca 

za d .07% .07% 
Yanahurco, Eoua dor 79:07 79-07 

Mansuera S.A. Comercialización de repuestos Ecuador 99.99% - 

EcocauchoS,A. (Control Fabricación y comercialización 

directo) de productos conformados con Ecuador 45.00% - 

caucho, 

Los estados financieros separados de Corporación Casabaca Holding S.A, por el año terminado cl 31 de 
diciembre del 2014, se presentan eonsolidados con sus compañías subsidiarias en las cuales posee una 
participación accionaria de más del 50% o cn aquellas en las que a pesar de tener una participación 
inferior se ejerce control, tal como lo establece la NUF 10 Estados financieros consolidados en otros 
estados financieros consolidados independientes; sia embargo, por requerimiento de la Superintendencia 
de Compañías del Ecuador, Corporación Casabaca Holding S.A, también presenta estados financieros 
separados de acuerdo a la NIC 27 Estados financieros separados. Los estados financieros separados 
adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados. 

Autorización de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 31 de marzo del 2015 del Presidente Ejecutivo de la Compañía y serán puestos a 

consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

Situación Gnaneiera mundial 

En el último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país 
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario 
durante el 2015. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del dólar de los Estados Unidos 
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y de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas 

d para hacer [rente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera 
tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, 

i entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 se han 

E establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como son: incremento de 
salvaguardas y derechos arancelarios, y restricciones a la importación de ciertos productos, entre otras 

3 medidas, No se cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución 
: futura de la situación antes comentada y su impacto eu la economía nacional, 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de Casabaca Holding S.A, cn sus estados financieros separados; ya que las inversiones en 
acciones son registradas al costo. Sin embargo, se espera tener efectos no significativos en el consolidado 
que incluyen subsidiarias y asociadas que fueron relativamente afectadas por estas medidas. 

» RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre 
del 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. EN

 
1 

2.1 Bases de preparación de estados financieros separados - 

i De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIB), los estados financieros de una 
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada, Sin 

7 embargo, es permitido que, sea porque la legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma 
7 voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, 
y los que se denominan estados financieros separados. 
1 

: Los presentes estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
: Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por cl IASB (International Accounting Standards 

Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
í referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

Los estados financieros separados dela Compañía han sido preparados sobre la base del costo. 

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 

. políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas qne implican ua mayor grado de 
juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la claboración 

de los estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e 
. interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 

adoptado con anticipación.   
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Estas son de aplicación obligatoria, en lo aplicable, en la preparación de los estados financieros separados de 
la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obligatoria para 
  

Norma Tema ejercicios inciados a partir do: 

NTE 1 Enmienda selativa a la adquisición de una pantivipació nea una operación conjunta ide enero 2015 
“Acuerdos conjuntos”, 

NIC 15 y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y Ude enero 206 
amonización. 

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu Lde encro 2046 
inclus iu como pane delrubro "Propiedades, planta y equipo". 

NIF 0 y NiC 28 Enmizodas con relacionadas von la venta o la aportación do bienes eotre Un Hversor ys Lido encro 20% 
asoclada o negocio comjumio. 

NKC 27 Enmienda que trata de la inclusión delmétodo do valor patrimonial pro porcional (VP P) 1de enero 2016 
para la valoración de mversiones, 

NIF Y Publicación de la norma “Cuentas do Diferimientos de Actividades Reguladas " lde enero 2016 
NAS Mejoras que clanfisa ciertos temas de clsificación entre activos. ¿de julio 2016 
NIF 7 Ide juho 2016 

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratas de prestación 
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos. 

NC D Mejoras que clanfican elmodo de determisarl tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016 
por beneficios post-empleo. 

NIC 34 Mejoras que clanfícan do relacionado ron la información revoleda en elrepone interino y 1de juño 2016 
hs referencias incluidas en slmismo, 

NEP 45 Publicación de lx norma “Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contratos 1de enero 2017 
conbos clientes”,esta norma reemplazará a la NIC Hy 18. 

NIE 9 Publicación de la norma "Instramentos financieros“, versión completa, Ide enero 2018 

La Administración basada en la naturaleza de las operaciones de la Compañía, estima que la adopción de 
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la 
Compañía (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas 
en dólares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluyen cel efectivo disponible (caja), depósitos a la vista en instituciones financieras de libre 
disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres 
meses, 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación: 

La Compañía clasilica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en Pp 
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
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CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cnal se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a 
la fecha de su reconocimiento inicial, 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Conppañía mantuvo aetivos financieros en la categoría de “cuentas 
por cobrar”, y pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se 
explican a continuación: 

(a) 

(0) 

Cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos a 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, execpto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, Al 
31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no presenta cuentas por cobrar mayores a 12 meses. 

Otros pasivos financieros , 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar y cuentas por pagar a 
partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera, 

2,4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Cou posterioridad al reconoeimiento inicial la 
Compañía valoriza los nismos como se describe a continuación: 

Medición posterior - 

(a) Cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(Y) Cuentas por cobrar a relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por recuperar de 
compañías relacionadas por cobro de dividendos que se liquidan mayoritariamente en el 
corto plazo (hasta 60 días), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su 
costo amortizado, 

Página 10 de 21  



  

  

1,
 

ES
 

Lo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
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(Expresado en dólares estadonnidenses) 

(1) Otras cuentas por cobrar: Se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso 
realizado, que cs equivalente a su costo amortizado, 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

() Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales o del exterior en el corso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 
un año o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentau como 
pasivos no eorrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado 
pues no generan intereses y son pagaderas cn 30 días, 

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a compra 
de acciones, los cuales son exigibles por los accionistas en cualquier momento. Se registran a 
su valor nominal que cs equivalente a su valor razonable, 

2.4.3 Deterioro de activos financieros - 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por 
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 la Compañía no ha constituido provisiones que se presentan como menor saldo 
de las cuentas por cobrar. 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros - 

Un activo financiero se elimina cuando cxpiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfirió el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañfa se han liquidado, 

Inversiones en acciones - 

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversión es 
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza eonforme a la NIE 5 Activos No 
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una 
subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo, 

Impuesto a la renta corriente: 

La Compañía no genera impuesto a la renta ya que su actividad económica consiste exclusivamente en la 
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, así eomo la totalidad de los ingresos son 
exentos, tampoco genera pago de anticipo de impuesto a la renta minimo. 
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Provisiones corrientes - 

La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han determinado 
provisiones por pagar en los estados financieros de la Compañía, 

Reconocimiento de ingresos dividendos - 

Los ingresos por dividendos son reconoeidos cn el resultado una vez que se han establecido los derechos 
de recibir pagos por dividendos de una subsidiaria o asociada, 

Distribución de dividendos - 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el 
periodo que se aprueban por los accionistas de la Compañía. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administración realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, 
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compafíía y/o las que requieren un alto 
grado de juieio por parte de la Administración. 

La principal estimación y aplicación del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente 
concepto: 

" El deterioro de los activos financieros de la Compaítía se evalúa con base en las políticas y 
lincamientos descritos en la Nota 2,4.3. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgo financiero - 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
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efectos adversos en su desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo 
financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 

El Directorio y/o el Presidente Ejecutivo tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas de la Compañía. Se identifica, evalúa y administra los riesgos financieros, El Presidente Ejecutivo 
analiza los riesgos relacionadas a de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de 
concentración y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversión de excedentes de líquidez, 

Riesgo de erédito - 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas por el Presidente Ejecutivo. El riesgo de 
crédito se encuentra presente en el efectivo y eqnivalentes de efectivo, 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, 
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de 
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”, 

El efectivo y equivalentes de efectivo, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en 
líbros generalmente se aproxima a su valor razonable. 

Riesgo de liquidez - 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos por las 
compañías subsidiariarias o asociadas, Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañía se basa en 
los flujos de caja proyectados para un período de doce meses, los euales consideran los vencimientos de los 
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compañía. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la 
administración del capital de trabajo son administrados por el área financiera, quien los invierte en 
depósitos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos finaneieros de similares características que 
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez según 
las necesidades proyectadas de efectivo de la Compañía, 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de 
la Compafiía agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del estado de situación hasta la 
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados, 

2014 | 2013 

Cuentas por pagar 285 - 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,144,321 8,297,348 

1,144,606 8,297,348 _ 

Los valores de cuentas por pagar a compañías relacionadas son pagaderos en cualquier momento de 
acuerdo a la disponibilidad de flujo. 
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i CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

il NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
y POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
A (Expresado en dólares estadounidenses) 

1 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

3 Categorías de instrumentos financieros - 

4 A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercicio: 

i 204 208 
Comente No comente TmEntE No e prmonte 

i Activos financieros medidos al costo 
Efectivo yequivalentes de efectivo 2.922.582 - 4.252,093 - 

É Activos financieros medidos al 
costo amorfizodo 

> Cuentas por cobrara compañías relacionadas 1181141 - 

á Otras cuentas porcobrar $60.000 - 2.000 - 

¿ Total activos financieros 4.163.723 - 4.254.093 

Pasivos financieros medidos al 

É casto nmortizado 

E Cuentas porpagara compañías relacionadas 1,144,321 - - 8,297,348 
Otras cuentas porpagar 285 - - - s 

i Total pasivos financieras 1,144.606 - - 3.297.348 

x | 
j 

É Valor razonable de instrumentos financieros-  - 

8 El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, i 
¡ 

; : d a e l 
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO i 

[ : 
2014 2013 

Banco locales (1) 2,922,582 4,252,093. 

(0) Corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Banco de la Producción S.A. Produbanco que es 
| utilizada para las operaciones de la Compañía. 

| 7 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición al 31 de diciembre de 2014: 
, 201 2013 
I 

PF Group S.A. 60,000 - 
Otros - 2,000 

60,000 2,000 
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INVERSIONES EN ACCIONES 

Un resumen de las inversiones en acciones es como sigue: 

Valor en libros 
2014 2013 

Aportes para futuras capitaliza ciones (1) 8,001,162 5,507,969 

Inversiones en subsidiarias y asociadas (2) 42,520,993 35,361,321 

50,522,155 40,869,290 nr e A 
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(a) 

(b) 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Saldos 

2014 

Cuentas por cobrar 

Casabaca S.A. 1,181,141 _ 

1,181,141 

Cuentas por pagar 

Hidroalto Generación de Energía S.A. 1,144,341 
Cuentas por pagar accionistas - 

1,144,391 

Transacciones: 
201 

Ingresos por dividendos 

Casabaca S.A, 6,281,141 

Toyocosta S.A. 999,163 

“Toyota del Ecuador S.A. 1,270,000 

8,550,304 

Aportes entregados para futwras capitalizaciones 

Ecocaucho S.A 428,730 

Inversiones de la Capital S.C. 2,669,173 

Mansuera 510,000 

Ganadyan 120,280 

BMY Inmobiliaria S.A, a 

= 3,728,183. 

Capitalizaciones 

BMV Inmobiliaria S.A. 706,490 

Ecocaucho S.A. 496,000 

___ 1,202,490 
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2013 

8,297,348 

- 8,297,348 

2013 

5,387,962 

1,025,000 

1,554,163 

7,967,125 _ 

675,194 

2,911,227 

325,923 

912994. 

  

 



  

10, 

10.1 

10.2 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
    

201 2013 

Bajas de aportes a futuras capitalzlaciones 

BMV Inm obiliaria S.A. 32,500 . . 

  

Capitalizaciones directas 

  

Renting S.A. - 325,000 

Ecocaucho S.A. - 4,000 

Mansuera S.A. 2,747,859 " 
Hidroalto Generación de Energía S.A. 2,038,321 - 

Derechos Fiducuarios en Mideicomiso Mertant 

Samara __1,225,000 - 

_ 6,011,180 329,000 

Venta de acciones 

  

Mansucra S,A. 4,000 > 

EcocauchoS.A. - 50,000 - 

54,000 z Us 

Aportes recibidos para futuras capitalizaciones 

Accionistas 9,289,380 z 

Escisión 

Toy ocosta S.A. - (325,000) 

Renting S.A. - 325,000 

  

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

De acuerdo con el artículo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades cuya actividad 
económica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, 
así como aquellas en que la totalidad de sns ingresos sean exentos, no están sometidas al pago de anticipo 
de impuesto a la renta. Así mismo, los ingresos de la Compañía constituyen ingresos exentos para el pago 
del impuesto a la renta. 

Otros asuntos » Reformas Tributarias 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir 
de cnero del 2015. 
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1%, 

12, 

12,1 

12.2 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounideuses) 
  

Las principales reformas están relacionadas con los siguieutes aspectos: 

o Se establece la Larifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital. 

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del 
domicilio del accionista de la empresa. 

o Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tendrá impacto 
significativo en las operaciones de la Compañía. 

CAPITAL SOCIAL Y APORTES DE FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Capital social 

El capital autorizado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 comprende 23,000,000 (2013: 10,000 
acciones) acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a los 
dividendos correspondientes. 

Aportes de futuras capitalizaciones 

Según Junta General de Accionistas de fecha 14 de octubre del 2013, los accionistas de la Compañía 
aprobaron la capitalización de aportes de futuras capitalizaciones por US$22,990,000, lo cual culminó con 
la inscripción en el Registro Mercantil con fecha 28 de marzo del 2014. 

Según Junta General de Accionistas de fecha 25 de abril de 2014 se aprobaron aportes de futuras 
capitalizaciones por US$9,298,380. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por la inenos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva 
legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para 
absorber pérdidas, 

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIDE 

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NU, 
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIUE, separada del resto de los resultados acuinulados y su saldo deudor 
podrá ser absorbido por los resultados acumulados y del últinio ejercicio económico concluido, si lo 
hubiere. 
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12.3 

CORPORACIÓN CASABACA HOLDING S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son iucluidos en este rubro, manteniendo registros 
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y 
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a 
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los Aecionistas, 

DIVIDENDOS PAGADOS 

Durante los años 2014 y 2013, se han decretado y pagado los siguiente dividendos sobre las utilidades a 
accionistas de la Compañía, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas: 

2014 201 

Dividendos pagados sobre utilidades del año anterior 1,000,000 1,000,000 
HA RA   

Los dividendos declarados y pagados de las utilidades del año 2014 y 2013 se efectuaron mediante una sola 
declaración por año. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron 
eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos. 
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