INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas

Corporacion Casabaca Holding S.A.

Quito, 22 de abril del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafan de Corporacién Casabaca Holding S.A.
(“la Compafiia™), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas

explicativas.
Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

2, La Administracién de Corporacién Casabaca Holding S.A. es responsable de la preparacion y presentacioén
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6n
Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.
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Corporacién Casabaca Holding S.A.
Quito, 22 de abril del 2015

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Corporacién Casabaca
Holding S.A. al 31 de diciembre del 2014 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a lo indicado en la Nota 1.1, en la cual se indica que la
Compaiiia también prepara de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014, los cuales se presentan en un informe
independiente de estos estados financieros.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 201 2013
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 6 2,922,582 4,252,093
Cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas 9 1,181,141 -
Otras cuentas por cobrar 7 60,000 2,000
Total activos corrientes 4,163,723 4,254,093
Activos no corrientes
Inversiones en acciones 8 50,522,155 40,869,290
Total activos no corrientes 50,522,155 40,869,290
Total activos 54,685,878 45,123,383
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 9 1,144,321 8,297,348
Cuentas por pagar 285 -
Total pasivono corriente 1,144,606 8,297,348
Patrimonio
Capital social 23,000,000 10,000
Aportes futuras capitalizaciones s 5 5 9,289,380 22,990,000
Reservas 856,777 68,557
Resultados acumulados 20,395,115 13,757,478
Total patrimonio 53,541,272 36,826,035
Total pasivos y patrimonio 54,685,878 45,123,383

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. )
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Fabiin Baca : Patricia GuijarTo
Presidente Ejecutivo Contador General
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por dividendos 9
Gastos de administracién

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201 201
8,550,304 7,967,125
(124,447) (84,929)
8,425,857 7,882,196
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Fabidn Baca ___— PatriciaGuijarro

Presidente Ejecutivo
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 201
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta 8,425,857 7,882,196
Cambios en activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar (58,000) -
Inversiones en acciones (9,652,865) (4,000)
Cuentas por cobrar y pagar a compafiias relacionadas, neto (12,977,095) (8,082,691)
Cuentas por pagar 285 (27,156)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién (14,261,818) (231,651)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Aportes de futuras capitalizaciones entregados 8 (3,907,377) (3,912,344)
Dividendos recibidos 9 8,550,304 7,967,125
Efectivoneto provisto por las actividades de inversion 4,642,927 4,054,781
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes de futuras capitalizaciones recibidas 8 9,289,380 -
Pago de dividendos 13 (1,000,000) (1,000,000)
Efectivoneto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento 8,289,380 (1,000,000)
(Decremento) incremento neto de efectivoy equivalentes de efectivo (1,329,511) 2,823,130
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio 4,252,093 1,428,963
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del ano 2,922,582 4,252,093

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Presidente Ejecutivo Contado'r)JGeﬁg

Pigina 6 de 21

{—

> JM//

uy‘cé“




!

1.

1.2

1.3

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituei6n y operaciones -

Corporacidn Casahaca Holding S.A. es una compafifa constituida en el Ecuador y su actividad prineipal es
1a compra de acciones o participaciones de compafiias constituidas o por constituirse, con la finalidad de
vincularlas y ejercer control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestidn, administracion,
responsabitidad crediticia o resultados.

En la actualidad Corporacién Casabaca Holding S.A. mantiene participaciones y acciones en las siguientes
subsidiarias.

Subsidiaria Obieto Pais de origen 2014 201
Casabaca S.A. Comercializacién de vehiculos
nuevos, comisionista de o
seminuevos, servicios de Fcuador 99-99% 99.99%
talleres autom otriz.
BMV Innm obiliaria Con'stru_ccwn de unidades Eeuador 51.00% 65.00%
habitacionales.
Ganadyan S.A. Administracién de la Hacienca
Yanahurco. Ecuador 79.07% 79.07%
Mansuera S.A. Comercializacién de repuestos Ecuador 0G6.90% -
Feocaucho S.A. (Control Fabricacidén y comercializacién
directo) de productos conformados con Ecuador 45.00% -
caucho.

Los estados financieros separados de Corporacion Casabaca Holding 8.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en las cuales posee una
participacién accionaria de mas del 50% o en aquellas en las que a pesar de tener una participacién
inferior se ejerce control, tal como lo establece Ia NIIF 10 Estados financieros consolidados en otros
estados financieros consolidados independientes; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador, Corporacién Casabaca Holding S.A. también presenta estados financieros
separados de acuerdo a la NIC 27 Estados financieros separados. Los estados financieros separados
adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 31 de marzo del 2015 del Presidente Ejecutivo de la Compafiia y seran puestos a
consideracitn del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

Situaciéon financiera mundial

En el tiltimo trimestre del 2014 la situacion econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizaci6n en el mercado mundial del délar de los Estados Unidos
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econémicas estn disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de prierizar las inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 se han
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como son: incremento de
salvaguardas y derechos arancelarios, y restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras
medidas. No se cuenta afin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucidn
futura de la sitvacidén antes comentada y su impacto en la economia nacional.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de Casabaca Holding S.A. en sus estados financieros separados; ya que las inversiones en
acciones son registradas al costo. Sin embargo, se espera tener efectos no significativos en ¢l consolidado
que incluyen subsidiarias y asociadas que fueron relativamente afectadas por estas medidas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas polfticas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaci6on de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuates de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionates y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proeeso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de 1os montos estimados por la Administracion.

Alafecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.
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2.3

2.4

2.4.1

CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EX}’LICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en doblares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria, en lo aplicable, en la preparacién de los estados financieros separados de
la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema cjercicios iniciados a partir de:

NIF 1 Enmienda relativa a Ia adquisicion de una participacié nen una operacién ¢conjunta tde enero 2016
"Acuerdos conjuntos”,

NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Nowmmas relacionadas conlos métodos de depreciaciény tde enero 2016
amortizacién.

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Mormas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysa tde enero 2016
inclusion como pane delrubro "Propiedades, planea y equipo ™.

NIF 10 yNKC 28 Enmiendas conrelacionadas con la venta o la apostacin de bienes entre un inversorysu lde enero 2016
asocinda ¢ negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda gue trata de Ia mclusién delmétodo de valorpatrimonial proporcional (VP P) 1de enero 2016
para la valpracién de inversiones.

NIF 13 Publicacit¢n de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " lde enerc 2016

NIF § Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de jalio 2016

NIF 7 ide julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 1B Mejoras que clarifican elmodo de determinarl tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016
porbeneficios post-empleo.

NiC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado conla informacién reveleda en elreporte interino y Lde julio 2016
las referencias incluidas en elmismo.

NIE 15 Publicacién de l]a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos lde enerc 2017
conlos chentes", esta norma reemplazard a la NIC Ly 18,

NUF 9 Publicacion de la norma "Ihstrumentes financieros ", versidn completa, 1de enero 2018

La Administracién basada en la naturaleza de las operaciones de la Compafiia, estima que la adopcién de
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendrin un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde operala
Compafifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres
meses.

Aectivos y pasivos financieros -
Clasificacién:

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en

las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, lIa Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas
por cobrar”, v pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican a continnacion:

{a) Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacidén financiera. Al
31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compatfiia no presenia cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b}  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de sitnacién financiera por cuentas por pagar y cuentas por pagar a

partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccitn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -
(a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuenias por cobrar a relacionadas: correspondientes principalmente a saldo por recuperar de
compafiias relacionadas por cobro de dividendos que se liquidan mayoritariamente en el

corto plazo (hasta 60 dias), por lo tanto su valor en libros no difiere significativamente de su
costo amortizado.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EISPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(ii)  Otras cuentas por cgbrar: Se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en
un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de 1o contrario se presentan como
pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas en 3o dias.

(ii)  Cuentas por pagar a partes relacionadas: Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a compra
de acciones, los cuales son exigibles por los accionistas en cualquier momento. Se registran a
su valor nominal que es equivalente a su valor razonable.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 la Compaiifa no ha constituido provisiones que se presentan como menor saldo
de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flijos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.

Inversiones en acciones -

La Compaififa mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversion eg
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta ¥ Operaciones Discontinnadas. Los dividendos procedentes de una
subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuesto a la renta corriente:

La Compafiia no genera impuesto a la renta ya que su actividad econdmica consiste exclusivamente en la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como la totalidad de los ingresos son
exentos, tampoco genera pago de anticipo de impuesto a la renta minimo.
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones corrientes -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacidn. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han determinado
provisiones por pagar en los estados financieros de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos dividendos -

Los ingresos por dividendos son reconocidos en el resultado una vez que se han establecido los derechos
de recibir pagos por dividendos de una subsidiaria o asociada.

Distribucion de dividendos -

La distribuciton de dividendos se deduce del pairimonio y se reconocen en los estados financieros en el
periodo que se aprueban por los accionistas de la Compaififa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan 10s montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas,
Sin embargp, los resultados finales podrian diferir de las estimacioneg bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

1La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentra relacionada con el siguiente
concepto:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiifa se evalia con base en las politicas y
lineamientos deseritos en la Nota 2.4.3.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
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CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo
financiero de la Compafifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control.

El Directorio y/o el Presidente Ejecutivo tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas de la Compaiifa. Se identifica, evalia y administra los riesgos financieros. El Presidente Ejecutivo
analiza los riesgos relacionadas a de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de
concentracion y el riesgo de uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez.

Riesgo de crédito -

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas por el Presidente Ejecutivo. El riesgo de
crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

El efectivo y equivalentes de efectivo, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en
libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez -

La prineipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de los dividendos recibidos por las
compafiias subsidiariarias o asociadas. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compaiiia se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos v pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de ia Compaiiia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la entidad y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son administrados por el area financiera, quien los invierte en
depositos de ahorro (a la vista), a plazo y otros instrumentos financieros de similares caracteristicas que
generan intereses, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segiin
1as necesidades proyectadas de efectivo de la Compaiifa.

La Compafifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros de
la Compania agrupados sobre la base del perfodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2014 201
Cuentas por pagar 285 -
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 1,144,321 8,297,348
1,144,606 8,297,348

Los valores de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pagaderos en cualquier momento de
acuerdo a la disponibilidad de flujo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn se presenian los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

208 2013
Copiente No coujente Corrente No corfente
Activos financieros medides alcosto

Efectivo yequivalentes de efectivo 2922582 - 4252,093 -
Actives financiergs medidos al
costo amo rtizado

Cuentas porcobrara compaiiias refacionadas LI81M1 -

Otras cuentas porcobrar 60.000 - 2.000 -
Total actives financieres 4.163,723 - 4.254.093 -
Pasivos financieros medidos al
costo amartizado

Cuentas porpagara compahias relacionadas 1144321 - - 8297348

Qtras cuentas por pagar 285 - - -
To tal pasives financieros 1144.606 - - 8.207.348

Valor razonable de instritnentos financieros - -
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
201 2013
Bancolocales (1) 2,922,582 4,252,093
e ———— e —— - _———..4

(1}  Corresponde a la cuenta corriente mantenida en el Banco de la Produccion S.A. Produbanco que es
utilizada para Ias operaciones de la Compaiiia.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composieidn al 31 de diciembre de 2014:

201 2013
PF Group S.A. 60,000 -
Otros - 2,000
50,000 2,000
e ————
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(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversicnes en acciones es como sigue:

Valor en libros

201 2013
Aportes para futuras capitalizaciones (1) 8,001,162 5,507,969
Inversiones en subsidiariasy ascciadas (2} 42,520,003 35,361,321

50,522,155 40,869,290

Pigina 15 de 21




 HOLDING S.A.

| A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

on

muact

das que se detallan a conti

iarias y asocia

~r -

portes entregados a las compaiiias subsid

0

Saldofinal

Bajas

lzaclones

Capital

Incrementos

Saldoinicial

(32,500)

(706,490)

738,990

[ro RS v
o 9
a9
N~ O
oo -
Lo 0
O
| I B |
~
Qo
o)
IOI
vy
=)
<+
L
»m o0
~ & O
nhQ
o3 O
C oo
e s
N
i =
D &
ot
ey LD
oy I~
Q v
-+

120,280

120,280

8,001,162

(32,500)

3,728,183 {1,202,490)

5,507,969

Saldofinal

]
o
e

1ZaCIOI €S

tali

Ca

Incrementos

Saldo inicial

738,990
4,093,785

325,923
2,911,227

413,067
1,182,558

675,194

675,104

5,507,969

3,912,344

1,595,625

2

o
e
-



Gty

2
chos
o

L
ot
o

igue:

iadas en como s

S1AIAT1as y asoC:

b

iones en acciones en su

Porcenjate de

1 ca

icipacién en ¢

L

1Za CIQNES

itali

Fovenien

Ca

izaciones:

tal

i

Ca

tes de

ortes

Saldofinal

Ventas

directas

a

ial

inicia

Saldo

2013

201

24,420,036

99.99% 99.99% 24,420,036

sidiaria
Subsidiar

738,990
3,540,780

32,500
3,540,780

51.00% 65.00%
70.07% 79.07%
50.00% 50.00%

50.00% 50.00%

ias

706,490

Sub_si_'di_a__ri_a_.

325,000
3,102,973
2,743,859

325,000
3,102,973

Asociada -

2,747,850

(4,000}

2,038,321

2,038,321

1,225,000
450,000
3,936,034
42,520,993

{50,000}
(54,000)

1,225,000 "
6,011,180

496,000
1,202,490

4,000
3,936,034
35,361,323

33.33% 33.33%

difect_o 45.00% 50.00%

Asoctada

“ontrol:

s Z
e e o
- .
3 B - ot
e sy e

s
N

2
-

i

.

-
e

-

o e e
R

-

-




CORPORACION CASABACA HOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

9. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos

2014 2013
Cuentas por cobrar
Casabaca S.A. 1,181,141 -
1,181,141 -
Cuentas por pagar
Hidroalto Generacidn de Energia S.A. 1,144,341 -
Cuentas por pagar accionistas - 8,297,348
1,144,341 8,297,348
(b) Transacciones:
2014 2013
Ingresos por dividendos
Casabaca S.A. 6,281,141 5,387,062
Toyocosta S.A. 999,163 1,025,000
Toyota del Ecuador S.A. 1,270,000 1,554,163
8,550,304 7,967,125
Aportes entregados para futuras capitalizaciones
Ecocaucho S.A. 428,730 675,194
Inversiones de la Capital 8.C. 2,660,173 2,011,227
Mansuera 510,000 -
Ganadyan 120,280 -
BMYV Inmobiliaria S.A. - 325,923
3,728,183 3,912,344
Capitalizaciones
BMYV Inmobiliaria S.A. 706,490 -
Ecocaucho S.A, 496,000 -
1,202,490 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2014 201
Bajas de aportes a futuras capitalziaciones
BMYV Inmobiliaria S.A. 32,500 . -
Capitalizaciones directas
Renting S.A. - 325,000
Ecocaucho S.A. - 4,000
Mansuera S.A, 2,747,859 -
Hidroalto Generacion de Energia S.A. 2,038,321 -
Derechos Fiducuarios en Fideicomiso Mercantil
Samara 1,225,000 -
6,011,180 329,000
Venta de acciones
Mansuera S.A. 4,000 -
Feoecaucho S A, 50,000 -
54,000 -
Aportes recibidos para futuras capitalizaciones
Acgcionistas 9,289,380 -
Escision
Toy ocosta S.A. - {325,000)
Renting S.A. - 325,000
IMPUESTOS

10.1 Situacion fiscal -

10.2

De acuerdo con el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las sociedades cuya actividad
econdmica consista exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades,
asi como aguellas en que la totalidad de sus ingresos sean exentos, no estin sometidas al pago de anticipo
de impuesto a la renta. As{ mismo, los ingresos de la Compaiiia constituyen ingresos exentos para el pago
del impuesto a la renta.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codige Organico
Tributario, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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Las principales reformas estén relacionadas con los siguientes aspectos:

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tendra impacto
significativo en las operaciones de la Compafiia.

CAPITAL SQOCIAL Y APORTES DE FUFTURAS CAPITALIZACIONES
Capital social

El capital autorizado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 comprende 23,000,000 (2013 10,000
acciones) acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los
dividendos correspondientes.

Apories de futuras capitalizaciopes

Segiin Junta General de Accionistas de fecha 14 de octubre del 2013, los accicnistas de la Compaiiia
aprobaron la capitalizaciéon de aportes de futuras capitalizaciones por US$22,590,000, 10 cual culmind con
ia inscripeidn en el Registro Mercantil con fecha 28 de marzo del 2014.

Segin Junta General de Accionistas de fecha 25 de abril de 2014 se aprobaron aportes de futuras
capitalizaciones por US$9,298,380.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, Ia Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIF

se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acomulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resuitados acumulados y su saldo deudor i
podri ser absorbido por los resultados acomulados y del altimo ejercicio econdmico concluido, si lo [
hubiere.

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF, \
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Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2014 y 2013, se han decretado y pagado los siguiente dividendos sobre las utilidades a
accionistas de Ia Compaiiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Accionistas:

201 2013
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 1,000,000 1,000,000

Los dividendos declarados v pagados de las utilidades del afio 2014 y 2013 se efectuaron mediante una sola
declaracion por afio. :

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaififa, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos.
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