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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Casabaca S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Casabaca S.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados consolidados de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafiia
a fin de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Casabaca S.A. al 31 de diciembre del 2009, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de Enfasis

Tal como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, los estados financieros
de Casabaca S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, no se presentan comparativos con el
afio 2008, en razén de que hasta el mes de diciembre del 2009, la Compaiiia fue una subsidiaria de la
Corporacion Casabaca Holding S.A., cuyos estados financieros se presentaban consolidados tal como lo
recomiendan los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinion sobre los estados financieros
consolidados tomados en conjunto. La informacioén de consolidacion se presenta para propdsitos de
analisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la situacién
financiera, los resultados de operacion y los flujos de efectivo de cada una de las compafiias en forma
individual. Esta informacion ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados, y en nuestra opinion, se presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes en relacion con los estados financieros consolidados tomados en conjunto.
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CASABACA S.A. Y SUBSIDIARIAS

- BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja 3 2,151
Inversiones temporales 531
Cuentas por cobrar comerciales .4 11,768
Inventarios 5,17 7,730
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 5.066
Total activos corrientes 27.246
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO 7 5,084
PROPIEDADES Y EQUIPOS: - 8,17

Terrenos 5,554
Edificios 9,529
Instalaciones 526
Magquinaria 864
Muebles y enseres 823
Equipos de computacion 593
Vehiculos 560
Equipos de oficina 288
Otros activos 103
Total 18,840
Menos depreciacién acumulada 9,622
Propiedades y equipos, neto 9.218
INVERSIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS 39
OTROS ACTIVOS 9 3.169
TOTAL 44,756

Ver notas a los estados financieros consolidados

———-Fabian Baca
Presidente Ejecutivo
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Préstamos de terceros y partes relacionadas
Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
INTERES MINORITARIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

14
10
11

12

13

14

15

17,100

1,263
2,598
20,962

5
Chunehy

~ Gladys Vallejo

Contadora General




CASABACA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

Notas

INGRESOS: 16
Ventas netas

Comisiones ganadas

Otros

Total

COSTO DE VENTAS _ 16

MARGEN BRUTO

[
[«)Y

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados

Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores 12
Impuesto a la renta 13
Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros consolidados

115,730
1,803
11
117,544

N
<
N
(o]

918
1.300
2.218

3,802

dounghl

Fabian Baca Gladss Vallejo
Presidente Ejecutivo Contadora General




CASABACA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. dodlares)

Aportes

Capital para Futuras Reserva  Utilidades

Social  Capitalizaciones  Legal Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 17,100 1 941 2,013 20,055
Utilidad neta 3,802 3,802
Transferencia 322 (322)
Dividendos pagados _ (2.895) (2.895)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 17,100 d 1,263 2.598 20,962
Ver notas a los estados financieros consolidados

7] -
- FabidnBaca—— Gladys Vallejo -5-

Presidente Ejecutivo

Contadora General




CASABACA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. doélares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Participacién a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo

Precio de venta de propiedades y equipo

Incremento de inversiones temporales

Incremento de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversioén

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones por pagar bancos

Pago de los vencimientos corrientes de la obligacion a largo plazo
Incremento de obligaciones a largo plazo

Incremento de préstamos de terceros y partes relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento
CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA:
Disminucién neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

109,254
(109,486)
(724)
497
(796)
(1,074)
848

(1.481)

{729)
196
(531)

(213)

(1.277)
2,846

(1,344)
1,655

272
(2.895)

534

(2,224)
4375

2,151




CASABACA S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo
Ganancia en venta de propiedades y equipo
Amortizacion de otros activos
Provisién para cuentas dudosas
Provisiones para jubilacion y desahucio, neto de pagos
Reversion de la provisién para obsolescencia de inventarios
Otros ajustes
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Documentos por cobrar a largo plazo
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros consolidados

3,802

650
22)
95
41
383
(89)
24

(2,704)
(605)
(312)

181

(1,934)

(956)
(35)

(1,481)

‘ > 9‘,3?

= "Fabian Baca Gladys Vallejo

Presidente Ejecutivo Contadora




CASABACA S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1'

OPERACIONES

Casabaca S.A. esté constituida en el Ecuador y su actividad principal es la comercializacién de
vehiculos automotores y repuestos de la marca Toyota.

Hasta el mes de diciembre del 2009, Casabaca S.A. era una subsidiaria de Corporacion Casabaca
Holding S.A. El 16 de diciembre del 2009, el Directorio de la Corporacién Casabaca Holding S.A.,
aprobo la cesion de las inversiones en acciones de Casabaca S.A. a los accionistas de la Corporacion
Casabaca Holding S.A., por el valor nominal de las mismas. Por tal razdn, los estados financieros de
Casabaca S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2008, no se presentaron consolidados con
las compaiiias subsidiarias en las cuales posee una participacion accionaria de mas del 50% o ejerce
un control, ya que al ser Casabaca S.A. una compaiiia poseida por otra Compafiia Matriz (cuyos
estados financieros se presentaban consolidados), los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, recomiendan que ésta no preseriite estados financieros consolidados.

Las actividades que desarrollan las compafiias subsidiarias incluidas en los estados financieros
consolidados, se detallan a continuacién:

Toyocomercial S.A. - Fue constituida en el Ecuador el 4 septiembre del 2004 y su actividad principal
es la comercializacion de vehiculos de la marca Toyota.

Ganadyan S.A. - Fue constituida en el Ecuador el 9 de junio de 1992, y sus actividades principales
son la agricultura, ganaderia, avicultura, pisicultura, produccion de animales, desposte de animales,
turismo e industria maderera forestal, compra y venta de todo tipo de maquinaria relacionadas con su
objeto social entre otros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propoésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Principios de Consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Casabaca

-8-




Principios de Consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Casabaca
S.A. y sus compaiiias subsidiarias Toyocomercial S.A. y Ganadyan S.A.. Los porcentajes de
participacion de Casabaca S.A. en dichas subsidiarias son superiores al 50% y mantiene el control
administrativo y financiero. Los principales saldos y transacciones entre las Compafiias consolidadas
han sido eliminados.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a corto
plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses o menos.

Valuacion de Inversiones Temporales - Al menor valor entre el costo y valor de mercado. El valor
de mercado es determinado en base al portafolio de las inversiones.

Ingresos y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los vehiculos.

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisidn se constituye en funcion de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la venta.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades, y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 20
para edificio, 10 para maquinaria, muebles y enseres, equipos de oficina e instalaciones, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias
se cargan directamente a los resultados del afio.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.

Valuacion de Inversiones en Asociadas - A su costo de adquisicion que no excede a su
correspondiente valor patrimonial proporcional.

Otros Activos - Corresponden principalmente a mejoramientos y adecuaciones a locales arrendados,
registrados a su costo de adquisicion.

Provisiones para Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.




Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, 1a
Superintendencia de Compaiiias establecio el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compaiifas y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Casabaca S.A. y sus subsidiarias utilizaran
las NIIF a partir del 1 de enero del 2010, siendo el 1 de enero del 2009, su fecha de transicién.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Caja 924
Bancos 775
Inversiones temporales ' 452
Total | 2,151

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Vehiculos 7,458
Servicios 758
Repuestos 4,625
Provision para cuentas dudosas (619)
Total : 12,222
Intereses no devengados (454)
Total 11,768

El movimiento de la provision para cuentas dudosas fue como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 578
Provisién del afio 47
Bajas _(6)
Saldo al fin del afio 619
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5. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Vehiculos 2,030
Repuestos 1,919
Otros 325
Importaciones en transito 3,761
Provisién para obsolescencia de inventarios (305)
Total 1,730

6. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo a proveedores (1) 2,601
Impuestos por cobrar 775
Compaiiias y partes relacionadas 275
Reclamos impuesto a la renta afios anteriores 730
Otras cuentas por cobrar __ 685
Total ; 5,066

(1) Al31 de diciembre del 2009, corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores del
exterior, para compra de vehiculos.

7. DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Un resumen de documentos por cobrar a largo plazo es como sigue:
(en miles de U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas:

Corporacién Casabaca Holding S.A. - accionista (1) 4,051
Inversiones de la Capital S.C. (2) 824
Otros 209
Total 5,084

-11 -




(1) Corresponden a cuentas por cobrar por la venta de las acciones de las compafifas Toyocosta S.A. y
Toyota del Ecuador S.A. por US$3.7 millones y un préstamo por US$2.7 millones otorgado a la
Casa Matriz con la finalidad de que esta realice un aporte para futuras capitalizaciones en la
Compaiiia Toyota del Ecuador S.A. Estas cuentas por cobrar no devengan intereses y no tienen
plazos de vencimientos establecidos. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia recuperd US$2.3
millones correspondientes a cuentas por cobrar a la Corporacién Casabaca Holding S.A..

(2) Al31 de diciembre del 2009, corresponde al registro en el cual la Compaiiia Inversiones de la
Capital S.C. asume las obligaciones que mantenia en la compaiiia Mansuera antes de la fusién con
Casabaca S.A. por US$315 mil y anticipos entregados por US$509 mil para la adquisicién de
terrenos.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Saldo neto al comienzo del afio 9,313
Adquisiciones 729
Ventas y/o retiros (174)
Depreciacién (650)
Saldo neto al fin del afio 9218

Durante el afio 2009, la Compaiiia registré US$161 mil con cargo a resultados, en concepto de cuotas
de arrendamiento mercantil de la Agencia Los Chillos de Casabaca S.A..

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Adecuaciones concesionarios y otros 2,733
Activos bioldgicos 330
Otros activos 306
Amortizacién acumulada (200)
Total 3,169
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10. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:
(en miles de U.S. ddlares)

Obligaciones por pagar a bancos locales con vencimientos
hasta mayo del 2010 y tasas de interés nominales anuales que

flucttan entre el 8.68% vy el 9.75% 6,072
Sobregiros bancarios 3.485
Total 9,557

11. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Importadora Tomebamba S.A. 2,004
Proveedores del exterior 77
Proveedores locales 9
Total 2.090

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El movimiento de la provision

para participacion a trabajadores fue como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Saldo al comienzo del afio 796
Provision del afio 918
Pagos efectuados (796)
Saldo al fin del afio 18
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13. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

- Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Saldos al comienzo del afio 9
Provisién del afio 1,300
Pagos efectuados (1.074)

;

Saldos al fin del afio

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2003 y
son susceptibles de revision las declaraciones del 2006 al 2009.

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Emision de obligaciones 3,340
Obligaciones con terceros los cuales no tienen plazo de
vencimiento definido y generan una tasa de interés nominal

anual promedio del 8.5% , 433
Total obligaciones a largo plazo 3,773
Menos vencimientos corrientes 1,660
Total ‘ 2,113

El vencimiento futuro de las obligaciones a largo plazo es en el afio 2011, por US$2,113 mil.

Emision de Obligaciones - Corresponde a las emisiones de obligaciones realizadas en el afio 2005 y
2008. Los recursos provenientes de estas emisiones se destinaron principalmente para la
reestructuracion de pasivos. Un resumen de estas emisiones es como sigue:
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15.

16.

Emision 2008 - Mediante escritura pablica del 12 de agosto del 2008, la Compaiiia realiz6 una
emision de obligaciones por US$5 millones a 1,080 dias plazo y amparadas con garantia general. Esta
emision fue aprobada por la Superintendencia de Compatfiias mediante Resolucién No.
Q.IMV.08.4906 del 21 de noviembre del 2008 ¢ inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 26
de septiembre del 2008. La oferta publica inici6 el 21 de noviembre del 2008 y concluyd el 29 de
junio del 2009 con la colocacién del 100% del valor ofertado. Los titulos devengan una tasa de interés
correspondiente a la Tasa Libor de 3 meses publicada por Bloomberg vigente al cierre del dia
laborable inmediatamente anterior al dia de la emision de los titulos representativos de las
obligaciones, méas 5 puntos porcentuales. La tasa se reajustard de manera trimestral en base a la Tasa
Libor de 3 meses publicada por Bloomberg vigente al cierre del dia laborable inmediatamente anterior
al vencimiento de los cupones de interés, mas 5 puntos porcentuales. Los pagos de capital e intereses
se realizaran de acuerdo al programa de plazos establecido en la emisidn, a partir de las fechas de
colocacion de los titulos.

Emision 2005 - Mediante escritura piblica del 30 de mayo del 2005, la Compaifiia realizé una emisién
de obligaciones por US$4 millones a 1,260 dias plazo y amparadas con garantia general. Esta emision
fue aprobada por la Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucién No. Q.IMV.05.2316 del 14
de junio del 2005 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores el 16 de junio del 2005. La oferta
publica inici6 el 5 de julio del 2005 y concluy6 el 22 de julio de dicho afio con la colocacién del 100%
del valor ofertado. Los titulos devengan una tasa de interés correspondiente a la Tasa Pasiva
Referencial publicada por el Banco Central del Ecuador, mas 4 puntos porcentuales. Los pagos de
capital e intereses se realizaran de acuerdo al programa de plazos establecido en la emision, a partir de
las fechas de colocacion de los titulos.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social pagado consiste de 17,100,002 acciones de US$1 de valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Compras de vehiculos ' 46,500
Compras de repuestos 7,656
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19.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2009, existen las siguientes garantias por obligaciones:

Activos en garantia , Valor Pasivos garantizados
(en miles de U.S. ddlares)
Inventario de vehiculos . 1,500 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno 1,850 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno bodega central 1,207 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno sur 1,600 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno - taller 1,400 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta instalaciones matriz 1,810 Obligaciones bancarias
Hipoteca abierta terreno chillos 456 Obligaciones bancarias
Total 9,823
COMPROMISO

Convenio de Concesionario - La Compafiia mantiene un contrato firmado con Toyota del Ecuador,
mediante el cual se nombra a la compaifiia concesionario no exclusivo de los productos Toyota. Este
contrato tiene vigencia de tres afios a partir del 1 de abril del 2007, luego de lo cual sera considerado
renovado autométicamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 23 del 2010)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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SABACA S.A. Y SUBSID! IA
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en miles de U.S. délares)
ELIMINACIONES SALDOS
ACTIVOS CASABACA S.A, TOYOCOMERCIAL S.A. GANADYAN S.A, TOTAL DEBE HABER CONSOLIDADO
ACTIVOS CORRIENTES:
Cajay equivalentes de caja 1,188 937 26 2,151 - - 2,151
Inversiones temporales 531 - - 531 - - 531
Cuentas por cobrar comerciales 11,849 6,723 - 18,572 - 6,804 11,768
Inventarios 6,560 1,183 - 7,743 - 13 7,730
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 3,810 1424 14 5,248 - 182 3,066
Total activos corrientes 23,938 10,267 40 34,245 - 6,999 27,246
DOCUMENTOS POR COBRAR A LARGO PLAZO 5,116 - - 5,116 - 32 5,084
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terrenos 5,350 - 4 5,554 - - 5,554
Edificios 9,292 - 237 9,529 - - 9,529
Instalaciones 399 - 127 526 - - 526
Maquinaria y equipos 830 - 34 864 - - 864
Muebles y enseres y equipo de oficina 714 70 39 823 - - 823
Equipos de computacion 573 20 - 593 - - 593
Vehiculos 628 19 - 647 - 87 560
Equipos de oficina 288 - - 288 - - 288
Otros activos - 103 - 103 - - 103
Total 18,274 212 441 18,927 - 87 18,840
Menos depreciacién acurnulada 9,198 60 364 9,622 - - 9,622
Propiedades y equipo, neto 9,076 152 77 9,305 - 87 9,218
INVERSIONES EN COMPARNIAS ASOCIADAS 3,647 - - 3,647 - 3,608 39
OTROS ACTIVOS 261 282 2,626 3,169 - - 3,169
TOTAL 42,038 10,701 2,743 55,482 - 10,726 44,756




BACA S.A, Y SUB, RIAS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO ELIMINACIONES SALDOS
DE LOS ACCIONISTAS CASABACA S.A. TOYOCOMERCL A. GAN N . TJOTAL DEBE HABER CONSOLIDADO
PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 1,660 - - £,660 - - 1,660
Obligaciones por pagar a bancos 8,805 752 - 9,557 - - 9,557
Cuentas por pagar 449 8,446 31 8,926 6,836 - 2,090
Anticipos de clientes 978 1,124 - 2,102 131 - 1971
Préstamos de terceros y partes relacionadas 1,462 - - 1,462 - - 1,462
Participacién a trabajadores 918 - - 918 - - 918
Impuesto a la renta 235 - - 235 - - 235
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1,082 280 - 1,362 51 1,311
Total pasivos corrientes 15,589 10,602 31 26,222 7,018 - 19,204
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 2,113 - - 2,113 - - 2,113
PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 1,876 - - 1,876 - - 1,876
INTERES MINORITARIO - - - - - 601 601
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 17,100 10 4,198 21,308 4,208 - 17,100
Aportes para futuras capitalizaciones 1 - - 1 - - 1
Reserva legal 1,263 9 - 1272 9 - 1,263
Reserva de capital - - 15 15 15 - -
Reserva facultativa - 78 - 78 78 - -
Utilidades retenidas 4,096 2 (1,503) 2,595 53,673 53,676 2,598
Patrimonio de fos accionistas 22,460 99 2,710 25,269 57,983 53,676 20,962

TOTAL 42,038 10,701 2,741 55,480 65,001 54277 44,756
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CASA. Y IAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

ELIMINACIONES SALDOS
CASABACA S., TOYOCOMERCIAL S.A. GANADYAN TOTAL DEBE HABER NSO LIDADX

INGRESOS:

Ventas netas 89,759 73,713 3 163 480 47,750 - 115,730
Comisiones ganadas 238 2,734 - 2972 1,169 - 1,803
Otros - - 49 49 38 - 11
Total 89,997 76,447 57 166,501 48,957 - 117,544
COSTO DE VENTAS Y SERVICIOS 75231 70,116 4 145,351 - 47,096 98,255
MARGEN BRUTO 14,766 6,331 53 21,150 - 47,096 19,289
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 9,065 6,551 59 15,675 4,811 6,574 13,912
UTILIDAD DE OPERACIONES 5,701 (220) ©) 5475 - - 5377
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Ingresos ganados 263 234 - 497 - - 497
Intereses pagados (686) (38) - (724) - - (724)
Ganancia de inversiones en asociadas 3 - - 3 3 - -
Otros ingresos, neto 841 29 - 870 - - 870
Total 421 225 - 646 3 - 643
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 6,122 5 6) 6,121 - - 6,020
MENOS:
Participacién a trabajadores 918 - - 918 - - 918
Impuesto a la renta 1,297 3 - 1,300 - - 1,300
Total 2,215 3 - 2,218 - - 2,218
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION MINORITARIA 3,907 2 (6) 3,903 - - 3,802
PARTICIPACION MINORITARIA - - . - 1 1 -
UTILIDAD NETA 3,907 2 (6) 3,903 53,772 53,671 3,802




CASABACA S.A. Y SUBSIDJARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresadao en miles de U.S. délares)
ELIMINACIONES SALDOS
CASABACA S.A. A( ME| L S.A. GANADYAN S.A, TOTAL DEBE HABER CONSOLIDADO.
CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial y final 17,100 10 4,198 21,308 4208 - 17,100
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial y final 1 - . 1 - . 1
RESERVA LEGAL
Saldo inicial 941 7 - 948 7 - 941
Transferencia 322 2 - 324 2 - 322
Saldo final 1,263 9 - 1,272 9 - 1,263
RESERVA DE CAFITAL
Saldo inicial y final - - 15 15 15 - -
RESERVA FACULTATIVA
Saldo inicial - 65 - 65 65 - -
Transferencia - 13 - 13 13 - -
Saldo final - 78 - 78 78 - -
UTILIDADES RETENIDAS
Saldo inicial 3,406 15 (1,497 1,924 84 5 2,013
Utilidad neta 3,907 2 ©) 3,903 53,772 53,671 3,802
Transferencia (322) 15) - (337) 15) - (322)
Dividendos pagados (2,895) - - (2,895) - - (2,895)
Saldo final 4,09 2 (1,503) 2,595 53,673 53,676 2,598
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Saldo inicial 21,448 97 2,716 24,261 4,211 5 20,055
Utilidad neta 3,907 2 © 3,903 53,772 53,671 3,802
Dividendos pagados (2,895) - - (2,895) - - (2,895)
Saldo Final 22,460 99 2,719 25,269 57,983 53,676 20,962




