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1. Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafiia se constituyd en la Repiblica del Ecuador ¢l 20 de abril del 2005, ante el
Notario Vigésimo Octavo del Cantén Quito. El objetivo de la compaiiia, seglin la escritura
de constitucién, tiene relacion con la operacidn y mantenimiento de plantas
microhidrailicas, generacion de energia renovable, la operacion, mantenimiento de equipos
¢ instalaciones relacionadas con la produccion de energia eléctrica y la comercializacion de
los servicios relacionados con la produccion de ésta y otras relacionadas con la energia
eléctrica. Se prevé que para el cumplimiento de su objeto social, la compafiia esta facultada
a celebrar todos los actos. contratos y convenios de cualquier naturaleza que estén
permitidos por las leyes ecuntorianas, lo cual incluye constitucién de nuevas compafiias
locales o en el exterior, la adquisicion de acciones o participaciones ya existentes, podra
transformarse, fusionarse o escindirse, entre otros. La principal actividad de la compafiia
durante los ejercicios 2018 y 2017, ha sido la de actuar como suministradora de recursos u
su compaifiia subsidiaria Hidrosierra S.A. en calidad de inversionista.

A la fecha de emision del presente informe, pricticamente la planta peneradora de
electricidad, ha sido concluida, encontrindose a la fecha de emision de los estados
financieros, en prueba de funcionamiento,

2.  Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mas importantes seguidas
por la Compailia:

a)  Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Intemaciones de Contabilidad (IASB), Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de
las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC,

b) Base de medicion

los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificada

por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
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cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

¢) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares (UUSS) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, El délar de los Estados Unidos fue adoptado por €l Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afo 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde
¢sa fecha para todas las transacciones realizadas en ¢l pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

L.a Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

¢) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicién inicial v des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compailia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

= Clasificacién y medicion posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas
por cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compaiila no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compailia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el
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interés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente
atribuibles.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiia son
todos a corto plazo, como se detalla a continuacién:

uss
2018 w017
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 979 2.836

;['_ﬂl.l activos Minancleros 079 LA

Pasivos Financleros:
Cuecnias por pagur comercinles ¥ ofrus cuenins por

135
Pagar

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera ¢l estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es
el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compaiiia utiliza téenicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
a continuacion, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en ¢l nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.
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Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ¢l
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

0s 0 . Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los
que ¢l efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaififa, asi como las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuenias por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros
estan deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compafiia tiene In intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compailia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion esté deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualguier cambio en ¢l monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

{ L e wncieros, Los activos financicros y los pasivos
ﬁnanclems se mmpcnﬁan de manera que s¢ informa ¢l importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.
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f) Clasificacidn de saldos en corriente vy no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaifiia clasificO y presenté a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

* s¢ esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la

Compafiia;
e se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

® se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.
Todos los demis activos se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

®  se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
¢ sc mantenian fundamentalmente para negociacion;
e debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

¢ la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demds pasivos fueron clasificades como no corrientes,
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.
g) Impuesto a las ganancias

- Impuesto a la renta corriente

Estd previsto para las sociedades, el pago de un anticipo de impuesto a la renta, mismo que
al ser comparado con ¢l monto de impuesto a la renta determinado, se establece que en ¢l
caso de que el valor del anticipo sea mayor al valor del Impuesto a la Renta determinado, el
valor del anticipo es el Impuesto a la Renta. La provision para impuesto a la renta se debe
calcular mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
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resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. La
compaiiia al encontrarse en etapa preoperativa, ain no ha generado ingresos gravables, por
lo que no genera impuesto a la renta, sin embargo si estd obligada a cancelar el anticipo de
impuesto a la renta, convirtiéndose éste en el impuesto a la renta.

En el supuesto de que la compaiia, tuviera que pagar impuesto a la renta sobre una base
gravable, se deberin aplicar calculando la tasa del 25% y 22%, en el ejercicio 2018 y 2017,
respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto
a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar
exigible. Para el gjercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%. Adicionalmente
cuando las compaiiias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma directa o indirecta
en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% mas tres puntos
porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicard la proporcionalidad entre el 25% y 28%.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en ¢l momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo 0 abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
v solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto,
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h) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacid bajad

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio y se reconocerd al gasto en ¢l
periodo en el cual se genere utilidades.

- Planes de Beneficies Definidos
Beneficios post - empleo -Jubilacidn Patronal v Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compafia, el importe de la pension que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compatfiia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compafiia estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
afto con referencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno, en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el

gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su (ltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacidn laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
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servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el

gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros,

i) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal, De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o wtilizada para
absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados, Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.
- Resultados Acumulados NIITF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar ¢l efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podré ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
y las del dltimo ¢jercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

i) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

k) Etapa preoperativa
Los ingresos por dividendos por las inversiones mantenidas en su compafia subsidiaria,

serdn reconocidos cuando ésta haya iniciado la etapa operativa y genere resultados
positivos,
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1)  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi cormo aquellas inversiones en depbsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90
dias plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafia. asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacién,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
electivo y sus equivalentes,

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter financiero.

m) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar ¢l
servicio o producto, o conforme se incurren. independientemente de la fecha en la que se
realiza ¢l pago.

n) Politicas y procedimientos de administracién de capital
Los ohjetivos sobre [a administracion de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha

- proporcionar un retorno adecuado a los socios
Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el
nivel de riesgo, El objetivo de la Compaiiia en la administracion de capital es mantener una
proporeion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones,
La Compafiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura

general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2018 2017
Masivo total 6.140.162 LODL.028%
Patrimonio win 3.200.846 4.916.837
Hintio de npalancamiento 1.92% 0,20%
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0) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos

de aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
eslas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

L.a compailia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mads significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision_por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalon la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando el saldo en libros y ¢l valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacién de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera

deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

p) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracién tiene la expectativa razonable de que la Compafiia

podrd cumplir con sus obligaciones vy cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

1. Riesgo de Instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiin esta expuesta a los siguienies riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

*  Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

10



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2018

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

* Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos [inancieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

e Riesgo operacional,

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente acepiadas de
comportamiento societario,

El objetivo de la Compaflia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y ¢l dafio a la reputacion de la
compafiia con la efectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

¢ Documentacion de controles y procedimientos.

* Requerimientos de evaluacién peridica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e Capacitacién y desarrollo profesional.
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* Normas éticas y de negocios.

4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2018 y 2017, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compafiia considera que su adopcion no tendria impacto en la situacién
financiera ni en el desempeilo financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2018 y 2017, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza v
en olros casos, Gnicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, y se resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.

2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

Los siguientes estan vigentes por primera vez pars periodos que comiencen el | de enero
de 2018:

* dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes (que incorpora las
Aclaraciones a la NIIF 15);

* una modificacién a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la
NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIIF 4);

* modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40
Propiedades de Inversion;

* un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; v,

* una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

Ademds, un Documento de Prictica NIIF, Documento de Prictica de las NIIF N° 2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, que fue publicado en
septiembre de 2017.

l.a siguiente tabla proporciona la publicacion v fechas de vigencia de los pronunciamientos
enumerados anteriormente.
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Norma/Interpretacién/Modificacién/Documento | Cuando se emitié | Fecha de vigencia

de Prictica (aplicacion anticipada
# menos que se sefala
otra cosd)

NIIF 9 Instrumentos Financieros septiembre de 2015 | 1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias | mayo de 2014 | de enero de 2018

procedentes de Contratos con clientes,

Fecha de vigencia de la NIIF 15, septiembre de 2015

Aclaraciones a la NIIF 15 abril de 2016

Clasificacion y Medicion de Transacciones con | junio de 2016 1 de enero de 2018

Pagos basados en Acciones (Modificaciones

propuestas a la NIIF 2)

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros | septiembre de 2016 | 1 de enero de 2018

con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones
ala NIIF 4)

{algunos aspeclos
pueden aplicarse de
forma anticipada si se
aplica de forma
anticipada la NI1F 9)

Transfers of Investment Property (Modificaciones
a la NIC 40)

diciembre de 2016

1 de enero de 2018

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014- | diciembre de 2016

2016:

Modificaciones a la NIIF | | de enero de 2018
Muodificaciones a la NIC 28 | de enero de 2018
CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y | diciembre de 2016 | de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas

Documento de Précticas de las NIIF N°® 2 | septiembre de 2017 | n/a

Realizacion de Juicios sobre Materalidad o
Importancia Relativa

NORMAS NUEVAS

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y
medicidn de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o
venta de partidas no financieras. El Consejo ha pretendido siempre que la NIIF 9 sustituya
a la NIC 39 en su totalidad. Sin embargo, en respuesta a las peticiones de las partes
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interesadas de que la contabilidad de instrumentos financieros deba mejorarse con rapidez,
¢l Consejo dividia su proyecto para sustituir la NIC 39 en tres fases principales, A medida
gue el Consejo completd cada fase, cred capitulos en la NIIF 9 que sustituyeron los

requerimientos correspondientes de la NIC 39,

En julio 2014 termind ese trabajo cuando el Consejo emitid la version completa de la NIIF

9, la cual incluye:

(a) un modelo para clasificar los activos financieros que se basa en las caracteristicas de
los flujos de efectivo y el modelo de negocio en el que se mantienen;

(b) un modelo para clasificar pasivos financieros, incluyendo el reconocimiento en otro
resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias (o pérdidas)
que se deben al deterioro (o mejora) en el riesgo crediticio propio de una entidad sobre
los pasivos financieros que haya optado por medir al valor razonable;

Norma/Interpretacidn/Modificacion/Documento
de Prictica

Cusdndo se emitio

Fecha de vigencia
(aplicacion anticipada
a menos que se sefiala
otra cosa)

Ventas o Aportaciones de Activos (Modificaciones
a las NIIF 10 y NIC 28)

sepliembre de 2014

Pospuesta
indefinidamente

NIHF 16 Arrendamientos

enero de 2016

1 de enero de 2019
(puede aplicarse de
forma anticipada si se
aplica la NIIF 15)

NIIF 17 Contratos de Seguro mayo de 2017 1 de enero de 2021
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los | juniode 2017 | de enero de 2019
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Caracteristicas de Cancelacion  Anticipada con | octubre de 2017 | de enero de 2019
Compensacion Negativa (Modificaciones a la NITF

9

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | octubre de 2017 | de enero de 2019
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015- | diciembre de 2017

2017

Modificaciones a la NIIF 3 y a la NIIF 11
Modificaciones a la NIC 12
Mauodificaciones a la NIC 23

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
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2017

Las siguientes Normas estin vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1| “Presentacion de estados financicros™- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revelar
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion
vy Amortizacion
NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros separados™ El Mé&odo de 01-Ene-2016
la Participacion en los Estados Financieros Separados
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en el
informe financiero intermedio.
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y 01-Ene-2016
Equipo™
Plantas productoras
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™- Cambios en los
métodos de disposicion
NIIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad de
las modificaciones de la NIIF 7
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12 01-Ene-2016
Informacion a revelar sobre participaciones en otras
ntidades™ y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
onjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacion de la
xcepeion de Consolidacion.
NIF 11 “Acuerdos conjuntos”™ Contabilizacién de 01-Ene-2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.
Revisi i it
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015
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Fecha de aplicacidn

Normas obligatoria
NIIF 8 Segmentos de operacion Completado julio
de 2013

1] NIF gue entran en ncin 2018
NHF 9 Instrumentos Financieros
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de contratos con elientes
NIF 16 Arrendamientos
NIIF 17 Contratos de Seguros

A continuacion se describe en resumen su contenido

NIC 1 “Presentaciin de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusion de pérrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar en
el estado de situacion financiera, informacion a presentar en la seccidn de otro resultado
integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que ¢l uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos gencralmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos
que estédn incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta v equipo y Agricultura - Plantas productoras - Ista
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos bioldgicos; y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petrdleo, gas
natural y recursos no renovables similares. Consecuentemente, se modificd el alcance de la
NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la actividad
agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta productora se
mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracion
o suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante mas de un periodo;
y (iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por
ventas incidentales de raleos y podas.
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A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la
forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podri optar por €l modelo de costo o el
modelo de revaluacién previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016.

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo
presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo
atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocerd en
resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en ¢l parrafo 83, elimind la palabra “paises” ¢
incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan
los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financicros separados” -El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del mélodo de la participacién a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del

periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedin”- La divulgacién de informacién en
otros lugares cn el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.
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NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion
dejara de ser clasificado como tal, establece ademés ¢l método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios
y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de
baja en cuentas. La aplicacion de la modificacién a este periodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine ¢l valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracién o un pasivo en servicio de administracién, que la entidad puede
no haber determinado con anterioridad.

NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados ¢ informacién a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mds entidades
distintas.

Entre sus principales caracteristicas estan:

— Aplicacion del nuevo modelo de control finico

— ldentifica claramente a la participada

— ldentifica las actividades relevantes de la entidad participada

~ ldentifica como se¢ toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada

- Ewvalla si el inversor tiene ¢l poder sobre las actividades relevantes

— Entre otros.

La NIIF 12 exige informacién mis precisa sobre las participaciones, en consolidados y no
consolidadas que permita a los usuarios evaluar:

e Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
e Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.
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NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma es preseribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacion del método de la participacion al
contabilizar este tipo de inversiones,

Esta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se llama influencia significativa cuando el inversor tienc el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operaciéon de la participada sin llegar a tener el
control conjunto de esta

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos™- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a cdmo contabilizar
la adquisicion de una participacion en una operacidn conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones

NIF9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los regquerimientos para reconocer y medir los
aclivos y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender
partidas no financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceptos de
activos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

NIF 15 Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.
Esta reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de
construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer
el ingreso: estos son:

1. ldentificar ¢l contrato con el cliente
Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
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NIIF 16

entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios,
2, Identificar las obligaciones de desempefo del contrato

Define como obligacion de desempefio, las promesas que una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaccion

Este lo define como el importe de la contraprestacion, el cual la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la
contraprestacion, incluyendo:

— Si el periodo del pago es anticipo o diferido
— Si la contraprestacion no monetaria se mide a su valor razonable
— Si la contraprestacién incluye importes variables

4. Asignacion de precio en la transaccion a las obligaciones de
desempeiio en el contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada obligacion de desempeio
para en base a ello reconocerlo como ingreso.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones
de desempeiio.

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos temas pricticos que
surgen al determinar cufindo y como reconocer los ingresos

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada

Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1
de Enecro del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en
entidades que hayan adoptado la aplicacién de la NIIF 15 anteriormente a
esta aceplacion.

La NIIF 16 deroga:
- NIC 17  Arrendamiento

- NIC 4 Determinacién  de si un  acuerdo contiene un
arrendamiento
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-~ SIC 15  Arrendamicntos operativos incentivos
~ 81027  Evaluacién de la esencia de las transacciones que
adoptan la firma legal de un arrendamiento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario v para arrendador

NIIF 17 Contratos de Seguros

Fsta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del |
de Enero del 2021, se permite la aplicacidn anticipadas en entidades que
apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contralos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan.

5.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

uss
2018 2017
Bancos 979 2836
Total 979 2.836
6. Inversiones Permanentes
Conformado por:
uss
2018 2017
Hidrosierra S.A. (1) 7.503.103 5.703.103
Total 7.503.103 5.703.103

(1) Corresponde al 92 % y 84% de participacion en acciones en el capital de esta
compaflia subsidiaria, respectivamente.
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7.  Otros activos

Conformado por:
USS
2018 2017
Cuentas por cobrar relacionadas (1) 1.836.926 211.926
Total 1.836.926 211.926

(1) Corresponde a un préstamo a Hidrosierra S.A., no se han establecido condiciones
al respecto. Este valor ha sido transferido desde Inversiones Permanentes.

B. Préstamos accionistas

Conformado por:
USS
2018 2017

ABC Holding ABC S.A. 337,406

Draper Robin William 27.129

Villavicencio Santos Carlos 40,706

Terdn Moscoso Celia 26,796

Teran Moscoso Manuel 26.796

Terdn Moscoso Marco 26.796

Total 485.629 (1) 0

(1) Basicamente corresponden a la porcion corriente, tanto de los préstamos de
accionistas, como a la transferencia de los Aportes para Futuras Capitalizaciones

que se acordd a través de acta de junta de accionistas con fecha 14 de septiembre
del 2018.

9. Otros Pasivos Corrientes

Conformado por:
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Uss
2018 2017
ABC Holding ABC S.A. 60.733
Draper Robin William 4.884
Villavicencio Santos Carlos 7.327
Terdn Moscoso Celia 4,823
Terdin Moscoso Manuel 4.823
Teran Moscose Marco 4,823
Crédito a Mutuo 150.000
Total 237.413 0

Este rubro se conforma tanto de los intereses por pagar, generados por los préstamos
concedidos por parte de los accionistas a la compafiia Hidropilald S.A., asi como
también de la transferencia del saldo del préstamo con Conduto Holding S.A. desde
el pasivo a largo plazo hacia la cuenta del erédito de mutuo.

10.  Pasivo a largo plazo

Conformado por:
USS
2018 2017

Cuentas por Pagar Diversas (1) 1.000.000 1.000.000
ABC Holding ABC S.A. 3.068.191

Draper Robin William 246,699

Villavicencio Santos Carlos 370.164

Terdn Moscoso Celia 243.664

Teran Moscoso Manuel 243 .664

Teran Moscoso Mareo 243 664

Provision Jubilacidon Patronal 499 375
Total 5416.545 1.000.375

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a la obligacién con la compaiiia
Mahesa S.A., sobre la cual no se ha establecido condiciones.

Asi como también a que durante 2018 se ha registrado la poreién no corriente
tanto de los préstamos de accionistas como a la transferencia de los Aportes para
Futuras Capitalizaciones que se acord6 a través de acta de junta de accionistas
con fecha 14 de septiembre del 2018. Ver Nota 8.
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11.

12.

13.

14.

15

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital de la compaiiia corresponde a US$
3.520.000, distribuidos en 35.200 acciones de US$ 100 de valor nominal; y, USS
2.010.000, distribuidos en 20.100 acciones de US$ 100 de valor nominal,
respectivamente. Mediante escritura piliblica otorgada ante el Notario Vigésimo
Octavo del Cantdn Quito, el 18 de julio del 2018, inscrito en ¢l Registro Mercantil
del mismo cantdn, bajo el nimero 3861 del 30 de julio del 2018, la compaiia
aurnentd su capital suscrito a la suma de USS 3.520.000. Mediante escritura piblica
otorgada ante ¢] Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, el 22 de septiembre del
2016, inscrito en el Registro Mercantil del mismo cantén, bajo ¢l nimero 4355 del 5
de octubre del 2016, la compafifa aumentd su capital suscrito a la suma de USS
2.010.000.

Aportes futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes de los accionistas de la compaiiia para futuras
capitalizaciones en base a decisiones de los accionistas segin actas de juntas
debidamente legalizadas.

Resultados Acumulados Adopeion Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera Niif,

Pérdidas Acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a las pérdidas de ejercicios
anteriores. Las Leyes tributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores, deniro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se
produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la
utilidad gravable del afo. La Ley de Compaiilas contempla como causal de

disolucién, cuando las pérdidas de una compania aleanzan el 50% o mis del capital
social.

Impuesto a la renta
La conciliacion del Impuesto a la Renta, aplicandole la tasa impositiva legal y la

determinacion del importe afectado a operaciones al 31 de diciembre del 2017 y
2016, esti constituida como sigue:
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16.

USS

2018 2017
Pérdida del Ejercicio (130.888) (33.929)
Mis: Gastos no Deducibles 1.626 163
Pérdida sujeta a amotizaciones en periodos
siguientes (129.262) (33.766)
Impuesto a la Renta
Anticipo determinado al ejercicio final corriente 33.616 (1)

(1) Corresponde al Impuesto a la Renta del ejercicio 2017, al ser mayor ¢l valor del
anticipo al Valor de Impuesto a la Renta determinado,

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia mantenia los siguientes saldos con
partes relacionadas:

uss
2018 2017
INVERSIONES
HIDROSIERRA S.A, 7.503.103 5.703.103
INVERSIONES
HIDROSIERRA S.A. 1.836.926
Total T 0340029 5703103
CUENTAS POR PAGAR
ABC Holding ABC S.A. 3.405.597
DRAPER ROBIN WILLIAM 273828
CARLOS VILLAVICENCIO 410.870
TERAN MOSCOSO CELIA 270.460
TERAN MOSCOS0O MANILIEL 270,460
TERAN MOSCOSO MARCO 270.460
CONDUTO HOLDING S.A, 130,000
MAHESA S.A. 1.000.000 1.000.06060
INTERESES POR PAGAR
ABC Holding ABC S.A, 60,733
DRAPER ROBIN WILLIAM 4,883
CARLOS VILLAVICENCIO 7.327
TERAN MOSCOS0O CELIA 4.823
TERAN MOSCOSO MANUEL 4.823
TERAN MOSCOS0 MARCO 4,823
Total 6.139.087 1.000.000
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Las principales transacciones con partes relacionadas fueron:

Uss
2018 2017
Reclasificacion a otras cuentas por cobrar partes
relacionadas 211,926
Recepeion de Aportes para futuro aumento de
capital 75.090
Reclasificacion  a  Inversiones Permanentes
Hidrosierra S.A. (Capitalizacion) 1.800.000
Reclasificacion de Préstamos Accionistas hacia
Pasivo C/Py L/P 3.335.000
Reclasificacion de Aoprte Futuras
Capitalizaciones hacia Pasivo C/P y L/P 1.566.675
Registro de Intereses por Pagar a Accionistas por
Préstamos 87413
17.  Gastos de Administracién
Conformado por:
uss
2018 2017

Remuneraciones 4.841 4.703
Beneficios sociales 1,107 1.077
Honorarios 4.045 4.691
Servicios Personas Naturales 2.582 2.031
Suministros de oficina 14 14
Impuestos 22.185 21.365
Notarios y Registradores 6.972
Gastos bancarios 188

41.934 33.881

18. Nueva Normatividad Relevante

2018

Mediante Registro Oficial N° 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica
la Ley Orgénica para €] Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacidn
de empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De esta Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:
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- Normas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales internas con

el servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduancras con el Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculacion
vehicular ¢ infracciones de trinsito, deudas por obligaciones patronales con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y deudas con otras instituciones.

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, como son:
exoneracion de impuesto a la renta, exoneracion del Impuesto a Salida de Divisas
para las nuevas inversiones productivas, tratamiento para inversiones en industrias
basicas y normas comunes a los incentivos.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciones, exoneracion
de impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas,
deducciones, tarifa del impuesto a la renta para sociedades, utilidad en la enajenacion
de acciones, ingresos de no residentes, distribucion de dividendos o utilidades, pago
del impuesto (anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre otros.

Mediante Registro Oficial N° 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economis, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Se define para efectos tributarios la Actividad empresarial.

Se define Exportador habitual.

Se define Debida diligencia tributaria.

Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta para
microempresas.

Se definen transacciones inexistentes.

Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores.

Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles.

Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mayor al impuesto a la
renta.

Mediante Registro Oficial N® 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se
publica ¢l Reglamento a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, como son:

Exoneracion del impuesto a la renta a nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industrias bésicas.

Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversion,

Exoneracién por reinversion de utilidades.
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Criterios de transparencia y sustancia econdmica.
Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, v,
Reformas al reglamento para la aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas.

2017

-

Mediante Registro Oficial N® 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo
Suplemento, se publica la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de ln
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y
del 25% al 28%.

Exoneracion del pago del impuesto a la remta, por 3 aflos, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequeflas empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empleo.

Deduccion del impuesto a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria consideradas microempresas.

Eliminacion de la deduccion de la provision de jubilacion patronal y desahucio.

Modificacion de las normas que establecen el cilculo del anticipo de impuesto a la
renta de sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales.

Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, la ndmina de los administradores, representantes legales y socios o

accionistas, incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las compaiiias constituidas en el Ecuador.

El dinero electronico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional.

Cdleulo del anticipo de Impuesto a la Renta: las sociedades y las sucesiones
indivisas, obligadas a llevar contabilidad, no considerardn en el céleulo de este
anticipo, exclusivamente en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la
décima tercera y décima cuarta remuneracion. asi como los gastos patronales al
Seguro Social obligatorio,
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19.  Aprobacion de los estados financieros

lL.os estados financieros al 31 de diciembre del 2018, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision de los
adjuntos estados financieros (25 de marzo del 2019), La gerencia general considera
que estos estados financieros, serdn aprobados sin modificacion.

20. Ewventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y 2017 v la fecha de emision de los estados
financieros 25 de marzo del 2019 y 19 de marzo del 2018, respectivamente no se han
producido eventos importantes que en opinion de la administracion de la compaiiia
ameriten su revelacion.
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