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Sefores accionistas:

Con el fin de dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes y
para poner en conocimiento de ustedes las gestiones realizadas por la
Administracidon durante el ejercicio econémico del 2006, a continuacién
informo:

- En vista de un posible financiamiento por parte del Banco Pichincha, se
ha presentado informacion técnica para la evaluaciéon del proyecto
hidroeléctrico Pilalé 3 de 10 MW, un aprovechamiento de pasada,
ubicado en la Provincia de Cotopaxi, cuyo desarrolio y propiedad del
permiso son de la firma Hidropilald

- La presencia de comunidades indigenas y grupos de medio ambiente
ha impedido que se continuen con los estudios, asi que nos
encontramos paralizados y estamos a la espera de encontrar un acuerdo
a través del pronunciamiento de las autoridades del sector.

- El CONELEC esta al tanto de toda la situacion vy respecto al permiso
otorgado por esta entidad, no existe ningiin cambio.

Agradezco a ustedes por el apoyo brindado para el desarrollo de las

actividades de la compaiiia y particularmente en el desempefio de mis
funciones como Gerente General.

Quito, marzo del 2007

Muy atentamente,

GERENTE GENERAL




