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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia, Lida
Conladonrs Pulslicos

INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Marzo |6 del 2020

A los sefores Accionistas de HIDROPILALO S.A.
Chuaiin- Foulor

Informe sobre la soditoria de los estados Anancieros

Opinidn con salvedad

Hemos auditado los estadas financicros de HIDROPILALO S.A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los estados de resultados
integrales, los estados de evolucion del patrimonio v los estados de Mujos de efectivo
correspondientes a los gjercicios erminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas
& los estados financieros que Incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn. excepto por el asunto descrito ¢n Fundamentos de ln opinion con
salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los asuntos
importantes la situacidn financiera de HIDROPILALO S.A.. al 31 de diciembre de 2019 »
2018, los resultados de sus operaciones. la evolucién del patrimonio v sus flujos de efectivo
comespondientes a los ejerciclos terminados en dichas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiern

Fundamentos de la opinidn con salvedades

Al 31 de diciembre del 2019, la compaiiia reconoch una pérdida por deterioro de la [nversidn
por USS 1.046.91 1 mantenida en su subsidiaria Hidrosiorma S.A. El monto del ajuste se hasd
en cifras del Patnimonio al 31 de diciembre del 2018, por no disponer de Estados Financieros
al 31 de diciembre del 2019 de Hidrosierra S.A. No pos ha sido posible determinar
razonabilidad en el monto del ajuste cfectuado en ruedn de no contar con los Estados
Financieros al 31 de diciembre del 2019 de Hidrosierm S.A.
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Contasores Pubiicos
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Hemos Hlevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditorin (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelame en la seccitn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de HIDROPILALG 5.A. de
conformidad con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cidigo de Etica de IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestrn auditoria de los estados financieros en
Ecuador ¥ hemos cumplido las demis responsabilidades de érica de conformidad con esos
requerimientos ¥ con ¢l Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficienic y adecuada para nucsira
O,

Marratos de incertidumbre

e Tal como s¢ mencionz en la Nofa | a los Estados Financieros de Objeto social y
operaciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018, [z compaflia ha desarrollado algunas
nclividades tendientes a formalizar su relacion como inversora en su compaiia
subsidiaria Hidrosierra S.A. Esta compafiia se encuentrn en etapa de construccion del
Provecto Hidroekéctrico Rio Verde Chico, hasta el ciercicio 2018, v a imicios del gjercicio
2019, ha iniciado sus operaciones. Al 31 de diciembre del 2019, Hidropilald S.A. mucstra
un saldo de Pérdidas acumuladas de USS 1.296.937, un Patrimonio neto de USS
2.221.926, asi tambign el manto de sus Pasivos por obligaciones bancaras v Préstamos
de los accionistas ascienden n LSS 13,904 982 sus Pasivos corrientes por LSS 8.023 768
exceden bos Activos cormientes por LSS 7855112 en USS 168.656. Esta condicidn indica
que la generaci’n de operaciones rentahles y finalmente la continuacion de la Compadia
como negocio en marcha. dependen de eventos futures que incluyen en <l ejercicio 2019,
que su subsidiaria Hidrosierra S.A. logre el volumen de ventas para soportar [ estructurn
de costos de la compaiiia v logre margenes de utilidad para que Hidropilald 8.A. recupere
su inversion: v, en el ejercicio 2018 fa conclusion de |2 construccion del referido provecto
v lograr el volumen de ventas para soportar la estructurs de costos de la Compadia.

o Tal como se explica en la nota 27 de Eventos subsecuentes o los estados financieros
adjunics, 3 la fecha de los estados financieros 16 de marzo del 2020, se ha declarado o
nivel mundial v del pais (Ecuador) la Pandemin Covid-19 (Corona Virus), misma que
estd provocando contagios v oon ella problemas dificiles de salod en la poblacién »
muerie. Paralelamente ha ocasionado la adopeion de medidas gubermamentales que
repercuten en el entomo del pais v la mayoria de actividades de la sociedad v muy
particularmente en la economis de las empresas del pais, lo coal ha provocado
incertidumbre en la continuidad de lo empresa en el desenvolvimiento normal de sus
operaciones v on la recuperacidn de sus activos. Los estados financieros deben ser leidos
i la Juz de esta situacion de incertidumbre.
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Contadores Publicas

Responsabilidades de la direccién v de los responsables de la administracion de la
eatidad ea relacion con los estados linancieros

Lu direceitn es responsable de fa preparacion v presentacion fiel de los estados financieros
adjunios de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion, v del control
interno que la direccidn considere nocesano para permitic la preparaciin de estados
financieros libres de incormeccion material. debida a frmsde o ermor.

En la preparacicn de lok estados financieros, la direceidn es responsable de la valoracion de
ta capecidad de la Sociedad de continuar como empress en funclonamiento, revelando, segin
comesponda, las coestiones relacionadas con la Empresa en funcionamicnto v utilizando el
principio contable de empresa en luncionamiento excepto si la direccidn tiene intencidn de
liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ofra alternstiva realista,

Los responsables de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con ln auditoria de los estados lnancieros

Nucstros objetivos son obtener una seguridad mzonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad rronable es un alw grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incomeccion material cuando existe. Las incomecciones pueden deberse a fraude o ermor
v s¢ consideran materiales si. individualmente o de forma agregada, puede preverse
rezonablemente que influyan en fas decisiones econdimicas que los ssuarios toman basdndose
en los estados financieros.

Como parie de una suditoria de conformidad con las Mormas Infernacionales de Auditoria
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También;

- ldentificamos ¥ valoramos los riesgos de errares materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, discfiamos y aplicamos procedimienios de aoditoria que
responden a esos riesgos v oblenemos evidencia de suditoria suficiente v apropiada para
propurdionar una base pam nuesira opinion, El rigsgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, va gue el fraude puede
implicar  colusidn,  falsificacidn,  omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamende errdneas, o clusion del control interno.

= Ubtenemos un entendimiento del control intermo relevante para fa auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de audiloria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢ fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intermo de la Compadia.
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- Evaluamos ko apropiado de las politicas contables usadas v lo razonsble de las
estimaciones contables ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

= Concluimos sobre el uso aproplado por parte de tn Administracion de ln base contable de
negocio en marcha v on base 4 ln evidencia de avditorla obtenida, concluimos si existe, o
iy, una incemtidumbre imponanie relacionsds con evenios o condiciones que pucden
gencrar dudas significativas sobre la capacidad Je la Compaiila para continuar como
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estudos financieros o, si tales revelaciones
ni son apropisdas, expresar una opinion modilicada, Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin
embargo, evenlos o condiciones fitumos pueden causar gque la Compafiia no pueda
conlinuar como un negocio en marcha

«  Evaluamos In presentacion generul, estructura y el contenido de los estados fimancieros,
incluvendo las revelaciones, v si los estados lnancieros separados representan lus
transacciones v hechos subvacentes de un modo que logren la presentaciin razonable.

Nos comunicamos con los responsables del goberno de la Compafiia en relacion con, entre
otros asuntos, ¢l alcance ¥ ¢l momento de realizacion de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
conirel intermo que identificamos en el transcurso de la auditoris.

También proporcionamos a los responsables del gobiemo de la Compallia una declaraciin
de que hemos cumphido con los requerimientos &icos relevantes en relacidon con la
independencia ¥ hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que se
puede espernr razonablemente puedan afeciar o nuestra independencia y. cuando sea
aplicable. lns correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobiermo de
la Entidad. determinamos las que han sido de mayor impontancia en la anditoria de los
estados financicros del afio actual ¥ que son, en consecuencia, los asuntos clave de suditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglomentarios prohiban  vevelar poblicamente el asunto o, en  circunstancins
extremadamente poco frecuenies, determinamos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe rzonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés pdblico de la misma.,
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Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obll gaciones tributarias de la Compaiiia, al 31
de diciembre del 2019, se emite por separado,

Fji. S;EMML;_.._ —t.

SC. RMNAE N°, 434
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HIDROPILALO S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(En ddlares estadounidenses)

019 s

Ingresos 19 208.547

Ciastos de administracion 20 (37.010) (41.934)
Crastos financleros 21 (177.942)

Onros ingresos v gastos, nelo 22 (1.046.413) (BB.954)
{Pérdida) antes de impuesio a la renta {962.818) (130.888)
Impuesto a la renta 23 !Iﬁ.:ﬂl]

{Pérdida) neta del ejercicio (%78.920) (130.888)
Dtros Hesultados Integrales

Total Resuhado Intcgral del afio !'ﬂl‘ﬂﬂ{l { 130.888)

Ver notas adjuntas a bos estados lnancieros de b ) o la 17

Al )

o sl kol qﬁqﬁﬂg i
Dr. Marco Teran Ing. Andrés Sienz -
GERENTE GENERAL CONT GENERAL

Ruc: 1710902196001
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HIDROPILALO S.A
Estado de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(En dblares estadounidenses)
L] LI

Flujus dhe efectiva por los serividades de aperecidn
Ilective pagsdo o proveedores, emplendos y atros (16404} (43.583)
Factivo neto (ulilizade] én bas potividndes de opemcitn {16404y (215831
Flisjos de eferiive por las actividide de inversidn
Incremento de Bversione permanemes Bl {3425 (0
Efzctivi seto provisn / (it en by sotividude de nvesaidn Heil {3425 00
Flujos ehe efective por lus setlvidades de finpnciamienie
Oibgncin de ohligncsmes T boris TA3360T
Fredsinmms olorgndas (7,533, 14
Pristamos de acciomisn: 37 062 A F35.000
Fredstamn corws plaas | 2iuiKii
Dlevalucion e apories (18274)
Fifective metis proy st en las sctividodes de finoseinmienio AR A 466, T2
Aumenta ¢ [Esmmmcking petu de efeclivo 2397 {LRET}
Electiva ol mooin ded nila LIk 2E3h
Floctivo gl fimad ded ofiy 1376 gy

Ver natas adjunias o los estados Gnancieros de da | o la 27

e A o :_
</ il e

[, Marco Termn
{ierente General

Ing mmysﬁf

Cantadkir General

Bac: 1 710H2 196081



HIDROPILALD S.A.
{ encilacien de la Piérdsls “ets con el Eleciive Seto () tlirsda)
par las actividades de aperacion
Par ol ai teeminpdo pl 31 de dichembre del 2009 y 2008
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HIDROPILALD S.A,
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

I.  Deseripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaitia s¢ conslituyd en la Repiblica del Ecuador el 20 de abril del 2005, ante ¢l
Notario Vigésimo Octavo del Camtdn Quito. El objetivo de la compafiis, segim la eseritura
de constitucion, liene relacion con la operacion v mantenmmiento de plantas microhidratlicas,
generacion de energia renovable, la operacion, mantenimiento de equipos ¢ instalaciones
relacionadas con la produccion de encrgia eléctrica ¥ la comercializacion de los servicios
relacionados con la produccidim de ésta y otras relacionadas con la energin eléctrica. Se preve
que para ¢l cumplimiento de su ohjeto social, la compafiia esth facultoda a celebrar todos Jos
actos, contratos v convenios de cualquier naturaleza que estén permitidos por las Jeyes
ecuatorianas, lo cual incluye constitucion de nuevas compafiias locales o en el exterior, la
adquisicion de acciones o participacioncs ya existentes, podri transformarse, fusionarse o
escindirse, entre otros. La principal actividad de la compafiia derante los gjercicios 2019 y
2018, ha sido la de actuar como suministradora de recursos o su compaiia subsidiaria
Hidrosierra S.A. en calidad de inversionista.

A la fecha de emision del presente informe, practicamente la planta generadora de
electricidad de propiedad de Hidrosierra S.A., ha sido concluida, en el gjercicio 2018, Para
inicios y finales del 2019, la compaiiia inicio sus pruebas de funcionamiento v entro en
funcionamiento plena. Al 31 de diciembre del 2019, la compadiia muoestra un Patrimonio neto
de US$H 2221926, asi también ¢l monto de sus Pasivos por obligaciones bancarias y
Préstamos de los accionistas ascienden a USS 13.904,982; sus Pasivos corrientes por US$
R.023,768 exceden los Activos corrientes por LSS 7.855.112 en US$ 168.656. Al 31 de
diciembre del 2019, la compafin no cuenta con empleados bajo relacion de dependencia,

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mis importantes seguidas por
ln Compaiin;

a)  Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB), Estas Normas comprenden las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera -~ NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NITF — CINIIF, v las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas - SIC.

b)  Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre [a base del costo historico, modificada por

las obligaciones por benelicios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

1



HIDROPILALO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

— —_—

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre panticipantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de 51 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
éenica de valoracion. Al estimar el valor mzonable de un activo o un pasivo, se fienc cn
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tormarian en
cuenta al fjar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

¢}  Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compadiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
lecha parn todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se¢ realizan
en dicha moneda. La economin ecustoriana depende de 1o capacidad del pais para obtener un
Mo permanente de dolares de los Estados LUnidos de Aménca para permitir la continuacion
del esquema monetario actual.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio. v en su lugar, ¢ dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d)  Efectivo v equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depositos bancarios en cuentas corrientes; nsl como las
inversiones a corto plazo, ficilmente convertibles en efectivo v sujelos a riesgos poco
signilicativos.

e) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicidn inicial ¥ des-reconocimiento

Los activos ¥ pasivos financieros se reconocen cunndo le Compafia forma parie de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, exceplo los activos v pasivos linancieros
gue s¢ miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicidn postenor de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente,

Lo activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales o los fujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero y todos los riesgos v
beneficios han sido wansferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue. se descanga la obligacion, se canceln 0 vence.
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- Clasificacion y medicion posterior de los activos linancieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican como cuentas por
cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (lu
Compafia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasives financieros de la Compadiia mcluyen cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuenias por pagar se omite ¢l interés
debido a que el efecto no ex importante pucs son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los ) dias.

Todos los pasives financierps se reconocen inicialmente por su valor razomnable mis los
costos de transaceion directamente atribuibles, excepto los préstamos ¥ cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de loa costos de transaccion directumente
atribuibles,

- Instrumentos financicros por categoria

Lin detalle por tipo v antighedad de los activos v pasivos financieros de la Compadiia son
tixdos a corto plazo, como s¢ detalla a continuacion:

LSS
2014 iR

Artivos Finpncieros:

Phactivo v equilvalenies de eleeilvi 1,3Th 0
Toial activis linandberos 337 o
Pasives Fiasncieras:

ikbligarinnes hancarias LI

{ pigniiim pror pagar comerciales y uins cusitm por Pager 2T T8 T2L 03
T vii Moancleros HOET.6HT T13.042

T e e

< Mediciones a Valor razanable de los Instrumentos financieres

La Compatia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera ¢l estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable ¢s el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a In fecha de medicion. El valor
rzonable de un activo o pasivo se mide utifizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en
mercado actian en su mejor interés economico. La Compafiia utiliza téenicas de valuscion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion

disponible para medir al valor razonable, maximizando ¢ wso de datos observahles
relevantes y minimizando ¢l uso de datos no observables,
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financicros son clasificados dentro de la jerarquia de valor mzonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas hajo de los datos usados que scan significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos

Nivel 2 - Partidas distintas o los precios cotizados incluidos en ¢l nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directn o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuscion por las cuales el nivel mis bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y <l nivel
de la jerarquia de valor reronable tal como se explicd antenomente.

Pristamos v _cucnias por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financiers no
derivados con pagos [ijos o determinables gue no se cotizan en un mercado activo, Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante,

El efectivo v equivalentes de efectivo de la Compaitia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas por cobrar, se incluyen en estn categoria de instrumentios
linanciers.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deierioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por detenoro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estdn
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta come gastos dentro de los
resultados del periodo,

Inversiones manienidas o yvencimiento, Las inversiones mantenidas a vencimienlo son
activos financieros no derivados con pagos {ijos o determinables v vencimientos [ijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compadiia tiene la intencion v la capacidad de
mantenerlas hasta ¢l vencimiento. La Compafia tiene actualmente inversiones tempomales
mantemdas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormenie al costo

amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva
de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones
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crediticias externas, el activo financiero se made al valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la inversion, incluyendo
pérdidas por deterioro, s¢ reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion_de_instrumentos financieros. Los activos financieros v los pasivos

linaneieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financicra, solumente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos, v existe ln intencion de liguidarlos por el impone neto, o de realizar
los activos v cancelar los pasivos en forma simultinea.

N1 Clasificacion de saldos en corriente v no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes ¥ no
cormentes.

La Compafia clasificod v presentd a un activo como corriente cusndo satisface alguno de los
siguienies crilenios:

® ¢ ¢speraba consumir, ¢n ¢l transcurso del ciclo normal de la operacidn de la Compadiia;
¢  s¢ mantenia fundamentalmente con fines de negociacion:

¢ ¢ esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores o la fecha de

balance: o

* s¢ trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance,

Todos los demds activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

*  s¢ esperaban liquidar en ¢l ciclo normal de la operacion de la Compaiia;
* s¢ mantenian fundamentalimente para negociacion;
¢  debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

* lu Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados linancieros.

T'odos los demas pasivos fueron clasilicados como no cormentes.

El ciclo normal de la operacitn de la entidad es de 12 meses.

15
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g)  Impuesto a las ganancias
- Impuesto & la renta corviente

La provision para impuesto a la renta ha side caleulnds aplicando la tasa del 22%, en el
ejercicio 2019, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. Al 31 de diciembre del 2018,
la compafiia no obtuvo una base gravable, por lo que no se genend impuesto a la renta. La
provision para impuesto a la renta se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Para ¢l ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%.
Adicionalmente cuando las compaiias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma
directa 0 indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% mas tres
puntos porcentuales; v, si es menor al 30%, se aplicard ln proporcionalidad entre ¢l 25% y
28%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando ¢l método del balance que identifica las diferencias
temporanias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y
los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, que, en ¢l momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal,

Il impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o  punto de aprobarse
en la fecha del balance vy que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una transaccion que sc ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso so registra inicialmente con
curgo o abonoe al patrimonio,

L.os activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
viyn a disponerse de beneficios liscales futuros con los que poder compensar las diferenciay
lemporanas.

Los activos por impucstos diferidos v los pasivos por impuestios diferidos se compensan s1,
y solo 51, existe un derecho Jegalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
cormente con los pasivos por impucsto cormiente y cuando los activos por impuestos difendos
¥ los pasivos por impuestos diferidos. se derivan del impuesto sobre las ganancias
comespondientes & la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales cornentes por su importe neto.



HIDROPILALO SA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

k) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto ploen medidos a una base no descontada y reconocido, como gastes o
medida que el servicio es recibido,

Particiocid balad

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 1 5% sobre las utilidades del ejercicio y se reconocerd al gasto en ¢l penodo
en &l cual se genere utilidades,

= Planes de Beneficies Definidos

En los planes de prestacion definida de la Compaitia, el importe de la pensidn que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado v o
salario final que éste tenga, considerando gque el beneficio se entrega a los trabajadores que

hayan laborado por veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compaiiia de manera
continuada o ininterrumpida,

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiern de los planes de benelicios
definidos es ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha
de cierre menos el valor razonable de los activos del plan,

La Administracion de la Compafiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independicentes
calificados localmente para el efecto, los cuales se¢ hasan en las tasas esténdar de inflacidn,
lzs tasas de rotacion del personal, 1a tasa de crecimiento de los salarios v la monalidad. Los
factores de descuento se delerminan cerca de cierre de cada aflo con referencia a la lasa

promedio de los bonos de gobiemo, en la misma moneda en la que los bencficios serin
pagados y gue tienen términos que se aproximan a los Wrminos de las obligaciones
registradas par los empleados hasta su vencimiento,

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuanales) que
surgen en ¢l periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasive por beneficios definidos se incluye en los costos
hinancieros.

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es ln obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado
por los afos de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias vy pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
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servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, micntras que ¢l
gasto financiero neto en el pasivo por benelicios definidos se incluye en los costos
linancieros.

i) Capital contable, reservas y distribucidn de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones gue han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas
Reserva legpl, De conformidad con la Ley de Compafilas de la uiilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasia que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible para ¢l pago

de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas,

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivoe por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados seumulados. Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.
- Resultados Acumulados NITF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajusies que
debieron regisirar el efecto contra resultados acumulados. Fl saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez generado por la Compafiia,
podri ser capitalizndo en el valor que exceda al valor de las pérdidas scumuladas existentes
y lus del dlimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicren, wtilizado en absorber
pérdidas, o devuelio en el caso de liquidacion de ln Compaiia.

i} Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gasios ¥ otro resultado integral en un dnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los ofros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expucstas teniendo en cuenta su funcion,

k)  Etapa preoperntiva

Los ingresos por dividendos por lus inversiones mantenidas en su compafia subsidiaria,
serim reconocidos cuando ésta haya iniciado la etapa operativa y genere resultados positivos.
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I)  Estado de Mlujo de efective

Purn efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, ln Compafiia ha definido las
siguientes consideraciones;

Efectivo v eguivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja ¢ Instituciones fnanciers,
usi cormo aquellas inversiones en deposilos a plaso altamente liguidas (no mayores o 1 dias
pluen).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaia, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion,
Actividagdes de inversion; Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidos en ¢l
elective v sus equivalenles,

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patnimonio neto v de los pasivos de cardcter financiero,

m) Castos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida, Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar ¢l
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fechn en la gue se

realiza el pago.

n)  Politicas y procedimicntos de administracidn de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compadiia son:
garantizar la habilidad de 1o Compaidiia para continuar como negocio en marcha
proporcionar un retorns adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con ¢l nivel
de riesgo. El objetivo de la Compatiia en la administracién de capital es mantener una
proporcidn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafiia determing sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancantiento excesivo, ratio que se
presenta o continuacion:

2019 201K
Pasive total 11925443 il I62
[Fatrimuntis waal 1201.9% 31200846
Ratio de spalancambents  627%  191%
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o)  Usa de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden difenir de estas
cslimaciones,

Las estimaciones y supucstos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de los
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada v en cualguier periodo futuro afectado.

La compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, por definicion, muy pocas
veces seran iguales o los resultados renles, Estas estimaciones y supuestos son conlinuamenie
evaluados ¥ se basan en la experiencia histonica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos fituros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones v supuestos mis significativos cfectuados por la
Administracion se presentan a confinuacion:

Provisidon por deterioro de inversiones eorrientes,- al final de cada periodo contable se evalia
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones comientes, comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion
de riesgo del banco o institucion (inanciera en donde se encuentran invertidas; cusmdeo ¢l
valor en libros excede ¢l valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deteriors se reconoce en una cuenta correctora del activo ¥ en los resuliados del perfodo.

p)  Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundumentade en que la administracion tiene la expectativa razonable de que ln Compaiiia

podra cumplir con sus obligaciones ¥ cuenta con los recursos para seguir operando en ¢l
futuro previsible.

i Riesgo de Instrumentos financicros

a) Objetivos v politicas de adminisiracion del riesgo

La Compaiiia esta expuesta a los siguienics riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

o Riesgo de crédito,

El riesgo de crédito es el nesgo de pérdida financiers que enfrenta la Compadia s1 un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contraciuales, ¥ se ongina principalmente de las cuentas por cobrar a chentes,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectda principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de rlesgo bajo la coal se
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analiza a cada cliente nuevo individizalmente en lo que respecta a su solvencin anles de
ofrecer las condiciones estandar de pago v entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor gue representa su estimacion de las
pérdidas incurndas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar, La
estimacion para pérdida se determing sobre la base de informacion histdrica

* Ricsgo de liquidez.

El ricsgo de hiquidez es el nesgo de que la Compadia tenga dificultades para cumiplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros linancieras que son
liguidados medianie la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enlogue de
la Compaiiia para adminisirar la liquidez es ascgurar, en la mayor medida posible, que
stempre contard con la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tunto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
inaceptubles o arriesgor su reputacion,

o Riesgo operacional.

El riesgo operacionnl es ¢l riesgo de pérdida directa o indirecta onginado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecoologia e
infraestructura d¢ la Compafiia, ¥ con los faciores externos distintos de los nesgos de
liquidez, de mercado v de erédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios vy de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societano,

El objetivo de la Compaiifa es administrar ¢l nesgo operacional de manera de equilibrar

la prevencién de pérdidas financierns y el dafio a la reputacion de la compaiia con fa

efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control gue restrinjan la

iniciativa y la creatividad.

Lo administracion del riesgo operacional estd respuldada por el desarrollo de nonmas en

las siguientes dreas:

= Requenmienios de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la aulorizacion
independiente de las transacciones.

¢ Requerimientos de conciliacion v monitoreo de tmnsacciones.

o Cumplimiento de requenmientos regulatorios y otros requerimientos legales.

* Documentacion de controles v procedimientos.

* Requerimientos de evaluacion periddica del nesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles v procedimientos para abordar los nesgos identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.
= Normas éticas y de negocios.
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4. Normas nuevas emitidas v revisadas

Durante los afios 2019 v 2018, el International Accounting Standard Board - TASE v su
Comite de Interpretaciongs International Financial Reporting Interpretations Commitiee -
IFRIC emitieron vanas comiendas ¢ interpretaciones a las NIIF vigentes, Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiia considera que su adopeion no tendrin impacto en la situacion
financiera ni en el desempefo financicro mi en los Nujos de efectivo de la Compatiia en los
afios 2019 y 2018, debido a que en nlgunos casos se relieren a operaciones gue no realiza y
en otros casos, (nicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, ¥ se resumen a continuacion;

- Normas internacionales emitidas

A continuacion s¢ enumeran las normas ¢ imterpretaciones emitidas a la fecha de cmision de
los presentes estados financieros.

2019

Las siguientes normas, interpretaciones v enmiendas son vigentes a partir del sfio 2019:

==

Fecha de aplicacion
- Normas obligmoria
NIIF 16 Arrendamientos B E de encro de 2019
Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones ubligatoria
CINIF 23 Incentidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019
| impuesto o las ganancias P
Fecha de aplicacion
: Enmiendas n NIF's obligatora
NIF 9 Cliusulas de prepago con compensacion 1 de enero de 2019
| negotiva ==
NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del 1 de enero de 2019
an
ﬁtr 11 Acuerdos conjumtos | de encro de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 20119
 NIC 23 Costos por préstamos | de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en ssociadas | 1 de enero de 2019
| ¥ Negocios conjuntos

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB. pero no han
cnirado en vigencia v son de aplicacion obligatorin a partir de las fechas indicadas o
continuacion:
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Fecha de aplicacion
NIIF 17 Contratos de seguros | de enero de 2021
Fecha de aplicaciim
Enmiendas a NHF's obligatoria

NIC 1 Presentacion de Estados Financicros

1 de encro de 2020

NIC £ Politicas comables, cambios en las

1 de enero de 2020

eslimaciones

contables y ermores

NIIF 3 Combinacion de negocios I de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

2018
NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

Los siguienties estan vigenies por primera vez para periodos que comiencen el | de encro de

2018:

* dos meevas Normas: NIF 9 [nstrumentos Financieros; v la NIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinanas procedentes de Contratos en Clientes (que incorpora las

Aclaraciones a la NIIF 15);

* una modificacion a la NIIF 4: Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la
NUF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIHF 4);
* modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y In NIC 40

Propiedades de Inversion;

* un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; v,
*  una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v Contraprestaciones

Anticipadas.

Ademds, un Documento de Préctica NIIF, Documento de Prictica de las NIF N® 2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relutiva, que fue publicado en

sepliembre de 2017,

L siguiente tabia proporciona la publicacion vy fechas de vigencia de los pronunciamientos

enumerados anterrormente.

Norma/Interpretacion/Modificackin/Documento
de Prictica

Cuando se emitid | Fecha de vigencia
{aplicacion anbicipada
8 menos gque se sefiala
ol Cosa)

NIUF 9 Instrumentos Financieros

septiecmbre de 2015 | | de enero de 2018
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NIF 15 Ingresos de Actividades Ondinanas | mayo de 2014 | de enero de 2018
procedentes de Contratos con clientes,

Fecha de vigencia de la NITF 15, v septiembre de 2015

Aclaraciones 4 la NIIF 15 abril de 2016

Clasificacion v Mediclion de Trunsacciones con | junio de 2016 | de enero de 2018
Pagos basados en Acciones (Modificaciones

propuestas a la NIIF 2)

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros | septiembre de 2016 | | de enero de 2018
con la NITF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones {algunos aspectos
o la NIF 4) pueden aplicarse de

forma anticipada s1 se
uplica  de  forma
anticipada la NIIF 9)

Trunsfers of Investment Property (Modificaciones a | diciembre de 2016 | de encro de 2018
la NIC 40)

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014« | diciembre de 2016

2016:
Madilicaciones a la NIIF | | de enero de 2018
Maodilicaciones a la NIC 28 | de enero de 2018

CINIF 22 Transacciones en moneda extranjera y | diciembre de 2016 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas

Documento de Prieticas de las NIF N® 2 | septiembre de 2017 | n/n
Realizacion de  Juicios sobre Materialidad o
Importancia Relativa

NORMAS NUEVAS
NIHF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento v
medicion de los activos financieros, pasivos financieros v algunos contratos de compra o
venta de partidas no financieras. El Consejo ha pretendido siempre que la NIIF 9 sustituya a
la NIC 39 en su totalidad, Sin emburgo, en respuesta a las peticiones de las partes interesadas
de que la contabilidad de instrumentos Anancieros deba mejorarse con rapidee, el Consejo
dividia su proyecto para sustituir la NIC 39 en tres fuses principales. A medicda que el Consejo
completd cada fase, cred capitulos en la NHF 9 que sustituveron los requerimientos
correspondientes de la NIC 39,
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En julioc 2014 termino ese trabajo cuando el Uonsejo emititr la version completa de la NIF

9, la cunl incluye:

() un modelo parn clasificar los activos financieros que se basa en lns caracteristicas de los
fujos de efectivo y el modelo de negocio en el que se mantienen;

(b) un modelo para clasilicar pasivos financieros, incluyendo el reconocimiento en otro
resultado integral, en lugar de en el resultado del penodo, de las ganancias (o pérdidas)
gue se deben al deterioro (o mejora) en el nesgo crediticio propio de una entidad sobre
los pasivos financieros que haya optado por medir al valor rasonable;

2017
Maodificaciones a la NIIF 3 y a la NIIF 11
Maoddificaciones a la NIC 12

Muodificaciones a la NIC 23

Norma/lnterpretacion/Modificacion/Documento | Cuando se emitin Fecha de vigencia

de Prictics (aplicacion anticipada
i menos gue se sefiala
olra cosa)

Ventus o Aportaciones de Activos (Modificaciones | septiembre de 2014 | Pospuesta

a las NIIF 10 y NIC 28) indefinidamente

NIF 16 Arrendamientos enero de 2016 | de encro de 2019
{puede aplicarse de
forma anticipada si se
aplica la NIIF 15)

NIF 17 Contratos de Seguro mavo de 2017 | de enero de 2021

CINIIF 23 La Incertidumbre fremte a  los | junio de 2017 | de enero de 2019

Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Caracleristicas de Cancelacion Anticipada con | octubre de 2017 | de enero de 2019

Compensacion Negativa (Modificaciones a la NITF

)

Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y | octubre de 2017 | de enero de 2019

Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28)

Mcejoras Anuales a las Nonmas NIIF, Ciclo 2015- | diciembre de 2017

| de enero de 2019
| de enero de 2019
| de enero de 2019

A continuacion se deseribe en resumen su contenido
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NIC 1 “Presentacion de estados linancieros™.

Esta enmienda, realizo inclusion de parmalos referentes a matenialidad o yimportancia relativa
en los estados financieros y nolas, ademds mejoras a la inlonnacion a presentar en el esiado
de situacion financiera, informacidn a presentar en la seccion de otro resultado integral,
estructura ¢ informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta v Equipo “- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion v Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos
generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios econdmicos gue
tiene incorporados el activo, De igunl manera, clarifica que los ingresos son en general una
base napropiada para medir el consumo de los beneficios econdmicos gue estin
incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propicdades, planta v equipo ¥ Agncultura - Plantas producioras - Esta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades,
plania y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (1) activos bioldgicos:
v (i1) derechos mineros y reservas minerales tales como ¢l petroleo, gas natural vy recursos
no renovables similares. Consecuentemente, se modificd ¢l aleance de la NIC 16 para incluir
en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con Ta actividad agricola, Los
productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta productors s¢ mantienen dentro
del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productom como una planta viva que (i) sc utiliza en la elaboracion o
suministro de productos agricolas; (i1) se espera que produzca durante mis de un periodo; v
(vii) ene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricols, exceplo por ventas
meidentales de raleos y podas,

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen ¥ miden de la misma
forma que los elementos de propiedades. plania v equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubkcacion y condiciones necesarias para ser Capaces e operar en la
forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podrd optar por ¢l modelo de costo o el
modelo de revaluacion previstos en la NIC 16

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anunles que se inicien o partir del 1° de
enero de 2016,

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Allemativamente, se pucde oplar por
medir la planta productors a su valor razonable al inicio del periodo mis antiguo presentado.
Cunlguier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizade como costo atribuido o
esi fecha ¥ el imporie en libros registrado previamente. se reconocerd en resubados
scumulidos, Se permite su aplicacion anticipada,
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en ¢l parrufo 83, elimind la palabra “paises” ¢
incluyd la palabra “monedas”, con ¢l fin de determinar In tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aglaran que los bonos empresarinles de alia calidod uilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, la amphiud del mercado para bonos empresanales de alia
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 *Estades financieros separados™ -El Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados

En general, permate la aphcacion del método de la participacion a inversiones en subsiciarias,
negocios conjunios y asociadas en los estados financieros separados de una entidod, con este
cambio se espera que dé lugar o los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible
a los propictarios que en los estados financieros consolidados de la entidad.

NIC M “Informacién Financiera intermedia™- La divelgacion de informacién en otros
lugares en ¢l informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informaciion a revelar requerida por la NIC 34 s¢
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar
disponible para los ususrios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones v al mismo tiempo que los estados financieros intermedios,

NIIF & Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta v Operaciones
Discontinuadas™ Cambios en los métodos de disposicidn

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier active no corriente que no cumpla
los eriterios de mantemido parn venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también
cualguier activo no cormente gue no cumpla los criterios de mantenido para la distribucion
dejard de ser clasificado coma wl, establece ademas el método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios
v aplicabilidad de las modificaciones de la NIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor rmzonable de los activos y pasivos gue
representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de baja
en cuentas, La aplicacion de ln modificacion a este periodo puede, por ello, requerir que uni
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de
administracion o un pasive en servicio de administracion, que la entidad puede no haber
determinado con anterioridad.
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NIF 10 v 12. Estados financieros consolidades ¢ informacion a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los pnncipios pars la presentacion v preparacion de
estados financieros consolidados coando una entidad controla una o mas entidades distintas,

Entre sus principales caracteristicas estin:

- Aplicacion del nuevo modelo de control dnico

- ldentifica claramenic a la participada

= ldentifica lns actividades relevantes de la entidad participada

—  Identifica como s¢ toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la participada
- FEvalia si ¢l inversor tiene ¢l poder sobre las actividades relevantes

- Entre otros,

La NIIF 12 exige informacién mas precisa sobre las participaciones, en consolidados y no
consolidadas que permits a los usuarios evaluar:

= La naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados o ellas
o Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos,

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas
establecer los requenimicntos pars la aplicacion del método de la panticipacion al comabilizar
este 1ipo de inversiones.

Fsta porma se aplicand a todas lus entidades que sean inversoras con control conjunto de uno
participada o que tengan mfluencia signilicativa sobre esta.

8¢ loma mfluencia significativa cuando el inversor tiene el pader de intervenir en las
decisiones de politica linanciera ¥ de operacion de la participada sin llegar a tener ¢l control
conjunto de estn.

NIIF 11 *Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjunias.

Esta enmienda incorporn a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar la

adguisicién de una participacién en una operacion conjunia que constituye un negocino,
especilicando asi el tratamiento apropiado a dar o tales adguisiciones.
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NIIF 9

NIIF 15

Instrumentos Financieros

Esta norma especilica los reguerimientos para reconocer y medir los activos
y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender partidas no
financieras,

Esta reemplaza en su iotalidad a la NIC 39 no modifica los conceplos de
activos ni pasivos financieros.

Esta noma requiere que las entidodes reconozean las pérdiday crediticiag
esperadus sobre los actives financieros medidas al costo amonizado

Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Esta norma especifica cuando v cuanto se debe reconocer los ingresos. Esti
recmplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construceidn en
su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepio aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cunlguier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer
¢l ngreso; esios son:
1. Identilicar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios,

2. ldentilicar las obligaciones de desempetio del contrato

Define como obligucion de desempeio, las promesas que una entidad
necesila cumplir parn ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempefo contempla el contrate para considerarios
en la evaluaciin del reconocimiento del ingreso
3. Determinar el precio de la transaceion

Este lo define como el importe de |a contraprestacion, el cual la entidad
espera recibir a cambio de la transferencia de los biencs vio de
Esta norma también conticne guias para determinar el importe de la
contraprestacion, incluyendo:

= Siel penodo del pago es anticipo o diferido
- Si la contraprestacion no monetaria s¢ mide a su valor razonable
= Si la contraprestacion incluye importes variables

4. Asignacion de precio en la transaccion a las obligaciones de desempefio
en el contrato,

29



HIDROPILALO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

S M M MM M M W M M N M N MM M NN N MMM NN NN N NS E SN

e =

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere que
este precio defimido se asigne a cada obligacion de desempeiio para en
hase a ello reconocerlo como ngreso,

5. Reconocer ¢l ingreso cuando |a entidad cumple en las obligaciones de
desempedio.

Esta norma contiene onentacion sobre ciertos temas practicos que
surgen al determinar cuando y como reconocer los ingresos

Esta NI esta vigente para periodos anuales que comiencen ¢l | de Enero
del 2018 o después, ¥ s¢ penmite su aphicacidn anticipada

NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periedos anuales que conciernen a partir del | de
Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada én entidades
que havan adoptade la aplicacion de la NIIF 13 anteriormente a esta
aceplacion.

La KHF 16 deroga:

— NIC 17 Arrendamiento

- NIC 4 Determunacion  de s un acuerde  contlene  un
arrendamiento

- BIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

- g2y Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan
la firma legal de un arendamiento

Define la forma de contabilizar para ¢l arrendatario y para arrendador

NIF 17 Contratos de Seguros

Esta nueva nomma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del |
de Enero del 2021, se penmite la aplicacion anticipadas en entidades que
apliguen NIIF 9% 15 amteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17

Deropa la NIIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tpos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan,
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Efective v equivalentes de efective
Conformado por:
LSS
2019 2018
Bancos 1,376 G749
Tutal 1376 979
Cuentas por cobrar relacionadas
Conformado por:
LSS
2019 2018
Hidrosterra S.A. (1) 7.551.189
Intereses por cobrar (2) Ja8.547
Taotal 7.851.716 1]

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a Hidrosierra S.AL a un plazo de | afo.
comados a partir del 8 de mayo del 2009, pago de capital al vencimiento v a una
tasa de interés del 6,5% anual a partir de la fecha de cada desembolso.

(2) Corresponde a los intereses generados por ¢l crédito antes detallndo.
Inversiones Permanenies

Contormade por;

Us§
2019 2018
Hidrosterra 5.A. (1) 7.503.103 7.503.103
(=) Provisidn por deterioro (2) (1.046.911)
Total b.456.192 7.503.103
— g e PR

(1) Corresponde al 93,79% de participacidn en acciones en ¢l capital de estn compaiiia
subsidiaria.

(2) Corresponde a la Provision por deferioro regisirada al 31 de diciembre del 2019,

sobre el valor patrimonial proporcional de Hidrosierra S.A. al 31 de diciembre del
JO1R.

M
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8. Cuentas por cobrar relacionadas large plaze

Conformado por:

Cuentus por cobrar relacionadas (1)

Tuotal

2019
1.B36.065

1.B36.065

LSS

U1
1. B36.926

1.836.926

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a Hidrosierra S.A., a un plazo de 10 afios,
contados a partir del 22 de mayvo del 2018, pago de capital al vencimicnto v a una
tasa de interés del 6% anual a partir del 22 de mayo del 2019

9. Obligaciones bancarias
Conformado por:
US$
2019 2018
Crédito Deutsche Buank (1) 1.553.667
Intereses Deutsche Bank 174,264
Total 1.727.931 i}
(1) Laobligacion con ¢l Deutsche Bank al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:
Operacion -—-E_::::_ v':""'l Id:“ Pinze | Saldo USS | % Interés
MM-R T 2RI Mayo 2019 Mayo 220 I afo 3oy 39637
MM-OEIE 4663 Jumiko 2019 Sumics ) I af 1.561.51 35476
MM-ORIKI 76K Junko 2019 Junio 2020 I afo a2 i51] 66

Estas obligaciones estan gurantizadas con inversiones y firmas personales de dos de sus

accionistog,
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10. Aportes de accionistas

Contformado por:
LUss
2019 20118
ABC Holding ABC 5.A. 20400 AXTADG
Draper Robin William 137 21129
Villavicencio Santos Carlos .97 .7
Terdn Moscoso Celia 1,950 26.749%
Teran Moscose Manuel | S50 26.79%
I'erin Moscoso Marco | 950 26.794G
Total 37.963 (1) 485.629

(1) Corresponde a aportes recibidos de los accionistas durante el oflo 2019, para cubrir
los gastos de la compafiia, en calidad de préstamos, que no poseen condiciones de
paga,

11. Impuestos corrientes

Conformado por:
US$
2019 2018
Impuesto a ln renta 16.102
Retenciones 9
Total 16.111 t)

12,  Intereses por pagar

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 12 Intereses por pagar)
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US$
2019 2018

ABC Holding ABC S.A, 60.733 60.733
Draper Robin William 4 584 4,884
Villavicencio Santos Carlos 7327 71327
Terin Moscoso Celin 4,823 4,823
Teran Moscoso Manuel 4.811 4,823
Terdn Moscoso Marco 4.823 4,823
Tuotal 7.413 B7413

— e

Este rubro se conforma de los intereses por pagar, generados por los préstumos
recibados de los accionistas

13.  Otros Pasives Corrientes

Conformado por:
LSS
2019 2018
Crédite a Mutuo 1 50,000 | 54,000
Total 150,000 1 50,006
——— e 1

Corresponde al saldo del crédito recibido de la compafia Conduto Holding ¢l 1 de
marzo del 2018, a un plazo de un afio v sin intereses.

14.  Pasive a largo plazo

Conformado por:

(Ver en pigina siguiente Nota 14 Pasivo a largo plazo)
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LSS
2019 018

Cuoentus por Pagor Diversas (1) 1 OCKD D06 |.000.000
ABC Holding ABU 8.A. (2) 3,405,597 106K, 191
Diraper Robin William (2} 273,828 246,699
Villavicencio Suntos Carlos (2) 410.870 370,164
Terin Moscoso Celia (2) 270460 243 664
Terin Moscoso Manuel (2) 270,460 243,66
Terdn Moscoso Marco (2) 270460 243.664
Provision Jubilacion Patronal 499
Total 5.901.675 5416545

15.

16.

17.

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponde a la obligacidn con la compafiia
Mahesa 5.A.. sobre la cual no se ha establecido condiciones.

(2) Corresponde a los préstamos recibidos de los accionistas por LISS 4.901.675, a un
plazo de 3 afios, pago de capital al vencimiento, a una tasa de interds del 6% anual.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 el capital de la compafila corresponde & USS
3.520.000, distribuidos en 35200 acciones de USS 100 de valor nominal; mediante
escritura publica olorgada ante ¢l Notario Vigésimo Octavo del Canton Quito, ¢l 18 de
Julio del 2018, inscrito en el Registro Mercantil del mismo cantdn, bajo ¢l niimero 3861

del 30 de julio del 2018, la compaiiia aumento su capital suscrito a la suma de USS
3.520.004).

Resultados Acumulados Adopecion Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera verz de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera Niif.

Pérdidas Acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, cormresponden a las pérdidas de ejercicios
anteriores, Lus Leyes tributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes o agquel en que s¢ produjo la
pérdida, siempre gue su valor monetario no sobrepase ¢l 25% de la utilidad gravable
del afio. La Ley de Compafias contempla como causal de disolucion, cuando las
pérdidas de una compailia alcanzan el 30% o mas del capital social.
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18. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compaiiia mantenia los siguientes saldos con

partes relacionadas:
CUENT 2 PLAZIL)

HIDROSIERRA S.A,

INVERS
HIDROSIERRA S A,

Cu PLAZO

HIDROSIERRA S A.
Total

CUENTAS POR PAGAR
ABC Holding ABC S A,
DRAPER ROBIN WILLIAM
CARLOS VILLAVICENCIO
TERAN MOSCOSO CELIA
TERAN MOSCOSO MANUEL
TERAN MOSCOSO MARCO
CONDUTO HOLDING S.A.
MAHESA 5.A,
INTERESES POR PAGAR
ABC Holding ARC S.A.
DRAPER ROBIN WILLIAM
CARLOS VILLAVICENCIO
TERAN MOSCOS0 CELIA
TERAN MOSCOSO MANUEL
TERAN MOSCOSO MARCO
Total

2019

7.851.736
6.456.192

1 816065

16.143.993

1435006
274.564
412.836
272410
272410
272410
15000

(RUVEREEY

60.733
48R3
T3XT
48213
4823
4.823

6.177 (M8

Las prncipales trunsacciones con partes relacionadas fueron:

3

7.503.103

1.836.926

9.340.029
e

34053597
273.828
410.870
2704l
270460
270,460
| 30,000

1000000

64,733
4 K83
7.327
4,823
4823
4823

6.139.087
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LUss

2019 2018
Crédito otorgado a Hidrosierra S5.A  (incluye
intergses por LSS 298.547) T.R51.736
Préstamos recibidos de accionistas 37.963
Recepcion de Aportes para futurd aumento de
catprtal
Reclasificacion o Inversiones  Permanentes
Hidrosierrn 5.A. (Capitalizscion) I, RO.000
Reclasificacion de Préstumos Accionistas hacia
Pasivo C/P v L/P 33354010
Reclasificacion de Aporte Futuras Capializaciones
hacia Pasivo CFF v L/P 1566675
Registro de Intereses por Pagar n Accionisins por
Préstamaos B7413

19. Ingresos

Conformado por:

Liss
2019 2018
Interese:s ganados Hidrosierrn (1) 2R 547
298.547 0

(1) Corresponde a los intereses generados por el erédito concedido a Hidrosierma 8.A,
por US$ 7.553.189, a un plazo de | afio y a una tasa de interés del 6,5% anual.

20, Gastos de Administracion

Conformado por:
2019 2018

R emunaracioneass el a.841
Beneficios socinles a52 1.107
Honormrios B.6RE 4,045
Servicios Personns Malurales 2.582
Surmtinistros de oficing 13 14
Impuestos 25.686 21185
MNotarios v Registradores 6.972
Gastos bancarios | &%
[ Mros 1.3340

37.010 41,934
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2l. astos financieros

Conformado por;
Us$
219 2018
Intereses v comisiones bancarias 177.942
177.942 i
11. (Mres ingresos y gastos
Conlormado por:
LU53
2019 018
Oitros ingresos 1448)
Dieterioro en inversion 046,91 |
Intereses locales B7413
Costo Fimancicro Jubilacion Patronal il
Ciastos no deducibles 1.510
046,413 RB.954

23, Impuesto i la renta
La conciliacion del Impuesto a la Renta, aplicindole la 1asa impositiva Jegal v la

determinacion del importe afectado o operaciones al 31 de diciembre del 2019 v 2018,
estd constituida como sigue:

LS§
2019 2018

i Pérdida) del Ejercicio (962.K18) {130 HER)
Mis: Gastos no Deducibles (1) 1.047.322 1.626
Menos: Deducciones adicionales (11.310)
Base gravable 73,194 (129.262)
Impuesto a la Renta 22% 16102

1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde fundamentalmente al deterioro de
inversiones por LSS 104691 1.

38



--Ilﬂﬂﬂl“ﬂlij‘ﬂ-ﬂﬂﬂﬂﬂ‘h‘j-‘-iuﬂlﬂjd-iijﬂﬂ‘.-"-‘J
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24, Garantins
CONTRATO DE ENCARGO FIDUCIARIO

En la ciudad de Quito DM, el 2] de diciembre del 2018, comparecen a la suscripeion
y constitucion del presente contrate de encarge fiduciario, CIFI LATAM S.A,
represemtada por la abogada Daisy Ramirez, en su calidad de Apoderada Especial; la
compafiiia HIDROPILALO S.A. representada por el sefior Juan Burbano, en su calidad
de Representante Lepal; v, FIDEVAL S.A. representada por Marco Karolys, en calidad
de Gerente General.

Antecedentes

HIDROSIERRA 8.A. y CIFL ¢l 7 de diciembre del 201% suscribieron un Contrato de
Linea de Crédito segin el cual, CIFI otorga operaciones de erédito a HIDROSIERRA
3.4, Dicho contrato establece la obligatoniedad de que, HIDROPILALO 8. A, accionista
de HIDROSIERRA S.A., entregue en garantia las respectivas acciones cmitidas por
HIDROSIERRA S.A.

HIDROPILALL 5.A. declara que es actual y legitimo propietario de 7°503, 103 acciones

representativas del 93.79% del capital suscrito de Hidrosierra 5.A., 1al como indican las
copias certificadas del libro de acciones y accionistas de Hidrosierra S.A.

ClFl e HIDROPILALG 5. A. han acordado constituir este Contrato de Encargo como un
mecanismo para respaldar las obligaciones,

Encargo Fiduciario

HIDROPILALD 8. A, instruye irrevocablemente a la FIDUCIARIA para que ésta, a
nombre ¥ en representacion de HIDROPILALO S A, ceda y transfiera en propiedad las
acciones dadas en prenda bajo el Contrato de Prenda, a favor de CIF] o de la persona o
personas que éstos designen, cuando CIFI comunigue o la FIDUCIARIA que se ha
producido un evento de incumplimiento de las obligaciones v que es su voluntad que la
FIDUCIARIA, en virtud del Contrato de Encargo, efectiic dicha cesion a favor de
{uienes Estog expresamente mstruyan,

CIFl instruye v autoriza a la FIDUCIARIA, para que mantenga ¢n custodia las acciones
en calidad de depositaria designada en ¢l Contrato de Prenda, v para que, en su nombre
y representacion, levante o cancele la prenda que se constituye sobre las acciones cuando
asi lo instruya CIFL. en caso de ejecucion de este encargo, en los términos indicados en
el literal anterior. Una vez levantada o cancelada la prenda por orden de CIFI, la
FIDUCIARIA procedera de acuerdo con lo estipulado en el literal anterior.
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Remuneracion v Costos

Por la asesoria, estructuraciom vy suscripciom del Contrato de Encarge Fiduciano,
FIDEV AL cobrara un honoranio de USS 1.500.00 pagaderos ¢l 50 no reembolsables a
la aceptacion escrita de la propuesta, los cuales contemplan la elaboraciém del Contrato
de Encargo Fiducinrio v todas las reuniones que ameriten previa la firma del mismo; v
50% a la firma del Contrato de Encargo.

Por la administrocidn del Encargo Fiduciario, FIDEVAL recibira un honerario fijo
mensual de LISS 150,00 pagaderos mensualmente desde la suseripeion del Contrato de
Encargo, hasta la vigeneia del mismo.

En el evento de ¢jecutarse ¢l mandato establecido en el Contrato de Encargo (venta,
dacion en pago, registro de derechos fiduciarios, transferencia de dominio a cualquier
titulo), FIDEVAL percibird un honorario eguivalente al 0,20% de la valoracion de las
ACCHNCS.

Por la terminacion del Encargo Fiductano un honorano fijo ¥ tnico de LIS 500,00
pagaderos a la lerminacion del Encargo Fiduciario,

Estos valores serin pagos por HIDROPILALO S.A, hasta dentro de los cineo dias

habiles posteriores o la emision y entrega de la correspondiente facturs, La fraccion de
un mes se entendent como mes completo.

Los valores antes mencionados no incluyen el Impuesto al Valor Agregado IVA.
Plazo de Terminacién del Encargo Fiduciario

Este Encargo s¢ maniendri hasta que se cumpla su objeto y, allernativamente, se
transfieran las scciones a CIF1 o a quicn o quicnes estos indiquen, o, cuando se devuclva
las acciones a HIDROPILALO S_A_, por indicacion de CIFL

25, Nueva Normatividad Relevante

Mediante Registro Oficial No. 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley
Orrganica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, de In cunl se extraen los aspectos

s signilicativos:
REGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS

1. Remision del 100% de multas, intereses de mora v gastos administrativos de las
obligaciones pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosio de
2019, derivadas de créditos educativos v becas.
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¥

)

Remisidn de pago de intereses, de intereses por mora v costas judiciales eén
operaciones de crédite en obligaciones contraidas con la Corporacion Financiera del
Ecuador v BANECUADOR hasta ¢l monto de USD 100,000,

REFORMAS TRIBUTARIAS

AV IMPUESTO A LA RENTA

Se incluye como ingreso gravado a las “provisiomes efectuadas para atender el pago
de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto
deducible™, en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamenie a los
beneficiaros de tal provision

Se elimina la exencién de impuesto a la renta, a los dividendos que se distnbuyan o
sociedades y personas naturales extranjeras.

Se establece que la capitalizacion de utilidades no serd considerada como
distribucidn de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversion de utilidades
en los wrminos del articulo 37 de la ley.

Seincluye como ingreso exento de impuesto a la renta;

o A las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos
Adeicomisos de titulanzacion en ¢l Ecuador, cuya actividad sea la inversion
administracion de activos inmuebles.

b. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depositos a plazo fijoen
instituciones financicras nacionales, asi como por inversioncs cn valores en
renta lija previstes en el numeral 15.1 del articulo 9 de la LRTI, gue scan
acreditados en vencimientos ¢ pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia.

e A los ingresos derivados directa v exclusivamente en la giecucion de provectos
financiados en su tolalidad con eréditos o fondos, de cardcter no reembolsable

de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad
del pais donanie,

d.  Servicios de infraestructura hospitalaria

. € Servicios educativos

£, £ Servicios culturales y artisticos,

Se agrepa como deduceidn un 50% adicional los pagos de seguros de crédin
contratados para la exportacion.

41



HIDROPILALO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018

6.

10.

Se incluye como deducible las provisiones para stender ¢l pago de desahucio v de
pensiones jubilares patronales.

Solo podrin deducir gastos personales, las personas naturales con ingresos netos
inferiores a LUSD 100000, Sin embargo, aungue perciban ingresos superiores a los
LISEY P00 004, si se podrin deducir gastos de salud por enfermedades catastroficas,
rirus o hudrfanag, asi como dichos gastos de su sus padres, cdnyuge o pareja o union
de hecho e hijos que no perciban ingresos gravados v que dependan del
contribuyente que haga uso de dichos gastos.

Se podrd deducir el 1008 adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

Se podra deducir hasta un 150% de los gastos por organizacion de cvenios
deportivos v culturales,

Serin deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado
y posigrado afines a las Clencias de la Educacion, entregados a instituciones de
Educacion Superior, hasta el 1% del mgreso gravado,

Se establece un impuesto g la renta dnico a los ingresos provenienies de actividades
agropocunrias, conforme lus siguientes tablas:

Produccidn ¥y comercializacion loca)
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesio % Impuesto  sobre
fraccion basica | fraceidn excedente
(1] 20.000,00 0 (%%
20.000,01 300,000,600 1 "%
SO0, (00,01 1 OO0, O, (M) 2 800,00 1. 40%
1000, 00, (0 50040, 000 0 12.600,00 1.60%%
50000, 000, (01 I:n adelante T6.600,00 1,807
Exportacion
Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesio %  Impuestc  sobre
fraccion bdsica | fraccion excedenic
i 00,000,001 (0,00 1, 30%
J00.000,01 104K, 0040, 00 3.900,00 Sl
1 CWK0, 00,00 ] S M0 O04, D0 15, 104,00 S
S.000.000,01 | En adelante | §7.100,00 2,00%

Se pueden scoger a esta tarili, las actividades que se mantengan en su estado natural,
es decir gue no hayan sido objeto de elaboracion, proceso o tratamiento que implique
modificacion de su naturaleza. La sola refrigeracion, enfriamiento o congelamicnto
para conservarlos, el pilado. desmote, tnituracion, extraccitn por medios mecdnicos
o quimicos, el laenamiento. conado v empague no s¢ considerarin procesamiento.
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En caso el sujelo pasivo tenga paries relacionadas dedicadas a la produccion y/o
exportaciin de estos biencs, calculard el impuesto a pagar, sobre la totalidad de
ingresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas.

12, Esturdn sujetos o impuesto a la renta los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, en el ejercicio
fiscal en que se produzca dicha distribucion, al impuesto a la renta, conforme las
siguientes disposiciones;

Se considerard como ingreso gravado toda distribucion 4 1ode upe de
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, excepto la distribucion gue
sc¢ haga a una sociedad residente en ¢l Ecuador 0 o un establecimiento

permanenie en ¢l pais de una sociedad no residente conlorme lo previsto en esta
Ley:

El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
cfectivamente distribuido;

En el caso que la distnbucion se realice a personas naturales residentes fiscales
en ¢l Ecuador, el ingreso gravado refenido en ¢l numeral anterior formari parte
de su rentu global, Las sociedades que distribuvan dividendos actuardn como
agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco
por clento { 25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para
¢l efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

Las sociedades gue distnbuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador, actuarin como agentes de retencion del
impucsto aplicando ls 1anifa general prevista para no residentes en esta Ley:

En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
v el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicart lo dispuesto en el hieral ¢; v,

En ¢l caso de que ln sociedad que distribuve los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencion del
impuesto a ln renta, sobre los dividendos que correspondan o dicho
meumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a ln renta aplicable o
personas niturales,

Cuando una sociedad olorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de
capital, préstamos de dinero. o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerard como pago de  dividendos
anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberd efectuar adicionalmente la
retencidn correspondiente a Ia tanifa prevista para sociedades sobre el monio de
la operacion. Tal retencion sera declarada v pagada al mes siguiente de
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electuadn dentro de los plazos previstos en el reglamenio y constituira credito

tributario para la sociedad en su declaracion del impuesio o la renta. Lo

dispuesto en el presente anticulo no obsta la aplicaciin de las respectivas

disposiciones de los convenios tributarios de la materia suscritos por ¢l Ecuador
y vigenies. segin corresponda

13, Se elimina la obligacion del pago del anticipe de impuesto a la renta.

Se sustituye ¢l cileulo del anticipo del impuesto a la renta por un régimen de pago

del

anticipo voluntane, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del

cjercicio fiscal antenor, menos las relenciones en la fuenie elfeciuadas en dicho
ejercicio fiscal.

B) IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

.

I

Se ingluye como bienes tarifa 0% de IVA a las flores, follajes v ramas
cortadas en estado fresco, tinturadas y preservadas.

Se incluyen como bienes tanfa (P a:

a. Los ractores hasta 300hp, que inclusive se dediquen a los cultivos agricolas
o actividades agropecuarias.,

b. Glucometros, lancetas, tiras reactivas parm medicion de glucosa, bombas de
insuling, marcapasos.

¢. Papel periddico.

d. Embarcaciones, maquinaria. equipos de navegacion y mueriales para
sector pesquero aresanal.

Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales.
Se¢ incluyen como servicios gravados con IVA 0% a

n. El suministro de dominios de pdginas web, hosting, computacion en la
nUeve.

b. El servicio de carga eléctrica de vehiculos 10074 eléctricos.

¢. Los servicios prestados por aniesanos calificados continuardn tanfa (%6 en
cuanlo sus ingresos no superen los limites establecidos para llevar
contabilidad.

ChIMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS (151)

Se amplia la exonerncion de ISD a las operaciones de financiamiento con un plazo
de 180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortizacion de
capital ¢ intereses generados sobre créditos otorgados por  instiluciones
financieras inlemacionales, o entidades no financicras especializadas calificadas
por los entes de control correspondientes en Ecuador.
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I

No s¢ aplicard ln exencidm por pagos al extenior en concepio de dividendos,
cuando los sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el divaidendo,
scan poscidas directa o indirectamente por personas naturales o sociedades
residentes o domiciliadas en ¢l Ecuador, que scan sccionistas de Is sociedad que
distribuye el dividendo.

Se amplia la exoneracion de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital ¥ capital de aquellas inversiones provenienies del exterior,
ingresadus ol mercado de valores del Ecuador, sin ¢l plazo de permanencin
minimo de 360 dins antes previsto,

Se amplin la exoneraciin de ISD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capital ¥ capital de aguellas inversiones provenientes del exterior,
destinadas al financiamiento de vivienda, sin ¢l plazo de permanencia minimo de
360 dias antes previsio,

Se amplia la exoneracion de 1SD a los pagos por rendimientos financieros,
ganancias de capilal y capital de aquellas inversiones provenientes del extenor,
destinadas a depdsitos a plazo fijo o inversiones, sin el plazo de permanencia
minimo de 360 dias antes previsto.

REGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS.

2

X

Se sujelardn a esle régimen: los contribuyentes considerados microempresas,
incluidos los emprendedores considerados como  microempresas, exceplo
aquellos que realicen actividades de construccion, lotizacion, urbanizacion, v
aquellos cuya actividad econdmico sca: de servicios profesionales, ocupacion
liberal, relacion de dependencia, v rentas pasivas de capital. El impussto a ls renta
serih del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo periodo fiscal.

Quienes se acojan a éste régimen determinardn una tarifa del 2% sobre los
ingresos brutos del periodo fiscal.
Presentarin declaraciones de IVA ¢ ICE en forma semestral.

IMPLIESTO UNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS SOCIEDADES,

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y gue hayan generado
ingresos gravados iguales o supenores u US $1'000,000 en el ejercicio Nscal
2018, deberdn aportar el impuesto progresivo conforme la siguiente tabla:

Ingresos gravados | Ingresos gravados  Tarifa
Hasia

Desde lasia
1O, 0,0 ] 5,000,000, 0d) {0, 1 0%
5.000.000,01 10,000.,000,00 0,15%
1O, O, 00D 0] En adelante 0.20%
45
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2 En ningiin caso la contribucion serd superior al 25% del impuesto a la renta
causado.

3. La contnbucyin no podra ser uiilizada como erddilo tnbutanio, ni como gasto
deducible.

4. La declarncion y el pago de la contnibucion se realizard hasta el 31 de marzo de
cada ejercicio liscal.

5. La contribucion podei estar sujeta a facilidades de pago por un plaze maximo de
hiasta tres {3) meses,

1 OTROS
A) PAGO EXCEPCIONAL IMPUESTOS RETENIDOS O PERCIBIDOS.

1. Respecto de impuestos retemidos o percibidos de periodos vencidos. se tendrd un
plan excepeional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales iguales,

2. El sujeto pasivo tendrd hasta el 14 de febrero de 2020 para presentar la solicitud.

3. Upa vez aceptado el plan de pagos, se suspenden las acciones de cobro, e
interrumpen los plazos de prescripeion.

B) DOMICILIO Y ESTABLECIMIENTO DE SOCIEDADES

1. Paru cfectos del pago impuesto de patentes municipales ¥ metropolitanas, v del
1.5 por mil sobre los activos totales, se entenderd como domicilio al sefialado en
la escritura de constitucidn de la compaiiia.

2. Se entenderd por establecimiento, los que s¢ encuentren registrados como
sucursales. agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes.

2018

Mediante Registro Oficial N® 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica
la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraceion de Inversiones, Generacion de
empleo v Estubilidad v Equilibrio Fiscal.

De esta Ley, se resaltan los siguicntes aspectos significativos:
- Normas de remisiones v reducciones, para deoudas tributarias o Nscales imtemas con el

servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduancras con el Servicio
Nacional de Adusnas del Ecuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculacion
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i

vehicular e infraceiones de transito. dendas por obligaciones patronales con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social ¥ deudas con otras instituciones,

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas, como  son:
exoneracion de impuesto a la renta, exoneracion del Impuesto a Salida de Divisas para
las nuevas inversiones productivas, iratamiento para inversiones en industrigs basicas
¥ nommas comunes o los incentivos,

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciones, exoneracion
de impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas v productivas,
deducciones, tarifa del impuesto a la renta para sociedades, wilidad en la enajenacion
de aceciones, ingresos de no residentes, distribucion de dividendos o utilidades, pago
del impuesto (anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre otros.

Mediante Registro Oficial N® 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el Reglamento
a la Ley de Reactivaciom de lo Economia, Fortalecimiento de la Dolarizscion v
Muodermzacion de la Gestion Financiera,

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los sipuientes aspectos significativos:
Se define para efectos tnbutarios la Actividad empresarial.

Se define Exportador habiiual,
Se define Debida diligencia tributaria.

- Se esinblecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades.

Se establecen condiciones para la exoneracion del pago de impuesto a la renta para
MICTOCMIPresas.

Se delinen transacciones inexistentes.

Se aclara la deducibilidad de provisiones de afios anteriores,

Se reforman algunes aspectos de los gasios personales deducibles.

Se reconoce el derecho a solicitar la devolucion del anticipo mavor al impuesto a la
e

Mediante Regisiro Oficial N® 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se
publica el Reglamento a la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccion de
loversiones, Generacion de empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal,

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Incentivos especilicos para la atraceion de inversiones privadas, como son:

Exoneracidn del impuesto a la rénta o nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados v en indusirias basicas,

Exoneracion del 1SD para las nuevas mversiones productivas que suscriban contratos
de inversion.

Exoneracion por reinversion de utilidades.

Criterios de transpargncia v sustancia sconomici,

Reformas al Reglamento de fa Ley de Régimen Tributario Interno, y,

Relormas al reglamento para la aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas.
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26.  Aprobacion de los estados financieros

27,

Los cstados financieros al 31 de diciembre del 2019, se encucniran pendientes de
aprobacion por parte de la Junio General de Accionistas o la fecha de emision de los
adjuntos estados financicros (16 de marzo del 2020), La gerencin general considers
que estos estados financieros, seran aprobados sin modificacion,

Eventos subsecuenies

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos 16 de marzo del 2020, se ha producido el siguienic evento posterior: El 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud OMS declard ol COVID-19
(Corona virus) como una Pandemia y a partir de dicha fecha el Gobierno de Feuador
ha decretado el estado de excepeion y de emergencin sanitaria en el lermitorio nacional,
adoptundo varias medidas de prevencion relacionadas principalmente con cierre de sus
fronteras, restricciones de movilidad intema, suspension de  ciertas  actividades
productivas, educativas v eventos masivos, entre otras medidas, El brote de COVID-
19 ha traido incertidurmbre o las empresas v economias a nivel mundial, esperindose
un impacto significativo en la economia global dentro del primer semestre de 2020. El
impacto general en los operaciones de la Compaiiia dependeri en gran medida de gué
tan ripido se remnude la actividad econdmica en el pais v a mivel mundial. La
admimistracion de la Compadiia se encuentra renlizando un monitoreo  permanente
sobre esta situscion a fin minimizar los impuctos en sus operaciones.

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de emision de los estados financieros 25
de marzo del 2019, no se han producido eventos importantes que en opinidn de la
admimstracion de la compadiin ameriten su revelacion.
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