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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Marzo 16 del 2020 

  

Allos señores Accionista de 
Quito-Ecuador 

nforme sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión con salvedad 

Hemos auditado los estados financieros de HIDROPILALÓ S.A. que comprenden os 
estados de situación financiera al31 de diciembre de 2019 y 2018. los estados de resultados 
integrales, los estados de evolución del patrimonio y los estados de Mujos de cfetwo 
«orespondients ox cjecicio terminados en dichas fechas as como las notas platas 
“los cstdos financieros que incluyen un resumen dels políticas contables significativas 

  

En muestra opinión, excepto por el asumo descrito en Fundamentos de la opinión con 
salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los asuntos 
importantes la situación financiera de HIDROPILALÓ S.A. al 31 de diciembre de 2019 y 
2018, los resultados de sus operaciones, la evolución del patrimonio y sus fos de efectivo 
correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con las 
Normas Internacionales de Información Financiera 

  

  

Fundamentos de la opinión con salvedades 

AL31 de diciembre del 2019, la compañía reconoció una pérdida por deterioro dela Inversión 
por US$ 1.046.911 mantenida en su subsidiaria Hidrosierra SA. El monto del ajuste se basó 
Enciftas del Patrimonto al 31 de diciembre del 2018, porno disponer de Estados Financieros 

al. 31 de diciembre del 2019 de Hídrosierra S.A. No nos ha sido posible determinar 
razonabilidad en el monto del ajuste efectuado en razón de no contar con los Estados 
Financieros al 31 de diciembre del 2019 de Hidrosiera S.A. 
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Hemos llevado a cabo nuestra suditoría de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoria (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se escriben más 
“delante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de HIDROPILALÓ S.A. de 
«onformidad con el Código de Ética para Profesionales de la Contablidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (Código de Ética de TESBA) junto con los 
requerimientos de tica que son aplicables a nuestra auditoría delos estados financieros en 

y hemos cumplido las demás responsabilidades de tica de conformidad con csos 
requerimientos y con el Código de Ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de 
suditoría que hemos obrenido proporciona una hase suficiente y adecuada para nuestra 
opinión. 

  

  

Párrafos de incertidumbre 

+ Tal somo se menciona en la Nota 1 a los Estados Financieros de Objeto social y 
operaciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compañía ha desarrollado algunas. 
actividades tendientes a formalizar su relación como inversora en su compañía 
subsidiaria Hidrosierra S.A. Esta compañía se encuentra en etapa de construcción del 
Proyecto Hidrocléctrico Rio Verde Chico, hasta el ejereacio 2018. y a imeros el ejerescro 
2019, ha miciado sus operaciones. AI 31 de diciembre del 2019, Hidropilaló S.A. muestra 
un saldo de Pérdidas acumuladas de US$ 1.296.937. un Patrimonio neto de US$ 
2221 926, así también el monto de sus Pasivos por obligaciones bancarias y Préstamos 
¿e los accionistas ascienden a US 13.904.942; sus Pasivos corrientes por US$ 8,023 768 
exceden los Activos corrientes por US$ 7.855.112 en USS 168.656. Esta condución indica 
que la generación de operaciones rentables y finalmente la continuación de la Compañía 
¡somo negocio en marcha, dependen de cuentos futuros que incluyen en el ejercicio 2019, 
que su subsidiaria Hidrosicrra S.A. lgre el volumen de ventas pra soportar la estructura 
de costos de la compañía y logre márgenes de utilidad para que Hidropilaló S.A. recupere 

su inversión; y, en el ejecicio 2018 la conclusión de la construcción del referido proyecto 
y lograr el volumen de ventas para soportar la estructura de costos de la Compañía. 

    

  

    

    

  

+ Tal como se explica en la nota 27 de Eventos subsecuentes a los estados financieros 
adjuntos, a la fecha de los estados financieros 16 de marzo del 2020, e ha declarado a 
nivel mundial y del pais (Ecuador) la Pandemia Covid-19 (Corona Virus). misma que 
está provocando comtagsos y con ella problemas dificiles de salud en la población y 
muerte. Paralelamente ha ocasionado la adopción de medidas gubernamentales que 
repercuten en el entomo del país y la mayoría de actividades de la sociedad y muy 
particularmente en la economía de las empresas del país, lo cual ha provocado 
incertidumbre en la continuidad de la empresa en el desenvolvimiento normal de sus 
"operaciones y en la recuperación de sus activos. Los estados financieros deben ser idos. 
1 la luz de est situación de incertidumbre. 
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Responsabilidades de la dirección y de los responsables de la administración de la 
entidad en relación con los estados financieros. 

  

La dirección es responsable de la preparacion y presentación el de los estados financieros. 
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información, y del control 

iniemo que la dirección considere necesario para permitir la preparación de estados 
Financieros libres de incorrección material. debida a fraude o eror. 

En la preparación de los estados financieros, la dirección es responsable de la valoración de: 
la capacidad dela Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el 
principio contable de empresa en funcionamiento excepto ón tiene intención de 
Irquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista tra alternativa realista. 

   

  

  

Los responsables de la administración de la emidad son responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de la Sociedad. 

Responsabilidades del uuditor en relación con la auditoría delos estados financieros 

"Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su 
conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o erro, y emitir un informe 
de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto rado de seguridad: 
pero mo garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NÍA siempre detecte 
na incorrección material cuando exist, Las incorrecciones pueden deberse a fade o error 
y se consideran materiales si. individualmente o de forma agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose 
en ls estados financieros. 

  

¡Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria. 
aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
“durante toda la auditoría. También 

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales e los estados financieros, ya 
sca debido a fraude o eror, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria que 
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para. 
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un eror material 
resultante de fraude es mayor que en el caso que result de errores, ya que el fraude puede 
smplicar — colusión. — falsificación. — omisiones — deliberadas, — manifestaciones 
intencionadamente erróneas, oclusión del control imeno. 

-  Obteniemos un entendimiento del conto! interno retevante para la auditoría con el fin de: 
diseñar procedimientos de auditoría que scan apropiados en las carcunstancis, pero no 
come fin de expresar una opinión sobre la efectividad del contro interno de la Compañía.
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- Evaluamos lo apropiado de las políucas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Admmstrción. 

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte e la Administración de la base contable de 
negocio en marcha y en base ala evidencia de auditoría obtenida, concluimos si existe, o 
o, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como 
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión de que existe una incerudumbre 

ortante, estamos obligados a llamar la atención en nuesto informe de auditoria sobre 
la correspondiente información revelada en os estados financieros o, sales revelaciones 
o son apropiadas, expresar una opimión modificada, Nuestras conclusiones se basan en 
la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de muestro informe de auditoría, Sin 
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda 
continuar como un negocio en marcha. 

  

   
= Evaluamos la presentación general, estructura y el contedo delos estados financieros, 

incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros separados representan las 
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación razonable, 

¡Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compañía en relación con, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del 
contro interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compañía una declaración 
de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relación con la 

independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que se 
puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia: y. cuando sea 
“aplicable, las correspondientes salvaguarda 

  

  

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobremo de 
la Emidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoría de los 
estados financieros del añ actual y que son, en consecuencia los asuntos claxe de audi 
Describumos sos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales 
o. reglamentarias prohibon revelar públicamente <l asunto o, en circunstancias 
extremadamente poco frecuentes, dterminamos que un asunto no s deberia comunicar en 
muestro informe porque cabe razonablemente csperar que las consccuencras adversas de 
hacerlo supearia os beneficios de interés púbico dela misma. 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento delas obligaciones tribuaris dela Compañía, al 31 
de diciembre del 2019, se emite por separado, 

Es Flrurcin Co, 

SC.RNAEN?,434 
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HIDROPILALÓ S.A. 
Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
(En dólares estadounidenses) 
  

      

2019 

Ingresos 19 298.547 
¡Gastos de administración 20 GTO) (41934) 
Gastos financieros 2 177942) 

Otros ingresos y gastos, neto 2 _ (1046413) (88.954) 

(Pérdida) antes de impuesto a la renta (962818) — (130.88) 
Impuesto ala renta a 16 102) 
(Pérdida) neta del ejercicio 520) 113088) 

Otros Resultados Integrales 

Total Resultado Integral del año SET) 130388) 

"Ver motas adjuntas los estados financieros de la Y la 27 

ES 
pl lic b) 2 

Dr. Marco Terán 

GERENTE GENERAL. 

  

Rue: 1710902196001



  
  

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

mn 
7 

AE 
p
o
c
 

a 
1 

mores 

A
]
 

e
)
 

o
e
,
 

ss 
aa 

e 
snomoz 

s
u
a
 
15m 

me 

C
I
N
E
 

TL 
TU 
A
 

or 

us 
yc, 

eo 
rm 

co 
o 

mese 
a
 

ame 
A
 

NS 
P
A
R
O
 

mex 
o
 

O
 

¡€ 
_
—
_
.
K
R
_
 
2
 

o
 

— 
a
p
p
s
 
s
o
 

13) 
SLOT Á SLOT 9D 2AQUIAD DP LE 1 S

O
P
L
O
)
 

SOY SO 404 
E
A
 

PU OPIO 
OPEN 

VS OTVNIOAAIA 

A
A
A



HIDROPILALÓ S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo 
-AL31 de diciembre del 2019 y 2018 

(En dólares estadounidenses) 

20 amo 
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MIDROPILALÓ SA. 
Conelción dea Pd Neta come Electo Neto (zada) 

por las actividades de operación 
Por ol año terminado 31 de dickembre del 2019 y 2018 

En dólares estadounidenses) 

 



HIDROPILALO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 
  

1. — Descripción del Negocio, Objeto Social y Operaciones 

La compañía se constituyó en la República del Ecuador el 20 de abril del 2005, ame el 
Notario Vigésimo Octavo del Cantón Quito. El objetivo de la compañía, según la escritura 

de constitución, tiene relación con la operación y mantenimiento de plantas microhudraúlicas, 
generación de energia renovable, la operación, mantenimiento de equipos e instalaciones 
relacionadas con la producción de encrgía cléctrica y la comercialización de los servicios 
relacionados con la producción de ésta y oras relacionadas con la energía eléctnca. Se prevé 
¿ue para el cumplimiento de su objeto social, la compañía está facultada celebrar todos los 
actos, contratos y convenios de cualquier naturaleza que estén permitidos por las leyes. 
ecuatorianas, lo cual incluye constitución de nuevas compañías locales o en el exterior, la 
adquisición de acciones o participaciones ya existentes, podrá transformarse, fusionarse 
escindirs, entre otros. La principal actudad de la compañía durante los ejercicios 2019 y 
2018, ha sido la de actuar como suministradora de recursos 4 su compañía subsidiaria 
Hidrostera S.A. en calidad de inversionista. 

  

A la fecha de emisión del presente informe, prácticamente la planta generadora de 
electricidad de propiedad de Hidrosierra S.A., ha sido concluida, en el ejercicio 2018. Para 

inicios y finales del 2019, la compañía inicio sus pruchas de funcionamiento y entro en. 
funcionamiento plena. AI 31 de diciembre del 2019, la compañía muestra un Patrimonio neto 
de US$ 2,221,926, así también el monto de sus Pasivos por obligaciones bancarias y 
Préstamos de los accionistas ascienden a US$ 13,904,982; sus Pasivos corrientes por US$ 
8.023,76 exceden los Activos corrientes por US$ 7.855.112 en US$ 168.656. AL 31 de 
diciembre del 2019, la compañía no cuenta con empleados bajo relación de dependencia, 

2. Resumen delas principales políticas de contabilidad 

AA continuación se describen las políticas y prácticas contables más importantes seguidas por 
la Compañía 

3) — Base de presentación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales. 
de Información Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de 
Contabilidad (1ASB). Estas Normas comprenden las Normas Intemacionales de Información 
Financiera - NIIF, las Normas Intemacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones. 
“desaralladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINII, y las Interpretaciones. 
desarrolladas por el aniguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC. 

b) Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, modificada por 
las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos 
actuariales. 

 



HIDROPILALO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 

El valor razonable es el precio que se recibaria por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado cn la fecha de valoracion, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estrmado utilizando otra 

técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en 
cuenta las característucas del acto o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
¿cuenta al fijar l precio del actuvo o pasivo ala focha de medición. 

  

e) Moneda Funcion   ly de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares (US$) de los Estados Unidos de 
Améca, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la unidad más 
cercana, El dólar de los Estados Unidos fue adoptado porel Ecuador como su moneda ofical 

en marzo del año 2000, por lo cual el dólar de los Estados Umdos es utilizado desde esa 
fecha para todas las transacciones realizadas en el país y los registros contables se realizan 
en dicha moneda. La economía ecuatoriana depende de la capacidad del país para obtener un 
lujo permanente de dólares de los Estados Unidos de América para permitir la continuación 
del esquema monetario actual. 

La República del Ecuador no emite papel moneda propio. y en su lugar, el dólar de los 
Estados Unidos de Aménca se utiliza como moneda de curso legal del país. 

1), Efectivo y equivalente de efectivo 
Se registran principalmente los depósitos bancarios en cuentas corrientes; así como las 
inversiones a coro plazo, fcilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco 
significativos. 

  

e) Instrumentos financieros 

- Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Compañía forma parte de las 
provisiones contractuales de un instramento financiero y se miden inicialmente al valor 

razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos financieros 
ue se miden a valor razonable através de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente 

al valor razonable, La medición posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como. 
se describe posteriormente, 

Los activos financieros se des.reconocen cuando los derechos contractuales a los Mujos de 
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y 
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce 
cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence.



HIDROPILALO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 

- Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Para efectos de la medición posterior, los actos financieros se clasifican corno cuentas por 
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la 
Compañía no posee instrumentos de cobertura). 
Los pasivos financiros de la Compañía incluyen cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se ome el interés 
¡debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a 
los 90 días. 
“Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los 
costos de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar 
contabilizados al costo amortizado. netos de los costoy de transacción. directamente 
atribuibles. 

  

- Instrumentos financieros por categoría 

Un detalle por tipo y amigdcdad de los activos y pasivos financieros de la Compañía son 
todos corto plazo, como se detalla a continuación: 

us 
amo 2006 

Activos Financieros: 
Lec y equivalentes de ecc 3376 91. 

Total activas Gancioros ye sm. 

Pasivos Financieros 
Obligaciones bancar rm 
Curas por par comerciales y tos cuentas por Pagar 219736 mane 

Total pasivo Mnancieros 0077, 

  

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se 
genera el estado de situación financiera para su revelación en notas. El valor razonable es el 
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagará al transferir un pasivo en una 
transacción acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medición, El valor 
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el 
mercado actúan en su mejor inerés económico. La Compañía utiliza técnicas de valuación 
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente información 
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables 
relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 

  

15



HIDROPILALO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre del 2019 y 2018 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los 
estados financieros son clasficados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas a 
continuación, en base al nivel más bajo de los datos usados que scan significativos para la 
medición al valor razonable como un todo 

  

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
idénticos. 
Nivel 2 Partidas distimas los prectos cotizados icluidos en el nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya seu directa o indirectamente. 

    

Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es 
significativo para la medición al valor razonable no es observable, 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las 
elases de acuvos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel 
¿e la jerarquia de valor razonable tal como e explicó anteriormente. 
Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después 
del reconocimiento inicial, éstos se míden costo amortizado utilizando el método de interés 
cfectivo, menos la provisión por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el 
efecto del descuento no es importante 

    

El efecto y equivalentes de efectivo de la Compañía, así como las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoría de instrumentos 
financieros. 

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para detenoro cuando. 
están vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago específico caerá en 
incumplimiento. 

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para 
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros están. 
detenorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los 
resultados del periodo. 

Inversiones mantenidas a vencimiento, Las inversiones mantenidas u vencmmiento 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos 
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como, 
mantenidas hasta el vencimiento si la Compañía tiene la intención y la capacidad de 
mantenerlas hasta el vencimiento. La Compañía tiene actualmente inversiones temporales 
mantenidas cn instituciones financieras designados dentro de esta categoría. 

   

  

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo 
“amortizado utilizando el método de mterés efectivo. En caso de que exista evidencia objetiva 
de que la inversión está deteriorada, determinado mediante referencia a clasificaciones 
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«rediticias externas, el activo financiero se mide al valor present de los flujos de efectivo 
figuros estmados, Cualquier cambio en el monto en libros de la inversión, incluyendo 

pérdidas por deterioro, s reconoce en utilidades pérdidas. 

Compensación de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos 
Financieros se compensan de manera que sc informa el importe neto en el estado de situación 
financiera, solamente si exaste un derecho actual legalmente exigible de compensar los 
importes reconocidos, y existe la intención de Iiquidarlos por el import neto, o de realizar 

los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 
Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de sutuación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no. 
corrientes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisface alguno de los 
siguientes emterios: 

+ se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la Compañía; 

e se mantenía fundamentalmente con fines de negociación, 

+ se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de 
balance: o. 

+ se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilización no estaba 
restringida. para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de 
los doce meses siguientes ala fecha de balance. 

Todos los demás activos se clasificaron como no comentes. 

  Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando. 
sutisficieron alguno de los siguientes criterios. 

  

+ se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 

+ se mantenían fundamentalmente para negociación; 

+ debian liquudarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 

+ la Compañía no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo. 
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros. 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 

El ciclo normal de la operación de la entidad es de 12 meses. 

15
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3) Impuesto a las ganancias 
- Impuesto ula renta corriente 

La provisión para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22%, en el 
ejercicio 2019, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. Al 31 de diciembre del 2018, 

la compañía no obtuvo una base gravable, por lo que no se generó impuesto a la renta. La 
provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y e carga alos resultados del periodo en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%, 
Adicionalmente cuando las compañías tengan accionistas en Paraísos Fiscales, de forma. 
directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% más tres 
puntos porcentuales, y. si es menor al 509%, sc aplicará la proporcionalidad entr el 25% y 
8%, 

  

Impuesto a la renta diferido. 
  

El impuesto diendo se calcula tlizando el método del balance que identifica ls diferencias 
temporanias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información financiera y 

los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si 
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una. 
combinación de negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado 
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal. 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o u punto de aprobarse. 
«en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo 
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos 
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinación de la 

úanancia o pérdida neta del jercicio, excepto st han sungido de una transacción que se ha 
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con 
«argo o abono al patrimonio. 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias. 
temporarios. 

Los actvos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan s, 
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto. 

«orriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos 
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias 
¿Correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto 
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos. 
fiscales corrientes por su importe neto.
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h) Beneficios los empleados 

- Beneficios a los empleados a corto plazo. 

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido, como gastos a 
medida que el servicio es recibido 

Participación y trabajadores 
De conformidad con disposiciones legales, la Compañía pagaría a sus trabajadores una. 
úparucipación del 15% sobre las wilidades del ejercico y se reconocerá al gasto en.cl periodo 
enel cual se genere utilidades, 

- — Planes de Beneficies Definidos 

  

En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la pensión que recibirá 
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y cl 

salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que. 
hayan laborado por veinte o veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera. 
continuuda o ininterrumpida.   

  

El pasivo reconocido en el estado de situación financiera de los. planes de beneficios 
definidos es el valor presente delas obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha. 
e cierre menos el valor razonable de los activos del plan, 

  

La Administración de la Compañía estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes 
ficados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estándar de inflación, 

las tasas de rotación del personal, la tasa de crecimiento delos salarios y la mortalidad. Los 
factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada año con referencia a la tasa 
promedio de los bonos de gobiemo, en la misma moneda en la que los bencficios serán 
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones 
registradas para los empleados hasta su vencimiento. 

  

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que 
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del 
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el 
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos 
financieros, 

El Código del Trabajo también establece el desahucio que es la obligación que nenen los 
empleadores de indermizar a los empleados con el 25% de su Último sueldo multplicado 
por los años de servicio, cuando la relación laborar termune, 

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuarales) que 
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del



HIDROPILALO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
AL31 de diciembre del 2019 y 2018 
  

servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el 
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios defimdos se incluye en los costos 
Financieros. 

1) Capital contable, reservas y distribución de dividendos 

El capital social representa e valor nominal de las acciones que han sido emitidas. 

Otros componentes del patrimomto incluyen lo siguiente: 
- Reservas 

Reserva legal, De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe 
transfenrse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta 

alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago. 
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber 
pérdidas. 

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos 

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos 
demográficos y financieros de los benelicios definidos. 

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores. 

- Resultados Acumulados NIF 

  

Corresponde al efecto de la aplicación de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de 
Resultados Acumulados por aplicación de NIE por primera vez generado por la Compañía, 
podrá ser captalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes 
y las del último ejeracio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber 

pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la Compañsa. 
5) Estado de Resultado Integral 

El estado del resultado integral del periodo Fue preparado presentando todas las partidas de: 
ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del penodo Las 
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función. 

K) Etapa preoperativa. 
Los ingresos por dividendos por las inversiones mantenidas en su compañía subsidiar 

serán reconocidos cuando ésta haya iniciado la tapa operativa y genere resultados posi 
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1) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las. 
siguientes consideraciones: 

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Insttuciones financieras, 
“si como aquellas imversiones en depóstos a plazo altamente liguadas (no mayores a 90 días 
plazo) 
Astvidades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 
ordinarios de la Compañía, sí como otras actividades que no puedan ser calificadas como 
de inversión o financración. 

Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos no corrientes y otras versiones no incluidas en el 
efectivo y sus equivalentes, 

Astividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
«composición del patrimonio neto y de las pasivos de carácter financiero. 

m) Gastos 

Los gastos se registran al valor de la contraprestación recibida, Los gastos se imputan a la 
cuenta de resultados en función del erteno del devengo, es decir al momento de wilizar el 
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se 
realiza el pago    

1) — Políticas y procedimientos de administración de capital 
Los obyetivos sobre la admumistración de capital de la Compañía son: 

- garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 

=> proporesonar un retomo adecuado a los socios 
Esto lo realiza a través de fiur precios sus productos de manera conmensurada con el nivel 

de nesgo. El objetivo de la Compañía cn la administración de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones. 
La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura 
peneral de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se 
presenta a continuación. 

2019 2008 
Pasivo ol gasa 100 

Parimono tal 2221906 3200m06 
Ratio de apalancamienlo ——— 627%
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9) Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparación de los estados financieros requiere que la admimstración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones, 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que la estimación 
«es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 

La compañia efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por deiación, muy pocas. 
veces serán 1guales los resultados reales Estas estimaciones y supuestos son continuamente 
evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa 

de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las 
circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la 
Admnistración se presentan a continuación. 

  

Provisión pordetetro de inversiones corrientes. final e cada período contable se evalúa 
la cxistencr de evidencia objetiva de detenoro de sus inversiones corrientes, comparando el 
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificación 
de riesgo del banco o institución financiera en donde se encuentran invertidas, cuando el. 
valor en libros excede el valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del 
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo. 

Pp) Negocio en Marcha 

  

Los estados financicros han sido preparados bajo la Impótesis de negocio en marcha, 
fundamentado en que la administración tiene la expectativa razonable de que la Compañía 
podrá cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el 
futuro previsible. 

     

3. Riesgo de Instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo. 

La Compañía está expuesta alos siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros: 
+ Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía se un 
nte o contraparte en un instrumento financiero no cumple Con sus obligaciones 

«ontractales y se ongina principalmente de las cuentas por cobrara clientes. 

  

La exposición al riesgo de ensdito e ve afectada principalmente por las características 
individuales de cada cliente. Se ha establecido una política de riesgo bajo la cual se 
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“analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de 
aftecer las condiciones estandar de pago y entrega. 

Se establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las 
pérdidas incumdas en relación con los deudores y otras cuentas por cobrar. La 
estimación para pérdida se determina sobre la base de nformación histórica. 

+ Riesgo de liquidez. 
El nesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asocudas con sus pastos financieros financieras que som 
liquidados mediante la etrega de cfecuvo o de otros activos financieros, El enfoque de 

la Compañía para administrar la liquidez es asegurar, enla mayor medida posíbl, que 
siempre comtará con la Iigudez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o arriesgar su reputación 

    

+ Riesgo operacional 
El riesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o indurecta originado de una amplia 

variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, le tecnología € 
infraestructura de la Compañía, y con los factores extemos distintos de lo riesgos de 
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de 
requermientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento societario. 

El objetivo de la Compañía es admmistrar el nesgo operacional de manera de equilibrar 
la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la compañía con la 
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que retrinjan la 
iniciativa y la creatividad. 

  

La administración del riesgo operacional está respaldada por el desarrollo de normas en 
las siguientes áreas: 

+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones, incluyendo la autorización 
independiente de las transacciones, 

+ Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 
+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales. 
+ Documentación de controles y procedimientos. 
+ Requerimientos de evaluación periódica del nesgo operacional enfrentado, y la 
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados. 

+ Capacitación y desarrollo profesional. 
+ Normas éticas y de negocios.
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4. Normas nuevas emitidas y revisadas 

Durante los años 2019 y 2018, el Intemational Accounting Standard Board - TASB y su 
Comuté de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Commitice - 
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes, Sin embargo, la 
Gerencia de la Compañía considera que su adopción no tendría impacto en la situación 
financiera nen el desempeño financicro ni en los Mujos de efectivo de la Compañía cn los 
años 2019 y 2018, debido u que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y 
en otros casos, únicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento 
de los estados Tinanciero, y se resumen a continuación: 

- Normas internacionales emitidas. 

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas la fecha de emisión de: 
los presentes estados financieros. 

2019 

Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a parir del año 2019: 

    
  

    

    

  

  

  

  

  

Fea de aci 
al 

no 205] A 
___Nuevas interpretaciones obligatoria A 

Pi 
“echa de aplicacion 

| Eamiendasa Nil! obligatori 
NTF 9 Cláxsulas de prepago con compensación — | 1 de enero de 2019 
[negativa A TO 

0 Enormes Tacae con | NC tmp e panas de snede 2019 
[NIC Coss por rca 1 de oneo de 2019 

NIC 28 Paricpaciones de lago plazo enasoidas | 1 de snerode 2019 

  

      y negocios conjuntos. 
  

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han 
entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación.
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Fecha de aplicación 
Nueva _| obligatoria 

[NIE 17 Contratos de se 1 de enero de 2021 
Fecha de aplicación 

Eumiendas a NIE obligatoria 
NIC Presentación de Estados Financieros 1 de cncro de 2020 
NIC Políticas contables, cambros en as 1 de encro de 2020 
estimaciones 
¡contables y errores 
NIIE 3 Combinación de negocios 
"NIUE O Estados financieros consolidados 
  

  

2018 

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018 

Los si 
2018 

  

lentes están vigentes por primera vez para periodos que comiencen el | de enero de 

+ dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros, y la NIF 15 Ingresos de 
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes (que incomora las 
Aclaraciones ala NIIF 15); 

+ una modificación a la NIIF 4, Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la 
NUI 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIIF 4) 

+ modificaciones a otras dos Normas. NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40 
Propiedades de Inversión; 

«+ un conjumto de Mejoras Anuales las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; y, 
+ una Interpretación: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Comtaprestaciones 

Anticipadas. 
Además, un Documento de Práctica NIIE, Documento de Práctica de las NIF N* 2 
Realización de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, que fue publicado en 
septiembre de 2017. 

  

La siguiente tabla proporciona la publicación y fechas de vigencia de los pronunciamientos 
enumerados anteriormente, 
  

  

      

Norma/Interpretación/Modificación/Documento | Cuando se emitió | Fecha de vigencia 
de Práctica (aplicación amtcipada 

“a menos que se señala 
otra cosa) 

NIIF 9 Instrumentos Financieros septiembre de 2015 | 1 de enero de 2018 
  

m 
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NIF. 15. Imgresos de Actividades Ordiarias 
procedentes de Contratos con clientes, 

Fecha de vigencia de la NIIF 15, y 

sp de2oia 

septiembre de 2015 

1 de cnero de 2018 

  

  

  

  

  

  

    
  

Realización de Juicios sobre Materialidad 0. 
Importancia Relativa   

Alaraciones 4 la NIF 15 abril de 2016 
Clasificación y Medición de Transacciones con | junio de 2016 1 de enero de 2018 
Pagos. basados en Acciones. (Modificaciones 
propuestas a la NIF 2) 
Aplicación de la NIIF 9 Instrumentos Financieros | septiembre de 2016. | 1 de enero de 2018 
son la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones (algunos — aspectos 
ala NIF 4) pueden aplicarse: de 

forma anticipada sy se 
aplica de forma 
anticipada la NIF 9)_| 

Transfers of Investment Property (Modilicaciones a | diciembre de 2016. | 1 de enero de 2018 
la NIC 40) 
Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014- | diciembre de 2016 
2016: 
Modificaciones a la NIF 1 1 de enero de 2018 
Modificaciones ala NIC 28 1 de enero de 2018 
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y | diciembre de 2016 | 1 de enero de 2018 
contraprestaciones anticipadas 
Documento de Prácticas de las NIF N* 2 | septiembre de 2017 | wa     
  

NORMAS NUEVAS 

"NIF 9 Instrumentos Financieros 

La NIIF 9 Instrumentos Financieros establece los requerimientos par el reconocimiento y 
medición de los activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o 
venta de partidas no financieras. El Consejo ha pretendido siempre que la NIIF 9 sustituya a 
lA NIC 39 en su totalidad. Sin embargo, en respuesta als peticiones delas partes interesadas 

  

dle que la cont idad de instrumentos financieros deba mejorarse con rapidez, el Consejo 
dividió su proyecto para sustituirla NIC 39 en res fases principales, A medida que el Consejo 
completó cada fase, creó capítulos en la NIF 9 que sustituyeron los requerimientos 
correspondientes de la NIC 39, 
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in julio 2014 terminó ese trabajo cuando el Consejo emutió la versión completa de la NIF 
cual incluye     

(a) un modelo para clasificarlos activos financieros que se basa en las características de los 
Mujos de efectivo y el modelo de negocio en el que se mantienen; 

(b) un modelo para clasificar pasivos financieros, ieluyendo el reconocimiento en otro 
resultado integral, en lugar de en el resultado del periodo, de las ganancias (o pérdidas) 
que se deben al deterioro (0 mejora) en el nesgo crediticio propio de una entidad sobre 

  

los pasivos financicros que haya optado por medir al valor razonable; 
  

  

  

  

  

  

  

  

        

Norma/Interpretación/Modificación/Documento | Cuándo se emitió | Fecha de. vigencia 
de Práctica (aplicación antrcipada 

a menos que se señala 
tra cosa) 

Ventas o Aportaciones de Activos (Modificaciones | septiembre de 2014. | Pospuesta 
alas NIIF 10 y NIC 28) indefinidamente 
NIIF 16 Arrendamientos enero de 2016 1 de enero de 2019 

(puede aplicarse de 
forma anticipada sy se 
aplica la NIF 15) 

"NIF 17 Contratos de Seguro. mayo de 2017 1 de enero de 2021 

CINIF 23 La Incertidumbre. femte a los | junio de 2017 1 de enero de 2019 
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias 
Características de Cancelación Anticipada con | octubre de 2017 | 1 deencrode 2019 
Compensación Negativa (Modificaciones a la NIIF 
9 
Panicipaciones de Largo Plazo en Asociadas y | octubre de 2017 — | 1 deenero de 2019 
Negocios Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28) 
Mejoras Anuales a las Normas NIE, Ciclo 2015- | diciembre de 2017 
2017 
Modificaciones a la NIF 3 y ala NIF 11 1 de enero de 2019 
Modificaciones a la NIC 12 1 de enero de 2019 
Modificaciones a la NIC 23 1 de enero de 2019 
  

AA continuación se describe en resumen su contenido 
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NIC 1 “Presentación de estados financieros”. 

Esta enmienda, realizó inclusión de párrafos referentes u materialidad o importancia relativa 
en los estados financieros y notas, además mejoras ala información a presentar en el estado 

de sutuación financiera, información a presentar en la sección de otro resultado imegral, 
estructura e información a revelar sobre política contables. 

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

“Aclara que el uso de métodos de amonización de activos basados en los ingresos no es 
apropiado, dado que los imgresos generados por la actividad que incluye el uso de los activos 
generalmente refleja otros fuctores distintos al consumo de los beneficios cconómicos que. 
tiene incorporados el activo, De 1gual manera, clarifica que los ingresos son en general una. 
base inapropiada para medir el consumo de los. beneficios económicos que están 
incorporados en activo intangible. 

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y cquipo y Agricultura - Planas productoras - Esta 
modificación aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16 Propiedades, 
planta y equipo alos elementos utilizados para desarrollar o mantener (1) activos biológicos; 
y (i) derechos mineros y reservas minerales tales como el petróleo, gas natural y recursos 

no renovables similares. Consecuentemente, se modificó el alcance de la NIC 16 para incluir 
en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la actividad agricola. Los 

productos agrícolas que crecen ose desarrollan en una planta productora se mantienen dentro. 
del alcance de la NIC-41 Agricultura. 

   

Se define a una planta productora como una planta viva que () sc utiliza enla elaboración o 
suministro de produetos agricolas; (1) se espera que produzca durante más de un periodo y 

)tiene una probabilidad remota de er vendida como producto agricola, cxsepto por ventas 
incidentales de raleos y podas. 

  

A partir de esta modificación, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma 
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo constrados por la propia entidad. 
antes de que estén en la ubicación y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la 
forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podrá optar por el modelo de costo o el 
modelo de revaluación previstos en la NIC 16. 

Esta modificación tendrá vigencia para los periodos unuales que se inicien a partir del 1? de. 
enero de 2016 

La modificación puede aplicarse de manera retroactiva. Altermativamente, sc puede optar por 
medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo más antiguo presentado. 
Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo atribuido u 
esa fecha y el impone en libros registrado previamente, se reconocerá en resultados 
“acumulados Se permuto su aplicación anticipada. 
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NIC 19 Beneficios a los empleados 

sta enmienda entre las modificaciones en el párrafo 83, climinó la palabra “paises” < 
incluyó la palabra “moncdas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado 
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad wtilizados. 
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los 
beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta 
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda. 

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participación en los Estados 
Financieros Separados 

En general, permute la aplicación del método de la participación a inversiones en subsidiarias, 
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de un entidad, con este 
cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del periodo atribuible 
alos propietanos que en los estados financieros consolidados de la entdad. 

NIC 34 “Información Financiera intermedia”. La divulgación de información en otros 
lugares en el informe financiero intermedio. 

Esta La enmienda establece que si la información a revelar requerida por la NIC 34 se 
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha información a revelar debe estar 
disponible para los usuanos de los estados financieros intermedios en las: mismas 
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios. 

  

NIF 5 Activos mo Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposición 

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla 
los criterios de mantenido para venta, dejará de ser clasificado como tal, así también 
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la distribución 
dejará de ser clasificado como tal, establece además el método de valoración cuando estos 
cambios de reconocimuento ocurren. Se permite su aplicación anticipada. 

  

NIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestación de servicios 
y aplicabilidad de las modificaciones de la NIF 7 

Esta enmienda requiere revelar información del valor razonable de los activos y pasivos que 
representan la implicación continuada de la emidad en lo activos financieros dados de baja 
en cuentas. La aplicación de la modificación a este período puede, por ello, requerir que una 
entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un activo en servicio de 
“administración o un pasivo en servicio de administración, que la entidad puede no haber 
determinado con anterioridad. 
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NIE 10 y 12, Estados financieros consolidados € información a revelar sobre 
participación en otras entidades 

El objetivo de esta NIF es establecer los principios para la presentación y preparación de 
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o más entidades distmtas, 

Entre sus principales características están: 

- Aplicación del nuevo modelo de control único 
— Identifica claramente a la participada. 
— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada 
— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la participada 
— Evalúa si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes 
— Entre otros, 

    

La NIIF 12 exige información más precisa sobre las participaciones, en consolidados y no 
consolidadas que permita a los usuarios evaluar; 

+ La naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados ellas 
+ Los efectos financieros de esa participación, su rendimiento y sus flujos de efectivo. 

"NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos. 

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y 
establece los requenmientos para la aplicación dl método de la participación al contabilizar 
este tip de inversiones. 

  

norma se aplicará a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de una 
participada o que tengan influencia significativa sobre esta. 

Se llama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las 
decisiones de política financiera y de operación de la participada sin llegara tener el control 
conjunto de esta. 

NIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en 
Operaciones Conjuntas. 

Esta enmienda icorpora a la norma en cuestión, una guía en relación a cómo contabilizar la 
adquisición de una participación en una operación conjunta que constituye un negocio, 
especificando usí el tratamiento apropiado a dara tales adquisiciones. 

  

  

2 
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NES Instrumentos Financieros 
Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos 
y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo, vender paridas no 
inancieras. 
Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modhfica los conceptos de 
activos ni pasivos financieros. 
Esta norma requiere que las entidades reconozcan las pérdidas credinctas 
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado 

NIF IS Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes 
Esta norma específica cuando y cuanto se debe reconocer los impresos. Esta 
reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construcción en 
su totalidad. 

Si determina la forma de reconocer los imgresos de todos los contratos 
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o 
¿unlquier oto instrumento financiero. 

Establece $ pasos para ayudara la entidad a determinar cuándo reconocer 
«el ingreso, estos som: 

1. Idemúicar el contrato con el clieme 
Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la 
entidad sobre la contraprestación de bienes y/o servicios. 

2. Hdenlicar as obligaciones de desempeño del contrato 
Define como obligación de desempeño, las promesas que una entidad 
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas 
obligaciones de desempeño contempla el contrato para considerarlos 
«en la evaluación del reconocimiento del ingreso 

3 Determinar el precio de ls transacción 
Este lo define como el importe de la contraprestación, el cual la entidad 

espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o de 
servicios. 

  

Esta norma también conticne guías para determinar el importe de la 
contraprestación, incluyendo, 

— Siel periodo del pago es anticipo o difendo 
— Sia contraprestación no monctaria se mide a su valor razonable 
— Sia contraprestación incluye importes variables 

4. Asignación de precio en la transacción alas obligaciones de desempeño 
enel contrato. 
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Esto tene que veren lo indicado en el numeral antenor se requiere que 
ste precio definido se asune u cada obligación de desempeño para en 
base a ello reconocerlo como mpreso, 

5 Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones de 
descmpeño. 
Esta norma contene orientación sobre ciertos temas prácticos que 
surgen al determinar cuando y cómo reconocer los ingresos 

Esta NIF está vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Encro 
del 2018 o después, y se permue su aplicación antrerpada 

    

Arrendamientos 

Esta mueva norma aplica periodos anuales que conciermen a part del 1 de 
Enero del 2019, se permue también su aplicación anticupada en entidades 
que hayan adoptado la aplicación de la NIF 15 anteriormente a esta 
aceptación 

La NIIF 16 deroga: 

— NIC17 — Arrendamiento 
- NIC4 Determinación de si un acuerdo contiene un 

arrendamiento. 
= SIC15 — Arrendamientos operativos incentivos 
= sic27 — Evaluación de la esencia de las transacciones que adoptan 

la firma legal de un arrendamiento 

Define la forma de contabilizar para cl arrendatario y para arrendador 

MIF 17 — Contratos de Seguros 
Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conmnen a partir del 1 

de Enero del 2021, se permite la aplicación anticipadas en entidades que 
apliquen NINE 9 Y 15 anteriormente a la aplicación inicial de esta NIF 17 

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros 
Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros, 
independiente del tipo de entidades que los emitan,
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo 

  

  

    

Conformado por: 

2018 
Bancos 979 
Totar 3378 97 

6. — Cuentas por cobrar relacionadas 

Conformado por: 

Uss 
2019 2018 

Hidrosierra SA. (1) 7.553.189 
Intereses por cobrar (2) 298.547 

Total TITS 2 
    

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a Hidrosiera S.A, a un plazo de | año, 
¡contados a partir del $ de mayo del 2019, pago de capital al vencimiento y a una 

tasa de interés del 6,5% anual a partr de la fecha de cada desembolso. 

(2) Corresponde a los intereses generados por el cródito antes detallado. 

7. Inversiones Permanentes 

  

Conformado por: 

US$ 
2019 2018 

Hidrosierra S.A. (1) 7.503.103 7.503.103 
(-) Provisión por deterioro (2) 046.911) 
Total 6.456.192 7,503,103 

(1) Corresponde al 93,79% de partcipación en acciones en el capital de esta compañía 
subsidiaria. 

(2) Corresponde a la Provisión por deterioro registrada al 31 de diciembre del 2019, 
sobre el valor patrimonial proporcional de Hidrosierra S.A. al 31 de diciembre del 
2018. 

.
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8. Cuentas por cobrar relacionadas largo plazo 

    

   

Conformado por: 

uss 
2019 2018 

Cuentas por cobrar relacionadas (1) 1856.65 1.836.926 
Toral 1550065 1856926 

(1) Corresponde a un préstamo otorgado a Hidrosirra SA. un plazo de 10 años, 
contados a partir del 22 de mayo del 2018, pago de capital al vencimiento y a una 

tasa de interés del 6% anual a partir del 22 de mayo del 2019. 

9. — Obligaciones bancarias. 

Conformado por: 

Us 
2019 2018 

Crédito Deutsche Bank (1) 7.553.667 
Intereses Deutsche Bank 174,264 

Total 1727931 

  

    

(1) La obligación con el Deutsche Bank al 31 de diciembre del 2019 es como sigue: 
| rscha as [| recha de | A RE ES 

Mayo 2019 Mayo 2020 7300 
Jumbo 2019 Juni 2020, 1.561.516 

Junio 20197, Junio 2020 26021 

Estas obligaciones están garantizadas con inversiones y firmas personales de dos de sus 
accionistas. 

      
  InM-os38 14665 

Moses 
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10. Aportes de accionistas 

Conformado por 

uss 
2059 2018 

ABC Holding ABC S.A 29.400 337406 
Draper Robin Wiliam 77 7129 
Villavicenero Santos Carlos 1.967 30706 
Terán Moscoso Celta 1.950 26796 
Terán Moscoso Manuel 1950 2679 
Terán Moscoso Marco 1950 26796 

Total HT 

(1) Corresponde a aportes recibrdos de los accionistas durante el uño 2019, para cubre 
los gastos de la compañía, en calidad de préstamos, que no poscen condiciones de 
pago. 

11. Impuestos corrientes. 

Conformado por 

2019 2018 
Impuesto ala renta 16.102 
Retenciones 
Total 

  

12. Intereses por pagar. 

Conformado por 

(Ver en página siguiente Nota 12 Intereses por pas 
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14 

US$ 
2019 2018 

ABC Holding ABC S.A. 60733 60.733 
Draper Robin William 4,384 4884 
Villavicencio Santos Carlos 1327 1327 
“Terán Moscoso Celia. 4823 4823 
Terán Moscoso Manuel 48m 4823 
“Terán Moscoso Marco. 4823 4823 

Total 87413 87413 

Este rubro se conforma de los intereses por pagar, generados por los préstamos 
recibidos de los accionistas. 

  
  

Otros Pasivos Corrientes 

Conformado por 

Uss 
2019 2018 

Crédito u Mutuo 150.000 150.000 
Total 150.000 150.000. 

Corresponde al saldo del crédito recibido de la compañía Conduto Holding el 1 de 
marzo del 2018, a un plazo de un año y sin intereses, 

Pasivo a largo plazo. 

Conformado por: 

(Ver en página siguiente Nota 14 Pasivo a largo plazo) 
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15. 

16. 

1” 

Us 
209 2018 

Cuentas por Pagar Diversas (1) 1.000.000 1.000.000 
ABC Holding ABC S.A, (2) 3.405.597 3.068 191 
Draper Robin William (2) 21828 240.699 
Villavicencio Santos Carlos (2) 410370 370.164 
Terán Moscoso Celia (2) 210.460 243.664 
Terán Moscoso Manuel (2) 270.460 243.664 
Terán Moscoso Marco (2) 270460 243.664 
Provisión Jubilación Patronal 499 
Total SOLIS SA16345 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2015, corresponde a la obligación con la compañta 
Mahesa S.A., sobre la cual no se ha establecido condiciones. 

  

(2) Corresponde a los préstamos recibidos de los accionistas por USS 4.901.675, a un 
plazo de 3 años, pago de capital al vencimiento, una tasa de interés del 6% anual 

Capital social 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital de la compañía corresponde a USS 
3.520.000, distribuidos en 35.200 acciones de US$ 100 de valor nominal, mediante 
ú«scnura pública otorgada ante el Notario Vigésimo Octavo del Cantón Quito, el 18 de 
julio del 2018) inscrit en el Registro Mercantil del mismo cantón, bajo el número 3861 

¿el 30 de julio del 2018, la compañía aumentó su capital suscrito a la suma de US$ 
3520.00. 

  

  

Resultados Acumulados Adopción Nil 

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas. 
Internacionales de Información Financiera Nil. 

Pérdidas Acumuladas 

  

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponden a las pérdidas de ejercicios 
anteriores, Las Leyes tributarias vigentes, permiten amonizar las pérdidas de ejercicios 
anteriores, dentro de los canco ejecicros siguientes u aquel en que se produjo la 
pérdida, siempre que su valor monetao no sobrepase el 25% de la utilidad gravable 
del año. La Ley de Compañías contempla como causal de disolución, cuando las 
pérdidas de una compañía alcanzan el 50% o más del capital social. 
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18. Transacciones con partes relacionadas 

“AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la compañía mantenía los siguientes saldos con 
parte relacionadas: 

    

    

us 
2019 2008 

CUENTAS POR COBRAR CORTO PLAZO HIDROSIERRA SA. TASITIG 
INVERSIONES 
HIDROSIERRA SA 6.456.192 7503.03 
cu :GO PLAZO 
HIDROSIERRA S.A 1556926 

Total 0, 
CUENTAS POR PAGAR 
ABC Holding ABC S.A. 1435006 2405597 
DRAPER ROBIN WILLIAM 274564 m8 
CARLOS VILLAVICENCIO 412806 10870 
TERAN MOSCOSO CELIA 27410 270.460 
ERAN MOSCOSO MANUEL 2410 270.460 
ERAN MOSCOSO MARCO 27410 20.460 
CONDUTO HOLDING S.A 150.000 
MAMESA S.A 1.000.000 
INTERESES POR PAGAR 
“ABC Holding ABC S.A 607 0073 
DRAPER ROBIN WILLIAM 488 138 
CARLOS VILLAVICENCIO 137 7327 
TERAN MOSCOSO CELIA 450 
TERAN MOSCOSO MANUEL 432 
TERAN MOSCOSO MARCO. 4805 485 

Total ETS ET 

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron: 
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19. 

20. 

Crédito otorgado a Hidrosicra S.A. (incluye 
Intereses por USS 298,547) 
Préstamos recibidos de accionistas 
Recepción de Aportes para futuro aumento de 
capital 
Reclasificación: 4 Inversiones — Permanentes 
Hidrosierra S.A. (Capitalización) 
Reclasficación de Préstamos Accionistas hacia 
Pasivo CIP y LP 
Rectasaficación de Aporte Futuras Capitalizaciones 
hacia Pasivo C/P y L/P. 
Regustro de Intereses por Pagar 1 Accionistas por 
Préstamos 

    

Conformado por 

ntereses ganados Hidrosiera (1) 
  

2019 

7.851.736 
37.963 

2019 
298 547 
20537 

1.800.000 

3355.00 

1.566.675 

87413 

  

(1) Corresponde alos inteseses generados por el crédito concedido a Hidrosierra S.A. 
por US$ 7.553.189, un plazo de 1 año y a una tasa de interés del 6,5% anual. 

Gastos de Administración 

Conformado por 

   Beneficios sociales 
Honorarios 
Servicios Personas Naturales 
Suministros de oficina 
Impuestos. 
Notarios y Registradores 
Gastos bancarios 
Otros 

ost 
652 

8.088 

25.686 

1330, 
0 
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a. 

  

  

  

Gastos financieros 

Conformado por: 

us$ 
2019 2018 

Intereses y comisiones bancarias 177942 
A 

Otros ingresos y gastos 

Conformado por: 

Osos ingresos (498) 

  

Deterioro en invers 1046911 
Intereses locales SAL 
¡Costo Financiero Jubilación Patronal 3 
Gastos no deducibles. 1s1o 

LOSA 5954, 

Impuesto a la renta 

La conciliación del Impuesto a la Renta, aplicándole la tasa impositiva legal y la 
determinación del importe afectado a operaciones al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
está constituida como sigue: 

  

us 
2019 2018 

(Pérdida) del Ejercicio (062.818) (130.888) 
Más: Gastos no Deducibles (1) 1.047.322 1.626 
Menos: Deducciones adicionales 310 

Base gravable: 19 129262) 
Impuesto a la Renta 22% 16.102 

  

1) AL 31 de diciembre del 2019, corresponde fundamentalmente al deterioro de 
inverstones por USS 1.046 911 
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24. Garantías 

CONTRATO DE ENCARGO FIDUCIARIO 

En la ciudad de Quito D,M., el 21 de diciembre del 2018, comparecen a la suscripción 
y constitución del presente contrato de encargo fiduciario, CIFI LATAM S.A. 
representada por la abogada Darsy Ramirez, en su calidad de Apoderada Especial, la 
compañía HIDROPILALO S.A. representada por el señor Juan Burbano, en su calidad 
de Representante Legal; y, FIDEVAL S.A. representada por Marco Karolys, en calidad 
dde Gerente General 

  

   
Antecedentes 
HIDROSIERRA $.A. y CIFL, el 7 de diciembre del 2018 suscribieron un Contrato de 
Línea de Crédito según el cual, CIFI otorga operaciones de crédito a HIDROSIERRA. 

  

S.A. Dicho contrato establece la obligatoriedad de que, HIDROPILALO S.A. accionista 
de HIDROSIERRA S.A,, entregue en garantia las respectivas acciones emitidas por 
HIDROS 

  

HIDROPILALO SAA, declara que es actual y legítimo propietario de 7:503 103 ueciones 
suscrito de Hidrosierra S.A. tal como indican las 

«opras certificadas del libro de acciones y accionistas de Hidrosicrra S.A. 
    

  

CIFI e HIDROPILALO S.A. han acordado constitur este Contrato de Encargo como un 
mecanismo para respaldar las obligaciones, 
Encargo Fiduciario 
HIDROPILALO S.A. instruye irrevocablemente u la FIDUCIARIA pura que ésta, u 
"nombre y en representación de HIDROPILALO S.A. ceda y transfiera en propiedad las. 
accsones dadas en prenda bajo el Contrato de Prenda, a favor de CIF] o de la persona o 
personas que éstos designen, cuando CIFI comunique a la FIDUCIARIA que se ha 
producido un evento de incumplimiento de las obligaciones y que es su voluntad que la 
FIDUCIARIA, en virtud del Contrato de Encargo, efectúe dicha cesión a favor de 
quienes éstos expresamente instruyan. 
CIF instruye y autoriza a la FIDUCIARIA, para que mantenga en custodia las acciones 
en calidad de depositan designada en cl Contrato de Prenda, y para que, en su nombre: 
y representación, levante o cancele la prenda que se consttuye sobre las acciones cuando 
Asilo instruya CIFL, en caso de ejecución de este encargo, en los términos indicados en 
el literal anterior Una vez levantada o cancelada la prenda por orden de CIFI, la 
FIDUCIARIA procederá de acuerdo con lo estipulado en el literal anterior. 
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Remuneración y Costos 
Por la asesoría, estructuración y suscripción del Contrato. de Encargo Fiduciano, 
FIDEVAL cobrará un honorario de US$ 1.500,00 pagaderos el 50% no reembolsables a 
la aceptación escrita de la propuesta, los cuales contemplan la elaboración del Contrato 
de Encargo Fiduciario y todas las reuniones que ameriten previa la firma del mismo, y 
50% a la firma del Contrato de Encargo 
Por la administración del Encargo Fiduciario, FIDEVAL recibirá un honorario fijo 
mensual de USS 150,00 pagaderos mensualmente desde la suscripción del Contrato de 
Encargo, hasta la vigencia del mismo. 
En el evento de ejecutarse cl mandato establecido en el Contrato de Encargo (venta, 
dación en pago, registro de derechos fiduciarios, transferencia de dominio a cualquier 
título), FIDEVAL percibirá un honorario equivalente al 0,20% de la valoración de las 

Por la terminación del Encargo Fiduciario un honorario fijo y único de USS 500.00 
pagaderos a la terminación del Encargo Fiduciario. 
Estos valores serán pagos por HIDROPILALO S.A, hasta dentro de los cinco días 
hábiles posteriores a la emisión y entrega de la correspondiente fuctura. La fracción de 
un mes se entenderá como mes completo, 
Los valores antes mencionados no incluyen el Impuesto al Valor Agregado IVA. 
Plazo de Terminación del Encargo Fiduciario 

Este Encargo se mantendrá hasta que se cumpla su objeto y, altemativamente, se 
iransfieran las acciones a CIFLo a quien o quienes estos indiquen, o, cuando se devuciva 
Jas acciones a HIDROPILALO S.A. por mdicación de CIF    

25. Nueva Normatividad Relevante 

Mediante Registro Oficial No 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley 
Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributario, de la cual se extracn los aspectos 
más significativos: 

RÉGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS 

1. Remisión del 100% de multas, intereses de mora y gastos adminisratwos de las 
obligaciones pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto de 
2019, derivadas de créditos educativos y becas.
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Remisión de pago de intereses, de intereses por mora y costas judiciales en 
operaciones de crédito en obligaciones contraídas con la Corporación Financiera del 
Ecuador y BANECUADOR hasta el monto de USD 100,000 

REFORMAS TRIBUTARIAS 

A) IMPUESTO ALA RENTA 

Se meluye como mpreso gravado las “provisiones efectuadas para atender el pago 
de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido unlzadas como gasto 

l”, en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamente a los 
icianos de tal provisión     

Se elimina la exención de impuesto ala renta, a los dividendos que se distribuyan u 
soctedados y personas naturales extranjeras 

Se establece que la capitalización de utilidades mo será considerada como. 
distribución de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversión de utilidades 
en los términos del artículo 37 de la ley. 

Se incluye como ingreso exento de impuesto a la renta 

A las utilidades, rendimientos o. beneficios de las sociedades, fondos y 
Fdeicomisos de titularización en el Ecuador, cuya actividad sea la inversión y 
“admunistración de activos inmuebles, 

    

b. _Alos pagos paretales de rendimientos financieros por depósitos a plazo fijoen 
instituciones financicras nacionales, así como por inversiones cn valores en 
renta fija previstos en el numeral 15 1 del articulo 9 de la LRTI, que scan 
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo mínimo de 
tenencia. 

€. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecución de proyectos 
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de carácter no reembolsable 
de gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad 
del país donante. 

de Servicios de 

  

infraestructura hospualaria 

e. e-Servicios educauvos 

E. £ Servicios culturales y artísticos 

Se agrega como deducción un 50% adicional los pagos de seguros de crédito 
eomtratados para la exportación. 

4
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6 _ Se imeluye como deducible las provisiones para atender el pago de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales. 

7. Solo podrán deducir gastos personales, las personas naturales con ingresos netos 
inferiores a USD 100.000. Sin embargo, aunque perciban ingresos supenres a los 
USD 100,000, sl se podrán deducir gastos de salud por enfermedades catastróficas, 

raras o huérfanas, así como dichos gastos de su sus padres, cónyuge o pareja o unión 
de hecho e hijos que mo perciban imgresos gravados y que dependan del 
contribuyente que haga uso de dichos gastos 

  

$. Se podrá deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio 
realizado a favor de deportstas, programas y proyectos deportivos 

9. Se podrá deducir hasta un 150% de los gastos por organización de cvemtos 
deportivos y culturales, 

10. Serán deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado 
y postgrado afines a las Ciencias de la Educación, entregados a instituciones de 
Educación Superior, hasta el 19 del ingreso gravado. 

11 Se establece un impuesto a la renta único alos ingresos provementes de actividades 
agropecuanas, conforme las siguientes tablas. 

  

Producción y comercialización local 
  

  

  

Ingresos desde | Ingresos hasta | Impuesto —[% — Impuesto — sobre 
fracción básica | fracción excedente 

0 20,000.00. 0,00% 
20.000,01 | 300.000.00 1,00%. 
  30.000,01 | 1.000.000.00 | 2800.00 [1,40% 
1000.000,01 — | 5.000.000.00 | 12.600,00 —| 1.00%. 
5.000.000,01 — | En adelante — | 76.600,00 — [1,80% 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
        

Exportación 
Ingresos desde | Ingresos hasta. | Impuesto ——[% — Impuesto — sobre 

fracción básica | ftucción excedente 
0 00.000,00. 000 [130% 

J00.000.D1 | 1.000.000,00 | 3.900,00 —| 1,60%. 
1.000.000,01 —|5.000.000,00 | 15 100.00 —| 10% 
5.000.000,01 —| En adelame [87.100,00] 2,00%       

Se pueden acoger a esta taria, las actividades que se mantengan en su estado natural, 
«es decir que no hayan sido objeto de elaboración, proceso o tratamiento que implique 
modificación de su naturaleza. La sola refrigeración, enfiamiento o congelamiento 

para conservarlos, el pilado, desmote, trituración, extracción por medios mecánicos. 
9 químicos, el facnamiento, cortado y empaque no se considerarán procesamiento.
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En caso el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la produccion y/o. 
exportación de estos bienes, calculará el impuesto a pagar, sobre la totalidad de 
mgresos del sujeto pasivo y sus partes relacionadas, 

12. Estarán sujetos u impuesto ala renta los dividendos o utilidades que distribuyan las. 
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, en el ejercicio 
fiscal en que se produzca dicha distribución, al impuesto a la renta, conforme las. 
sigutentes disposiciones: 

  

  

a. Se considerará como ingreso gravado toda distribución a todo tipo de 
contribuyente, independiente de su residencia fiscal, exocpto la distribución que. 
se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un establecimiento 

permanente enel país de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta 
Ley: 

b. El ingreso gravado será igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo 
efectivamente distribuido; 

€. Enel caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales 
en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior formará parte 
de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos actuarán como 
agentes de retención del impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y ernco 
por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolución que para 
el eficto emita el Servicio de Rentas Intemas; 

d. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no 
residentes fiscales en el Ecuador, actuarán como agentes de retencion del 
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en esta Ley: 

e. Enel caso de que la distribución se realice no residentes fiscales en Ecuador 
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador 

Se aplicará lo dispuesto en el literal e; y. 

E. Enel caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber 
de informar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del 
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan 1 dicho 
incumplimiento, con la máxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a 

personas naturales, 

8. Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de 
capital, préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no 
comerciales, esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y, por consiguiente, la sociedad deberá efectuar adicionalmente la 

retención correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de 
la operación. Tal retención será declarada y pagada al mes siguente de 
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1 

C) IMPUESTO A LA SALIDA DE DI 

  

sfectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y constituirá crédito 
tributario para la sociedad en su declaración del impuesto a la renta. Lo 
dispuesto en el presente artículo no obsta la aplicación de las respectivas 
disposiciones de los conventos tnbutarios de la materia suscritos por el Ecuador 

y vigentes, según corresponda. 

Se elimina la obligación del pago del anticipo de impuesto la renta. 

Se sustituye el cálculo del anticipo del impuesto ala renta por un régimen de pogo 
del anticipo voluntario, equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente cfectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 

B) IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA) 

1. Sé incluye como bienes tarifa 0% de IVA a las Mores, follaes y ramas 
cortadas en estado fresco, timturadas y preservadas, 

Se incluyen como bienes taifa 0% a: 
a. Los tractores hasta 300hp, que inclusive se dediquen a los cultivos agricolas 

¡0 actividades agropecuanas. 
b. Glucómetros, oncetas, tras reactivas para med 

insti, marcapasos, 
e. Papel periódico. 
d. Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegación y materiales para 

sector pesquero artesanal. 

    

de glucosa, bombas de 

3. Se incluyen como servicios gravados de IVA a los servicios digitales. 

4. Se incluyen como servictos gravados con IVA 0% a; 

a. El suministro de dominios de páginas web, hosting, computación en la 
mueve. 

b. El servicio de carga eléctrica de vehiculos 100% eléctricos. 
+. Los servicios prestados por artesanos calificados continuarán tarifa 0% en 

cuanto sus ingresos no superen los límites establecidos para llevar 
«comtabilidad. 

  

Se amplia la exoneración de ISD a las operaciones de financiamiento con un plazo 
de 180 dias calendario, en los pagos al exterior por concepto de amortización de 
capital € imereses generados sobre créditos otorgados por instituciones 
financieras intemacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas 
por los entes de contol correspondientes en Ecuador
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2. No se aplicará la exención por pagos al exter en concepto de dividendos, 
cuando las sociedades extranjeras a favor de quien se distribuye el dividendo, 
scan poscidas directa o indirectamente por personas naturales o sociedades 
residentes o domiciliadas en el Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que 
distribuye el dividendo. 

  

3- Se amplía la exoneración de ISD a los pagos por rendimientos financieros, 
pananctas de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, 
mgresadas al mercado de valores del Ecuador, sin el plazo de permanencia 
múnimo de 360 días antes previsto. 

  

4. Se amplia la exoneración de ISD a los pagos por rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del extenor, 
destinadas al financiamiento de vivienda, sin el plazo de permanencia mínimo de 

360 días antes previsto. 

5. Se amplía la exoneración de ISD a los pagos por rendimientos financieros, 
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior, 
'estmadas a depósitos a plazo fijo o versiones, sin el plazo de permanencia 
minimo de 360 días antes previsto 

RÉGIMEN IMPOSITIVO A MICROEMPRESAS 

1. Se sujetarán a este régimen: los contribuyentes considerados microempresas, 
incluidos. los emprendedores considerados como microempresas, excepto 
aquellos que realicen actividades de construcción, lotización, urbanización, y 
aquellos cuya actividad económico sea: de servicios profesionales, ocupación 

liberal, relación de dependencia, y rentas pastvas de capital. El impuesto ala renta 
será del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo periodo fiscal. 

2. Quienes se acojan a éste régimen determinarán una tarifa del 2% sobre los 
ingresos brutos del período fiscal. 

3. Presentarán declaraciones de IVA e ICE en forma semestral. 

IMPUESTO ÚNICO Y TEMPORAL A LOS INGRESOS DE LAS SOCIEDADES. 

  

1. Las sociedades que realicen actividades económicas y que hayan generado 
ingresos gravados iguales o superiores 1 US $1"000.000 en el ejercicio fiscal 

2018, deberán aportar el impuesto progresivo conforme la siguiente tabla 
  

Ingresos gravados | Ingresos gravados | Tarifa 
Hasta 
  

  

            

Desde 
1.000.000,01 5.000.000.00 [010% 
5.000.000.01 10.000.000.00 [0,15% 

10.000.000,01 En adelante 020% 
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2. En mingún caso la contribución será superior al 25% del impuesto a la renta 
causado. 

3. La contribución no podrá ser utilizada como crédito tributario, m como gasto 
deducible. 

4. La declaración y el pago de la contribución se realizará hasta cl 31 de marzo de 
cada ejercicio fiscal    

La contribución podrá estar sujeta a facilidades de pago por un plazo máximo de 
hasta tres (3) meses 

IILOTROS 

A) PAGO EXCEPCIONAL IMPUESTOS RETENIDOS O PERCIBIDOS. 

1. Respecto de impuestos retenidos o percibidos de periodos vencidos, se tendrá un 
plan excepcional de pagos de hasta doce (12) meses, en cuotas mensuales iguales. 

2. El sujeto pasivo tendrá hasta el 14 de febrero de 2020 para presentarla solicitud. 

3. Una vez aceptado el plan de pagos, se suspenden las acciones de cobro, e 
interrumpen los plazos de prescripción. 

B) DOMICILIO Y ESTABLECIMIENTO DE SOCIEDADES. 

1. Para efectos del pago impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 
1.5 por mil sobre los activos totales, se entenderá como domicilio al señalado en 

la escntura de constitución de la compañía. 

2. Se entenderá por establecimiento, los que se encuentren registrados como 
sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Único de 
Contribuyentes 

2018 

Mediante Registro Oficial N* 309 del 21 de agosto del 2018, Suplemento, se publica 
la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 
empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. 

De esta Ley, se resaltan los siguxentes aspectos significativos: 

- Normas de remisiones y reducciones, para deudas tributarias o fiscales intemas con el 
servicio de Rentas Internas, deudas por obligaciones aduaneras con el Servicio 
"Nacional de Aduanas del Ecuador, deudas por impuesto vehiculares, matriculación  
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vehicular e infracciones de tránsio, deudas por oblrgaciones patronales con el Insttuto 
Ecuatoriano de Seguridad Social y deudas con otras instituciones, 
Incentivos especificos para la atracción de inversiones privadas, como son: 
exoneración de impuesto a la renta, exoneración del Impuesto a Salida de Divisas para 
las nuevas inverstones productivas, tratamiento para inversiones en industrias básicas 
y normas comunes alos incentivos. 
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, relativa a exenciones, exoneración 
de impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, 
deducciones, taifa dl impuesto ula renta para sociedades, utilidad en a enajenación 
de acciones, ingresos de no residentes, distribución de dividendos o utilidades, pago 
del impuesto (anticipo), impuesto al Valor Agregado, entre oros. 

  

Mediante Registro Oficial N? 312 del 24 de agosto del 2018, se publica el Reglamento 
a la Ley de Reacuvación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera, 

De este Reglamento a la Ley, se resaltan los sigurentes aspectos significativos. 

Se define para efectos tributarios la Actividad empresari 
Se define Exportador habitual 

Se define Debida diligencia tributaria. 

  

   

- Se establecen los criterios para establecer la Residencia fiscal de sociedades. 
Se establecen condiciones para la exoneración del pago de impuesto a la renta para. 
microempresas, 

Se detinen transacciones inexistentes. 
Se aclara la deducibilidad de provistones de años anteriores. 
Se reforman algunos aspectos de los gastos personales deducibles 
Se reconoce el derecho a solicitar la devolución del anticipo mayor al impuesto u la 

   

Mediante Registro Oleral N? 392 del 20 de diciembre del 2018, Suplemento, se 
publica el Reglamento la Ley Orgánica pura el Fomento Productivo, Atracción de 
Inverstones, Generación de empleo y Estabilidad y Equllibrio Fiscal 
De este Reglamento ala Ley, se resaltan los siguientes aspectos suuniicativos: 

  

   

  

Incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas, como son. 

Exoneración del impuesto a la renta u nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados y en industrias básicas 
Exoneración del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos 
de inversión. 
Exonetación por remversión de utilidades. 
Criterios de transparencia y sustancia económica. 
Reformas al Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo, y. 
Relormas al reglamento para la aplicación del Impuesto ala Salida de Divisas 
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26... Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, se encuentran pendientes de 
aprobación por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emisión de los 
“adjuntos estados financieros (16 de marzo del 2020) La gerencia general considera 
que estos estados financieros, serán aprobados sin modificación, 

  

27. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos 16 de marzo del 2020, se ha producido el siguiente evento posterior: El 11 de 
marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud OMS declaró ul COVID-19 
(Corona virus) como una Panderma y a parir de dicha fecha el Gobiermo de Ecuador 

ha decretado el estado de excepción y de emergencia sanitaria en el teriorio nacional, 

  

fronteras, restricciones de movilidad imiema, suspensión de ciertas actividades 
productvas, educativas y eventos masivos, entre otras medidas, El brote de COVID- 
19 ha traído incertidumbre 1 las empresas y economías a nivel mundial, esperándose: 

vn impacto significativo enla economia global dentro del primer semestre de 2020, 
impacto general en las operaciones de la Compañía dependerá en gran medida de qué 

tan rápido se reanude la actividad económica en el país y a nivel mundial, La 
admmistración de la Compañía se encuentra realizando un monitoreo. permanente 
sobre esta situación u fin minimizar los impactos en sus operaciones. 

   

  

Eme el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 25 
de marzo del 2019, no se han producido eventos importantes que en opinión de la 
administración de la compañía ameriten su revelación. 
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