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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Marzo 19 del 2018

A los sefiores Acclonistas de HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)

Chinito- Eeundor

Informe sobre la auditoria de los estados fnancieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HIDROPILALO S.A. (en etapa
preoperativa), que comprenden los estados de situacion financicra al 31 de diciembre de
2017, los estados de resultados integrales. los estados de cambios en el patrimonio v los
estados de fujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas,
asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
asuntos importantes la situacion financiera de HIDROPILALO S.A. (en etapa
preoperativa), al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones, la evolucion
del patrimonio y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en
dichas fechas, de conformidad con lns Normas Internacionales de Informacion Financiern.

Fundamentos de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de HIDROPILALO S.A.
(en etapa preoperativa) de conformidad con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Vitica para Contadores (Codigo de
Etica de 1ESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorin  de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cadigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Enfasis en unos asuntos

Tal como se menciona en la Nota | a los Estados Financieros de Objeto social
operaciones al 31 de diciembre del 2017, la compaiiia se mantiene en etapa preoperaliva,
ha desarrollado algunas actividades tendientes a formalizar su relacién como inversora en
su compaiiia subsidiaria Hidrosierrn S.A. Esta compaiiia se encuentra en etapa de
construccion del Proyecto Hidroeléetrico Rio Verde Chico, el cual al 31 de diciembre del
2017, presenta un avance importante, y segin eriterio de la Gerencia, entrard en operacion
en el ejercicio 2019, Esta condicion indica que la generacion de operaciones rentables y
finalmente la continuacion de la Compafia como negocio en marcha, dependen de eventos
futuros que incluyen la conclusion de la construccion del referido proyecto v lograr el
volumen de ventas para soportar la estructura de costos de la Compaia.

Al 31 de diciembre del 2017, el presente informe de auditoria considera los lineamientos de
la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la Opinion y Emision del
Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que es aplicable a las auditorias

de estados financieros correspondientes a periodos terminados a pantir del 15 de diciembre
del 2016.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables de la administracion de la
entidad en relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion. v del control
interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamicnto, revelando,
segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en [uncionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento exceplo si la direccion ticne
intencion de hguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista,

Los responsables de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad,
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financicros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros en
st conjunto estin libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccién malerial cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si. individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de unn auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante 1oda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros.
ya sea debido a lraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de froude es mayor que en el caso gue resulte de errores, ya que el froude
puede implicar  colusion, falsificacion, omisiones  deliberadas,  manifestaciones
intencionadamente errdneas. o elusion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaia.

- LEvaluamos lo apropiado de las politicas comables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas electuadas por In Administracion,

- Coneluimos sobre el uso apropindo por parte de la Administracion de la base contable
de negocio en marcha y en base o la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
importante, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditorla sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si lales
revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion medificada. Nuestras conclusiones
se basan cn la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiia
no pueda continuar como un negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacion general, estructura v ¢l contenido de los estados financieros.
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros separados representan las
transacciones v hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compania en relacion con, entre
otros asuntos, ¢l alcance v ¢l momento de realizacion de la anditoria planificados v los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compaiiia una declaracion
de que hemos cumplido con los requenmientos éticos relevantes en relacion con la
independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos de los que
se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia v, cuando sea
aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la auditoria de los
estados linancieros del afo sctual v que son, en consecuencia, los asuntos clave de
auditoria, Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legules o reglamentarias prohiban revelar pablicamente ¢l asunto o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un asunto no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hucerlo superarian los beneficios de interés phblico de ln misma.

Informe sobre otros requerimicentos legales v reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia, al
31 de diciembre del 2017, se emite por separado.
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HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Estados de Resultados Integrales
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En dolares estadounidenses)

2017 2016

Gastos de administracion 16 (33.881) (33.960)
Otros ingresos y gastos, neto (49) (487)
Pérdida antes de impuesto a la renta (33.930) (34.447)
Impuesto a la renta 14 (33.616) (18.348)
Pérdida neta del ejercicio (67.546) (52.795)
Otros Resultados Integrales

Total Resultado Integral del afio (67.546) ___ (52.795)

Ver notus a los estados financieros
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~ GERENTE GENERAL

r. Patricio Sanchez
CONTADOR GENERAL
Rue: 1711995223001
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HIDROPILALQ S.A. (en ctapa preoperativa)
Estadeo de Flujos de Ef :ctivo
Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016
(En ddlares estadounid snses)

2007 W16
Flujos de efective por las actividades de nperaciin
Efegtive pagido a proveedones, copleados y oftos (66400 £50.463)
Efectiver neto (utilizado) en bas aetividades de opemeitn (b B2} (54.463)
Flujos de efective por las sctividades de financismienio
Obencion de Préstomos de compafiias relacionadas y sceiomistis 52,089 {69.791)
Efeetivo neto provisto on Ias actividides de Toancinmienio 52089 (697913
Aumieito nelo de eloctive (14777} {124.254)
Efeetivn al iniebo del ano 17613 ]
Efectivo al final del o 2R16 (124.254)

Ver notas a los estados financleros

Ruc: 1711995223001



HIDROPILALG S.A.
Caoncilincidn de la Pérdida Netn con ¢l Efectiva Neto (Utilizado)
por las actividades de operacion
Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En dolares estadouaidenses)

W7 206

Pérdida del cjercicio {67.546) (52.795)
Ajusies por pariklas disitiniss al efeciive
bmpucito @ la renia 13616 18348
Aok 136

{33,794 (30.447)
Cambilos en activos v pasivos operaiives
Dnros octivas {33 606) {18.340)
Coscratas por Pagar 135 (1 6:R)
Fanivos Acumuladon 404

(33:072) (20,0116}
Efectivo nein (utilizado) en los uetividades de operacion (06, Bt ) (4 463)

=’

p. Juun Esteban Burbano
GERENTE GENERAL Cﬂ &DDR GENFHAL
Ruc: 1711995223001



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

I.  Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

L.a compaiia s¢ constituyd en la Republica del Ecuador el 20 de abril del 2005, ante ¢l
Notario Vigeésimo Octavo del Canton Quito. El objetivo de la compaiia, segiin la eseritura
de constitucion, tiene  relacion con  la operacion ¥ mantenimiento  de  plantas
microhidradlicas, generacion de energia renovable, la operacion, mantenimiento de equipos
¢ instalaciones relacionadas con la produccion de energia eléctrica y la comercializacion de
los servicios relacionados con la produccion de ésta y otras relacionadas con la energia
eléctrica. Se preve que para el cumplimiento de su objeto social, la compaia esta facullada
a celebrar todos los actos, contralos y convenios de cualquier naturaleza que estén
permitidos por las leyes ecuatorianas, lo cual incluye constitucion de nuevas compaiias
locales o en el exterior, la adquisicion de acciones o participaciones ya existentes, podri
translformarse, fusionarse o escindirse, entre otros. La principal actividad de la compaiia
duranie los ejercicios 2017 y 2016, ha sido la de actuar como suministradora de recursos a
su compaiia subsidiana Hidrosierra S.A. en calidad de inversionista,

2, Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la Compaiiia:

a)  Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normmuos
Intemacionales de Informacion Financiera (N1IF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Intemaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad ~ NIC, las Interpretaciones desarrolladas por ¢l Comité de Interpretaciones de
lns NIHF — CINUF, v las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
[nmerpretaciones de Normas — SIC.

Hidropilalé S.A. (en etapa preoperativa) venia aplicando las Normas Intemacionales de
Informacion  Financieras (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para las
PYMES hasta el 31 de diciembre del 2015, Debido a que su subsidiaria HIDROSIERRA
S.A. aplico las Normas Internacionales de Informacion Financiera completns desde ¢l aio
2016, esty compaiia también decide adoptar las mismas normas a esta fecha. Esta nueva
adopeion no origind ajustes a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2015,
previamente emitidos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenias y Medianas Entidades (NIIF) para Pymes.

b)  Base de medicidn
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificada

por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
uctuariales.

10



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

1 valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
ransferir un pasivo entre participantes de un mercado en Ia fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene ¢n
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

¢) Maoneda Funcional v de Presentacion

Los estados linancieros estan presentados en dolares (USS) de los Estadoes Unidos de
América. que es la moneda funcional de la Compaiiia v ha sido redondeada a la unidad mds
cercana, El ddlar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es wtilizado desde
esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables s¢
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un flujo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

La Repiiblica del Ecuador no emite papel moneda propio. y en su lugar, ¢l délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efective y equivalente de efectivo

S¢ registran principalmente los depositos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, fcilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

¢) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando le Compaidiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero v se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, exceplo los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se¢ describe posteriormente.

Los activos linancieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero v todos los riesgos ¥
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

11



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

= Clasificacion v medicion posterior de los activos financiceros

Para eleclos de la medicion posterior, los activos linancieros se clasifican como cuentas
por cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compaiila no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales ¥ otras cuentas por pagar se omite ¢l

interés debido a que ¢l efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mis los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion  directamente
utribuibles.

A la lecha de los estados linancieros consolidados, la compaiiia clasifica sus instrumentos
financicros pasivos segin las categorias definidas en la Norma Intermacional de
Conabilidad (NIC 39) como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

= Instrumentos financieros por categoria

LIn detalle por tipo ¥ antigiedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia son
todos 4 corto plazo. como se detalla a continuacion:

USs
2007 ie
Activos Financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo 2.836 17.613
Total actives linancieros 1836 17.613
Pasives Financieros:
Clizmtas por pagat comerciales v olrns Clenias por 135 23000

Py

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos lnancieros al valor razonable en cada fecha que se
genera ¢l estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es
¢l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en una
transaceion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion, El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en ¢l
mereado acttian en st mejor interés econdmico, Lo Compaiia utiliza téenicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
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disponible para medir al valor razonable, maximizando ¢l uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores mzonables en
los estados financiceros son clasificados dentro de la jerarquia de valor mzonable, descritas
a continuacion, en base al nivel mis bajo de los datos usados que scan significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
wlénticos,

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indirectamenie.

Nivel 3 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor ruzonable no es observable,

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las
clases de activos v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de I jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

Préstamos v cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos linancicros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Despuds
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado wilizando el método de
interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los
que el efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaitia, asi como las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especilico caerd en
incumplimiento

Todos los activos flinancicros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que uh active o grupo de activos financieros
estan deteriorndos. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo.

tenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento, La Compaiiia tiene actualmente inversiones lemporales
mantenidas en instituciones financicras designados dentro de esta categoria,
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lLas inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado uilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversion estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, ¢l activo financiero se mide al valor presente de los
Mujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en ¢l monto en libres de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

‘i n n_de i mentos financieros. los activos linancieros v los pasivos
financicros se compensan de manern que se informa el importe neto en el estado de
situacion  financiera. solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la mtencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos en forma simultanea.

f) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto. los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

l.a Compaiiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

e se espernba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compaifiia:

e se mantenin fundamentalmente con fines de negociacion;

e sc esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance,

lodos los demis activos se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes eriterios:

e sc esperaban liguidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia:

o se mantenian fundamentalmente para negogiacion;

e debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la Fecha de balance; o

e la Compaiifa no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del

pasivo durante. al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.
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Todos los demias pasivos fueron clasificados como no corrientes.
Il ciclo normal de la operacion de la entidad ¢s de 12 meses.
g)  lmpuestos

- Impuesto a la renta corriente

Estd previsto para las sociedades, ¢l pago de un anticipo de impuesto a la renta, mismo gue
al ser comparado con ¢l monto de impuesto a la renta determinado, se establece que en el
caso de que ¢l valor del anticipo sen mayor al valor del Impuesto a la Renta determinado, ¢l
valor del anticipo es el Impuesto a la Renta. La provision para impuesto a la renta se debe
caleular mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las utilidacdes gravables y se carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. La
compaiiia al encontrarse en elapa preoperativa, atin no ha generado ingresos gravables, por
lo que no genera impuesto a la renta, sin embargo si estd obligada a cancelar el anticipo de
impuesto a la renta, convirtiéndose éste en el impuesto a la renta,

Al encontrase la compailin en etapa preoperativa, no tiene ingresos, consecuentemente no
tiene atn base imponible.

= lmpuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se caleula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarins que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financicra v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en ¢l momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando asas impositivas aprobadas o a punlo de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido se
liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en ln
determinucion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, exceplo si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en ¢l patrimonio neto, en cuyo caso s¢
registra inicialmente con eargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales Tuturos con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
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fiscal, o diferentes entidades o sujetos liscales, que pretenden liquidar los activos v pasivos
liscales corrientes por su importe neto,

h)  Beneficios a los empleados

- Benceficios u los empleados a corto plazo

Son henelicios a corto plazo medidos & una base no descontada y reconocido. como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales. ln Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio y se reconocersd al gasto en el
periodo en el cual se genere utilidades.

= Planes de Benelicies Definidos
Benelicios post - empleo -Jubilaeion Patronal v Bonilicacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, ¢l importe de la pension que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticineo afios 0 mis afios dentro de la Compaitia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en ¢l estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos ¢s ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiia estima ¢l pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las lasas
estandar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
afo con referencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno, en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados v que tienen Wérminos gue se aproximan a los términos de
las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el

gasto financiero neto en ¢l pasivo por benelicios definidos se incluye en los costos
financieros.

Iil Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los

empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su altimo sueldo multiplicado
por los aios de servicio, cuando la relacion laborar termine.
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El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l periodo se reconocen en otro resultado integral, ¢l efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que ¢l

gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros,

i)  Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiias de la wtilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totlidad o wilizada para
absorbier pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasive por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos
demogrificos v financieros de los benelicios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aguellos ajustes que
debieron registrar ¢l efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez generado por la Compailia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
v las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren. utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

- Distribucién de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por
pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

i) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de 1os otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion,

k) Etapa preoperativa

Los ingresos por dividendos por las inversiones mantenidas en su compaiia subsidiaria,
serin reconocidos cuando ésta haya iniciado la etapa operativa y genere resultados
positivos.

1) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiin ha definido las
siguientes consideraciones:

Efective vy equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja ¢ Instituciones financieras,
asi como aquellas inversiones en deposilos a plazo altamente liguidas (no mayores a 90
dias plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ngresos ordinarios de ln Compafia, asi corno otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o linanciacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes v otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo vy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

m) Gastos
Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del eriterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en ln que se
realizn el pago.
un)  Politicas y procedimientos de administracion de capital
l.os objetivos sobre la administracion de capital de la Compaia son:

- garantizar la habilidad de ln Compaidia para continuar como negocio en marcha

- proporcionar un retormo adecuado a los socios
Esto lo realiza a través de [ijar precios a sus productos de manera conmensurada con ¢l

nivel de riesgo. El objetivo de la Compadiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion linanciera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones,
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La Compafiia determing sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de linanciamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuaeion:

2017 2016

Pasive total 1.001.028 1023398
I'atrimonio total 4916837 4,909 244
Hatio de apalancamiento 0.20% 0.21%

o) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requicre que la administracion realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos

de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones,

Las estimaciones vy supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la estimacion
es revisada v en cualquier periodo futuro afectado.

La compaitia efectia estimaciones y supuestos respecto del luturo: por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuesios son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros lactores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a conlinuacion:

- al final de cada periodo contable se
evaliia lo existencia de evidencia objetiva de delerioro de sus inversiones corrienies,
comparando ¢l saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiern en donde se encuentran
invertidas: cuando el valor en libros excede el valor fuluro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce ¢n una cuenta correctora del active y en los
resultados del periodo.

p) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

q) Utilidad por accion
La wtilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los

accionistas ordinarios para ¢l nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

19



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.

[l riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de erédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido unn politica de riesgo bajo la cunl se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de los
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar, La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

Riesgo de liguidez.

I riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificuliades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros [inancicras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compmita para administrar la liquidez es asegurar, ¢n la mayor medida posible,
gue siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto ¢n condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion,

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia ¢
infraestructura de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aguellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar ¢l riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el daflo a la reputacion de la
compaiia con lo efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad,

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes dreas:

20



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016

» Requerimientos de adecunda segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

*  Requerimientos de conciliacion v monitoreo de transacciones.
o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
e Documentacion de controles v procedimientos.

e  Requerimientos de evaluacion periodica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.,
e Capacitacion y desarrollo prolesional.

e«  Normas élicas v de negocios.
4. Normas nuevas emitidas v revisadas

Durante los anos 2017 y 2016, el Intemational Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones Imternational Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretaciones a las NIF vigentes, Sin embargo, la
Gierencia de la Compaiia considera que su adopeion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempeiio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
anos 2017 y 2016, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza v
en otros casos, unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados linancicro, y se resumen a coptinuacion:

- Normas internacioniles emitidas

A continuacion s¢ enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados linancieros.

2017
. Las siguientes Normas estin vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de aplicacion
Nommas obligatoria

NIC | “Presentncion  de  estados  financieros™- ()1-Ene-2016
Inicintiva informacion a revelar

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”™ 01-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacidon
v Amortizacion

NIC 19 “Beneficios a los empleados™- 01-Fne-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
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Fecha de aplicacidon
Normas abligatoria
NIC 27 “Estados financieros separados™ El Método de 01-Ene-2016
la Participacion en los Estados Financieros Separados
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en el
informe financiero intermedio.
NIC 41 “Agricultura™ y NIC 16 “Propiedad Planta y 01-Ene-2016
Equipa™-
Plantas productoras
NIIF § “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™ Cambios en los
métodos de disposicion
NUF 7 “Instrumentos financieros”™- Revelaciones 01-Ene-2016
contratos de prestacion de servicios v aplicabilidad de
Ins modilicaciones de la NITF 7
NIHF 10 “Estados Financieros Consolidados™, NIIF 12 01-Ene-2016
Informacion a revelar sobre participaciones en otras
ntidades™ y NIC 28 “Inversiones en asociadas v negocios
onjuntos™ -Entidades de Inversion: Aplicacion de I
xeepeion de Consolidacion.
NIF 11 “Acuerdos conjuntos™ Contabilizacion de 01-Ene-2016
Adquisiciones  de  Participaciones  en  Operaciones
Conjuntas,
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junio
de 2015
NIF § Segmentos de operacion Completado julio
de 2013
N IF que en vi 8

NUF 9 Instrumentos Financicros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de contrntos con elieimes

NIF 16 Arrendamientos

NIF 17 Contratos de Seguros
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A continuacion se deseribe en resumen su contenido
NIC | “Presentacion de estados financieros™.

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademdas mejoras a la informacion a presentar en
el estado de situacion financiera, informacion a presentar en la seccion de otro resultado
integral, estruetura ¢ informacion o revelar sobre politica contables,

NIC 16 “Propiedad Planta ¥y Equipo - Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion v Amortizacion

Aclurn que ¢l uso de mélpdos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dade que los ingresos generados por la actividad que incluye ¢l uso de los
activos  generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir ¢l consumo de los beneficios econdmicos
gue estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 v 41 Propiedades. planta y equipo v Agricultura - Plantas productoras - Esta
modificacion aclarn que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta v equipo a los elementos utilizados para desarrollar 0 mantener (i)
activos bioldgicos: v (ii) derechos mineros ¥ reservas minerales tales come ¢l petrdleo, gas
mitural ¥ recursos no renovables similares. Consecuentemente. se modificd el alcance de la
NIC 16 pam incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la actividad
agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta productora se
mantienen dentro del aleance de la NIC 41 Agricultura,

Se define a una plamta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la elaboracion
o suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzea durante mas de un periodo;
y (iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto agricola, excepto por
ventas incidentales de raleos v podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la
forma prevista por la Gerencia. en cuyo caso se podrd optar por ¢l modelo de costo o ¢l
modelo de revaluacion previstos en la NIC 16.

Esta modificacién tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2016.

La modificacion puede aplicarse de manera retroactiva. Allernativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mis antiguo
presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado como costo
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atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se reconocerd en
resultados acumulados. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Fsta enmienda entre las modificaciones en el pirrafo 83, elimind la palabra “paises™ ¢
incluyo la palabra “monedas™, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alia calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan
los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al mvel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados™ -El Método de la Participacion en los
Estados Financicros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones cn
subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas en los estados financicros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del

periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia™ La divulgacion de informacion en
otros lugares en ¢l informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones v al mismo tiempo que los estados financieros imtermedios.

NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas™- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venla, dejara de ser clasificado como tal, asi twmbién
cualquier activo no corriente que no cumpla los eriterios de mantenido para la distribucion
dejard de ser clasificado como tal, establece ademds ¢l método de valoracion cuando estos
cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacion de servicios
y aplicabilidad de las modificaciones de la NITF 7

Ista enmienda requiere revelar informacion del valor mzonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de
baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion a esie periodo puede, por cllo, requerir
que una entidad determine ¢l valor razonable como al final del periodo para un activo en
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servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
no haber detenminado con anterioridad.

NIF 10 v 12, Estados financicros consolidados ¢ informacion a revelar sobre
participacion en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion de
estados linancieros consohdados cuando una entidad controla una o mas entidades
distintas.

Entre sus principales caracteristicas estin:

— Aplicacion del nuevo modelo de control tnico

~ldentifica claramente a la participada

~ Identifica las actividades relevantes de la entidad participada

~ Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada

— Evaliia si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes

- Entre otros.

La NIIF 12 exige informacion mas precisa sobre las participaciones, en consolidados y no
consolidadas que permita a los usuarios evaluar:

e Lo naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
e Los efectos financieros de esa participacion, su rendimiento y sus flujos de efectivo,

NIC 28 Inversiones en Asociados vy negocios conjuntos,

[£] objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacion del mélodo de la participacion al
contabilizar este tipo de inversiones.

Fsta norma se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significaliva sobre esta.

Se¢ Hama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica linancicra y de operacion de la pacticipada sin llegar a tener el
control conjunto de esta

NIF 11 *Acuerdos conjuntos™- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas,

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar
la adquisicion de una participacion en una operacidn conjunta que conslituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiadoe a dar a tales adguisiciones
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NIIF 9

NHF 15

Instrumentos Financieros

Esto norma especifica los requerimientos parn reconocer ¥y medir los

activos y pasivos financieros, algunos contratos para comprarlo; vender
partidas no linancieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modilica los coneeplos de
aclivos ni pasivos financieros.

Esta norma requiere que las entidades reconozean las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo amortizado

Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clicntes

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.
Esta reemplaza a la NIC 18 Ingresos v a la NIC 11 Contmatos de
construceion en su totalidad.

Si determina la Torma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendamientos, de seguros o
cualquier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cwindo reconocer
¢l ingreso; estos son:

1. ldentificar el contrato con el cliente

Iiste debe tener una sustancia comercial v debe ser probable que la
entidad sobre la comtraprestacion de bienes y/o servicios.

td

Identificar las obligaciones de desempeiio del contrato

Define como obligacion de desempedio, las promesas gue una entidad
necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempeiio contempla ¢l contrato para considerarlos
en la evaluacion del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaceion

Este lo define como ¢l importe de la contraprestacion, el cual la
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios.

Esta norma también contiene guins para determinar ¢l importe de la
contraprestacion. incluyvendo:

— Si el periodo del pago es anticipo o diferido
— Si la contraprestacion no monctaria se mide a su valor razonable
— Si la contraprestacion incluye importes variables
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NHF 16

NIF 17

4. Asignacion de precio en la transaccion o las obligaciones de
desempesio en ¢l contrato.

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne o cada obligacion de desempeio
para en base a ello reconocerlo como ingreso.

5. Reconocer ¢l ingreso cuando la entidad cumple en las obligaciones
de desempeiio.
Esta norma contiene orientacion sobre ciertos temas practicos gue
surgen al determinar cuando y cdmo reconocer los ingresos

Esta NIIF esta vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después, v se permite su aplicacion anticipada

Arrendamicentos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1
de Enero del 2019, se permite también su aplicacion anticipada en
entidades que hayan adoptado la aplicacion de la NIIF 15 anteriormente a
esta aceptacion.

La NIIF 16 deroga:

NIC 17 Arrendamiento

~ NIC 4 Determinacion de si un  acuerdo  contiene  un
arrendamiento

§IC 15 Arrendamientos operativos incentivos

gic 27 Evaluacion de la esencia de las fransacciones que
adoptan la firma legal de un arrendamiento

Define la forma de comabilizar para el arrendatario y para arrendador

Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conminen a partir del |
de Enero del 2021, se permite la aplicacion anticipadas en entidades que
apliquen NITF 9°Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17
Deroga la NIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipes de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emitan,
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2016
NIC 1 “Presentacion de estados linancieros™

Esta enmienda, realizd inclusion de pdrrafos referemtes a materialidad o importancia
relativa en los estados financicros v notas, ademds mejoras a la informacion a presentar en
el estado de situacion financiera, informacion a presentar en la seccion de otro resultado
integral, estructura ¢ informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en ¢l pirrafo 83, eliming la palabra paises ¢
incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad wilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan
los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados™.- El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del méiodo de la participacion a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado del
periodo atribuible a los propictarios que en los estados financicros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “Informacion Financiera intermedia™.- La divulgacion de informacion en
otros lugares en ¢l informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuern de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados linancieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta ¥ Equipo™.- Aclaracién de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye ¢l uso de los
activos gencralmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados ¢l activo. De igual manera, clanfica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir ¢l consumo de los beneficios ccondmicos
que estian incorporados en aclivo intangible.
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NIC 16 “Propicdad Planta y Equipo™ y NIC 41 “Agricultura™.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras™,
como vides, drboles de caucho v palma de aceite, La enmienda deline el conceplo de
“planta portadora”™ y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta
¥ equipo. yva que se entiende que su funcionamiento ¢s similar al de fabricacion. En
consecuencia, se incluyen dentro del aleance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendra dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacion anticipada ¢s permitida.

NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y  Operaciones
Discontinuadas.- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para la venta dejard de ser clasificado como mantenido para la
venta, asi también cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios mantenido para
I distribucion dejard de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademis ¢l método de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se
permite su aplicacion anticipada.

NHF 7 “Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
(que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financicros dados de
baja en cuentas, La aplicacion de la modificacion a esie periodo puede. por ello, requerir
gue una entidad determine ¢l valor razonable como al final del periodo para un activo en
servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
ne haber determinado con anterioridad.

NIF 11 *Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

I:sta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar
I adquisicion de una participacion en utia operacion conjunta gue constituye un negocio,
especilficando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compailia, en
consecuencia no hay cfectos sobre los Estados Financieros.
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h

Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

2017 2016
Bancos 2.836 17.613
Total 2836 17.613

b. Inversiones Permanentes
Contormado por:
US$

2017 2016
Hidrosierra S.A. (1) 5.703.103 5.915.029
Total 5.703.103 5.915.029

(1) Corresponde al 92 % y 84% de participacion en acciones cn el capital de esta
compaiiin subsidiaria, respectivamente.

7. Otros activos

Conlormado por:

us
2017 2016
Cuentas por cobrar relacionadas (1) 211926
Total 211.926

(1) No se han establecido condiciones. Este valor ha sido transferido de Inversiones
Permanentes.
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8. Cuentas por Pagar

Conformado por:
US
2017 2016
Norgespalm S.A. 12,650
Drraper Robin W. 2.070
Villavicencio Carlos 2.070
Ferdn Moscoso Celin 2,070
Terin Moscoso Manbel 2.070
Terin Moscoso Marco 2.070
Otros Proveedores 135
Total 135 23.004)
9.  Pasivo a largo plazo
Contormado por:
USS
2017 2016
Préstumo Mahesa S.A. (1) 1.000.000 1.000.000
Provisidn jubilacion patronal 375 288
Total 1.000,375 1.000.288

(1) Corresponde a obligaciones con la compafia relacionads, sobre las cuales no se
han establecido condiciones.

10, Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el capital de la compaiiia corresponde a USS
2.010.000, distribuidos en 20,100 acciones de LSS 100 de valor nominal. Mediante
eseritura puiblica otorgada ante ¢l Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, ¢l 22
de septiembre del 2016, inscrito en ¢l Registro Mercantil del mismo cantdn, bajo el
nimero 4355 del 5 de octubre del 2016, la compaiia aumentd su capital suscrito a la
suma de USS 2.010.000.
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1.

12.

13,

4.

I5.

Aportes futuras capitalizaciones

Cortesponde o los aportes de los accionistas de la compafia para  futuras
capitalizaciones en base a decisiones de los accionistas segin actas de juntas
debidamente legalizadas,

Resultados Acumulados Adopceidn Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera Niif.

Pérdidas Acumuladas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a las pérdidas de cjercicios
anteriores. Las Leyves iributarias vigentes, permilen amortizar las perdidas de
ejercicios anteriores, dentro de los cinco cjercicios siguientes o aquel en que se
produjo la pérdida. siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la
utilidad gravable del afo. La Ley de Compaiias contempla como causal de
disolucion, cuando las pérdidas de una compaiiia alcanzan ¢l 50% o mis del capital
social,

Impuesto a la renta

La conciliacion del Impuesto a la Renta, aplicandole la tasa impositiva legal vy la
determinacion del importe afectado a operaciones al 31 de diciembre del 2017 y
2016, esti constituida como sigue:

USs

2017 2016
Pérdida del Ejercicio (33.929) (34.447)
Mas: Gastos no Deducibles 163 776
Pérdida sujeta a amotizaciones en  periodos
siguientes (33.766) (33.671)

Impuesto a la Renta
Anticipo determinado al ejercicio final corriente 33016 (1) |8.348 (1)

(1) Corresponde al Impuesto @8 la Remta de los ejercicios 2017 y 2016
respectivamente, al ser mayor el valor del anticipo al Valor de Impuesto a la
Renta determinado,

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compafiia mantenia los siguientes saldos con
parics relacionadas:
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6.

INVERSI S
HIDROSIERRA S.A.
Total

CUENTAS 'OR PAGAR
NORGESPALM S.A.
MAHESA S.A.

Las principales transacciones con partes relacionadas fueron:

2017

5.703.103
5.703.103

1.000.000

1,000,000

2017

Reclasificacion a otras cuentas por cobrir partes

relacionadas

211.926

Recepeion de Aportes para futuro aumento de

capital

Capitalizacian

Gastos de Administracion

Conformado por:

Remuneraciones
Benelicios socinles
Honoranos

Servicios Personas Naturules
Suministros de aficing
Impuestos

Notarios v Registradores
Gastos bancarios

75.090

2017
4,703
1077
4.691

2.031
14
21.365

33.881
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2016

591.502

591.502

12.650

_1.000.000_

1.012.650

2016

2.640.000
2.000.000

2016
4.597
1.230
4.487

2,037
14
11400
10.188

33.960
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17.

Nueva Normatividad Relevante

2017

- Mediante Registro Oficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017. Segundo

Suplemento, s¢ publica la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modemizacion de la Gestion Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Ineremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% v
del 25% al 28%,

Exoneracion del pago del impuesto o la renta, por 3 afos, para nucvas
microempresus, a partir del afo en que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y

pequeiias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empleo.

Deduceion del impuesto a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios o
organizaciones de la cconomia popular v solidaria consideradas microempresas.

Eliminacion de la deduceion de la provision de jubilacion patronal y desahucio,

Modificacion de las normas que establecen el céleulo del anticipo de impuesto a la
renta de socicdades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividndes empresariales,

Devolucion del ISD para exportadores habituales para importacion de materia
primas, insumos v bienes de capital para ser incorporados en proceso produclivos
de bienes que se exporten.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

Se deberd informar anvalmente a la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo a los propictarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las compafiins constituidas en ¢l Ecuador.

El dinero electronico serd operado por las entidades del sistema financiero nacional,

Céleulo del anticipo de Impuesto a la Renta: las sociedades y las sucesiones
indivisas. obligadas a llevar contabilidad, no considerarin en ¢l cileulo de este
anticipo, exclusivamenic en el rubro costos y gastos. los sueldos y salarios, la
décima tercern y décima cuarta remuneracion, asi como los gastos patronales al
Seguro Social obligatorio,
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18,

9.

2016

- Mediante Registro Oficial N® 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N® 1287, se

expide el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos ¢ interpretacion del Art. 547 del Codigo Organico de
Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion,

Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio
de Rentas Intermas SRI N® NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos v las excepeiones para informar la composicion
societaria y aprobar ¢l anexo de Accionistas, participes, socios, micmbros de
directonio vy administradores.

Mediante Registro Oficial N° 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Orgdnica para evitar la especulacion sobre el valor de las terras v Ljacion de
tributos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision de los
adjuntos estados financieros (19 de marzo del 2018). La gerencia general considera
que estos estados linancieros, serdn aprobados sin modilicacion,

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y 2016 v la fecha de emision de los estados
financieros 19 de marzo del 2018 v 14 de marzo del 2017, respectivamente no se han

producido eventos importantes que en opinion de la administracion de la compaiiia
amerilen su revelacion.
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