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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE.

Marzo 14.def 2017

A los seiiores Accionistas de HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Quito- Eeundor

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HIDROPILALO S.A. (en ctapa
preoperativa), que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016, ¢l estados de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ¢jercicio terminado en dicha fecha, asi como las

notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
asuntos importantes la situacion financiern de HIDROPILALO S.A. (en etapa
preoperativa), al 31 de diciembre de 2016, los resullados de sus operaciones, la evolucion
del patrimonio v sus Nujos de electivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionnles de Informacitn Financiera,

Fundamentos de la opinién

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoriu de los
estados Mnancicros de nuestro informe. Somos independientes de HIDROPILALO S.A.
(en etapa preoperativ l} de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica parn Contadores (Codigo de
Etica de 1ESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorin de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demds
rumnsahlhdadﬂ de ética de conformidad con esos requerimientos v con el Codigo de
Etica del IESBA. Consideramos que la evidencin de auditoria gue hemos obtenido
proporcionia una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

OLIR FIRM 5 A MEMBER OF IAFA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANGY FIRMS.
GLONAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.
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Enfasis en unos asuntos

Al 31 de diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los lineamientos de
la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la Opinion y Emision del
Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que es aplicable a las auditorias

de estados lnancieros correspondientes a periodos terminados a partir del 15 de diciembre
del 2016,

Al 31 de diciembre del 2015, el informe de auditoria, incluye un pérmfo de énfasis
relacionado con la incertidumbre derivada de la inversion mantenida en su subsidiaria
Hidrosierra S.A.

Tal como se menciona en la Nota | a los Estados Financieros de Objeto social y
operaciones al 31 de diciembre del 2016, la compaitin se mantiene en etapa preoperativa,
ha desarvollado algunas actividodes tendientes a formalizar su relacion como inversora en
su compaitia subsidiaria Hidrosierra S.A. la misma que se encuentran también en una
elapa preoperativa, esto es en construccion de la referida planta hidroeléetrica, por lo gue
hasta la fecha de estos estados financieros no se han generado ingresos atn, que puedan
asegurar la recuperacion de ln inversion de Hidropilald S.A. en Hidrosierra S.A., lo cual
genera dudas de que la compaiiin logre entrar en operacion y gencrar recursos que le
permitan desarrollar su objeto social ¥ por ende amortizar las inversiones preliminares
incurridas hasta la presente fecha,

Responsabilidades de la direceion y de los responsables de Ia administracion de la
entidad en relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados linancieros
adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacin, y del control
interno que la direccion considere necesario para permitic la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En ln preparacion de los estados linancieros, la direccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda. las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y
utilizando ¢! principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones. o bien no exista otra
alternativa realista,

Los responsables de la administtacion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiern de la Sociedad.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad mzonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de incorreccion material, debida a froude o error, ¥ emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditorly realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, pucde preverse rmzonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Informe sobre otros requerimientos legales ¥ reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia. al
31 de diciembre del 2016, s¢ emite por separado.

(67}1? i—_—-ﬁq_-‘s/._.b—--* *--.“-ﬂ— = C,D‘

SC. RNAL N2, 434
Socia
R.N.C. 11.203
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HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015

Cinstos de adiministracion 14 (33.960) (18.308)
Otros ingresos v gastos, neto (487) {203)
Pérdida antes de impuesto a In renta (34.447) (18.511)
Impuesto a ln renta 12 (18.348) {10.851)
Pérdida neta del ejercicio (52.795) (29.362)
Otros Resultados Integrales

Total Resultado Integral del afo (52.795) ___(29362)

Ver notas a los estados ﬂnn%

tig, duan Esteban Burbano o ‘:nﬁnchﬂ.;
GERENTE GENERAL (,{INTABHR GENERAL
Ruc: 1711995223001
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HIDROPILALO S.A. (en etapy preoperativa)
Estado de Flujos de Efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujus e efectivi por Ins actividades de optraeiin

[fectivo pagado o provetdores, ermplitdos v otms
Efeetivi neto dutilizada) e L pétiviilades de operaciin

Floyjos de efeetive por las aetivildades de inversdan
Adigiisicidn de lnversivies

FBfectivo neto (utilado) en lay actividedes de invomion

Flifos b efective por das netividades de fnancinmients
Oilstenceon de Préstainos e companing eélncinnlidis v accionistus
Aprite e elictive por sumgnlo de cupital

Fleetiva peto prowlsto en L aetividides de fmanciamicnin
Aumento neto de eleshive

IETectivan ul inkeiin del aito

Vfeeuve ol final def aife

2014 s
{54463 @7.216
154 463 127.216)
(2 Sk oni) {1 550,000
(2S00 001 i1 S0 dif
(69.791) LT H63
24840 (00 ol 1)
2570209 1617903
15 744 T
| B6s LI
17613 | %%

Yer ooras alox estndos lnancicrm

Gereite General

___.-—-""-

Ruc: IFTH9952230010



HIDROPILALO S.A.
Concilincion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto (Utilizado)
por las actividades de operacién
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015

Mérdida del ¢jercicio (52.795) (29.362)

Ajustes por pariidas disitintas al efective

Impuesto a la renta 18,348 10.851
Crédito ributario de iva

159
(34.447) [18.332)
Cambios en activos ¥ pasives operativos

(Nros aclivos (18.34%) (10.851)
Cuentas por Pagor (1.668) 1.925
Pasivos Acumulados 62
(20.016) (8.864)

Efectivo neto (utilizado) en lus aetividades de operacian (54.463) (27216}

Ver politicas de contabilidad significativas v notas a los estadop linapirie
-I _--.-.-"-Fr S
S Pairicio Sanchez
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Rue: 1711995223001



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

L. Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

L compaitin se constituyd en la Repablica del Ecuador el 20 de abril del 2005, ante el
Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito. El objetivo de la compaitia, segin la escritura
de constitucidn, ticne relacidn con la operacidn v mantenimiento de plantas
microhidratlicas, generacion de energia renovable, la operacion, mantenimiento de equipos
¢ instalaciones relacionadas con la produccion de energia eléctrica y ln comercializacion de
los servicios relacionados con la produccion de ésta v otras relacionadas con la energin
eléctricn. Se preve que para el cumplimiento de su objeto social, In compaitin esti facultada
o celebrar todos los actos, contratos v convenios de cualquier naturnleza que estén
permitidos por las leves ecuatorianas, lo cual incluye constitucion de nuevas compafiias
locales o en ¢l exterior, la adquisicion de acciones o participaciones ya existentes, podrd
transformarse, fusionarse o escindirse, entre otros. La principal actividad de la compailin
durante el gjercicio 2016, ha sido la de actuar como suministradora de recursos a su
compaiiin subsidiaria Hidrosierra S5.A. en calidad de inversionista

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consecjo de Normas
Intemaciones de Comabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Imternacionales de  Informacion Financiera - NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de

las NHF — CINIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Hidropilalé S.A. (en ctapa preoperativa) venia aplicando las Normas Intermacionales de
Informacion Financieras (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades NIF para las
PYMES hasta ¢l 3| de diciembre del 2015, Debido a que su subsidiaria HIDROSIERRA
S.A. uplicd las Normas Internacionales de Informacian Financiera completas desde el afo
2016, esta companta tbidn decide adoptar las mismas normas a esta fecha. Esta nueva
adopeién no origing ajustes a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2015,
previamente emitidos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades NIIF para Pymes,

A continuacion se describen lus politicas v practicas conlables mds importantes seguidas
por la Compaiiin:

a)  Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificada

por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.




HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

El valor rzonable es ¢l precio que se recibiria por vender un active o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otrn
téenica de valoracion. Al estimar el valor rmzonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las coracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijur ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn,

b)  Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financicros estin presentados en dolares (LISS) de los Estados Unidos de
América, que es fa moneda (uncional de la Compaitia y ha sido redondeada a Ta unidad mis
cercana. El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afo 2000, por lo cual ¢l dolar de los Estados Unidos es utilizado desde
esa fecha par todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economin ecuatorinna depende de la capacidad del pais para
oblener un Tujo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetacio actual,

La Repiblica del Ecundor no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

¢) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corriontes: asl como las
inversiones n corto plazo, fcilmente convertibles en efectivo ¥ sujelos a riesgos poco
significativos.

d) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimicnto

Los activos v pasivos financicros se reconocen cuando le Compafiin forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaceion, excepto los activos y pasivos financicros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que sc miden inicialmente
al valor razonable, La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activas financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los (ujos de
efecctivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos ¥
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo linanciero se des-reconoce
cunndo se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence,

n
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

- Clasificacion y medicion posterior de los activos financicros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican como cuentas
por cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compaiia no posee instrumentos de cobertura),

Los pasivos financicros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y olrus
cuentns por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el

interés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los
costos de transaceion directamente atribuibles, excepto los préstamos v cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion  directamente
atribuibles.

A la fecha de los estados financieros consolidados, la compaiifa clasifica sus instrumentos
financicros pasivos scgin las categorias definidas en la Norma Inlernacional de
Contabilidad (NIC 39) como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar,

= Instrumentos financieros por categoria

Lin detalle por tipo v antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiia son
todos a corto plazo, como se detalla a continuacion:

155
W6 i 1
Activos Financiero:
Ffective v eguivalentes de efectivo 17613 | . B6R
Tutal aetives financicros 17613 1868
Fasivin Finaneleros:
Cuenitan por pagie comerciales v ofras cuentas poe 23,000 11.92%

Pagar

= Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos linancicros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
gener ¢l estado de situacion lnanciera para su revelucion en potas. El valor razonable es
el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en una
transaccion ncordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en ¢l
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en ¢l
mercado actian en su mejor interés econdomico. La Compaiiia utiliza téenicas de valuacion
que son apropiadas en las eircunstancias v por las cuales tiene suficiente informacion
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes v minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
a continuacion, en base al nivel mis bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor mzonable como un todo:

Nivel | - Precios cotizados (no ajustados) en mercodos activos para aclivos o pasivos
idénticos,

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel | que sean
observables para ¢l activo o pasivo, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo parp la medicion al valor mzonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiila ha determinado lns
clases de aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas y riesgos v ¢l
nivel de la jerarquin de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Préstamos v cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos linancieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Despuds
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando ¢l método de
intenés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los
que ¢l efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiiia, asi como las cuentas por cobrar

comerciales y oftras cucntas por cobrar, se incluyen en esta categorin de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando

estdn vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisun por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencin ohjetiva de que un activo o grupo de activos financieros
estin deteriorados, Bl deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periado.

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si la Compaiifa tiene la imtencidn y la capacidad de
mantenetlas hasta el vencimiento. La Compaiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.
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Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado wtilizando ¢l método de interés efectivo. En caso de que existn evidencia
objetiva de que la inversion estd  deterioracla, determinado mediante referencia
clasificaciones crediticias externas; ¢l activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en ¢l monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacion de instrumentos financieros. lLos activos financieros y los pasivos
financieros s¢ compensan de manera que se informa ¢l importe neto en el estado de
situgcion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de

compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liguidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simulténea,

¢) Clasificacion de saldos en corriente ¥y no corriente

En el estado de situacion linanciera adjunto, los saldas se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

e s¢ espernba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn de la
Compaiia;

e s¢ mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

e sc trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya ulilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado parh cancelar un pasivo, al menes dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

e s¢ mantenian fundamentalmente para negociacion;

s debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

o o Compaiia no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la lechy de los estados
financieros,
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Todos los demis pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacian de la entidad es de 12 meses.
i Impuestos

= Impuesto a la renta corriente

La provision parn impuesto a la rents ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se caleula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afo siguiente. la
Compania deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en ¢l sentido de que
deben destinarse a ln adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

= Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se caleula utilizando el mélodo del balance que identifica las
diferencias wemporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiern v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaceion,
distinta de una combinacion de negocios, que, en ¢l momento de | transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determing usando tasas impositivas aprobadas o @ punto de
aprobarse en la fecha del balance ¥y que se espern serdn de aplicacion cuando ¢l
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liguide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de ln ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que se ha reconocido directamente en ¢l patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Las wetivos por impuestos diferidos se reconocen solo en [a medida en que es probable que
vava o disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

lLos activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
v solo i, existe un derecho legulmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente ¥ cuando los activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
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comrespondientes a la misma autoridad scal, que recaen sobre In misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

gl Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evenlo pasado v probablemente leven a una salida de recursos econdmicos por parte de

la Compaiiia v los montos se pueden estimar con cierta Habilidad, y el tempo o el monto
de esa salida pueden atn ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasio estimado requerido para liquidar la
abligacion presente. a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos ¢ incertidumbres asociados con la obligacion actoal.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento

ey significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte v s¢ ajustan para
reflejar ¢l mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salidu de
recursos ceonomicos cormo resuliado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de¢ beneficios econdmicos a la Compaiia que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

) Benchicios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido, como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiin pagarfa a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del cjercicio: se reconoce al gasto en ¢l periodo
en ¢l cunl se genera,

- Planes de Beneficies Definidos
Beneficios post - empleo -Jubilacion Putronal y Bonificacion por desahucio
En los planes de prestacion definida de la Compaiia, el importe de la pensidn que recibird

un empleado ul jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y ¢l
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que

15



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

hayan laborado por veinte o veinticinco aflos o mis afios dentro de la Compafiia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la
fecha de cierre menos ¢l valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiifa estima el pasive con la ayuds de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, fos cuales se basan en las tasas
estindar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios v ln mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
afio con referencin a la tasa promedio de los bonos de gobierno, en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen Wrminos que se aproximan a los términos de
las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l periodo, s¢ reconocen en olro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que ¢l

gasto fnanciero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

El Codigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado
par los afos de servicio, euando lu relacion laborar termine.

Fl efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l perfodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el

pasto finaneiern neto en ¢l pasivo por beneficios delinidos se incluye en los costos
financieros.

i) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
11 capital social representis el valor nominal de las acciones que han sido emitidas,
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas
Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaitias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago

de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.
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- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas v/o panancias acluariales por cambios en los supuestos
demogrificos v financieros de los beneficios definidos.

Resulados acumulados. Incluyen todas las wtilidades actuales y de periodos anteriores.
- Resultados Acumulados NITF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez. de aquellos ajustes que
debieron registrar ¢l efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podrd ser capitalizado en ¢l valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes
y las de! altimo ejercicio eccondmico concluido, si las hubicren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en ¢l caso de liguidacion de la Compafiia.

- Distribueion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en “dividendos por
pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

i) Estado de Resultado Integral

Il estado del resultado integral del perfodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos. gastos v otro resuliado integral en un dnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestos teniendo en cuenta su funcidn,

k) Etapa preoperativa

Los ingresos por dividendos por las inversiones mantenidus en su compaiiia subsidiaria,
serfin reconocidos cuando ésta haya iniciado ln ctapa operativa ¥ genere resultados
positivos,

)  Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes considernciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,

asi como aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90
dias plazo).
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Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de 1o Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion,

Actividades de inversidn: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamicnto: actividades que producen cambios en el tamafo v
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de cardeter financiero,

m) Gastos
Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resullados en funcion del eriterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.
n)  Politicas y procedimicentos de administracion de capital
Los abjetivos sobre |a administracion de capital de la Compaiiia son:

- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha

- proporcionar un relormo adecuado a los socios

Esto lo realizn a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con ¢l
nivel de riesgo. Bl objetivo de ta Compaiiia en la administracion de capital es mantener una
proporcidn financiera de capital a financiamienio adecuady para sus operaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con ¢l fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evits un spalancamiento excesivo, ralio que se
presenta a continuacion:

e s
PMarsdv total 1 023,598 | 094 857
Patramwonio foinl A 500,244 21.322.009
Ha Ia 1 0,21% A7 %

o) Uso de Estimaciones y Supuestos

Lo preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios.
estimaciones y supuestos que alectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos. ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.
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Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l periodo en que la estimacion
es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

La compaiiin efectia estimaciones vy supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces serin iguales a los resultados reales. Estas estimaciones v supuesios son
continuamente evaluados y se basan en [ experiencia historica y otros factores, incluyendo
la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las circunstancins, Las estimaciones y supuestos mis signilicativos efectuados por la
Administracion se presentan n continungion:

Provision_por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evaltia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando ¢l saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta ln ealificacion de riesgo del banco o institucidn financiern en donde se encuentrun
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considera

deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

p)  Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaia
podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos parg seguir operando en el
futuro previsible.

q)  Utilidad por accion

La uilidad por accion se caleula dividiendo ls utilidad del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para ¢l niimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante el periodo.

3. Riesgo de Instrumentos financieros
n) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia estd expuesta a los siguienies riesgos relacionados con ¢l uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo de crédito.

Il riesgo de orédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta ln Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clicnles.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cunl se
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analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta o su solyencia antes de
ofrecer las condiciones estdndar de pago v entreg.

Se establece una provision para deterioro de valor que representn su estimacion de las
pérdidas incwiridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacidn para pérdida se determinag sobre la base de informacion historica,

= Riesgo de liquider.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que s Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros, El enfoque
de Tn Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible.
gue siempre contard con la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tnto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

s Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirects originado de una
amplin variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, i lecnologia ¢
infraestructura de la Compaiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulntorios v de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiis es administrar ¢l riesgo operacional de manera de
cquilibrar ln prevencion de pérdidas financieras y el daflo a la reputacién de la
compaitia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por ¢l desarrollo de normas
en lns siguientes fdreas:

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoren de tnmsaceiones,

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
s Documentacion de controles v procedimientos.

e  Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, v la
idaneidad de los controles v procedimientos para abordar los riesgos identificados.

o Capacitacion y desarrollo profesional,
e Normas éticas y de negocios.
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4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los aflos 2016 y 2015, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Camité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Commitiee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiia considera que su adopeion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en ¢l desempedo financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiia en los
afios 2016 y 2015, debido a que en algunos casos se refieren g operaciones que no realiza y
en otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financiero, y s¢ resumen a continuacion:

= Normas internacionales emitidas

A continuacién se enumeran las normas e inlerpretaciones emitidas a la fecha de emisidn
de los presentes estados financieros,

2016
NIC 1 “Presentacion de estados linancieros™

Esta enmiendn, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financicros y notas. ademds mejoras a la informacion a presentar en
¢l estado de situacion financiera, informacion a presentar en la seecion de otro resultado
integral, estructura ¢ informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pirrafo 83, elimind la palabra paises e
incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad utilizados
para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan
los beneficios. Por consiguiente. la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados™.- El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite In aplicacion del método de la padicipacion a inversiones en
subsidiarias. negocios conjuntos v asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismas activos netos v resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.
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NIC 34 “Informacion Financiern intermedia™- La divalgacion de informacion en
otros lugares en ¢l informe financiero intermedio

Esta enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se presenta
fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe estar
disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financicros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta v Equipo”.- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Aclora que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintios al consumo de los benelicios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos

son en generul unn base inapropiada para medir el consumo de los benelicios econdmicos
que estin incorporados en active intangible.

NIC 16 “Propicdad Planta y Equipo™ y NIC 41 “Agricultura”.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacion financiera en relacion a las “plantas portadoras™,
como vides, arboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora™ y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad. planta
¥ equipo, ya que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, Los

productos que crecen en las plantas portadoras se mantendrid dentro del aleance de In NIC
41, Su aplicacion anticipada es permitica.

NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no cumpla
los criterios de¢ mantenido parn la venta dejard de ser clasilicado como mantenido para ln
venta, asi también cualquier netivo no corriente que no cumpla los eriterios mantenido para
la distribucion dejorit de ser clasificado como mantenido parat la distribucion, establece
ademds ¢l méodo de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. S¢
permite su aplicacion anticipada.

NIF 7 “Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacién de Adguisiciones de Participaciones
en Operaciones Canjuntas

Esta enmiendn requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de
baja en cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine el valor razonable como al final del perfodo para un activo en
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servicio de administracidn o un pasivo en servicio de administracion, que In entidad puede
no haber determinado con anterioridad.

NHF 11 *Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

st enmienda incorpora a Jn norma en cuestion, una guia en reloeion a como contabilizar
ln adquisicidn de una participacion en una operacion conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financicros de la Compaiin. en
consecuencia no hay efectos sobre los Estados Finuncicros.

2015

Maodificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por
los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o tereeros para
la contabilizacion de los planes de aportacidn definidos, Cuando esas aportaciones estin
vineuladas ol servicio, deben ser atribuidas a los periodos de servicio como un benelicio
negativo. EEstas enmiendas aclaran que, si el importe de las contribuciones es independiente
del niimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en ¢l costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar
de asignar las contribuciones a los periodos de servicio, La Compaiifa no tiene plan de
beneficios con aportes de empleados.

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012

Estas mejoras son efectivas desde ¢l | de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en ln Compaiia.

En las mejoras se incluye:
NIIF 2 Pagos basados en acciones

Esta mejorn se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las
definiciones de Ins condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en
acciones, La Compaiifa no tiene planes de pagos basados en acciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no
s¢ clasifican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con
contrapartida en la cuenta de resultados, independientemente de que se clasifiquen como
instrumento financiero o no. La modificacién se aplicard prospectivamente. La Compaiiia
no tiene combinaciones de negocios.
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NIIF 8 Segmentos de operacidn

Se aclwra que coando se combinen o agreguen segmentos opertivos, por lener
cammcteristicas econdmicas similares v ser similares en determinados aspectos cualitativos,
se tienen que desglosar en los estados financicros las caracteristicas econdmicas utilizadas
parn asegurar que son similares. La modificacion se aplicard retrospectivamente. La
Compaiia no presenta informacion financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En ¢l modelo de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar ¢l importe bruto del
activo vl amortizacion acumulada, de manera que el importe neto sea igual a su importe
revalorizado, La modificacion se aplicard retrospectivamente. La Compafiia no ha
efectuado revaluacion de activos.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclura que cuando el personal clave de la direccion no son empleados de Ia entidad. sino
de otra entidad que se dedica o gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece
la Compaitia, hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y con los
directivos. La modificacion se aplicard reirospectivamenie.

Mejorms anunles ciclo 2011 - 2013

Estas mejorns son efectivas desde el | de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en ln Compaiiia

En las mejoras se incluye:
NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la NIF 1] se aclarn que todos los acuerdos
conjuntos estian afuera del alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si
son negocios conjuntos. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compafiia no
tiene acuerdos conjuntos.

NIUF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepeion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros y de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financicros, pasivos
financicros v otros contratos. Por lo tanto, | excepeion se puede aplicar a cualguier
contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) y no sélo a los contratos que
cumplan la definicion de activo financiero y pasivo financiero. La modificacion se aplicard
prospectivamente

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarilica 1o interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasilicar los inmucbles entre
inversiones inmobiliarias v activos ocupados por el propictario. Indica que la descripcion
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de servicios complementarios de In NIC 40 sirve parn diferenciar entre inversiones
inmobiliarias v activos ocupados por ¢l propictario, mientras que en ln NIF 3 se utiliza
para determinar i la transaccion cs una compra de un activo o una combinacion de
negocios. Lo modificacion se aplicant prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto
en las politicas contables de la Compaiia.

5. Efectivo y equivalentes de clectivo

Conformado por:
uss
2016 2015
Bancos 17.613 1.868
Total 17.613 | . 808
6. Inversiones Permanentes
Conformado por:
Uss
2016 2015
Hidrosierra S.A. (1) 5.915.029 3.415.028
Total 5.915.029 3.415.028

(1) Corresponde al 84 % v 54% de participacion en acciones en ¢l capital de esta
compailia subsidiaria, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2016, un valor de
LIS 3'468.145 s¢ mantiene como aporte pendiente de capitalizacion. Al 31 de
diciembre del 2015, un valor de USS$ 968.147 se mantiene como aporte pendiente
de capitalizacion,

7.  Cuentas por Pagar

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 7 Cuentas por pagar)
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Lss
2016 2015

MNorgosplam S.A. 12.650 5.500
Inmobiliarin Miletus Cla. Ltda. 2.700
Draper Robin W. 2070 Q00
Villavicencio Carlos 2.070 950
Terin Moscoso Celin 2.070
Terdn Moscoso Manuel 2.070
Terdn Moscoso Marco 2.070
Otros Proveedores 1.875
Total 23.000 11.925

8. Pasivo a largo plazo
Conformado por:

USS
2016 2015

Préstamo Mahesa S.A. 1.000.288 1.000.000
Otros 82.792
Total 1.000.288 1.082.792
Corresponde 4 obligaciones con la compaiiia relacionada, sobre las cuales no se han
establecido condiciones,

9, Capital social
Al 31 de diciembre del 2016 ¢l capitnl de la compaiia corresponde a LSS 2.010.000
distribuidos en 20.100 acciones de US$ 100 de valor nominal; y. al 31 de diciembre
del 2015 a 10.000 acciones de USS 1 de valor nominal. Mediante escritura piblica
otorgada ante ¢l Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito, el 22 de septiembre del
2016, inscrito en ¢l Registro Mercuntil del mismo cantén, bajo el namera 4355 del 5
de octubre del 2016, la compaiia aumentd su capital suscrito a la suma de USS
2.010,000.

10, Aportes futuras capitalizaciones

Corresponde a los aportes de los dccionistas de la compaiia para futuras
capitalizaciones e¢n base a decisiones de los accionistas segin actas de juntas
debidamente legalizadas.
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11

Izi

13.

Pérdida Acumuladas

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, corresponden a las pérdidas de ejercicios
ameriores, Las Leyes tribularias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se
produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la
utilidad neta del afo. La Ley de Compaiiins contempla como causal de disolucion,
cuando las pérdidas de una compailia alcanzan el 50% o mas del capital social.

Impuesto a la renta
La conciliacion del Impuesto u la Renta, aplicindole la tasa impositiva legal y la

determinacion del importe afectado a operaciones al 31 de diciembre del 2016 v
2015, esti constituida como sigue:

USS
2016 2018
Pérdida del Fjercicio (34,447) (18.510)
Mis: Gustos nd Deducibles 776 203
Pérdida sujeta o amotimciones en  periodos
siguientes (33.671) (18.307)

Impuesto a la Renta
Anticipo determinado al ejercicio finnl corriente 18348 (1) 10.851 (1)

(1) Corresponde al Impuesto a la Renta de los ejercicios 2016 y 2015
respectivamente, al ser mayor ¢l valor del anticipo al Valor de Impuesto a la
Renta determinado.

Transacciones con puartes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiiia mantenia los siguientes saldos con
partes relacionadas:
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14,

15.

2016

INVERSIONES

HIDROSIERRA S.A. 5.915.029
Total 5.915.029
CUENTAS POR PAGAR

NORGESPALM S.A, 12.650
Total 12,650
Gastos de Administracion

Conformado por:

2016

Remunernciongs 4,597
Benelicios sociales 1.230
Honorarios 4 487
Servicios Personas Nalurales 2.037
Suministros de oficina 14
Impuestos 11.400
Software v Licencias

Notarios v Registradores 10.188
Gastos bancarios 7
Tuotal 33.960

Nueva Normatividad Relevante

Mediante Registro Oficial N® 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se
expide el Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del Codigo Orginico de

Uss
2015

3415029
3415.029

3.500

5.500

USS
2015

4446
911
2297
2016
13
8.225
370

30

18.308

Organizacion Territorial, Autonomin y Descentralizacion.

Mediante Registro Oficial N® 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio
de Rentas Internas SRI N® NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las Normas que
establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la composicion
societarin y aprobar ¢l anexo de Accionistas, participes, socios, miembros de

directorio y administradores,
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- Medinnte Registro Oficial N® 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Orgdnica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras y fijacion de tributos

16, Aprobaciin de los estados financicros

Los estados linancieros al 31 de diciembre del 2016, se encuentran pendientes de
aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de emision (14 de
marzo del 2017). La gerencia general considera que estos estados financieros, serin
aprobados sin modificacion.

17. Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015 y la fecha de emision de los estados
financieros 14 de marzo del 2017 y 8 de marzo del 2016, respectivamente no se han

producido eventos importantes que en opinidn de la administracion de la compaiiia
ameriten su revelacion.
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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Marzo 14 del 2017

A los Sefiores Accionistas de

HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa)
Quito - Ecuador

Informe sobre ln auditovin de los estados financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados (inancieros consolidados adjuntos de HIDROPILALQO S.A.
Y SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa), que comprende el estado de situacion
financiern a 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados integrales, ¢l estado de
cambios en el patrimonio y el estado de fujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes que pudieran surgir de los asuntos
descritos en Fundamentos de la Opinidn, los estados linancieros consolidados adjuntos
presentan razonablemente, en todos los asuntos importantes la situacion financiera de
HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa) , al 31 de diciembre
de 2016, los resultados de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio y sus flujos de
efectivo carrespondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Fundamentos de Ia opinion

Al 31 de diciembre del 2016, en la compaiia Hidrosierra S.A. el rubro de Construcciones
en Proceso incluye un valor de USS 897.649 en concepto de Gastos preoperativos aflos
anteriores, mismo que no cuenta con detalles de conformacion, asi como no se dispone con
los sustemtos correspondientes. Por esta razon no nos ha sido posible aplicar
procedimientos de auditoria tendientes a determinar su rmzonabilidad.
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Al 31 de diciembre del 2016, en ln compaiia Hidrosierra S.A. se incluye la cuenta de
Pénlidas afios anteriores por un valor de LSS 79.676, asi como la cuenta de Resultados
adopeion Niif por USS 332, Sobre estos saldos no nos ha sido posible la aplicacion de
procedimientos de auditoria tendientes o determinar su razonabilidad, como consecuencin
de que la compaiiia, no cuenta con los detalles vy sustentos correspondientes. Sobre este
Gltimo saldo no se cuenta con los sustentos de la adopeion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para pequedias y medianus entidades Niif para Pymes.

Hemos llevado a cabo nuestra suditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichus normas se deseriben
mis adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financicros de nuestro informe. Somos independientes de HIDROPILALO S.A.
Y SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa) de conformidad con el Codigo de Ftica para
Profesioniles de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Eticn para
Contadores (Codigo de Etica de IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demds responsabilidades de éticn de conlormidad con esos requerimientos y con el Codigo
de Ltica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis en unos asuntos

Tal como se explica en las Notas o los Estados Financieros, Nota 2 Resumen de las
Principales Politicas de Conmtabilidad  Significativas, HIDROPILALO SA. Y
SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa) aplicd las Normas  Internacionales de
Infarmacion Financicr para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para la
preparacion de los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012, estableciéndose el
2011 como ¢l aflio de transicion v ha venido aplicando las citadas normas hasta el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2015, Para el ¢jercicio 2016, la compafiia vario de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades
Niif para Pymes, a las Normas Internacionales de Informacion Financiera Completas.

Al 31 de diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los lineamientos de
la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacidn de la Opinién v Emision del
Informe de Auditoria sobre los Estados Financicros, misma que ¢s aplicable a las auditorias
de estudos finantieros correspondientes o perfodos terminados a partir del 15 de diciembre
del 2016,

Tal como se menciona en Notas a los Estados Financieros, Now 1 Deseripeion del
Negocio, Objeto Social v Operaciones al 31 de diciembre del 2016, Hidropilald S.A. se
manticne en etapa preoperativa, ha desarrollado algunas actividades tendientes a formalizar
su relacion eomo inversora en su compafiia subsidiaria Hidrosierra S.AL, ln misma que se
encuentran también en una etapa preoperativa, esto es en construceion de la referida planta
hidrocléctrica, por lo que hasta Ia fecha de estos estados linancieros no se han generado
ingresos ann, que puedan asegurar g recuperacion de la inversion de Hidropilald S.A. en
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Hidrosierrn S AL, lo cual genera dudas de que la compaiiia logre entrar en operacidn y
generar recursos que le permitan desarrollar su objeto social y por ende amortizar las
mversiones preliminares incurridas hasia la presente fecha.

Tal como se menciona Notas a los Estados Financieros, Nota | Deseripeion del Negocio,
Objeto Social y Operaciones al 31 de diciembre del 2016, Hidrosierra S.A. se mantiene en
clupa preoperativa. ha desarrollado algunas actividades tendientes a legalizar su estructura
patrimonial y ha iniciado la construccion de la central hidrocléctrica. Hasta la fecha de
emision de los presentes estados financieros, la compafin ha financiado los trabajos
redlizados, con recursos propios. La decision de los accionistas de la compaiiia es la de
obtener financiamicento de entidades externas, con la finalidad de continuar con ¢l proceso
de construccion de la Hidroeléctrica, que a la fecha se encuentra paralizada por problemas
geologicos, identificados en el proceso de construcceion, 1o cunl ha generado la necesidad
de contratacion de nuevos estudios, mismos que se esperan estén listos hasta el mes de
septiembre del 2016, para reiniciar 1o construceidn en el mes de octubre, fecha en la cual
también se estima se contard con los recursos financieros y de esta manera conseguir cl
objetivo planeado.

Sin que signifique una salvedad a nuestra opinidn, informamos lo siguiente: Los estados
financieros separados se presentan por requerimiento de la Superintendencia  de
Compadias, quién adoptd las Normas Internacionales de Informacion, para todas las
compafifas bajo su control. Adicionalmente, la compaiiin también prepurd estados
finaneieros consolidados conforme lo requiere la Nif 10 Estados Financieros
Consolidados,

Los estados financieros consolidados adjuntos al 31 de diciembre del 2016, y por ¢l afio
terminado en esa fecha incluyen a las companins de HIDROPILALO SA. ¢
HIDROSIERRA S.A, (en etapa preoperativa)

Otras Cuestiones

El Informe de Auditoria al 31 de diciembre del 2015, contiene una Opinidn con tres
salvedades relacionadoas con la compaiiia Hidrosierra S.A. y cuatro pérrafos de énfasis,
relacionadas con informacion relativa a la clapa preoperativa de las compaiiias, a la
emision de estudos separados v a las compaitias que intervienen en la consolidacion.

Responsabilidades de la direccion v de los responsables de la administracion de Ia
compaiiia en relacion con los estados financieros

La direccidn es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados {Inancieros
adjuntos de conformidad con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno que la direccidn considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados fnancieros, fa direccion es responsable de la valoracion de
In capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segin correspondn, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funclonamiento v
wilizando el principio contable de empresa en funcionamiento exceplo si la direccion tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista ot
alternativa realista.

La administracion de la compaiia ¢s responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de In Sociedad.

Responsabilidades del anditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de incomreccion material, debida a frande o error, vy emitir un
informe de auditoria que contience nuestra opinidn. Seguridad razonable ¢s un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditorin realiznda de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individunlmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.
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HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa)
Estado de Resultados Integrales Consolidado
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS 2016 2015
Ingresos 19.152 3.392
Giastos de administracion v ventas (269.812) (310.064)
Otros ingresos y gastos, nelo (487) (203)
lmpuesto a la renta 19 (48.206) (20.180)
Pérdida neta del gjercicio {299.353) (127.055)
Otros Resultados Integrales
Total Resultado Integral del aflo (299.353) (327.055)
Atribuible n:
Propictarios de la controladora 208,046 251,193
Participacion no controlador 38512 46.500
Neto (52.795) (29.362)

Ver notas o los estados linancieros

—SraPainicio Sanchez
Conmtador General
Rue: 1711995223001
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HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa)
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Fiujon de efeciivo por lay actividades de operaciin

Ftrega de nnthcipos
Pagin i proweedonss por of sammisire de brems v s

Efeetnve nete tiniliedo) en L actividades de opetacin

1 ujors dhe efeetivo por Iy sctividaides de loversion

Addquisicrm de prspicibsdes planta ¥ cquipn
Adgursioan de nversinies perimaticiles

L lective oo (utilumdiog en las actividades de imveraiin
Flujos de efectiva por las actividades de financlamienin

Clvtenciom de préstanos de compafins relaciomadis v sccinias
Aputte en elective por aunento de capiial

Efective ngto provisto por L sctividades de financiamicnto

Disminucidn nets de elochive
Fetivar il i el i

Efectivn ol fimal del sl

Yer nikns 0 fow entaidos financieros

Clenentg Coneral

2016 A0S
(1,083 363) (1 774 480
(%4 903) (303 968)
(1137 K26 {2 078 4483
(2522.614) 11 4230y
12 800 000y (1 590 01
(51122 614) (5 122.030)
687 947 $ 540 733
5,140,000 2215559
4827 M7 7756242
(152493 345814
401 631 55216
fik £3% 401 130

Cottibinlor Cieneral
e 1711995223001



HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA (en etapa preoperativa )
Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo
Neto (Utilizado) por las actividades de operacion
Por ¢l adio terminado al 31 de diciembre del 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Pérdida del epercicio {299.353) (327.055)
Ajustes por partidas disitintas al efectivo
Deprecingion 1.850 I.595
linpuesto a ln retita 48.206 20.180
Crédito tributario 159

0056 21934

Cambios en activos ¥ pasivos operativos
Cuentins por eobrar 306051 {2.990,346)
O getivos (18317 (12.351)
cucntas por pagar (1.176.263) 1.209.359
Pasives acumulados 200011

(R8R.529) (L7733
Eflectivo neto {utilizado) en Ins actividades de operacion (1.137.826)  (2.078.448)

Ver notas a los estados Anancieros

GERENTE GENERAL CONTADOR GENFRAL
Ruc: 1711995223001



HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

1. Deseripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

HIDROPILALO S.A,

La compaiifa s¢ constituyd en la Repiiblica del Ecuador el 20 de abril del 2005, ame ¢l
Notario Vigésimo Octavo del Canton Quito. El objetivo de la compaiiia, segin la eseritura
de constitucion, tiene relacion con la operacion ¥y mantenimiento de plantas
microhidratlicas, generacion de energin renovable, la operacién, mantenimiento de
cquipos ¢ instalaciones relacionadns con la produccion de encrgia eléctrica v la
comercinlizacion de los servicios relacionados con la produccion de ésta y otras
relacionndas con la energia eléctrica. Se prevé gue para ¢l cumplimiento de su objeto
socinl, lo compaiiia estd facultoda a celebrar todos los actos, contratos v convenios de
cualquier naturaleza que estén permitidos por las leyes ecuatorianas, lo cual incluye
constitucion de nuevas compafiias lpcales o en el exterior, la adquisicion de acciones o
participaciones ya existentes, podid transformarse, fusionarse o escindirse, entre otros. La
principal actividad de Ja compaiia durante el gjercicio 2015, ha sido la de actuar como
suministradors de recursos a su compafin subsidiaria Hidrosierra S.A. en calidad de
inversionista y otorgindole préstamaos.

Al 31 de diciembre del 2016, Hidropilalé S.A. s mantiene en ¢lapa preoperativa. ha
desarrollado algunas actividades tendientes a formalizar su relacion como inversora en su
compaiiia subsidiaria Hidrosierra S.A., la misma que se encuentran también en una etapa
preoperativa, esto es en construccion de la referida planta hidroeléetrica, por lo que hasta la
fecha de estos estados financieros no se han generado ingresos atn, que puedan asegurar ln
recuperacion de la inversion de Hidropilald S.A. en Hidrosierra S.A..

HIDROSIERRRA S.A.

La compaiiia se constituyd en Jn Repablica del Ecuador ¢l 5 de julio del 2006, ante el Dr,
Rodrigo Naranjo Garcés de la Notarfa Séptima del Canton Ambato, provincia de
Tungurmhua. La compaiiia tiene por objeto ¢l desarrollo, la construccion, la operacion y
mantenimiento de plantas de generacion eléetrica, la comercializacion de energin
praducida o no por sus propias plantas de generacion con las limitaciones contempladas en
¢l articulo 35 de la ley del sector eléctrico, ¢l desarrollo de actividades de planificacion,
construeeion, implementacion, explotacion, administracion, arrendamiento de proyectos,
sistemas, instalaciones y plantas para la produccion de energin cléctrica convencionales o
aliernativas con fuentes renovables o no, venta y prestacion de servicios tanto de energia
eléctrica como de energins alternativas, Importacion, venta, distribucion, arrendamiento,
implementacion de maquinarias y equipos relacionados con ¢l drea de energia eléetrica v
energins alternativas, la importacion de equipos necesarios parn ¢l desarrollo de su objelo
social, contribuir a la investigacion energélica de los recursos renovables, a la proteccion
del medio ambiente v o la capacitacidn, Puede participar en licitaciones, concursos
publicos o privados de precios, comparacion de ofertas, o cuulquier otra modalidad
contractual con empresas piblicas o privadas, sean estas nacionales o extranjeras dentro de
su objeto social. La compaiiia podri participar como socia o accionista en la constitucion
de otras compaiias, adquirir acciones o participaciones o suscribir aumentos de capital de
compaiias existentes, absorberlas o fusionarse con ellas aunque no exista afinidod con su
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HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

objeto social. Su principal actividad durante ¢l cjercicio 2015, asi como desde afios
anteriores se relacionn con la construccion de unu hidroeléctrica, cuyos detalles son; se
denomina Proyecto hidroeléetrico Rio Verde Chico y se lo esta realizando en la provincia
de Tungurahua, Cantdn Baios, Parroquia Ulba.

Al 31 de diciembre del 2016, la compailin s¢ mantiene en ctapa preoperativa, ha
desarrollada algunas actividades tendientes a legalizar su estructura  patrimonial v
formalizar ciertos aspectos preliminares previos a la construccion plena y equipamiento de
la centrul hidroeléetrica. En esta etapa de construccion de la planta, la compaiifa ha tenido
dificultades técnicas que han incrementado los costos. La compaiiia no ha logrado obtener
financiamiento para la culminacion de la construccion y equipamiento de la plania
geneindorn. El cronograma de desarrollo de actividades en relacion al Contrato de Permiso
para la construccion, instalacion ¥ operacion de la central de autogencracion de energin
elécirica. se encuentra retrasado v paralizada, Actualmente la administracion de la
compafifa se encuentra haciendo las gestiones pecesarias para conseguir los recursos
necesarios para continuar con los irmbajos encaminados a hacer realidad lo originalmente
plancado.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de  Comabilidad (IASB). Estas Normas comprenden  las  Normas
Internacionales de Informacion Finunciera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por ¢l Comité de Interpretaciones de
las NIF — CINHF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Para el ejercicio 2010, la compaiifa varid de lns Normas Internacionales de Informacion
Financiera pars Pequedas v Medianas Entidades Niil' para Pymes, a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera Completas, en razon a que de acuerdo a la
altima Resolucion en referencia, se superd los USS 4.000.000 del monto de activos en el
afio 2013, requisito que obliga a este cambio, desde el ejercicio siguiente. Esta nueva
adopeidn no origind ajustes a los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2015,
previamenie emitidos bajos las Normas Internacionales de Informacion Financiera pura
Pequenas v Medianas Entidades NHF para Pymes.

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mds importantes seguidas
por la Compailis:

a)  Bases de Presentacion
Los presentes estados linancieros consolidados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés).



HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

b)  Bases de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de HIDROPILALO
S.A ¢ HIDROSIERRA S.A., ol 31 de diciembre del 2015,

Los estados financieros de HIDROSIERRA S.A. se preparan para el mismo perfodo de
informacion que el de la entidad controladorn, aplicando politicas contables uniformes.
Para la consolidacion, todos los saldos, transacciones, gunancias y pérdidas no realizadas
que surgen de las transacciones entre las compaiiias, se eliminan totalmente.

¢)  Base de medicion

Los estados Mnancieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, modificada

por las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

[:] valor mzonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado parn
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado wilizando otra
téenica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
¢uenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

i)  Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financicros estdn presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda luncional de la Compadifa v ha sido redondeada a la unidad
mids cercana. 1l délar de los Estados Unidos fue adoptado por ¢l Ecuador como su moneda
oficial en marzo del afo 2000, por lo cual ¢l délar de los Estados Unidos es utilizado desde
csa fecha pora 1odas las transacciones realizadas en el pals v los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para
obtener un Mujo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual,

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se uliliza como moneda de curso legnl del pais.

¢}  Efectivo vy equivalentes de efectivo
El rubro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad en bancos

altwmente liquidos v las Inversiones temporales por los excedentes de efectivo con
vencimiento de tres meses o menos.



HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

)  Instrumentos financieros
- Reconocimicnto, medicion inicial v des-reconocimicento

Loy activos y pasivos linancieros se reconocen cuando le Compafiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financicro v se miden inicialmente al valor
ruzonable ajustado por los costos de transaccion, exceplo los activos v pasivos financieros
que se miden a valor razonable o través de utilidades o pérdidas, que se miden iniclalmente
al valor razonable, La medicidn posterior de un activo o pasivo financiero s¢ realiza como
s¢ describe posteriormente,

Los activos linancieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos v
benelicios han sido trunsferidos sustancialmente. Un pasive financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

Los pasivos financicros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Par las cuenias comerciales y otras cuentas por pagar se¢ omite ¢l

interés debido a que el efecto no ¢s importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores @ los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar

comlabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaceion  directamente
atribuibles.

A ln fecha de los estados financieros consolidados, la compania clusifica sus instrumentos
financicros pasivos segin las categorios definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC 39) como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo v antigiiedad de los activos y pasivos financieros de In Compaiiia son
todos a corto plaze. como se detalla a continuagion:

LK

26 s
Activis Financiero:
Efective v equivalenics de efective 68,538 401,030
Cuentis por cobrar comercinles ¥ ol coeiits (sir 3578056 1913908
Cnliiar
Total sctives linancicros Andn S 4.514.995
Fasivin Finnneleros:
Ohlighcionds hadnrins 2058.667 312878
Cuognias por pagar comergiales v ofras cunitas por £9.041 1224309
_|'jﬂ‘l
Tobal pasive Nnanelero 2047708 132
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HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

= Moediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compaiia mide sus instrumentos {inancieros al valor razonable en cadu fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es
¢l precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en
una transaceion acordada entre purticipantes de un mercado o la fecha de medicidn, E
valor mzonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en ¢l mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participanies
en ¢l mercado actilan en su mejor interés economico. La Compaiia utiliza éenicas de
valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales ticne suficiente
informacion disponible pura medic al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes vy minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos v pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados linancieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas
o continueidn, en base al nivel mis bajo de los datos usados que sean significativos parn
la medicion al valor razonable como un todo:

Nivel | - Precios cotizados (no njustadus) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

MNivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
signilicativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ¢l
nivel de la jerarquin de valor mzonable tal como se explicod anteriormente.

Préstumos v _cuentas por cobrar. Las cuentns por cobrar son wetives linancieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo,
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden o costo amortizado utilizando ¢l
método de interés efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los
casos en los que el efecto del descuento no es importante.

EEl efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaitia, asi como las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financicros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estin vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento,

Todos los activos financieros s¢ revisan por deterioro al menos en cadn fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de gue un activo o grupo de activos financieros
estin deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de
los resultados del periodo.

14



HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Inversiones mantenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimicnto son
activos linancieros no derivados con pagos fijos o determinables ¥ vencimientos fijos
diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como
mantenidas hasta el vencimiento si ln Compailia tiene la intencién v la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento, La Compafiia tiene actualmente inversiones temporales
mantenidas en instituciones linancieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando ¢l método de interés efectivo. En caso de que existn ovidencia
objetiva de que la inversion esth deteriorada, determinado mediante referencia o
clasificaciones crediticias externas, ¢l activo financiero se¢ mide al valor presente de los
Nujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en ¢l monto en libros de Ia
inversion. incluyendo pérdidas por deterioro. se reconoce en utilidades o pérdidas.

[ ¢ m ier Los nctivos linancieros v los pasivos
financieros se compensan de manera que s¢ informa ¢l importe neto en el estado de
situacion Dnanciera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, v existe la intencion de liquidarlos por el importe
neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simulténea.

gl Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio,
los valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones en trdnsito estan valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

h) Clasificacion de saldos en corrviente v no corriente

En el estado de situacion financiern adjunto, los saldos se clasifican como cotrienles y no
corrientes.,

La Compaiiia clasificd y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

e s¢ esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compailia;

o se mantenio fundamentalmente con fines de negociacion;

* se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

o s trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya ulilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demils activos se clasificaron como no corrientes.
15



HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Adicionalmeme, los pasivos se clasificaron ¥ presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes eriterios:

o se espergban liguidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
e se manfenian fundamentalmente para negociacion:
o debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance: o

o o Compaiia no tenia un derecho incondiciondl para aplazar la cancelacion del
pusivo durante. al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados

linancieros.

Todos los demis pasivos fueron clasificados como no corrientes.

L] eiclo normal de s operacion de la entidad es de 12 meses.
i)  Propiedad y equipo

Estin expresados al costo. Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El rubro de
terrenas se presenta al valor razonable, determinado en base al impuesto predial como
costo atribuido. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.

Las 1asas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Maguinaria v Equipo 10%
Equipo de oficing 10%
Equipos de Computacion 3%
Muebles v Enseres 10%

El gasto por depreciacion de los nctivos fijos. se registra en los resultados del afio.

La compaiia no considera ¢l valor residual de estos activos, la vida 0til ¥ el método de
depreciacion seleccionado son revisados vy ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacion financiera pam ascgurar que ¢l método vy ¢l periodo de la depreciacion
sean consistentes con ¢l beneficio econdmico v las expectativas de vida de las partidos de
propiedades y equipos.

i) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efective excede su monto recuperable.

16



HIDROPILALO S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Los dgetivos no financieros como propiedad v equipo, se sameten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que ¢l valor en libros
puede no ser recuperble.

La compaiiia evalta a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruchas anuales de deterioro del activo
s¢ requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo ¢s el mayor entre su valor
razonnble menos los costos para la venta ¥ su valor en usen El importe recuperable ¢s
determinudo para cada activo individual, a menos que ¢l activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de electivo excede su importe

recuperable. se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar ¢l valor en uso, los flujos Tuturos de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una tasy de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo.
Para la determinacidn del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en
cuenta operaciones reclentes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este
tipo de operaciones. se utiliza ¢l modelo de valoracion que resulte mis apropiado. Estos
cilculos se verifican contra miltiples de valoracion, colizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en
¢l estados de resultados integrales consolidado,

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados vy supuestos tales como los volimenes en

inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, lasas, tarifas establecidas v
COSIOS Opertivos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen ¢n ¢l estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcidn del activo deteriorado.

Para revisar si los actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, In Compafiia
primero analiza si los activos sujetos o andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguienies parametros gue deben considerarse:

- Disminucian significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entormno tecnolégico, comercial,
ccondmico o legal en que apera o en ¢l mercado al cual esti dirigido el activo;

- Evidencia sobre ln obsolescencia o dafio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que ¢l activo se usa o s¢ espera usar; y
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- Evidencia, que indica que ¢l rendimiento econdmico del activo es o serid peor que lo
esperado,

k) Impuestos
= lmpuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la rfenta ha sido caleuladp aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las wtilidades gravables vy sc carga a los
resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para los gjercicios 2016 y 2015 dichas tasas se reducen en 10 puntos si las
utilidades son réinvertidas por el contribuyente, De acuerdo con las referidas normas, si
inversion de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afo siguiente. la
Compaiiia deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversion de utilidades se relacionn con el destino de las mismas en el sentido de que
deben destinarse a la adquisicion de maguinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva.

- lmpuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se caleula wtilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion
financiera v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pusivo en uni transaceion,
distinta de una combinacidon de negocios, que. en ¢l momento de la transaccion, no afecta
ni al resulindo contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serin de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccion que s¢ ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en ln medida en que es probable que
vayan o disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar Jas
diterencias tempaorarias,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y s0lo si. existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente v cuando los activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a ln misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
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fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos v pasivos
fiscales corrientes por su importe neto,

1) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de

un evento pasado y probablemente Hleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
Ia Compafifa ¥ los montos se pueden estimar con cierta fiabllidad. y el tiempo o ¢l monto
de esn salida pueden adn ser inciertos.

Los provisiones se miden con base en el gosto estimado requerido part liquidar |a
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos ¢ incertidumbres asociados con ln obligacion actual,

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que ¢l efecto del descuento
es signifientivo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejur el mejor estimado actual.

tin aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes. no se reconoce ningdn
pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compailia que ain no cumpla con los
criterios de reconogimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

m) Beneficios a los empleados
- Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto pluzo medidos a una base no descontada y reconocido. como gastos
a medida que el seérvicio es recibido.

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagaria a sus trabajadores uni

participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en ¢l periodo
en el cual se genern.

- Planes de Beneficies Definidos

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension que recibird
un empleado ol jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que ¢l beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticineo aflos o més afios dentro de la Compadia de manera
continuada o ininterrumpida.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de benelicios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en |n
fecha de cierre menos ¢l valor mzonable de los activos del plan.

Lo Administrocion de la Compaiifa estimn ¢l pasivo con ln ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estindar de inflacion, las tasas de rotacion del personal, la tasa de erecimionto de los
salarios v la monalidad. Los lactores de descuento se determinan cerca de cierre de cada
aifio con referencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno, en la misma moneda en la
que los benelicios serin pagados v que tienen Wérminos que se aproximan a los términos de
las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias v pérdidas actuarinles) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio nctual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el

gosto financicro neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
linancieros.

El Codigo del Trabajo ambién establece ¢l desahucio que ¢s la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado
por los anos de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el perfodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo luboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasiva por benelicios delinidos se incluye en los costos
financieros.

n)  Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
L1 capital social representa el valor pominal de las aeciones que han sido emitidas,
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal, De conformidad con la Ley de Compadias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hastn que ésta
aleance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su tomlidad o utilizada para
absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o gunancias actuariales por cambios en los supuestos
demagrificos y linancieros de los beneficios delinidos,

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.
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- Resultados Acumulados NITF

Corresponde al efecto de la aplicacion de NIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debicron registrar ¢l efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados  Acumulados por aplicacion de NIF por primera vez generado por la
Compaila, podel ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas existentes v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas, o devuelo en ¢l caso de liguidacion de la Compaiiia.

= Distribueion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen ¢n "dividendos por
pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junto general de
Accionistas, previo a ln fecha de reporte.

o)  Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un (nico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

i Etapa preoperativa

La compailia s¢ encuentm en ctapa preoperativa, cuyn actividad principal s¢ relaciona con
la construccion de la planta hidrioeléetrica. Los ingresos serdn reconocidos cuando ésta
haya iniciado la etapa operativa.

q) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de fujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes considernciones;

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectiva en caja ¢ Instituciones financieras,
ash como aguellns inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90
dins plazo).

Actividades de operacion: son las actividades que constituven la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiila, asi como otras actividades que no puedan ser
culificadas como de inversion o linanciacidn.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otris inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividodes de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
compasicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.
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r) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacidn recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el

servicio o producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realizu el pago.

s)  Paoliticas y procedimientos de administracion de capital
Los abjetivos sobre la administracion de capital de la Compaiia son:

- garntizar la habilidad de la Compailia para continuar como negocio en marcha

- proporcionar un retorno adecuado o los socios
Esto lo realiza a tavés de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el
nivel de riesgo. El objetivo de ln Compaiiia en la administracion de capital es mantener una
proporeion financiera de capital a financiamiento adecunda para sus operaciones,
La Compafiin determina sus requerimientos de capital con el fin de montener una

estructura general de linanciamiento eficiente mientras evitn un apalancamiento excesivo,
ratio gue s¢ presentn a continuachin:

e s
Pasivo total 6,680,137 7.135.083
Patrimonio lotal 5.598.087 2867074
i 0 1,19% 2,49%

1)  Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requicre que la administracion realice juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables v los montos

de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente.  Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisnda y en cunlquier periodo futuro afectado.

La compailin efectin estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocits veces serin iguales a los resultados reales. Estas estimaciones v supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo
In expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a
las clreunstancias. Las estimaciones y supuestos mils significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por deterioro de imversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objeliva de deterioro de sus inversiones corrientes,
comparando ¢l saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
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cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran
invertidas; cunndo ¢l valor en libros excede el valor futuro de recuperacion se considern
deterioro, El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los
resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable s¢ evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando ¢l saldo en
libros v el valor recuperable resultante del andlisis de obsoleseencia tomando en cuent
fechas de caducidad y tiempo miximo de stock de inventarios; cuando ¢l valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctort del activo y en los resultados del periodo.

Provision_por valor peto realizable de inventarios- al final de cada periodo contable se
evaltn la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recupernr ¢l costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y ¢l valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados v los precios de
venta menos los costos de conversian v los costos de venta para materias primas: cuando el
valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se cansidera deterioro. El

valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo v en los resultados del
periodo.

Vidas dtiles v valores residunles.- al final de cada periodo contable se evalla las vidas
dtiles estimadas ¥ los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
texcluyendo Jos de valor inmaterial): cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas amteriormente. se actualizan estos
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deteriore de _activos no corriente.- la compailia evalia periodicamente si existen
indicadores que alguno de los activos pudicse estar deteriorado. Si existen tles indicadores
se realiza unn estimacion del monto recuperable del activo. En ¢l caso de plusvalia y de los

activos intangibles que poscan vidas dtiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

u) Negocio en Marcha

lLos estados fnancicros han sido prepurados bajo la hipOtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiia
podrd cumplir con sus obligaciones ¥ cuenta con los recursos para seguir operando en ¢l
futuro previsible.

v)  Utilidad por accion
La utilidad por accion se caleuls dividiendo la utilidad del perfodo atribuible a los

accionisias ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias én
circulacidn durante ¢l periodo.
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3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos v politicas de administracion del riesgo

La Compaiiin estd expuesta o los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
finuncieros:

Riesgo de crédito.

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financicra que enfrenta fa Compadia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
anitliza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta @ su solvencia antes de
afrecer las condiciones estindar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de los
pérdidas incurridas en relacion con los deudores ¥ otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

Riesgo de liquidez

11 riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus oblignciones asociadas con sus pasivos financieros financicras que son
liquidados mediante la entrega de efective o de otros activos financieros.  El enfoque
de In Compaiia para administrar la liquidez es asegurar, ¢n la mayor medida posible,
que siempre contard con la liquidez suliciente para cumplir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacidn.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originade de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infraestructura de lo Compailia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de
liguidez. de mercado v de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimicentos legales v regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario,

El objetivo de la Compailia es administrur el riesgo operacional de manera de
cquilibrar lo prevencitn de pérdidas financierns y el dafo a la reputacion de Ia
compaiiin con la efectividad general de costos, v de evitar los procedimientos de
control que restrinjan lo iniciativa y la creatividad.

La adiministracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes drcas:
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e Requerimientos de adecunda segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones,

* Requerimientos de conciliacion ¥y monitoreo de transacciones.
e Cumplimiento de reguerimientos regulatorios v otros requerimientos legales.
s Documentacion de controles ¥ procedimientos.

« Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, v la
woncidad de los comoles vy procedimientos para abordar los  ricsgos
identificados.

e«  Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.
4. Normas nuevas emitidas v revisadas

Durante los aifos 2016 y 2013, el International Accounting Standard Board - IASB v su
Comité de Inerpretaciones International Financial Reporting Interpretations Commitiee -
IFRIC emitieron varfas enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes, Sin embargo, la
Gierencin de la Compaiifa considera que su adopeion no tendria impacto en la situacion
financiern ni en ¢l desempedo financiero ni en los fujos de efectivo de ln Compailia en los
afios 2016 y 2015, debido a que en algunos casos se reficren a operaciones que no realiza v
en ofros casas, (nicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento
de los estados financicro, y s¢ resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion s¢ enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.

26
NIC 1 “Presentacion de estados linancieros™

Esta enmienda, realizd inclusion de phrrafos referentes o materialidad o importuncia
relativa en los estados financieros y notas, ademds mejoras a la informacion a presentar en
el estndo de situacion financiera, informacion a presentar en la seecion de otro resultado
integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Benelicios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en ¢l parmfo 83, elimind la palabra paises e
incluyd la palabra “monedas™, con el fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos empresariales de alta calidad
utilizados para estimar la tusa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
sc pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidod debe evaluarse al nivel de ln moneda.
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NIC 27 “Estados financieros separados™.- El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversiones en
subsidinrins, negocios conjuntos y asocindas en los estados financieros separndos de una
entidad, con este cambio se espera que d¢ lugar a los mismos activos nelos v resultado del

periodo atribuible a los propictarios que en los estados financieros consolidados de la
entidad.

NIC 34 “lnformacion Financiera intermedia™.- La divulgacion de informacion en
otros lugares en ¢l informe financiero intermedio

Esta epmienda establece que si la informacion a revelar requerida por ln NIC 34 se
presenta fuera de log estados financieros intermedios, dicha informacion a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones v al mismo tiegmpo que los estados linancieros intermedios,

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”.- Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion ¥y Amortizacion

Aclarn gue el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los ingresos ne es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye ¢l uso de los
activos generalmente reflleja otros fuctores distintos al consumo de los benelicios
ccondmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir ¢l consumo de los beneficios ccondmicos
que estin incorporados en aclivo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta ¥y Equipo™ ¥y NIC 41 “Agricultura”.- Plantas productoras

Esta enmienda modifica la informacién financiera en relacion a las “plantas portadoras™,
como vides, drboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define ¢l concepto de
“planta portadora™ y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad, planta
¥ equipo, va que se entiende que su funcionamiento es similar al de fabricacion. En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41, Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendri dentro del alcance de la NIC
41. Su aplicacitn anticipada es permitida.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para In Venta ¥ Operaciones
Discontinuadas.- Cambios en los métodos de disposicion

Esta enmienda principalmente menciona que cunlquier activo no corriente gue no cumpla
los eriterios de mantenido para la venls dejard de ser clasificado como mantenido para la
venta, asi también cualguier activo no corrienle que no cumpla los criterios mantenido para
la distribucion dejord de ser clasificado como mantenido para la distribucion, establece
ademis ¢l método de valoracion cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se
permite su aplicacion anticipada.
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NIF 7 “Acuerdos conjuntos™.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Esta enmienda requicre revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados de
haja ¢n cuentas. La aplicacion de la modificacion a este periodo puede, por ello, requerir
que una entidad determine ¢l valor rmzonable como al final del periodo para un activo en

servicio de administracion o un pasivo en servicio de administracion, que la entidad puede
no haber determinado con antetioridad.

NIF 11 *Acuerdos conjuntos”.- Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Estn enmienda incorpotra a la norma en cuestion, una guia en refacion a4 como contabilizar
la adquisicion de una parficipacion en una operacidn conjunia que constitluye un negocio,
especificando asi ¢l tratamiento apropindo a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de ln Compafiin, en
consecuencia no hay efectos sobre los Estados Financieros.

2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas
por los empleados

NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o terceros para
la contabilizacion de los planes de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estin
vineuladas al servicio, deben ser mribuidas a los periodos de servicio como un beneficio
negativo. Estas enmiendas aclaran que. si el importe de las contribuciones es independiente
del nlimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas contribuciones como una
reduccion en el costo de los servicios en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar
de nsignar las contribuciones a los perlodos de servicio. La Compailia no tiene plan de
beneficios con aportes de empleados,

Mcjoras anuales ciclo 2010 - 2012

Estas mejoms son efectivas desde el | de julio de 2014 y no han presentado impacto
material ¢n la Compaila,

En lns mejoras se incluye:
NIF 2 Pagos basados en acciones
Esta mejora s¢ aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con las

definiciones de las condiciones de rendimiento v de servicios de los pagos basados en
acciones. La Compaiia no tiene planes de pagos basados en acclones.
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NIF 3 Combinaciones de negocios

Se elirn que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no
s¢ clasifican como patrimonio neto se tienen gque valorar al valor razonable con
contrapartida ¢n la cuenta de resultados, independientemente de que se clasifiquen como
instrumento financiero o no. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compaiiia
no tiene combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacion

Se aclam que cuando se combinen o agreguen segmentos operutivos, por  lener

camcleristicas econdmicas similares y ser similares en determinados aspectos cualitativos,

se tienen que desglosar en los estados financieros las caracteristicas econdmicas ulilizadas

para asegurar que son similares. La medificacion se aplicard retrospectivamente. La
“ompafiia no presenta informacion financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En ¢l modelo de revalorizncion se elimina la posibilidad de revalorizar ¢l importe bruto del
activo v la amortizacion acumulada, de manera que ¢l importe neto sea igual a su importe

revalorizado. La maodificacion s¢ aplicard  retrospectivamente. La Compaiiia no o
clectuado revaluacion de activos.

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Aclim que cuando el personal clave de lo direccidn no son empleados de ln entidad, sino
de otra entidad que s¢ dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que pertenece
In Compaiia. hay que desglosar las transacciones con la entidad que gestiona y con los
directivos. La modificacion se aplicard retrospectivamente.

Mejoras anunles ciclo 2001 —2013

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en ln Compailia

En las mejoras se incluye:
NIF 3 Combinaciones de negocios
Debido al cambio de nomenclatura de la NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos

conjuntos estin afuera del aleance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si

son negocios conjuntos. La modificacion se aplicard prospectivamente. La Compailia no
tiene acuerdos conjuntos.
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NIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que ln excepeion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de
activos financieros ¥ de pasivos financieros, puede aplicarse a activos linancieros, pasivos
financicros ¥ otros contratos. Por lo wnto, la excepcion se puede aplicar o cunlquier
contrato que esté dentro del aleance de la NIC 39 (o NIF 9) ¥ no s6lo a los contratos gue

cumplan la definicidn de activo financiero v pasivo financiero. La modificacion se aplicari
prospeclivamente.

NIC 40 Inversiones inmobilinrias

Clarifien In interrelacion entre la NIC 40 v lu NUF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias y sctivos ocupados por el propietario. Indica que la descripeion
de servicios complementarios de la NIC 40 sirve parn diferenciar entre inversiones
inmobiliarias v activos ocupados por el propietario, mientras que en la NIF 3 se utiliza
para determinar si lo transaccion ¢s una comprn de un activo 0 una combinacion de
negocios. La modilicacion se aplicard prospectivamente. Esta enmienda ho wvo impacto
en las politicas contables de la Compaiiia,

5. Caja Bancos
Conformado por:
USS
2016 2013

Caja Chica 400 400
Bancos 64.752 101.379
Inversiones temporales (1) 3.386 299.251
Total 68.538 401.030

(1) Corresponde a inversiones sweep acount.
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6. Cuentas por Cobrar

Conlormado por:

Uss

Q16 0is
Anticipo proveedores locales (1) 295924 2.122.107
Anticipo proveedores del exterior (2) 3.282.132 1.791.790
Retenciones an la Fuente LR. OR
Total 1.578.056 3.913.965

(1) Corresponde bisicamente o anticipo al contmtista RIPCONSIV CIA. LTDA,
sobre ¢l contmito de Construccion firmado ¢l 23 de enero del 2015, Ver Nota |3
de Contratos.

(2) Corresponde basicamente a anticipos por compra de turbings, al proveedor
Alemin WKV.

7. Propiedades, planta y equipo

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 7 Propiedades, planta y equipo)
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201

COSTO DEPRECIACION NETO

ACUMULADA
i

Magquinaria v oquipo 11.000 2.083 8917
Equipo de oficina 138 25 113
Equipo de computacion 1.841 1118 723
Mugebles v enseres 1.226 220 1.006
Terrenos 197.362 197.362
Construcciones en Proceso (1) 7.029.721 7.029.721

7.241 288 3446 7.237.842
2015

COSTO DEPRECIACION NETO

ACUMULADA
e

Magquinarin y equipo 11.000 983 10.017
Lguipo de oficina 138 i 127
Equipo de computacion 1.841 504 1.337
Muebles y enscres 1.226 97 1.129
Terrenos 197.362 197,362
Construcciones en Proceso (1) 5.004 965 5.004.965

3.216.532 1.595 5.214.937

(1) Un detalle del rubro es como sigue:
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USS
2016 2018
Remunerneiones 139,810 78,760
Bencficios socinles I9.676 192848
Cinstos de publicidid 23 23
Muantenimiento ¥ repargcidn 1.238 238
Cinsios de viaje 24.774 24,774
Cinstos de gestidn 4.657 4.657
Cinstos financivros 42.959 42 959
Honorarios profesionales 259.150 149 482
Preoperncionales aflos anteriores 897.649 K97.649
Suministras y materinles de oficinn 52 51
Seguros (AR 137.895
Repucstos, herrmmicnins v nocesarios 1.602 1.602
Crastos de alimentacion 24,000 24,000
Arriendos K030 R.030
Tasns y contribuciones | K.053 18.053
Fande de reserva | 266 1.266
Deprecingion 733 T33
Alguiler de cguipos 1.060 1.060
Intercses v multas 740,014 352.161
v eosio 438412 438412
Planillas por avance de obra 3.853.088 2448510
Mano de obm por encargo 354.339 3154.339
Mros 118.168 23
Total 7029721 5004 965

El moyvimiento de propiedad, Planta v Equipe en ¢l periodo fue como sigue:

uss
2016 2015
Coslo
Saldo inicial 5.216.532 L. 191,902
Adiciomes _Mﬁ_ 4.024.630
Total 7.241 288 5216.512
uUss
2016 2015
Deprecincion acumulada
Saldo inicind 1,596
Adiciones 1.850 1.595
Total 1446 1.595
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015
COs10 DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
L5
Magquinaria y equipo 11,000 983 10.017
Equipo de oficing I 127
Equipo de computacion 1.841 S04 1.337
Mucbles y enseres 1.226 97 1.129
Terrenos 197.362 197.362
Construcciones en Proceso (1) 5,004 965 5.004.965
5.216.532 1.595 3.214.937
(1) Un detalle del rubro es como sigue:
uss
2015 2014

Remuneraciones TR.760 3.000
Bencficios sovinles 19288 1.525
Cipatos de publicidod 2%¥ 23
Mantenlimiento y reparacion 1.238%
Cinstox de vinje 24.774 431
Cinstos de gestion 4657 57
Cinstos linancieros A2.959 42,959
Honomrios profesionales 14% 482 22,708
Preopeimciondlis aflos anleriores R97.649 §97.649
Suministros v mateniales de oficing 51 a5
SERUnos 137.895 17.316
Repuestos, herramicilas v secesorios 1.602
Giastos de alimenacidn 24,000

Adriendis #.030

Tasas v contribuciones 18.053

Pongde de resorva 1.266

Depreciacion 733
Aldguiler de equipos 1.060

Intereses v mulius As2.inl

Ivis costo 438412

PMlanillas por avianee de obra 2448510

Mano de obra por encargo 154.339
Otros 23 25
Totul 5.004 965 D540

R.  (Mros Activos

Fundamentalmente corresponde al exceso de costo de las inversiones permanentes

sobre el patrimonio de ln subsidiaria.
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9.

{18

1.

Obligaciones bancarins
USS
2016 2015
Produbanco S.A. (1) 1.500.000
Banco Pichincha 2.058.667
Cargos financieros 12,878
Total 2.058.667 1.512,878

(1) Crédito directo N* de Upcmt:ik’m CAR 10100328439001 por LSS 1,500,000,
Interés 9.09% fecha de inicio 11/27/2015. fechn de vencimiento 05/0272016.

Cuentas por pagar
Conformado por:
uUss
2016 2015

Proveedores locnles 52.424 1.212.474
Norgespalm S.A. 12.651 5.500
Inmobiliaria Miletus Cla. Lida. 2.700
Draper Robin 2.070 900
Villavicencio Carlos 2.070 a00
Terin Moscoso Celia 2.070

Terdn Moscoso Manuel 2,070

Terdn Moscoso marco 2.070

(tras cuentas por pagar 13.616 1.925
Total 89.041 1.224 399
Pasivos Acumulados

Conformado por:

(Ver en pigina siguiente Nota 11 Pasivos Acumulados)
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12.

13.

14,

USS
20160 2015
Sueldos por pagar 2n 4,931
Benelicios sociales 2.791 2.150
Impuesto s la renta en relacion de dep. 45
Retenciones de Impuesto a la Renta 3308
Retencioners de Iva 10.980
Ohras 159
Total 3423 21414
Pasivo a largo plazo
Conformado por:
USS
2016 2015
Préstamo Norgesplam S.A. (1) 3.494.550 3.000.000
Intereses 282 600
Préstamo Mahesa S.A. (2) 1.000.288 1.000.000
Jubilacion patronal 2442
Otros 1.726
Total 4.499.006 4.282.600

(1) Corresponde u crédito a 36 meses, al 9.42% de intereses, con cuolas de pagos
semestrales de los intereses v ef capital al vencimiento esto es 6 de enero del
2018,

(2) Corresponde a obligaciones con compaiias relacionadas, sobre las cuales no se
han establecido condiciones.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l capital corresponde a USS 2.010.000 distribuido en
20,100 acciones de US$ 100 de valor nominal. Al 31 de diciembre del 2015 el capital

de Hidropilalé S.A. corresponde a 100 acciones nominativas de LSS 100 de valor
nominal,

Aporte Tutura capitalizacion
Corresponde o los aportes de los accionistas de la compafiia pars  futuras

capitalizaciones en hase a decisiones de los uccionistas scgin actas de juntus
firmadas.
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15.

16.

17.

18,

a)

Resultados Acumulados adopeion Niif

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopelon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF” para Pymes en lo que corresponda,
v que se registraron ¢n ¢l patrimonio en lo cuema Resultados Acumulados, NIIF, El
sildo deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de las “NIFY, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los
del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Resultados Acumulndos

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, corresponden a las pérdidas de cjercicios
anteriores, Las Leyes tributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que s¢ produjo la
pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de ln utilidad netn del
afio. La Ley de Compaiias contempla como causal de disolucion, cuando las pérdidas
de una compadiin alcanzan el 50% o mas del capital social.

Participacion no controladora

Corresponde al Patrimonio de la subsidiaria no atribuible directa o indirectamente a la
controladon.

Contratos
Lin resumen de los contratos lirmados por la compaiifa, es como sigue:

PLANPROCONS PLANIFICACION DE PROYECTOS DE CONSTRUCCION
Y CONSULTORIA CIA. LTDA.

Contrato de fiscalizacion para la construccion del proyecto hidrocléctrico Rio
Verde Chico.

Fecha del contrato: 30 de enero del 2015
Precio del Contrata: $ 667.484,00
Documentos del contrato:

o Los pliegos incluyendo las especificaciones téenicas, planos v disefios del proyecto
que corresponden a la obra de FISCALIZACION,

* La oferta presentada por el contratists (HIDROSIERRA S.A) con lodos sus
documentos gque la conforman.

o Las garantfas presentadas por el contratista.
e Centificado de cumplimiento de obligaciones con el 1ESS.
Copia del contrato suscrito entre HIDROSIERRA S ALY los constructores.

Farmas de pago:
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* 15 dias después de celebrado le contrato se debe hacer un anticipo del 10% del
contrito (LUSS 58.013,25)

* 60 dins después de celebrado le contrato, segundo anticipo del 5% de contrato por
(LSS 29.006,63)

o [l valor restante equivalente al 85% del contrato se realizard mediante pagos
mensunles previn presentacion de las planillas correspondientes. Los pagos se
realizan dentro de los |5 dias siguientes a la presentacion de la factura acompadiada
de sustentos.

s En cada planilla se descontari la parte proporcional del anticipo entregado.

Plazo

o La fiscalizacion de la obra tienen un plazo de 15 meses contados a partiv de la fecha
de celebracion del contrato,

b) Contrato en consultoria para la elaboracion de los diseiios de detalle del proyecto
hidrocléctrico Rio Verde Chico.

Fecha del contrato: 27 de febrero del 2015
Precio del contrato: $110.058,07
Farma de pago:
e Los pagos s¢ realizarin mensualmente por el valor total del contrato dividido para
¢l plazo en meses (15 meses), a partir de la celebracion del contrato.

RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. LTDA. (23 de encro del 2015)

Contrato de adjudieacion de proyecto hidroeléetrico Rio Verde Chico (construccion

de obras civiles de captacion, desarenador, tangue de carga ¥ tinel con sus obras
interiores).

Fecha del contrato: 14 de mayo del 2015.
Precio del contrato: $ 10°020.716,20
Farmay de pago:
e En 15 dias a partir de la celebracion del contrato, ¢l 15% del valor del mismo (US§
1.503.107.43)

¢ [n 60 dias a partir de entregado el primer anticipo, el 10% del valor del mismo
(LSS 1.002.071,62)

o Ll valor restante de la obra, es decir ¢l 75%, serd cancelado mediante pagos
mensuales previa presentacion de panillas.
o [l descuento de amortizacion seri equivalente al 30% de cada factura,

Mazo:
o El plazo es de 450 dias (15 meses) contado desde In entrega del anticipo.
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TECNOASFATOS CIA. LTDA.

Contrato para la construecion de las vias de acceso a la toma, construccion del puente
subre rio Pastaza, via de aceeso u ln casa de maquinas v construccidon de las

plataformas de la casa de maguinas v subestacion del provecto hidrocléctrico Rio
Verde Chico.

Fecha del contrato: |8 de diciembre del 2014,
Precio del contrato: § 883,123,65
Formas de pago:
e Ln 15 dias a partir de la celebracion del contrato, el 20% del valor del contrato en
calidad de anticipo (USS 176.624,73)
e [l restante 80% se cancelurd mediante pagos mensuales una ver presentudas las
planillas de avance de las obras.
s El descuento de amortizacion serd equivalente al 20% de cada factura.

Garantias:

o De fiel cumplimiento del contrato, que se rendird por un valor igual al 5% del
monto total ¢l contrato,

o  La garantia el anticipo que respalde el 100% del valor recibido por este concepto.

e Carty de compromiso como garantia de cumplimiento del Plan de Manejo en las
partes aplicables.

e« Péliza de responsabilidad civil frente a terceros,
Paliza de todo riesgo de construeeion.

Plazo:
e [l plazo es de 210 dias (7 meses), contados a partir de la notificacion de que el
anticipo se encuentrn disponible.

GEOSUELOS CIA. LTDA.

Contrato para la realizacion de investigaciones geotéenicas del terreno donde se
implantara ¢l proyvecto Hidroeléctrico HIDROSIERRA.

Fecha de firma del contrato: 15 de Octubre del 2015.
Precio del contrato: § 141,53 1.00
Formas de pago:
¢ Bl valor correspondiente al 60% del total de la oferta a la firma del contrato es decir
$ 84.918.60 como anticipo.
e [l pago final es decir USDS 56.612.40 unn vez que el informe téenico sea aprobado
por EL CONTRATANTE y en funcidn de las cantidades realmente cjecutadas y los
precios unitarios de la propuesta econdmica.
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Ploseo:

La contratista se compromete a realizar ¢l Estudio Geotéenico en un plazo de 75 dias
calendario, contados a partir de la firma del presente contrato y entrega del anticipo.

ECOTONO CONSULTORES CIA.LTDA.

a) Contrato para la preparacion y adecuacion de un drea de 200 m2 para la
construccion e implementacion de un vivern,
Fecha de firma del contrato: 21 de Julio del 2015,
El objeto del contrato es:

« Prescitar un informe de especies rescatadas

e |nformar los procesos de resiembra de las especies rescatadas.

o  Coordinar la seleceion de la personn encargada del cuidado del vivero,
+  [Elaborar el acta de entrega del vivero.

Precio del contrato: LISD § 6.500 mas IVA.

Formas de pago:

« 20%a la firma del Contrato

e 50% luepo de realizado el rescate,

*  30% a la entrega del vivero y del informe final,

Plazo: La duracion del contrato es de 3 semanas a partir de la suscripcion del mismo.

b) Contrato para ¢l rescate de flora y fauna en un drea de desbroce de 30 hectiireas
en la zona del Proyecto Rio Verde Chico ¥ ¢l monitoreo ambiental biologico del
area de influencia del Proyecto, drea descrita en la propuesta

Fecha de firma del contrato; 14 de Julio del 2015,
Precio del contrato:

® Para el rescate de lo flom v fauna el valor es de USD § 10.478.00 mis IVA
e [Yara el monitoreo el valor es de USD S 12.660,00 mis IVA.

Formas de pago:

Debiéndose pagarse de In misma manera tanto para el reseate como para el monitoreo

el 20% al firmar el contrato, ¢l 50% luego de realizado el rescate y el monitoreo v el
30% a la entrega de los informes finales,
Plazo:

o Para ¢l rescate de la flora vy fauna se utilizard 30 dins divididos en dos ingresos de
|5 dias por téenico.

o Para ¢l monitoreo se utilizard un afto calendario.

19, Impuesto o In Renta

La conciliacion del Impuesto o la Reata, aplicindole la tasa impositiva legal v la

determinacion del importe afectado o operaciones al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
estd constiluida como sigue:
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2016
HIDROPILALO S.A. HIDROSIERRA S.A. TOTAL
Uss
Pérdida del ejercicio (34.447) (216.700) (251.147)
Mas: Gastos no deducibles 776 63. 146 63.922
Pérdida sujetn a mortizacion
en periodos siguientes (33.671) (153.554) (187.225)
Impuesto a la renta
Anticipo determinado al
ejercicio corriente (1) I8.348 29.858 48.206
2015
HIDROPILALO S.A. HIDROSIERRA S.A. TOTAL
USS
Pérdida del ejercicio (18.510) (288.363) (306.873)
Miis; Gastos no deducibles 203 87,063 87.266
Pérdida sujeta a mortizacidn
en periodos siguientes (18.307) (201.300) (219.607)
Impuesto a la renta
Anticipo determinado al
ejercicio corriente (1) 10.851 9.329 20.180

(1) Corresponde al Impuesto a la Renta del ejercicio 2015, al ser mayor el valor del

anticipo al valor de Impuesto a lu Renta determinado.

20, Nuevs Normatividad Relevante

- Mediante Registro Oficiol N® 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se
expide ¢l Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretacion del Art, 547 del Codigo Orginico de

Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion.

- Mediante Registro Oficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del Servicio
de Rentas Internas SRI N® NAC-DGERCGC16-0536, se expiden lns Normas que
establecen las condiciones, plazos v las excepciones para informar la composicion
socielaria y aprobar ¢l anexo de Accionislas. participes, socios, miembros de

directorio y ndministradores.

- Medinnte Registro Oficial N® 913 del 30 de diciembre del 2016, se publican la Ley
Orgdnica para evitar la especulacion sobre el valor de las tierras vy fijacion de

iributos.
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21.  Eventos subsccuentes

Fntre ¢l 31 de diciembre del 2016 y 2015 v la fecha de emision de los estados
financieros 14 de marzo del 2017 v 16 de marzo del 2016, respectivamente no se han
producido eventos importantes que en opinion de la administracion de la compaiia
ameriten su revelacion.
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