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Informe de los Auditores Independientes

Marzo 8 del 2016

A los Sciiores Aqtiuni&lar-: de
HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HIDROPILALO S.A. (en etapa

' preoperativa), los cuales comprenden el esiado de Siuacion Financicra, cl

correspondiente estado de Resultados Integrales, el estado de Cambios en el

Patrimonio ¥ ¢l estado de Flujos de Efectivo por el afo tcrminado al 31 de diciembre

de 2015, ¢l resumen de lus politicas de contabilidad significativas v las notas a los
eslados [inancicros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financicros

[

La administracién ¢s responsable de la preparacion razomable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefias v Medianas Entidades Niif para Pymes, Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar v mantener el control intermo relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados Minancieros que cstén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, va sea debido a lraude o error; seleccionando ¥
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
raxonables en las circunstuncias.

Responsabilidad del Auditor

fad

Nuestra responsubilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conlormidad  con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requicren gque cumplamos con
requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtencr
una seguridad razomable sobre si los estados [inancieros estin libres de
represeniaciones errioneas de importancia relativa.

CHIA FITSA 15 A MEMBER OF [ABA, THE INTERMATOMAL ASSOCIATION OF PROFESEIONAL ACCOUNTAMCY FIRMES.
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Una auditoria incluve aplicar procedimicntos para obtencr evidencia de auditoria sobre
los montos v revclaciones en los estados financieros. Los  procedimientos
seleecionados dependen del juicio del anditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacidn errénea de importancia relativa cn los estados financicros, ya sea
debida a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el audilor considera
¢l control intemo relevante para la preparacidn v presentacion raxonable de los estados
financicros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados ¢n las circunstancias, pero no ¢on ¢l fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados linancicros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropinda para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Cypiniin

4, En nuestra opinion, el Estado de Situacion Financiera, ¢! Estado de Resultados
Integrales, ¢l Estado de Cambios en el Patrimonio v el Estado de Flujos de Efectivo,
que se acompafian presenian razonablemente en lodos sus aspectos importantes. la
siluacién financiera de HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa), al 31 de
diciembre de 2015, la evolucion del patrimonio v sus Hujos de efectivo por ¢l afio
lerminado en esta fecha, de conformidad con las Nommas Imternacionales de
Informacion Financiera para Pequefias ¥ Medianas Fntidades Niif para Pymes,

5. Tal como s¢ menciona en las politicas de contabilidad significativas en ln deseripcion
del negocio, objeto social y operaciones ul 31 de diciembre del 2015, la compafiia sc
mantiene ¢n etapa preoperativa, ha desarrollado alpunas actividades tendientes a
formalizar su relacion como inversora en su compaiiia subsidiaria Hidrosierra S.A, la
misma que s encuentran también en una etapa preoperativa, esto es en construceion
de la referida planta hidroelécirica, por lo que hasta la fecha de estos estados
financieros no se han generado ingresos aln, que puedan asegurar la recuperacion de
la inversion de Hidropilald S.A. en Hidrosierra S A, lo cunl gencra dudas de que la
compaitia logre cnirar en operacion y generar recursos que le permitan desarrollar su
ohjeto social y por ende amortizar las inversiones preliminares incurridas hasta la
presente fecha.



PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida,
Contadores Pablicos
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o . lLos estados financieros al 31 de diciembre del 2014, no han sido revisados por otro
auditor.

i ﬁh ¥ Lpvainels ~ f_,,a_

SC. RNAE No. 434 <~ Ga

e

— Socio
RMN.C. 11203




HHHETTE6e] [L] -y
[raEary ...E.:;.-:W?:._.

E | S

|~ T
=

-~

I

g L_\.
/ 5y
] o
& - ...‘-
! ..x..

- Al
; \xn,._‘....u..q....\._‘.... i

GOEETRT deE T
IGFISLT  BEUIECT
A 1Z8099]
el e
FEEBLL BERBLET
G0 01 D1
BOEPE LEEPAD
33 LA THET
8L 550 1
e ue |
cze'll
FIiT ST

VLN

[Eddumary apraian
BURLINE URGNET Ui | )

Sy

o

I SIREHIURLY SHpEST S E sEiou 4 prpigeeas ap seamgoed aa

OIEOWLIE] & OAJSEJ [E10 ]

Gruoaeaed prao |

STPETNILNS Y S2pinren,)

Dby ugradapy SapRInEnD Y sopEnEay]

o :_..__u_.mH__E_n__.f._._ T uH_Gn{
[E120g Eidny
(HNOIIHLYVA

]

oapsed pryo |

+ R U] B oarsg

FRERLI Gl pEpo
SRIEILDIZIS A SOumpen

SDPB|TMWINGY SOAISES
£ h__m.__m.ﬂ. el BRI

SN2 OATSYA

CHNOWIMLYd A CrAdsyd

A0C V8T G688 BITT

6TOSZRT SIDEIHEC £

087 | 598

85|

171 Rl 1
TiF T

SOALAY [EI0 ],

SALBUREUD] STGTRIRALD

JIWALLMES OAITAT {EL0 ]

Lrgnsy sl sEI0En
Gy ele

ALNATHN O OALLDY

Al

(sasuapiunope}sa saejop uy)

STOT 2P 2qWILP 9P |§ |V
BIMDUEUL] UGLIENJIG 2P 0pEIST

( vanesadosad vdera ua) vg OTVTIdOUAIH



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Estados de Resultados Integrales

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2015

215 2014

Gastos de administracion v venias (29.159) (10.487)
{tros ingresos v gastos. neto {203) (26.833)
Pérdida antes de impuesto a la renta (29.362) (37.320)
Impuesto a la renta

Pérdida neta del ejercicio (29.362) (37.320)
Oiros Resultados Integrales

Total Resultado Integral del afio (29.362) (37.320)

Yer politicas de contabilidad significativas ¥ notas a los cstados financieros
. %
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HIDROPILALO S.A. (en elupa preoperativa)

Estado de Flujos de Efectivo
Al 3l de diciembre del 2015

(En dolares estadounidenses)

Flwjes de efeetive par las actividades de operacidn

Efiective pagado a prosveadoics, ampleados v olres
Efectivi neto (ulilizado) por o sctividades de opesaciin
Flujos de cfectiva por las actividades de imversidn
Adguisicion de Inversionss

Efectivie tcto Dilizada) en las actividades de inversion

Flujos de elective por las aetividades de financiamiento
Crbtencidn de Précamnon de compunius relacionadas v accionisizs
Aponie e elietive por pamenio de capital

Eleetive eto provisto por s sclividicles de linmeiamisnto
Aurmcnto nets de clitivo

Elestive al inicho del afn

Efective al final del aite

Ver politicns de contabilidad ¥ notas a los estados Gnanciero

Grerente Genernl

Canticor Gieneral

2ULE 4
(27.216) {54.42)
(27.216) (54.947)

{0550 ey (1413588
1590, 000} {1.413.588)

L0763 . 3460
0000 |.393,458

1.617.963 1461824

47 {h. T
121 7827
I H68 1.121
I|'.. .:.__-.—f_
Ao Shnchs

Hue: 171145222001



HIDROPILALO S.A.
Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efective Neto (Utilizado)
por las actividades de operacion
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2015
(En délares estadounidenses)

2015 2014
PFerdida del gjercicio (29.362) (37.32()

Ajusies por partidas disitintas al efectivo

lmpuesto a la rentn 1851 |28
Crédito irtbutario de iva 159

(18352)  (37.192)
Cambios en activos y pasives operativos
Otros aclivos (1O_851) 16479
Cuentas por Pagar 1.925 {33.600)
Pasivos Acumulados 0l {625

(8.864) (17.750)

Ifectivo neto (utilizado) por las actividades de operacion {27.216) {54.942)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados ﬂnannl;érus

f
7 /Y
Ing. Iaan Fstehan Burbano .Sr.'.’ 1’ﬂtrl-::m Sinchey
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

Ruc: 1711995223001



HIDROPILALO S.A, (en etapa preoperativa)
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015
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Descripeion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compaiiia se constiluyd en la Repiblica del Ecuador el 20 de abril del 2005, anle el
Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito. El objetivo de la compaiiia, segin la escritura
de constilucion, tiene relacion con la operacion ¥ mantenimiento de plantas
microhidrailicas, peneracion de encrgia renovable. Ia operacion, manlenimiento de equipos
¢ instalaciones relacionadas con la produceion de energia eléctrica y la comercializacion de
los servicios relacionados con la produccion de ésta v otras relacionadas con la energia
eléctrica. Se prevé que para el cumplimiento de su objeto social, la compadiia estd facultada
a cclebrar todos los actos, contratos y convenios de cualyuier naturaleza que estén
permitidos por las leyes ecuatorianas, lo cual incluye constitucion de nuevas compafiias
locales o en el exterior, la adquisicidn de acciones o participaciones ya exislentes, podri
transformarse, lusionarse o escindirse, enire otros. La principal aclividad de la compaiiia
durante ¢l ejercicio 2015, ha sido la de actuar eomo suministradora de recursos a su
compaiiia subsidiaria Hidrosierra 8.A. en calidad de inversionista.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se deseniben las politicas v pricticas contables mas importantes seguidas
por la Compania:

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Moneda Funcional ¥ de Presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de

América, que ¢s la moneda funcional de la Compaiiia v ha sido redondeada a la unidad mas
cereani.

La Reptiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, ¢l dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones v Supucstos

La preparacion de los estados [inancieros requiere que la admimstracion realice juicios,
eslimaciones ¥ supuestos que alectan la aplicacion de las politicas contables v los montos

de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.  Los resultados reales pueden diferir de
cstas estimaciones,

[.as estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada v en cualguier periodo futuroe alectado.



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015
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La inlormacidon sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacidn que ticnen un ricsgo
significativo de resultar en un ajusic material en el proximo afio financicro, se incluve en
las siguientes notas:

Efectivo v equivalentes de efeclivo

El rubro corresponde al electivo disponible, depositos de libre disponibilidad en hancos
allamente liquidos y las inversiones temporales por los excedentes de efectivo con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compadia tene upa obligacion presenie,
legal o implicita como resuliado de un suceso pasado, es probable que la Compadia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la
obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciém presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho lujo de efectivo.

Cuando se cspera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuemla por cobrar como un activo si cs
virtualmente probable que se recibird el desembolso v el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

Provision para Impucsio a la Renta

La provisién para impuesio a la renta se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base
en ¢l impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. Para ¢l gjercicio 2015 dicha tasa se reduce 1) puntos porcentuales s las
utilidades son remvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las releridas normas, si la
reinversion de utilidades no se materializn hasta ¢l 31 de diciembre del afio siguiente, la
Compaiiia debers cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes, La
reinversion de utilidades se relaciona con el destine de las mismas en el sentido de que
deben orientarse a la adquisicion de maguinarias nuevas 0 equipos nuevos gue se utilicen
para su actividad productiva,

Estdn exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v
sociedades del exterior que no esién domiciliadas en paraisos fiseales, De acuerdo con el

10



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015

Cadigo Organice de la Produceion, Comercio ¢ Inversiones, publicado en el Suplemento al
Registro Oficial N® 351 del 29 de diciembre dcl 2010, se establecen incentivos liscales a
las inversiones. kntre los aspectos relevantes se anotan:

1)

2

St reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: aio 2011 24%,
afio 2012 23% y del aio 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los contribuyenics
admimistradores u operadores de una Zonu Especial de Desarrollo Econdmico (ZE1DE)
tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta,

Se establecen comwo deducibles adicionales en el cdleulo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los reahzados por empresas medianas cn
capacitacion téenica dirigida a investipacion, desarrollo e investigacion leenoldgica, h)
las depreciaciones v amoruzaciones por las adquisiciones de maqguinaria v cquipos ¥
teenologias, ¢) incremento neto de empleo por un perindo de cinco afios. coando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco anos para lus nuevas sociedades que se constituvan, cuyas INversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las junisdicciones urbanay de los canlones Quito o
Cuavaquil v dentro de cierlos sectores econdmicos, ¢) diferimiento del pago del
impuesto a la renta ¥ de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo emplee o mejora
de la masa salarial y g) exoneracion de la retencidn en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por inlereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con lasas
de intereses establecidas por el Banco Ceniral del Ecuador y olorgadas por
instituciones financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos
liscales.

El impuesto a la renta del afo incluye el cilculo del impuesto corriente y el impuestio
diferido, El mmpuesto a la renta es recopocido en el estado de resultados, excepto
cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en ¢l patrimonic, en
cuyo caso o8 reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales,

El impuesto corriente ¢s el impuesio esperado a pagar sobre la renta gravable par el
afio, utilizando las tasas vigentes a ln fecha de reporte y cualguier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respeclo a afios anleriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segin libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros v las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. Ll impuesto a la renta diterido es medido a las tasas
de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas
se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancinlmente vigentes a la fecha de
reporte.

Ll impueste diferido activo se reconoce (nicamente cuundo es probuble yue las
ulilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las dilerencias
temporales puedan ser utilizadus, El impuesto diferido active es revisado en cada lecha

11



HIDROPILALO S.A. (en etapa preoperativa)
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2015
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de reporie v es reducido al momento en gue se jurgue que es probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Reformas tributarias

El Registro oficial N° 405-8 del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orginica de
Incentivos a la  Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal, la mismn que reforma
varias Leves de cardceter tributario. Entre las més relevantes. se anolan:

Reformas al Cidigo Organico Tributario:

Se incluye como otros responsables de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asi
lo disponga, sc colocan en  lugar del contribuyente. quedando obligados al
cumplimiento de las prestaciones materiales v formales de las obligaciones iribularias.

Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que pucde
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceplar la peticion de [acilidades de pago.
En casos especiales el plazo para ¢l pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afios.

Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno:

Se establece gque se considerard como residente [iscal del Feuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, scu de 183 dias
calendario o mas, conseculivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses deniro de dos periodos liscales, a menos que en este Ollimo caso acredile su
residencia fiscal parn el periodo correspondiente en otro pals. En caso de gue la
persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion, deberd probar que ha permanecido cn cse pais o jurisdicciom al
menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en ¢l ejercicio fiscal correspondiente,

Se considerari como ingreso de fuenle ecuatoriana a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o
extranjerns. residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones. participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracidon, explotacion, concesion o similares: de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecundor.

Nao serd aplicable 1a exencion de impuesto a la renta de los dividendos en acciones que
sc distribuvan a consccuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades, si el
heneliciario efectivo. es una persona natural residente en Ecuador.

Tampoco se considerarin ingresos exentos los rendimicntos por depodsitos a plazo [ijo
pagados por las nstituciones linancieras nacionales a sociedades, asi coma los
rendimientos financicros ebtenidos por sociedades por las inversiones en valores en

12
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renta fija. que se negocien a traves de las bolsas de valores del pais, ni los beneficios o
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversion, fondos de inversion y fondos complementarios.

 FEn ¢l caso de inversiones nuevas y productivas en los seclores econdomicos
determinados como industrias bdsicas, la exoneracion del pago del impuesto a la renta
s¢ cxtenderd a 10 afos, contados desde el primer afno que se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la inversion. Este plazo se ampliard por 2 afios mis
en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

o Las regalias, servicios téenicos, administrativos v de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Eeuador a sus partes relacionadas serian deducibles
siempre ¥ cuando estén acorde con los limites cstablecidos.

*  Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos Gnicamente
en los casos v condiciones que se establezean en el Reglamento.

e Serd deducible la amortizacion de los valores que se deban registrar como activos: en
caso de los activos intangibles, la amortizacion se cfectuard dentro de los plazos
previstos en el respective contrato o en un plazo de 20 afos; sin embargo no seri
deducible el detenoro de activos intangibles con vida Gtil indefimda.

*  Respecto a la larifa del impuesto a la renta, se establece que ésta sera del 25% cuando
la sociedad lenga accionistas, socios, participes, constiluyentes, bencficiarios o
similares residenles o establecidos en paraisos fiscales o regimencs de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la participacion dc paraisos [liscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 30%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, Asimismo, aplicara la tarifa del 25%
a toda la base imponible la sociedad gue incumpla el deber de informar sobre la
participacion de sus acclomisias, socios, participes, constitluyentes, beneficianios o
similares,

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

e Se considerard a la tenencia de nversiones en el exterior come hecho generador del
impuesto a los activos en el exterior,

El Registro Oficial N® 407-8 del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la Ley
Organica de  Incentivos a la Produccidn v Prevencion del fraude Fiscal, el coal reforma
varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mds relevantes, sc anotan:
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e Se apregan las deliniciones de derechos representutivos de capital. dividendos y
bencliciario clectivo.

= Se eslablecen las condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones v
beneficios sociales.

e Se establecen las condicioncs para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados
en ¢l ejercicio fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio.

* Se cstablecen los plazos de amortizacion vy los casos y condiciones para su
deducibilidad.

* Se dispone un porcentaje miximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos
para la promocion v publicidad de bienes y servicios, asi como también se establecen
los casos en los cuales no serd aplicable cste limite.

* Sc establecen los limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios téenicos, administrativos y de consultoria, asi como lambién para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

e Se establecen los casos ¥ condiciones para el reconocimiento de actives y pasives por
impuestos diferidos.

« 5S¢ modifican las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al extenor.
» Se¢ establece la forma en la que sc aplicara la tarifa de impuesio a la renta de
socicdades cuando la composicidn sociclaria correspondiente a paraisos fiscales o

regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%.

o Se establecen la tarifa v la las forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

¢ Se modifica el articulo relativo a las relenciones cn la fuenie de impucsto a la renla por
pagos al exlerior.

o Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adyuisiciones  efectuadas por contribuyentes especiales a  otros  contribuyentes
especiales,

s Se establece ¢l mecanismo de reintegro o compensacion de VA para exportadores de
hienes,
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Se incluye una seccion relativa a los mecanismo de control que deben aplicar los
fabricantes de bienes gravados con ICE para la identificacion, marcacion y rastreo de
dichos ienes.

Se establecen los porcentajes de retencion a la distribucion de utilidades, dividendos o
benelicios cuvo beneficiario electivo sea una persona natural residente en ¢l Ecuador.

En el afio 2015, se produjeron los siguientes cambios:
Reformas al Reglamento para la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno:

Se ataden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacion de los eréditos incobrables,

Reformas al Reglamento del Impuesio a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del 181, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estari
constituida por la totalidad de la operacidn. Cuando al adquiriente o contratante sea
una entidad que goce de una exencidn del IST), el impuesto serd asumido por quien
comereialice ¢l bien o preste el servicio.

Ley Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimienio del Trabajo en el
Hogar:

k1 20 de abril de 2015 se publico en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N” 483
la Ley Organica para la Justicia Laboral v Reconocimiento del Trabajo en el THogar,
Los principales temas que afectan a las compafiias son:

Eliminaciom de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prucha, v enganche.,

Las utilidades distnbuidas a los trabajadores, no podrin exceder de vemlicuatro
sularios bdsicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sehalado. El excedente seri entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Scpuridad Social,

Para electos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las
personas  naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Fcuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente al
25% del mismo y serin subsidiariamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraidas con sus trabajudoras o trabmjadores.

15
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s  El ministerio rector del trubajo podrd establecer a través de acuerdo ministerial limites
a las brechas salarales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o allos
directivos y la remuncraciom mds baja percibida dentro de la respectiva empresa.

»  La bonificacion por desahucio se pagard de mancra obligatoria en todos los casos en
los cunles termine la relacion laboral,

* Las pensiones minimas de invalidez, vejez v de incapacidad permanente total o
absoluta. se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcidn al salario basico
unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

Deleriors de activos

l.as pérdidas por deterioro se reconocen para todos aguellos activos o. en su caso, de
sus unidades generadoras de electivo, cuando su vulor contable excede el importe
recuperable correspondiente. [Las pérdidas por detenoro se contabilizan dentro de la
cuenta de resullados a menos que los activos sean terrenos o editicios contabilizados a
importes revalorizados, cn cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizard como
una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable de los activos a largo
plazo se revisa a la fecha del balance de situacién a fin de determinar si hay indicios de
la existencin de deterioro. Ln caso de existencia de estos indicios, se eslima entonees el
valor recuperable de estos activos.

Ll importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor ¢n uso, A fin
determinar el valor en uso, los Nujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor
presenie utilizando tipos de descuento antes de impuestos que rellejan las estimaciones
actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero v de los riesgos especificos
asociados con el activo, Para aquellos aclivos que no generan flujos de tesoreria
altamente independientes, el importe recuperable se determina para las unidades
seneradorus de efectivo a las que perienecen los uctivos valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor revalorizude, en cuyo caso la reversion de
esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.

Una pérdida por deterioro solo pucde ser revertida hasta el punte en ¢l que el valor
contable del activo no exceda el importe gue habria sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida
por deterioro.
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Administracion de Riesgos Financieros

La Compafiia estd expuestn a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros y otros:

Ricsgo de liguides

El riespo de liquidex es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financicros que son liguidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compaiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contari
com la liquidez suliciente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceplables o arriesgar
U Lepulacion.

Riesgo operacional

El ricsgo operacional es el riesgo de pérdida dirceta o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la teccnologia e
infraestructura de la Compalfila, ¥ con los faclores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédite como aquellos ricsgos que se originan de
requerimientos lepales v regulatorios y de las normas gencralmente acepladas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiiia es administrar ¢l riesgo operacional de mancra de equilibrar
la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaifiia con la
electividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa ¥ la creatividad.

I.a administracion del riesgo operacional esti respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes dreas:

* Regquerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

» Reguerimientos de conciliacién v monitoreo de transacciones,

¢ Documentacion de controles y procedimientos,

» Requerimientos de evaluacion periadica del riesgo operacional enlrentado, v la
idoneidad de los controles v procedimientos para abordar los riesgos ilentificados.

+ Capucitaciim y desarrollo profesional.

*« Normas éticas v de negocios.
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(zastos

Loz pastos se registran al costo historico. Los gastos sc reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se registran
en el periodo més cercano en ¢l que se conocen,

Activos financicros

Todos los activos financicros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se realiza una compra 0 venta de un activo financiero y son medidos micialmente al valor
razonable, mas los costos de la transacciim, excepto por aquellos activos financieros
clasiflicados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos ol valor razonable y cuyos costos de la transaceion se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriommente medides en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiia clasifica sus activos [inancieros en las siguicntes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y olras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con ¢l que se adquirieron los nstrumentos [inancieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

~ Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financicros son
medidos inicialimente al valor ramonable mas los costos de transaccion. Posienommente.

som medidos al costo amortizado utilizando ¢ método de la tasa de interés efectiva
menos cualguier deterioro.

Estos activos financicros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimicntos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
siluacion financiera, que se clasilican como activos corrienies,

= Deteriore de activos financieros al costo amortizado.- 1.0s activos linancieros gue
s¢ miden al costo amortizado. Un activo inanciero se valora en cada lecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de un deterioro de
valor, Un activo financiero se considera deteriorado si existe evidencia objetiva de que
uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuroy
estimados del activo y que pueda estimarse de manera fiable.

» Baja de un active financiero.- La Compaiiia da de baja un active financiero
tnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v translicre de manera sustancial los riesgos y benelicios inherentes
a la propiedad del activo financicro. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido. la Compaiiia reconoce su participacion en
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el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafija retiene sustancialmente todos los riespos v benelicios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transterido, la Compaiiia continua reconociendo el
active financiero y lambién reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos,

» Pasivos financieros.- Los pasivos Imancieros se clasifican como pasivo corriente a
menos gque la Compaiifa tenga derceho incondicional de difierir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion linanciera.

#»  Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos linancieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que sc¢ hayvan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo smortizado v cualquier dilerencia
entre los fondas obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
¢l método de la 1asa de interés efectiva,

#  Deuda.- Esia representada por pasivos linancieros que se reconocen inicialmenie a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Kstos préstamos sc
registran  subsecueniemente a sy costo amortizado wsando ¢l método de interés
clectivo,

» Cuentas por pagar comcreiales ¥ otras cuentas por pagar.- Despuds del
reconoeimiento inicial, a valor ruzonable. se miden al costo amortizado utilizando <l

méiodo de la tasa de interés efectiva. El periodo de pago a provecdores es de 90 diax
promedio,

La Compafiia tienc implementadas politicas de mancjo de riesgo [inanciero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
erediticios pactados,

» Baja de un pasive financiero.- La Compaiia da de baja un pasivo linanciero si, ¥
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

Inversiones Permanentes
Se registra al costo.

Cuentas por Pagar

Representan las obhigaciones por compras de biencs y servicios a proveedores
nacionales,
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Litapa preoperativa

los ingresos por dividendos por las inversiones manlemidas en su compaiiia
subsidiaria, serin reconocidos cuando ésta haya iniciado la ctapa operativa vy genere
resultados positivos.

Fstado de Flujos de Efcctivo
Para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la compailia considera

sus inversiones temporales, con vencimiento menor de 3 meses, como equivalentes de
efectivo.
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I. Caja Bancos

Conformado por:

LSS
2015 2014
Buncos 1.868 1.121
Total .86k 1.121
& Inversiones Permancntes
Conformado por:
LISS
M5 2014
Hidrosierra S.A. (1) 3415028 1.825.029 (2)
Total 3.415.028 1.825.029
— — — ] e

(1) Comesponde al 84 % v 54% dc participacion en acciones en el capital de esta
comparifa subsidiaria, respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015, un valor de
US$ 968.147 se mantiene como aporte pendiente de capitalizacion.

{2} Pura fines de presentacion, ¢l rubro de cuentas por cobrar Hidrosierra S.A. por un
valor de US$ 1.334.629, fue reclasificado al rubro de Inversiones Permanenies al
31 de diciembre del 2014,

3. Cuecntas por Pagar

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 3 Cuentas por Pagar)
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LSS

2015 2014
Norgosplam S.A. 5.500
Inmobiliaria Miletus Cia. Lida. 2. 700
Diraper Robin W, 900
Villavieencio Carlos 950
Oros Proveedores 1.925
Total 11.975

4.  Pasivo a largo plazo

Conlormado por;

2015 214
Prdstano Muhesa 5.4, 1003 0000 T4.830
Diros 82.702
Total 1.082.792 74,830

e ———

Corresponde a obligaciones con la compaiiia relacionada, sobre las cuales no se han
establecido condiciones.

5. Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 el capital de la compafiia corresponde a 100
acciones nominativas de US$ 100 de valor nominal.

6. Apories futuras capitalizaciones
Corresponde a los aportes de los acciomistas de la compaiiia  para futluras
capitalizaciones en basc a decisiones de los accionistas segin uctas de juntas
debidamente legalivadas.

7. Pérdida afos anteriores
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a las pérdidas de ejercicios
anteriores, Las Leyes iributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de

ejercicios anteriores, dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se
produjo la pérdida, siempre que su valor mometario no sobrepase ¢l 25% de la
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utilidad neta del afo. La Ley de Compailias contempla como causal de disolucion,
cuando las pérdidas de una compaiiia alcanzan el 50% o mas del capital social,

Impuesto a la renta
La conciliacion del Impuesto a la Renta, aplicindole la tasa impositiva legal ¥ la

determinacion del importe afectado a operaciones al 31 de diciembre del 2015, estid
constituida como sigue:

LSS
2015
Pérdida del Ejercicio {18.510)
Mas: Gastos no Deducihles 203
Pérdida sujeta a amolizaciones en periodos
siguientes {18.307)
Impuesio a la Renin

Anticipo determinado al ejercicio final corriente 10.851 (1)

(1) Corresponde al Impuesto a la Renta del gjercicio 2015, al ser mayor el valor del
anticipo al Valor de Impuesto a la Rema determinado,

Eventos subsecuentes

Intre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros 8
de marzo del 2016, no se han producido eventos importantes que en opinidn de la
administracion de la compaiiia ameriten su revelacion.
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