INFORME DE COMISARIO

Duite, 30 de Abril del 2013,
A fos sefiores accianisfas ofe FSCHEM S.A,:

Bre mi consideracion:

En cumplimiento al Art. 279 de la Ley de Compafias y fos Estatufos de fa
Compafia, peongo 2 consideracion de ustedes el informe de Comisaric de la
empresa FSCHEM S.A., correspondiente a [a revisidn de los Estados Financieros
cortados a diciembre 31 det 2012

o OPINION SOBRE El. CUHMPLIMIENTC POR PARTE DE LOS
ADMINISTRADORES, DE WNORMAS LEGALES, ESTATUTARIAS ¥
REGLAMENTARIAS ¥ LAS RESCLUCIONES IXE LA JUNTA GENERAL.

Luego de ievisar ta documentacion pertinente, me complace en
manifestar que los administradores de la comgafiia han cumplide con las
normas legates, eskatutarias y reglamentarias asi como fas resolucionzs
adoptadas por la Junta General,

» CONTROL INFTERNO DE LA COMPANIA

Can respacto a las noimas de control interno, pucdo manifestar guse
wtliza los procedimlentos adecuados en ks aplicacién de dichas normas v
peliticas propias de la compafiia.

¢ ATRIBUCIONES ¥ OBLIGACIONES

En cumplimiento de mis atribuciones v obligacionss, pongo  en
consideracitn tos sigulentes puntos:

o« Los administradores han prestade koda |a colaboracion necesaria
para gue pueda cumplir con la funcidn a mi asignada.

= Mo cumple informar que la correspondencia, fos libros de actas de
junta generat v de directorio, Hbro de accones v accionistas, las
comprabantes y iibros de contabilidad se llevan v se congervan do
conformidad con las disposiciones legales vigentes que para el afio
de presentacidn es bajo Nermas Internacionales de Informacion -
Financiera para PYMES. o

o pe



e Se han revisadeo mensualimente |os Balances de Comprobacion
presentados por Conkabilidad.

« Se han realizado revisiones de los libros v papeles de ta compaiiia
gue sustentan fa contabilidad que refieja eb Sistema Contabie,
ademas se han revisade las cajas y |la cartera gue mantiene la
compafia.

¢« He rovisade e} Balance do Situacidon y el Estado de Perdidas v
Garancias de FSCHEM S A, de energ a diciembre de 2012,

Los componentes de b3 estructura financiera de fa compania son;

2812 201
(en miles de V.S, dolares)
a) Ackivos, 518 226
bl Pasivos 545 167
£) Patrirmonio (%) 63 59

{(#) Se incluye fa utilidad del efercicia del Z01Z de US $2 mil v
2011 por US37 mil.

Estos vatoros han sido conciliados con los respectivos registios
contables, sin que se hayan encontrada diferencias.

los libros de Actas de |la lunta General, libro de Acciones y
Accionistas, los comprobantes y libros de contabilidad se Hevan y
se canservan de conformidad con las disposiciones  lagales
Ademads 1a custodia v conservacion de los bienes de la Compafia
son adecuadas,

En mi opinidn tos Estados Financieros presentan razonablemente |a
situacién financiera y los resultados operacionales.de FSCHEM 5.4,
#l 31 de diciembre del 2012,

Det estudio de los Estacdos Financieres do FSCHEM S.A,, se Hegd a
las siguientas conclusiones: »
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Comentarios

Bl rubro Costo de ventas deb afio 2012, incluve a: costos de ba prestacion
de servicios de los proyectos |a compania mankuvo durante € 2012
fueron 1a provision de flitros centrifugos para aceite fubricante en
centrales tarmicas.

Contrato para fa provisios de filtros centrifugos para las cenirales
térmicas de CELEL EP.- con fecha 9 de noviembre del 2012 1a compafia
celebro un contrato para la provisian e instalacion de filtros centrifugos en
las centrales electricas de |la compafia CELEC EP, por un monto total
contratado de US$675,864. Adicicnalmente {a Compatftia otorga al cliente
una garantia tECitics de sus graductos por 24 meses posterioras a su
instalacion. El plazo de entrega es de 120 dias a partiv de |a recepcién del
anticipo,

Contrato para los servicios analisis y micro filtrado de aceite para
ia central térmica de CELEC EP.- |a compania calebro un contrato para
{a log servicios de analisis ¥ micra filtrado de aceite unidad TG-5 para |a
central térmica de la Unidad de Megocio Etectroguayas de |la compafia
CELEC BP, por unt Monto total contratade de US$6.955,20 Adicionalmente
la Compania oterga al cliente las garantias previstas en los articuios
73,7475y 76 de la LOSMNCP, El plazo de entrega es de 365 dias a partir
de {a recepcion del anticipo.

Costtrato para la adguisicidn de filtros elementos y portafiltros
para las centrales térmicas de CELEC EP.- [a compafiia celebro un
contrate para la adquisicion de filtros elementos v portafiltios para agua
de enfriamiento en {as centrales térmicas de |a compaiifa CELEC EP, por
Uit maitto total contratado de US$137.550,02, Adicionalmente fa
Compahta oterga al cliente una garantia bécnica de sus productos. E
piazo de entrega €s de 0 dias.

rden de servicic.- La compafia mantiene una orden de servicia
con Dleoducto de crudos pesados — OCP.- que tiene par ogbjeto un
servicio de analisis de sorvicio lubricante, grasa lubricante v liguido
refrigerante para brindar informacién necesaria para et mantenimiento
predictivo de la maguinaria del cliente.

El rubro de gasto de veptas v gastos administratives del afo 2012 v 2011
incluye ns gastas necesarios para |a comercializacien y administracion de
los proyectos que mantiene la compafia.

Comentarios de [a variacion entre los ailos 2012 y 2011

Las Ventas en el afig 2012, aumentaron en un 96% con respaectoe del afio
202 debido a los contratos importantos que realize la compafiia durante
el periodn 2012

El Costo de Ventas, aumentaron en 46% con relacidn al 2011 debida al
incremeanto en ventas del afo 2012,



Los Gastos incrementaron en el 2012 en un valor da USE 191 mil v
porceniualmente el 200%, debido al incremenko en operaciones, exictia
incramento de sueldos v boniflcacionses asi como empleados debido a la
ejecticidn de nuevos proyectos

Como consecuencia de o explicado antericrmente |a baja de la utilidad
neta en el afo 2012 as de US$ 5 mil que corresponde GB% con respecto
al afio anterar,

A, INDICADORES FINANCIERGS

INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

ani2 2n1l Variacidn Porcantaie

(en mifes da U.S. ddlares)

Total activas corfentes 514 16/ 367 ALS, Fa%y,
Total pasivos corrientes 401 72 32 ALE, D45

mas anticipos clientes
Capitat de Lrabajo 133 a5 38 A4 LI,

Raxdrt corrients 1,33 2.2

Comentarios :

De estos datos se puede apreciar que en FSCHEM 5.A,

El Capital de Trabajo, con respecto at afiao 2011 se ha incrementado en un
40% debido al incremento en operaciones.

La razén corriente se mantiene en el afio 2012 indica que la empresa por
cada délar que debe, tiene US$1.33 dolares para pagar 0 respaldar esa
gauda en ef cortld plazo. Lo cuaf sigiifica que godra cumpliv conr bodas sus
abligaciones. £ s
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INDICADORES QUE MIDENM EL ENDEUDAMIENTO

2012 an1l Varlagién Porcentaie
(er milec de £.5. dolares)

o Pasivios L44 LeS 382 2%
Tatal Activa alad 226 392 17 3%
Cancenkracion del 3 Fal oy 15%,
endevdarmients a corto
[plaza

Comentarios :

D& estos datos se puede apraciar que en FSCHEM S.A. ©

El endeudamiento, con respecto al afio 2011 se ha incrementado en un
15% debido al increments en gperaciones, esto significa giie e 20%, del
activo esta financiado con fondos externos,

CONCLUSION

Concluya que, revisados fos estados financieros v aplicando las razones
financieras anteriormente descritas, se delermina que la compaiifa,
vegistya una baja wtilidad &l clerre del eferdicio econdmico, \a misma gue
52 gepera debide a gue la compafia ha incrementado sus gastos
administrativos an las nuevas operaciaones realiradas en ¢l perodo 2012,

5e pueda determinar gue FSCHEM 5.A. refleja razonable sus Estados
Financieros.

Con los resultados obtenidos en el 2012, recamendamos en &l afio 2013
incrementar sus operaciones para que l& permitan mejorar sus ndices v
presencia en ef mercada,

Aterfamente, o
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