ACIMCOECUADOR CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2013

Nota 1 CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compafiia ACEROS Y MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION ACIMCOECUADOR CiA.
LTDA. Se constituyd como Comparla Limitada, mediante resolucién 1816 con fecha 10 de
mayo del 2005 en ia Notaria 25 del cantén Quito, con fecha 29 de Abrii del 2005.

LA Compafia ACEROS Y MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION ACIMCOECUADOR
CIA. LTDA., tiene su domicilio social y oficinas centrales en la calle Los Eucaliptos, E10 — 180 y
Av. Eloy Alfaro de la ciudad de Quito.

LA Compafiia ACEROS ¥ MATERIALES PARA LA CONSTRUCCION ACIMCOECUADOR
CIA. LTDA. , tiene como objeto social:

1. La produccion, transformacion, distribucién, comercializacion, importacion y
exportacion de toda clase de productos relacionados con el ramo de la construccion,
ferreteria y la industria en general.

2. Lainstalacién, fabricacién y montaje de obras y estructuras metalicas.

En el desarrollo dei objeto antes enunciado la sociedad podra:

a) Adquirir, enajenar y explotar en cualquier forma toda clase de bienes corporales,
muebles, dedicados al objeto social.

by Transformarse en otro tipo de sociedad o fusionarse en cualquier forma con otra.

¢} Transigir, desistir y recurrir a la decision de arbitros o amigables componedores en
cuestiones en que la sociedad tenga interés frente a terceros, a 10s asociados mismos
0 a sus administradores 0 a sus trabajadores.

d) Exportar o importar toda ciase de productos relacionados con ei objeto social.

e) Organizar y administrar las oficinas y establecimientos industriales y comerciales
necesarios para el desarrolio de Ia actividad social y I0s que se relacionen directamente
con la existencia y funcionamiento de ia sociedad.

fi  Promover y fundad establecimientos de comercio o sucursales, agencias del Ecuador o
en exterior; podréd ademas adgquirir a cualguier tltulo toda clase de bienes muebles o
inmuebles, arrendarios, enajenarios o gravarlos.

g} Participar en licitaciones publicas y privadas en forma individual, en desarrollo y/o
mediante la constitucién de una unién temporal, respecto a entidades de derecho
publico y/o privado sean personas naturales y/o juridicas, nacionales y/o extranjeras y
celebrar con ellas dentro y/o fuera del territorio de la Republica del Ecuador, segun sea
el caso, contratos de cualquier naturaleza, en desarrolio del objeto social.

h} Intervenir como socio o accionista en la formacién de toda clase de sociedades o
compafilas, aportar capital en las mismas o adquirir, tener y poseer acciones,
obligaciones o participaciones en otras compafiias.

iy Representar compafiias nacionales y/o extranjeras, pudiendo vender, comprar,
importar, exportar 0 comercializar en general todos los servicios y bienes de sus
representadas.

1) Adquirir 0 explotar como concesionaria y a cualquier otro titulo, marcas, nombres
comerciales, patentes, inversiones, modelos de utilidad y cualquier otro bien
relacionado con la propiedad intelectual e industrial, ¢ cualquier otro bien corporal,
siempre que sean afines al objeto social.
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k} En general, la Compafla podra realizar toda clase de actos, contratos, negocios vy
operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas, que sean acordes con su objetivo y
necesarios y convenientes para su cumplimiento.

Nota 2 BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. Estan presentados en doélares
estadounidenses, que es la moneda vigente en el Ecuador.

La presentacién de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES exige la
determinacién y la aplicacién consistente de politicas contables a transacciones y hechos. Las
pollticas contables mas importantes del grupo se establecen en la nota 3.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para aplicar
las politicas contables del grupo. Los juicios que |a gerencia haya efectuado en el proceso de
aplicar las politicas contables del grupo y que tengan la mayor relevancia sobre los importes
reconocidos en los estados financieros se establecen en la nota 3a — Uso de Estimaciones.

Los presentes estados financieros bajo normas internacional de informacién financiera
comprenden: Estado de Situacién Financiera y Estado de Cambio en el Patrimonio al 31 de
diciembre 2013; asi como los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo
por el afo terminado al 31 de diciembre de 2013,

Los Estados Financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del Costo
Histérico, excepto por los beneficios sociales de Largo Plazo que son valorizados en hase a
métodos actuariales.

Los Estados Financieros por el Ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, han sido
sometidos a examen de auditoria por otros Auditores. Cuyo dictamen es sin salvedades.

Nota 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables en la preparacion de los Estados Financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas deben ser aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

a. Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financiercs requiere que la gerencia efectie estimaciones, utilice
supuestos para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su
criterio al aplicar las politicas contables en la preparacién de estos y revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. Las areas que involucran un mayor grado de juicio ¢ complejidad o areas en
las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen
en |la Nota 5.

b. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos de libre
disponibilidad en instituciones financieras. Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo
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corriente, El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un
riesga no significativo de cambias en su valor.

c. Instrumentos Financieros. Reconocimiento inicial y medicion posterior

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrate que da lugar,
simultaneamente: a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financierc © a un
instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta, ¢ de realizar el activo y cancelar el pasivo
simuitaneamente.

La compafiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de: cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y deudas a large plazo cuyos valores en libros son sustancialmente similares a sus
valores razonables de mercado.

A |a fecha de los estados financieros, la Compaiia clasifica sus instrumentos financieros en las
siguientes categorias 32n definidas: (i} inversiones, (ii} documentos y cuentas por cobrar. (i)
documentos y cuentas por pagar. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial La clasificacion de los
instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la finalidad para que
fueron adquiridos y sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos
iniciaimente a su valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccién
de la compra o emision excepto en casos en los que activos y pasivos hayan sido llevados a
valor razonable y con efecto en resultados.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compania se describen a
continuacion:

. Inversiones —

La compafiia mantiene una inversién como garantia contractual de un crédito que mantiene en
la Cooperativa Cooprogreso.

Il. Documentos y Cuentas por Cobrar —

La mayoria de las ventas se realizan en cendiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el métode de interés efective. Al final de cada periodo scbre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se
identifica dicha evidencia, se reconccera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en
los resultados.

Adicionalmente, la provision para cuentas de cobranza dudosa muestra un valor que la
Gerencia considera adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la
fecha del balance general.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a companias relacionadas
y préstamos por cobrar son actives financieres no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compaiiia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesqos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.
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M. Documentos y Cuentas por Pagar —

Al 31 de diciembre de 2013, los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales, cuentas
por pagar no relacionadas; dentro de otras obligaciones corrientes estan el impuesto a la renta
y participacion de los trabajadores, IESS, beneficios sociales a los trabajadores y otras cuentas
por pagar.

d. Baja de Activos y Pasivos Financieros
¢ Activos Financieros:

Un activo financiero (o0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) la Compafiia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso
("‘pass through"), y (i) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos 10s riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

¢ Pasivos Financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones signhificativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y €l
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

e. Inventarios

Los inventarios se valuan al importe menor entre su costo o a su precic menos los costos de
terminacion y venta. El costo incluye los costos de compras y fabricacién aplicando el método
de valuacién del costo promedio. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las existencias en condicidn
de venta y para realizar su comercializacion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se
constituiria una provisién por deterioro de valor de inventarios con cargo a resultados del
gjercicio en el que ocurren tales reducciones.

f. Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta al costo menos la depreciacion acumulada y menos
pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipc comprende su precio de compra, incluyendo
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y
uso. Los desembolsos incurridos después de que los activos fijos se hayan puesto en
operacién, tales como reparaciones y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se
cargan a resultados del periodo en que se incurren los costos. En el caso en que se demuestre
claramente que los desembolsos resultaran en beneficios futuros por el uso de la
maguinaria y equipo, mas alla de su estandar de funcionamiento original, estos son
capitalizados como un costo adicional de la maquinaria y equipo.
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Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién, y cualquier
ganancia ¢ pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el estado de resultado integral.
Asimismo, el excedente de revaluacion que pudiera existir por dicho activo se carga a utilidades
retenidas.

g. Depreciacion

La propiedad, planta y equipo, seé deprecian siguiendo el método lineal, del valor resultante del
costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afnos de vida atil
estimada. Solo en el caso de los vehiculos se aplica un valor residual del 10%; otros activos se
toma en cuenta un valor residual del 0%.

e Y ,
ACTIVO ANOS e bREGIACION
DEVIDA | ™ ANUAL
UTIL
MAQUINARIAS EQUIPOS,
MUEBLES Y ENSERES, ‘0 109
EQUIPOS DE OFICINA. °
VEHICULOS 5 20%
EQUIPOS DE COMPUTACION
Y SOFTWARE. 8 3% |

Los Gastos por Depreciacion se cargan al estado de resultados integral de cada afio.

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacién sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de la
partida propiedad, planta y equipo. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacién, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

h. Deterioro de Activos
Deterioro de Activos no Financieros:

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (0 grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de
partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en
libros al precio de venta menos los costos de terminacidn y venta, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.
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5i una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor
recuperable (precic de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso de los
inventarios), sin superar ! importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una peérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Deteriorc de Activos Financieros:

Los activos financieros son evaluados a |a fecha del estado de situacidon para establecer la
presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados
cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de efectivo estimados de la inversion han
sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, 1a pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros de!l activo y el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés original del activo financiero.

Al cierre del afo, la Compadia evalla si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objefiva de una pérdida
por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

+ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal, Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

* La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o;

+ Informacién disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque 1a reduccidn aun no se pueda identificar con los activos financieros
individuales en la cartera.

i Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuestos Corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion financiera. La gerencia
evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que 1as leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compalfiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propositos de reporte financiero, y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos
utilizada en la determinacion de las utilidades imponibles sujetas a impuesto. LOS activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
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temporarias y son calculados a (as tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos
sean pagados ¥ los activos sean realizados.

El impuesto diferido se calcula segun 1as tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los pericdos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas par las autoridades fiscales,

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

i Provision por Beneficios a Empleados

Se reconoce unha provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion actual (legal o
implicita) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran
recursos para cancelar la obligacion y se pueda estimar confiablemente €l monto de la
obligacion. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a |a fecha del balance general.

La Companiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estade de sitvacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado por &l actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de 1as pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

k. Pasivos

Los pasivos corresponden a obiligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

l. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los benégficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

m. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos de operacion se registran cuando se reciben los bienes yfo servicios, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento €n que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Los ingresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos cuando
se ha entregado €l bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Los demas ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

Elingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos por las
autoridades tributarias.

n. Costos por Préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que s¢ incurren.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que la gerencia espera realizar el activo por impuestos
diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas
que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

o. Contingencias

Les pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de gue se desembolse un flujo
econdmico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros pero
se revela cuando se grado de ocurrencia es probable.

Nota 4 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos gque se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctue debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Companiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depbsitos, préstamos y obligaciones financieras.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compadia mantenia financiamiento con entidades
financieras y mantiene una tasa de interés ajustable a la del mercado. Sin embargo los flujos
de caja operativos de la Companiia son sustancialmente independientes de los cambios de las
tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinidn de la gerencia, la Compaiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido al tipo de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones
principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.
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Riesgo de Crédito

El riesgo de créditoc es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir ¢con sus cbligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicidn al credito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compaiia
mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro
significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia menitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo.

El cbjetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad de los
mismos a traves del uso de préstamos o de utilidades retenidas si asi se necesita.

Gestion de Capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparila es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
"Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

s Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a 10s otros participantes; y
+ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2013, no han existido cambics en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compania.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda ¢ se impone a uha entidad el
derecho o la obligacién contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero.
El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta
forzada 0 a una liguidacion, y 1a mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si es que ésta
existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

» El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

+ los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision
para incobrabilidad y que tiene vencimientos menores a un ano, la gerencia ha
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considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en

libros.

« En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras
cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia

estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

+ En el caso del préstamo por cobrar a largo plazo, dado que sus condiciones y la tasa
de interés que devenga son de mercado, la gerencia estima que su saido contable se

aproxima a su valor razonable.

Nota 5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detaile es el siguiente:

Descripcidén

EFECTIVO

FONDO ROTATIVO - QUITO
FONDO ROTATIVO - GUAYAQUIL
FONDO ROTATIVO - MANTA
FONDO ROTATIVO- QUITO SUR
FONDO ROTATIVO - CUENCA

FONDO DE TRANSPORTES GUAYAQUIL
FONDO PARA VUELTOS

BANCO DEL PACIFICO CTA. 5236077
BANCO DEL PICHINCHA CTA. 3446130404
COOP. COOPROGRESO CTA. 403110141479
COOP. COOPROGRESC CTA. 403160006674
TOTAL

Nota 6 INVERSIONES CORRIENTES

Descripcion
COQPERATIVA COOPROGRESO

Total

Nota 7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Descripcién

CLIENTES

TARJETAS DE CREDITO

CHEQUES EN CARTERA

CHEQUES DEVUELTOS Y PROTESTADOS
(-} PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
Total

UsSs

Us$

Uuss

2013

4.964,62
300,00
200,00
200,00
100,00
150,00
300,00

20,00

58.285,20

23.940,44
692,01

2.018,31

91.170,58

La composicion al 31 de Diciembre del 2013 se forma de la siguiente manera:

2013
287,91

287,91

La composicion al 31 de Diciembre del 2013 se forma de la siguiente manera:

2013

422.875,73 (i)

8.031,81
111.859,93
43.602.81

(82.533.69) (ii)
" 503.836,59
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{i) La concentracidn de la cartera del 2013, se constituye con los siguientes
vencimientos:

VENCIDAS 422.875,73
- 1-30DIAS 0,00

31-60 DIAS 130.854,87
. 61-120 DIAS 0,00

MAS DE 120 DIAS 292.020,86

TOTAL CARTERA 42287573

_ (ii) La provision para cuentas incobrables se prepara con un analisis pormenorizado de los
créditos que presentan evidencia de dudosa recuperacidén, a continuaciéon se presenta el
movimiento de esta cuenta;

SALDO INICIAL AL 31/DIC /2012 (74.719,75)
ADICION DE LA PROVISION (7.813,94)
SALDO AL 31/DIC./2013 (82.533,69)

Nota 8 ACTIVOS POR IMPUESTOS

Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por cobrar se indican a continuacion:

Descripcién 2013
- IVA EN COMPRAS LOCALES 12.606,19
IVA EN IMPORTACION DE ACTIVOS CORRIENTES 17.065,33
RETENCIONES POR RENTA RECIBIDAS 35.075,91
IMPUESTQS DIFERIDOS 18.157 .41
TOTAL 7 82.904,84

Nota 9 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, los saldos de las cuentas por cobrar se indican a continuacién:

(SE DESCRIBE A CONTINUACION)
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Descripcién 2013

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADQS 2.353,93
PAGOS ADELANTADOS A PROVEEDORES 26.659,55
SUMINISTROS PAGADOS POR ANTICIPADO 459,64
PATENTES 1.024,00
COMBUSTIBLE PAGADO POR ANTICIPADO CA 38,39
GARANTIAS 25.665,28
COMBUSTIBLE PAGADQO POR ANTICIPADO MO 12,97
COMBUSTIBLE PAGADO POR ANTICIPADO GE 133,93
AFILIACIONES, ASESORIAS PAGADAS POR ANTI 737,24
SEGUROS PAGADQOS POR ANTICIPADO 5.544 76
PERMADORS A, 83.000,00
PROGRAMAS DE COMPUTACION 4.900,00
ARRIENDQOS PAGADOS POR ANTICIPADO 348,00
HONORARIOS PAGADOS POR ANTICIPADO 1.500,00
Otros Activos Corrientes v 152.377,69

Nota 10 INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre, los saldos de los inventarios se indican a continuacién;

Descripcidn 2013

Inventario de Productos Terminados y Mercaderia USS 387.174.95

en Almaceén
Mercaderias en Transito 1.640,30
Total 388.815,25
Nota 11 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo original, a continuacién se presenta

el movimiento de esta cuenta:

(SE DESCRIBE A CONTINUACION)
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. SALDO AL31DIC ALDO AL 31 DE
DESCRIPCION DOAL3 ADICIONES | B8AJA-VENTA $
2012 DIC 2013
EQUIPOS DE COMPUTACION 25.895,28 5.542,94 31.438,22
EQUIPQS DE OFICINA 1313,00 1313,00
MAQUINARIA'Y EQUIPO 3462418 3.693,97 3831815
MUEBLES Y ENSERES 16.027,05 590,00 16.617,05
VEHICULOS 93,104,36 25.437,50 67.666,86
TOTAL 170.963,87 9.826,91 25.437,50 155.353,28
DEPRECIACION ACUMULADA
. SALDO AL 31DIC ALDO AL 31 DE
DESCRIPCION LDOAL3 ADICIONES | BAJA-VENTA SALDOAL3
2012 0IC 2013
EQUIPOS DE COMPUTACION (17.511,47) (5.699,56) (23.211,03)
EQUIPOS DE OFICINA (816,11) (131,28) {947,39)
MAQUINARIA Y EQUIPO {9.694,56) (3.668,28) (13.362,84)
MUEBLES Y ENSERES {4.539,66) (1.622,43) {6.162,09)
VEHICULOS (47.768,26) {13.196,04) {23.102,83) (37.861,47)
TOTAL (80.330,06) (24.317,59) (23.102,83) (81.544,82)
ACTIVO NETO 90.633,81 (14.490,68) 2.334,67 73.808,46
Nota 12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de Diciembre, los saldos de las Cuentas por Pagar son los siguientes:
Descripcién 2013
PROVEEDORES uss 419.242,19
ROOFTEC ECUADOR S A, 22.627,62

Total 441.869,81 (1)

(i) La concentracién de las cuentas por pagar
vencimientos:

del 2013, se constituye con los siguientes

POR VENCER 22.627,62
MAS DE 30 Dlas 22.627,62
VENCIDAS 419.242,19
31-60DIlAS 230.271,19
MAS DE 120 DIAS 188.971,00
TOTAL 441.869,81
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Nota 13 PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

A diciembre 31 de 2013, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:

Descripcion 2013

NMA EN VENTAS POR PAGAR 43.626,69
RETENCIONES EN LA FUENTE POR VA 4.629,43
RETENCIONES EN LA FUENTE POR REN 2.192,80
IMPUESTO A LA RENTA 30.797,13

Total 81.246,05

Nota 14 OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2013
APORTES IESS POR PAGAR US$ 4 38966
DECIMO TERCER SUELDOQO POR PAGAR 1.697,02
DECIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR 3.908,08
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR 19.795,09
Total 29.789,85
Nota 15 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a Instituciones Bancarias a corto plazo,
hay una diferencia marcada en los valores del afio anterior frente a |o de este afo en vista que
se realizé un reclasificacion de las cuentas. A continuacién se presenta un detalle de las
mismas.

Descripcion 2013
BANCO BOLIVARIANO uss 17.005,76
Total 17.005,76
Nota 16 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a los socios por préstamos, de igual
forma aqui se reclasifico los valore y se pasé a largo plazo, anticipos de clientes y otras
cuentas por pagar diversas. A continuacién se presenta un detalle de estas cuentas:

(SE DESCRIBE A CONTINUACION)
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Descripcion 2013
ANTICIPO DE CLIENTES uss$ 63.840,29
FONDO ROTATIVO POR PAGAR 235,96
VALORES POR LIQUIDAR EN FONDO ROTATIVO (81,28)
PROVISIONES POR PAGAR 2.413,23
Total 66.408,20
Nota 17 PASIVO NO CORRIENTE - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde principalmehte a las cuentas por pagar a los socios por préstamos reclasificadas
a fargo plazo, A continuacién se presenta un detalle de estas cuentas:

Descripcién 2013
PROANO BUSTAMANTE OSCAR AUGUSTO  USS$ 84.242,22
Total 84.242,22
Nota 18 OBLIGACIONES LABORALES A LARGO PLAZO

Corresponde principalmente a la cuenta Jubilacion Patronal y Desahucio que se les reclasifico
alargo plazo. A continuacion se presenta un detalle de estas cuentas:

Descripcién 2013
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL USs 8.704,99
PROVISION BONIFICACION POR DESAHUCIO 6.532,69

Total 15.237,68

Nota 19 OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a la Banca Privada a largo plazo que
fueron reclasificadas. A continuacion se presenta un detalle de estas cuentas:

Descripcién 2013
BANCO BOLIVARIANO uUss 9.262,74
Total 9.262,74
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Nota 20 CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre de 2013, el capital asciende a US$ 151.517,00.

Nota 21 INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcién 2013
VENTA DE MERCADERIAS USS. 4.860.016,18
VENTA DE INSTALACIONES 31.747,72
VENTA DE TRANSPORTE 22.757,42
Total 4.914.521,32
Nota 22 COSTO DE VENTAS

Es la valoracién monetaria de los gastos incurridos y aplicados en la obtencién de un bien.
Incluye el casto de los materiales, mano de obra y los gastos indirectos de fabricacion cargados
a los trabajos en su proceso, al cierre del ejercicio 2013 y se desglosa de la siguiente forma:

Descripcién 2013
COSTO POR VENTA MERCADERIAS uss (4.024.286,90)
COSTO POR VENTA INSTALACIONES (24.769,53)
Total (4.049.056,43)
Nota 23 GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Al 31 de diciembre de 2013, en el grupo Gastos de la Empresa integrado en los siguientes
garupos, gue se presentan asi:

(SE DESCRIBE A CONTINUACION)
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Descripcidn

2013

REMUNERACION UNIFICADA Uuss
COMISIONES

LUNCH Y REFRIGERIOS

MOVILIZACIONES

ATENCION Y SEGURO MEDICO

UNIFORMES

CURSOS Y CAPACITACION

HORAS EXTRAS

DECIMO TERCER SUELDO

DECIMO CUARTO SUELDO

VACACIONES

GASTOS DE VIAJE

APORTE PATRONAL

FONDOS DE RESERVA

INDEMNIZACIONES NO SUJETAS A IR
HONORARIOS PROFESIONALES
ARRIENDOS

LUZY ENERGIA ELECTRICA

AGUA POTABLE

TELEFONO CONVENCIONAL

TELEFONIA CELULAR

INTERNET

SUMINISTROS DE ASEOQO Y LIMPIEZA
SUMINISTROS DE OFICINA, FOTOCOPIAS Y F
CAFETERIA

PORTES, TMBRES Y CORREOS

TAXS, BUSES Y MOVILIZACIONES
COMBUSTIBLES Y LUBRICANTES
AFILIACIONES, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS
VIGILANCIA, GUARDIANIA Y SEGURIDAD
USO DE BURO DE INFORMACION CREDITICIA
SUMINISTROS DE BODEGA Y HERRAMIENTAS
COMISIONES A TERCEROS

ATENCION CLIENTES, CUMPLEANOS Y AGAS.
SEGUROS

PUBLICIDAD Y PROPAGANDA
MANTENIMIENTO LOCALES ARRENDADOS
MANTENIMIENTO ¥ USO ACTIVOS FIJOS
REMODELACIONES Y REPARACIONES
DEFPRECIACIONES

PROVISIONES

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
PROVISION PARA DESAHUCIO

VA COMO GASTO

GASTOS NO DEDUCIBLES

(149.012,92)
(62.158,21)
(15.177,10)
(11.872,36)
(10.548,94)

(1.017,30)
(2.001,50)
(5.564,35)
(18.020,18)
(7.365,33)
(2.014,18)
(12.066,33)
(26.281,18)
(16.260,16)
(430,44)
(9.360,62)
(83.939,83)
(3.519,23)
(651,29)
(3.197.33)
(8.918,91)
(5.318,68)
(1.559,61)
(7.131,46)
(972,35)
(2.166,71)
(1.791,91)
(1.801,95)
(12.397,96)
(24.510,25)
(450,45)
(4.908,49)
(30.777,14)
(5.574,26)
(10.620,88)
(34.491,20)
(2.035,30)
(5.611,90)
(8.567,18)
(24.317,59)
(1.308,55)
(2.663,74)
(3.625,91)
(3.046,79)
(13.138,67)

TOTAL

{(658.166,62)
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Nota 24 OTROS GASTOS Y COSTOS

Es la valoracién monetaria de los gastos incurridos. Incluye el costo de otros materiales, al
cierre del ejercicio 2013 y se desglosa de la siguiente forma:

Descripcion 2013
GASTOS BANCARIOS uss (701,19)
COMISIONES BANCARIAS (257,15)
INTERESES BANCARIOS (3.018,05)
DIFERENCIA EN COBROS O PAGOS EN CONTRA (167,17)
COSTO POR VENTA TRANSPORTE Y MANIPULEO (65.687,04)
COSTO DE VENTAS POR COMISION TARJETAS (5.779,75)
MERCADERIA DADA DE BAJA (5.187.40)
OTROS COSTOS (ALMACENAMIENTO, ETC) (21.848,89)

Total {102.646,65)

Nota 25 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Internc y su Reglamento, la Compaiia
presenta su declaracién del impueste por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entréd en vigor la norma que exige el pagoe de un "anticipo
minimo de impuestc a la renta®, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
anfo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se |0 realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

Descripcion 2013

Utilidad antes de Provisién para Impuesto a fa Renta US$ 109.849,78
Mas (Menos) - Partidas de Conciliaciéon

Gastos no Deducibles 13.138.67
Deduccion por Incremento Neto de Empleados -

Utilidad Gravable 122.988,45
Tasa de Impuesto 22%
Participacién Trabajadores {19.385,26)
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio (27.057,46)
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 27.057,46
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 30.797.30 n
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{1 A partir del afio 2010, entro en vigor la norma que exige el pago de un anticipo de
un “anticipo minimo de impuesto a la Renta”", 1a referida norma establecié que en el
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minime, este Ultimo se convertira en el Impuesto a la Renta Definitivo.

Los pagos por concepto de impuesto a la Renta de los afios 2013, son:

Descripcion 2013
Provision de Impueste a la Renta Corriente Uss 30.797,13
Menos Retenciones en la Fuente 35.075,91

Impuesto a Pagar (4.278,78)

Tasa Efectiva

Al 31 de diciembre del 2013, |a tasa efectiva de impuesto fue:

Descripcion 2013
Utilidad antes de Prowvsién para Impues US$ 109.849,78
Provision para Impuesto a la Renta Corriente 30.797.,13
Tasa Efectiva 28,04%
Nota 26 OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Cédige Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplementc del Registre Cficial No. 351 el
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013.

Exoneracién del impuestc a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
pricritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas”.

Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
creditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del pago del anticipe de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Caédigo.
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Nota 27 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros {(Marzo 28 de 2014) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinidn de la Administracién de la Compafila,
puedan afectar la marcha de la Compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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