PAPELERA Y CARTONERA NACIONAL 5.A. PACANAL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(En délares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

PAPELERA Y CARTONERA MACIONAL S.A. PACANAL : (En adelante “La empresa”) Es una Empresa lsgalmente constiuids
en ol Ecuador, queda inscits s presente Resolucién, bajo ol N® 549 del Regisiro Mercantil, tomo 138 de conformidad con lo
establecido on el Decreto 732 del 22 de Agosto de 1975 publcado en ol Regisio Oficial 878 del 28 de Agosio de 1575

OBJETO SOCIAL: Ls empresa se dedica 3 Venta al por mayor de papel y carldn y producios de papel y candn.

PLAZO DE DURACION: 50 afics contados @ partir de Is fachs da inscrpoion del contrato constitufive en el Registro Mercantil del
22 de agosto del 1978

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Panamericana Sur KM. 2 1/2, Santa Rosa junto al Iniap. Guaren!,
DOMICILIO FISCAL: En Ia cludad de Quito con RUC: 1791585406001
2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
A continuacién se descniben las principales bases contables adoptadas en la preparacitn da estos estados financieros PYMES,
2.1. Bases de Presentacion
Los Estados Financieros dé la empresa se han preparado de acuerdo con |ag Normas Internacionales de Informacidn Financiera
para pegquefins y medianas entidades (NIF para la PYMES), adopiadas por la Superintendencia de Gompafias, Los Estados
Firancieres se han elaborado de acuerdo con el enfogque del costo histérnico, aungue modificado por Ia revalorizacion del terena

L& preparacian de astos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de clertas estimaciones contables Tamblén
exlge o lo Gerencin que ejerza su juicio an el proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados finenceros han sido preparados & partir de los registros de contabilidad mantenidos por I empresa ¥
lormulados

« Porla Gerencia para conocimiento y aprobadion de los sefiores Socios en Junta General

s Por primara vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (MIIF para PYMES),
adopladas por la Superiniendencia de Compafilas, de manera obligatoria para el entidades bajo su confrol

+ Teniendo sn comsideracion la tolalidad de los principios y noMmas contables de valoracidn de los activos de aplicackin
abiigatoria

« Enla Nota N* 4 Principios, politicas contables y crilerios de valoracion, se resumen principios contables y criferios de valoracion
de ko activos mis significatives aplcados en la preparacidn de los Estados Financieros del ejercicio 2018

»  De forma que muestre la imagen fiel del patnmonio y de la situacitn financiera al 31 de diciembre del 2018 y de los resullados
de sus operaciones, de los cambics en el patnmonio neto y de los fluios de efective, que se han producido en la empeasa an el
ejercicio terminado en esa lecha.

Los estados financieros de |8 empresa, comespondientes 8l sjercicio 2018 fueron aprobados por i Junta General de Socikos
celebrada ol 31 de marzo del 2019 Estos estados financieros anuales fueron confeccionados de acuerdo a Normas Infernacionalkes
de Informackin Financiera “NiIF para PYMES®

2. Adopcion do las Normas Intemacionales de Informacién Financiara “"NIF™

Pronunciamientos contables y regulatories en Ecuador

Los Estados Financieros cormespondientes al ejencicio terminade el 31 de diciembre del 2011 han sido los primeros slaborados de
acuerdo & las Normas @ inerpretaciones, emitidas por el IASE, las cuales incluyen las Normas Intermacionales de Infarmacion
Financiera (NIIF), las Normas Imernacionales de Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
adoptades en & Ecusdor sagun Resolucion Mo, 06,0 1C1 004 del 21 de sgosto del 2008, publicada en Registro Oficlal No, 348 de
4 de septiembre del mismo afio, Resalucién Mo, 08.G.D5C.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No.
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495 gel 31 de diciembra del 2008, en 15 cusl 52 establece & croanograma de aplicacidn obligatoria de las Nomnas Intermacionsles
de Informacion Financiers NIIF v Ia Resolucitn Mo, SC.ICI.CPAIFRS G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro
Oficlal Mo, 566, en el cual se establese el Reglamento para la aplicacion de las Nermas Internasionales de Informasion Financiers
MIIF para FYMES.

L& empresa califica como PYME, de acusardo al raglamento:
8 Monio de actives inferiores 8 4 millones

b, Ventas brutas de hasta 5 millones

g, Tengan menos de 200 frabajadores

Seccitn 35 * Adopcion por pnmera vez de las NIIF™: os primeros estados finanseros que (o ampress presents conforme a ssts
MIF, son los primeros eslados financieros anuales en los cuales 8 smpress hacs una dectargcion explicits v sin teservas contanida
en e30% estados financieres, del cumplimienio con la NIIF

La Gerancla deé |a empresa considera que (& adopoitn de aquellas normas e interpretaciones, que e pudieran ser aplicables en
pariodes luros, no lendrd un efecto material en los estados financieros de |a empresa en el momento de su aplicacidn inicial

Le empresa adopto las Normas NIIF para PYMES, el pencdo de transicidn es ef afio 2011, y los primeros Estados Financieros con
Marmasz NIIF son los terminadoes al 31 de diciembre del 2012,

Esta nusva nommativa supone cambios con respecto 8 las Mormas NEC vigentes hasta & 31 de Diciembre del 2011, para las
empresas PYMES del tercer grupo:

« Cambios en politicas contables, crilerios de valoracion de activos, pasives, ingresos, castos y paslos, y forma de presentacitn
de los estados financieros

« La mcorporacion de dos nuevos estados financierss” el astado de cambios an el patrimonio nete y el estado da flulos de
efectiva, y

« Las notas a los Estados Financieros y el informe de actividades por parte de @ administracién.
Meoneda

a  Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cugntas anuales se presentan en délares smericanos, por ser la moneda del entorne econgmico
principal en gue |a empresa opers

b. Transacciones y saldos {Esta nota incluyes cuando la empresa tenga operaciones con distinta moneds a la funcional
con la que opera)
Las ransacciones en moneda exiranjera sa convierten a s moneda funcwonal, utiizando los tipos de cambeos vigenles en las
fechas de [as ransacciones o de ks valoraciones, en el caso de partidas que se han vieto & valofar Las pérdidas y ganancias
en monada extranjera que resuitan de la liguidacion de estas transacciones y de 18 conversion a los tipos de cambio de cierre
de los activos y pasivos monelanos denominados en moneds extranjera s reconocen en |a cuenta de resultados, excepto sl
se difieren &n 2l olfo resultedo integral como &8 coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de las nversiones netas
cuafificadas.

Las pérdidas y ganancias por diferencins de cambio relativas a préstamas y afective y squivalentes al efective se presentaran
en ls cuenta de pérdidas y ganancias en ia linea de “Ingresos o gastos financieros”. El resto de pérdidas y ganancias por
diferencias de cambio se presantan comao “Oiros ganancias (pérdidas) netas”

Responsabilidad de la informacidn

La Informacidn contenida en estos Estados Financieros es responsabllidad del Gerente, ratificadas posteriormente por la Junta de
Socios.

En la praparacion de los Estados Financieros se han utiitzado determinadas estimacionas parn cuantificar los aclivos, pasivos,
ingresos, gasios y compromises gque figuran registrados en elies

Basicaments, estas-estimaciones s& refieren a:
1 La valorsoion de actives para determinar la exisiencia de pardidas por deferiore de determinades aotivos
2 Sehe optado por mantenzr el oriterio del costo pars los acfivos de Propiedad, pianta y equips,

3. Las hipitesis emplesdas en el calculo sctuarial de los pasivos y obligaciones con los empleados.,



2.5. Periodo Contable

Estado de Situacidn Financiers al 21 de dickembre def 2018 y el Estado de Resultados. Estado de Camblos en el Patrimonio y los
Flujos de Efeclivo, por el periodo comprendide desde el 01 -de enero al 31 de diciembre,

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En Iz slaboracién de las cuentas anuales de la ampresa comespondientes al sjercicio 2018, e han aplicado los sigulentes principios
¥ pollticas contables y oriterios de valoracitn.

3.1, Efectivo y Equivalentes al Efectiva

Se consideran como equivalenties de efective, aguelias inversiones a coro plazo de gran liguidez, gue son fAdimente convertibles
en importes determinados de efectiva, estando sujetos a un rlesge no significative de cambios en su valor.

Su convertibilidad en estricto efectivo esta sujets & un plazo no meyor & los res mesas o menos desde 18 fecha de adquisioibn;

3.2, Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros de e Compafila PAPELERA Y CARTONERA NACIONAL 5.4 PACANAL Son registrades iniclalmente al
costo y consistan en efective, equivalentes en efectivo, cuentas por cobrar, cuenlas por pagar, y deuda a coro plazo, Al 31 de diciambre,
eslos instrumentos financierss .son registrados & su costo, debido a la nalurateza de los mismos,

Procedimisntos!

-Los instrumentos financieros que eventualments estén sujetos a t Compaiiin PAPELERA Y CARTONERA NACIONAL 5.4, PACANAL
Se mantendra verificando el rizsgo de crédito, estan principaimente constituidas por efectivo, equivalente de efective, cuentas por cobrar,
cusntas por pagar y préstamos a corto plazo,

- El efectivo y sus equivalentes s mantienen con instituciones finencieras sdlides.

-Ganeraimente, eslos instrumentos pueden ser negociados en un mercado liguido, pueden ser redmidos a la vista y tienen un resge
minimo,

- Administracion del tlesgo financiero

Factores de riesgo financiero,

Dehido a ta naturaleza de las actividades de |3 Compaiia PAPELERA Y CARTONERS NACIONAL 5 A, PACANAL, esta no enfranta un
importante riesgo finenciers, puss en su maysria emplea instrumenios financleros primarios, como son las cuentas por cobrar y las
Cuentas por pagar, que no son iInstrumentos dervados.

Los riesgos financieros que podrian darse en la Compafilz PAPELERA Y CARTONERA NACIONAL 5.4 PACAMAL  =a resumen de ia
sigulents farma:

{a) Rlesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio

Debido & gue &l dilar e2 moneda de curso legal en &l pais, la economia se encuenira totalmente dolarizada y que las Compafiia
PAPELERA ¥ CARTONERA NACIONAL SA, PACANAL e= preparan sus estados financiercs en esta moneda, & nesgo de lipo de
cambio &8 mnimo ¥ no requiers de medides sspeciaies

ii) Riesgo de precios

Debido & gque la Compafita PAPELERA ¥ CARTONERA MACICNAL 5.4 PACAMNAL No posse inversiones en valores de capiial
mantenidas y clasificadas como disponibies pars Iz venta a valor razonabie, no se ve afecta al riesgo de cambio en los precios; v dada
[= actividad pringipal a la cual s dadica, no estd expuesto al riesgo de precics de marcancias. [De lo conttanio sefalar los rlesgos)

b) Ri i

En general. B concentracidn del rlesgo crediticio con respeto 8 kas cuentss por cobrar se considera minimo dabido al tipo de clientes y a
la actividad

Comercial (O sefialar los riesgos)

fc)]  Fiesgo de iquide

La administracion prudente del riesgo de lquidez: implica mantener suficierte efeclive y valores negocmbles, la disponibilidad de
finanaiamiento & través de un ndmero adecuado de fuentes de financiamiento y la cepacidad de cemar posiciones de mercado. Debido
a la naturaleza dindmica de la actividad principal de la Compafila PAFELERA Y CARTONERA NACIOMAL S.A. PACANAL, la
administracitn financiera mantiens un contral de forma prudente, entre los plazos de recuperacian de efective y los plazos eetablecidos
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sustancialmente independientes de camblos en las asas de intesés en el mercado.

El rleago de tasa de interés de la Compafiis PAPELERA ¥ CARTONERA NACIONAL 5 A PACANAL Surge de su endevdambenio o
largo plazo, El endeudamiento a tasas variables expone & ln empresa al resgo de tasa de interés en los flujos de efective. E|
endeudamiento A lasas fijas expone a Is Compafin PAPELERA Y CARTONERA NAGIONAL 5.4 PACANAL Alresgo de valor razonable
de (s tasas de interés.

3.3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobial son regstradas al monlo segdn ks feclure. Las cuentas consideradas imecuperables son dadas de baja én el

momento &h que son identficadas.

Brocedimienios.

3. Se calcula la provisidn y el deteriond de les cuentas por cobwar al final de cada ejercicio contable estimando (o que considers
la NIIF y la Ley Organica de Régimen Tributario Interno referente a la provision, mas no ol deterioro yo que este no asth
comiderado en o miama provooando ajustes en la cuents impuestos Diferidos.

3.4. Documentos y Coentas por Cobrar comerciales

Cusntas comerciales & cobrar 2on impaoftes debudo por los chentes por ventas de beenes reaitradas en el corso normal de la opersciin
5i se espem cobvar [ dends en un afio o menos (o en &l oclo normal de i operacdn, si este foera mas largo) se dasifica como activos
corrEntas. En catt confans o prasontan Cormo aclivos 10 comendas.

Las cusntss comerciales s& reconocen incialments por s valor fiZzonable ¥ postenorments por su coslo amortizado de acusida con el
miétlodo del fipo de inierés efectivo, menos la provesion por perdidas por detarioro del valor. Se ssume que no exicle un componenie de
financiacion cuando las venias se hacen con un pefiodo medio de colro de 60 dias, o que estd en linea con B pracica de mercado,

Las ransaccionis con panes relacionadas se presentaran por separado.
1.5. Provisién por cuentas incobrables

Cuando snsle evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de ests cuenta se reducird mediante una provisidn, parm
efectos de su presentacitn en ios estados financiercs, se registrard I provisidn por (s diferencia entre & valor en libvos de las cuentas
por cobias menos el importa recuperable de las mismas. © 5e aplicsra & monto méixsmo permilido legal por B Ley de Ragimen Tributario
Interno

16. Reconocimiento y Valoracion {esta nots aphicard cusndo ls empresa registre inversiones segin su objetivo).

Las sdguisiciones y l2s enzjenscionas normales de inversiones s reconocen &n 8 fecha de compea, es dear, I fecha en la gue 8
empress se compromete 3 comprar o vender el activo, s inversiones s& reconocen iniciaiments por el vaior razonable mas los cosfos
da la operackn para odos los actives financieros que no se valoran a vakor razonatle con cambios en resultado.

Los actives financieros valorades a valor razonable con cambios en resultado s reconocen iniciaimenie por su valor razonable, y los
costos de la ransaccion se cargan en la cuents de (eaullades. Los activas financieros se dan de baja en ol batance cuando los derechos
a recibir flujos de sfectivo de las inversiones ha vencido o se han transferido y la empresa ha traspasado todos los riesgos y ventajas
derivados de su auloridad a los aclivos financieros disponibles para ks venta y los aclives financierns a valor razonable con cambio &
resyftidos se contabilizan posteriormente por su valor razonable

Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en & valor razonatle de aclivos financlefos & valor razonable con cambos en
resuliado se presentan en |z coenta de resultados deniro de obres ganancias / (pérdidas) netes en el penodo gue en se ongmaron. Los
imgrescs por dhidendos de activos fnancieros a valod razonable con cambios en resullados se reconoceran en i3 coents de resultados
como parte de ofros ingresas cusndo se establece ¢l derecho de (2 empresa a recibir los pagos

17, Inventarios
La amprasa no realiza compra venta de bienes, ya que su acthndad es brindar sarvicios.
31.8. Propisdad, Planta y Equipo

181, Reconocimienio.
Un elements de las propeedades. planta y equipo serd reconocido como activo cuande:




a) Es probable que la Compafila PAPELERA ¥ CARTONERA MACIONAL S A PACANAL obtengs los beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo, y

b} El costo del active para la Compafiia PAFELERA ¥ CARTONERA NACIONAL 5.4 PACAMAL puede ser valorado con
liabitidad.

e} El Acive este confralade por cuslgquisr medio,

d) El activo supere los doce meses de uso.

3.82. Medicién inicial.
Todo elemento de propiedades, plama y equipo. qgue cumplz las condiclones pare ser reconoclido como un active, se valorard por su
coston,
Procedimientos
£l costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenderd;
3)  suprecio de adquisicion, incluidos los aranceles de impanaciiny los impuestos indrectos no recuperables que recaigan sobre
ia adquisicidn, después de deducir cualguier descuento o rebaja de precio;
by todos los coslos direstamente relacionedos con la ublcacdin del activo en @l lugar v en las condiciones necesarias para que
pusds operar de la forma previsia por la gerancia,
el s sstimacibn micial de los cosios de desmantelamiento o retiro del elemento, asl como la rehabliitacién del lugar sobre ef que
se asienta, (cuando constituya una obligacidn para la Compania PAPELERA ¥ CARTONERA NACIONAL S A, PACANAL
d) Enelecaso de las permutas de slementos de propiedades, planta y equipo, se medirin por su valor razonable; y
@) Loe terencs y edificlos son independientes y se tratardn contablements por separade, incluse si han side adguiridos
conjuniaments.

383,  Medicién posterior al reconocimiento inicial

MODELC DEL COETO

Con posteriorided al reconecimienta iniclal como activo, fodos los bienes mueblez que formen parie de los elementos de las propledades,

plarita ¥ equipo, deben ser contabillizados a su costo.

Procedimisnts

a) Los elementos de las propiedades, planta y equipo se valuarén a su costo de adguisicidn menos fa depreciacidn acumulada
practicada y &l imporie de cualquler pérdida por deterioro de valor que hayan sufrido a lo large de su vida util.

384 Modealo de Revaluacion (puede adoptar el Modelo del Costo)

Caon posterioridad & su reconsgimiento como ectivo, todos los bienes inmuebles que formen pare de los elementoz de propledades
plants y equipo, cuyo yalor razonable pusda medirse con fablidad, se contablizardn a su valor revaluade.

Procedimienios

a) Loz elementos de las propiedades, plania y equipo se valuardn por el modelo de revaluagitn, serén medidos & su valor
razonable, en &l momento de [a revaluacion, menos:la depreciecion acumulada v el Imperte acumulado de tes pérdidas por deterioro de
valor que hays sufrido;

b} Lea revaliaciones se hardn cada 2 afios; ¥

o El valor razonable de los terrencs v edificlos estard basado en el informe gue emita un perite debidamente autorizado.

3.8.5. Para efectos de la depreciacion se aplicara el Método de la Linea Recta.

Procedimientos

a) [El cargo por depraciaciaon de cada periodo se reconocerd en el resultado del periodo, salvo que s& haya incluide en el imparte en
libros de otro activo:

b} Elimporte depreciable de un active se distribuird de forme siglemdtics o lo largo de su vida i,

c)  El valor residual y la vida atil

38, Propiedades de Inversidn

Las propiedades de inversion se mediran injcialmente a su costo; incluyando a este los costos asockados a la fransaccidn.
Procedimisntos

Poslerior 8 su reconocimients inicial, & Compafila PAPELERA Y CARTONERA NACIONAL SA PACANAL Contabilisars todas sus
propiedades de inversion por su costo de sdguisicitn menos |8 depreciacion acumulada v el iImporte acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,



4.10. Propiedad Planta y Equipo en Arrendamiento Financier

Al comlenzo del plazo del arrendamlento financiero, y por tratarse de la figura de amendstanio, éste se reconocera, en el balance como
para del activo, y se registrard un pasivo par & mismo importe, igual al valor raronable del bien amendade, o bien al valor presente de
los pagos minimos por el arrendamisnto, i éste fuera menor, determinados al inicio del arrendamisnto.

Procedimiantns

a) Al caloilar el valor presente de los pagos minimos por el arendamlento, se tomard como factor de descuento ln tasa dé interés
imiplicita en ol arrendamiento, siempre que ses practicable determinaria;

B Cuzalguier costo directs inicial en que ncurra la Compafiia PAPELERA ¥ CARTONERA NACIONAL SA PACANAL, en su
cardcter de amendatario se afiadita al importe reconiocido coma active;

) Cada una de las cuntas del arendamienio financiero se dividird en dos partes que representan respectivamente, las cargas
financieras y ta reducclin de la deuda viva,

d) La carga financiera total se distribuird entre les periodes que constituyen el plazs del arrendamiento, de manera que se tenga

una tasa de interés constante &n cada periodo, sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar

3.11. Actives Intangibles
(a) Programas informaficos

Los costos asociados con el mamenimiento de programas informidticos se reconocen como gasto a medida que s ncurre en los
mismas. Los gastos de desamollo directamente atribulbles al disefio y realizacion de pruebas de programas informaticos que sean
identificables y Gnicos y susceptibles de ser controlados por la empresa se reconocen como activos intangibles, cuendo 3& cumplen
las siguienies condiciones:

#  Técnlcamante, es posible completar la produccién del sofivo intangible de forma que pueda estar disponible pars su
utilizacién o su venla;

< La administracion tiene intencidn de completar-al eotivo intangible 2n ouestidn, pars usario o venderlo,

*  Leempresa Lene capacidad para ulilizar o vender e activo intangible,

«  Be puede demoestar le forma en gue el activo intangible vaya 2 generar probables beneficios econdmicos en ef
futuiro;

+  Edste disponibilidad de los adecuados recursos téenlcos, financieros o de ofro tipe, para completar &l desarrofio y
para utiiizar o vender el activo intangible; y

«  El desambolzo atribuible al actve infangible durante su desamollo puede valorarse de forma fiabla.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como pade de los programas informiaticos incluyen los gestos del parsanal
gue desarralie dichos progremas y un porcentaje adecuado de gesios generales.

Lns pastos que no cUmplan estos ofitérios && reconocaran coma un gasto en &l moments &n el que & incurran. Los desambaleos
sobre un activo intangible reconocides inlciaimente como gestos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como activas
intangides.

Los costos de desarrallo de programas informaticos reconocides como activos se amortizan duranie sus vidas tiles estimadas que
no superan los anco afios.

3.12. Pirdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre I3 que se Informa, s= revisan |as propiedades, planta y equipo, aciivos intengibles e inversiones en &l caso de
habier, para determinar si exisien indicios de que sstos activos hayan sufrido una pérdida por deteriore del valor. Si existen indicins
de un posible deteriore del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualguier active afectado (o grupo de activos
relacionados) con zu importe en libros: Si el importe recupersble sstimado es inferior. se reduce el imponte en liorosal impars
recuperable estimado, y s reconoce una perdida por detenoro del valor en resultados.

De forma simiar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalis si exste deteroro del valor de los inventanios, comparando =l
importe &n libros de cada partida del inventario (o grupo de partides similares) con su precio de venta menos o costos de
terminackin y ventas, Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe &n libros 8l precio de venta manos los
costos y gastos de ferminacion ¢ ventas, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterloro del valor en resultados con fa
provisidn de inventarios por el valor neto de realizacion
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De igual manera, an cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se avalia los arllculos daflados u obsalatos
en aste caso se reduce el importe en libres, con |8 provision de inventarios por deterioro fisico. Es una cusmta de valuagitn del
active, con el gasto respectivo,

En al'casa de los aclivos que tisnen origen comercial, cuentas por cobrar, e empresa tiene definida una politica para el regisiro de
provisiones por deteriore an funcidn de la antigfedad del saldo vencido, que sé aplica con cardoter general, excepto an-aguellos
casos en que exisla alguna particularidad que hace aconssjable el andlists espocifico de cobrabilidad, a la fecha de amisién de
eslos estados financieros se realizado una provisidn de cuentas incobrabiles, con cargo a resultados del ejerciclo y por ejuste en le
adopeion por primera vez, en al Palrimonio

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pager son obligeciones de pago por bienes o sarvicios que =& han adguindo de los proveaderes en ol
cursa ofdinario del negocio. Las cuentes @ pagar s& clasifican come pesive corfients s los pagos Henen vancimiento 2 un afio o
menos (o vencen &n el ciclo normal del negocko, =i esls fusra superior). En ceso contrario, se presantan como pasivoes no cofmientes

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicislmeante a valor razenable y posteriormente g& valoran por su costo amortizado
usando &l método de tipo de intergs efechivo, cuando =l plazo es mayor a 90 dise. Se ssume que no existen componenies de
financiackdn cuando [as compras a proveedores sg hacen con un perodo medio de pago de 60 dias; lo que esld en |ines con la
practica de mercado,

3.14. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las dewdss financierass se reconccen Inicialmente por su valor razonable menos |os costos de fa transaccian en los gue se hays
incurnido. Posteriorments, las deudas financieras se valoran por su costo amortizade, cualquier diferencia entre los fondos
abtenidos (netos del costo necasario para su obtencion) y el valor de reembolso sa reconoce &n la cuenta de resultados durants ia
yida de |a deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efective,

Las comitiones abomadas por fa obtencidn de liness de crédite se reconocen tome costos de la fransaccitn de la deuda sismpre
gue sea probable que 2 vays 2 disponer de una parte o de ls tolalidad de (= linea. En este case, las comisiones se difieren hasta
que se produce |a disposicién, En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de todo o parte de la linea de crédilo,
ls comisién se capitalizard como un pago anticipado por serviclos de lfquidez y 2e amoitiza en el perodo &l gue se refiere fa
disponibilidad del crédito.

31.15. Impuesto a las Ganancias

El gasts por impuesto 3 las ganancias del afio comprende ia suma del impuests commiente por pagar y del impuesto diferido
El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancla fiscal del afvo,

El impuesto diferido se reconoce a partir de fas diferencias entre los impoites en libros de los aclives y pasivos =n los Eslados
Financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas come diferencias temporarias), Los pasives por impuestos diferidos
sit feconocen para todas las diferencias tempararias imponibles gue se esperan que incrementen la ganancis fiscal en el futuro

Los activos por Impuestos difaridos se reconocen para lodas las diferencias temporarias deducibles que se espera que reduzean
la ganancia fiscat en el fuluro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no ulilizedo. Los aclives por impuestos diféridos, se miden al
importe maximo que. sobre fa base de la panancia fiscal actual o estimada futura, 85 probable gue s# recuperan,

El importe en libros neto de los actives por impuestos diferidos se revisard en cada fecha sobre b gue so informa y se ajusta para
reflefar fa evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras, cualquler ajuste s reconoce en ol resultado del perlodo

El impuesto diferido se calcula segin Ias tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en
los que se espera realizar el active por impuestos diferides o cancelar el pasive por impuesto diferido, sobre 1a base de las tasas
impositivas que hayan side aprobadas por el SRI.

A partir del ejercicio fiseal 2010 entrd en viger 8 norma que exige el pago de un “anticipe minime de impussio a la renta’, cuyo
valor es calculado en funcitn de las ciffas raportadas &l afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gasios
deducibiss. 0.4% de los ingresos gravables v 0 4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta cavsado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
aitime se convertird en impuesto & la rentz definitive, 8 menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devoluciton. |6 cual podria sar aplicable, de acuardo con is norma que rige e develucian de este anlicipo

Cusante el ejerclcio 2018 la empresa registid como Impuesto a la renta cormients causade =l valor determinado sobire la base dei
Z2% sopre fas utilidades gravables puesto que este valor fue mayor &l anticipo minme del impuesto a 1a renta correspondiente.




En adicitn, es importanie sefialar que de acuerdo con &l Cdigo Orgénico de la Produccldn, Comercio & Inversiones, fa tasa del
Impuesto-a (8 Renta se reduce progresivaments, mickando &n el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en & 2018, por lo que =l
impuesto diferido esla caleulado considerando el decrementn progresive de la tasa impositiva

3.16. Beneficios a los empleados

3.17.

Esta norma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos. Un pian de aportaciones definidas
es un plan de pensiones bajo el cual la ampresa paga aportsciones fijas a un fondo ¥ no tiene ninguna obligacion, ni legal ni
implicita, de realizar aporiaciones edicionales &l fonde.

Los planes de beneficios definides establecen el importe de la prestacion que recibird un empleads &n &l moments de su jubilacion,
nofmalmente en funcion de une o maés factores comao l& edad, ahos de serviclos y remuneracionss,

El pasiva recanocido en el balance (Reserva Jubilacidn Patronal) respecto de los planes de prestaciones definidas, =5 &l valor
actual de la obligacidn por prestaciones definidas en |a fecha del balance menos el valor razonzble de los actives afectos al plan
La obligacion por prestaciones definidas se calouls anualmente por actusrios independientes de acuerdo con el méindo de fa
unidad de crédito proyectada

Provisiones

Lat provisiones tenan una obligacin presente, ya sea legal o impliclia, como resultado de sucesoes pasados, es probable que
vaya & sef necesaria una salida de recurens para liquidar ia obligacion; y el importe se haya estimado de manera fiable.

Las provisiones se valoran por &l valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesanios para liquidar la ohligacion
usando un tips antes de impuestos que refisle & valoracidn en el mercado actual del valar temporal del dinero v los riesgos
especificos de la obligacidn. El incremento en la provision con mafivo del paso del iempo se reconoce como un gasio por intereses

4.18. Reconocimiento de ingresos

319,

3.21.

Los ingreses ordinarios se neconocen cuando se produce Is entrads bruta de beneficios econdmicos orginados &n ef curso de las
aclividades ordinarfas de [a empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrade de beneficiis provoque un incremento en &l
pafrimonio neto que no este relacionado con |as aportaciones de los propietarios de ese patimonio y estos beneficios pusdan ser
valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran pos e valor razonable de la contrapartida reclbida o por recibir, derlvada
de los mismes, El ingreso se sxpone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones,

Reconocimiento de costos y gastos

Los costne y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, 28 decir, todes los gastos son reconocidos
maments en que se conoce el uso o recepcidn de un bien o senviclo.

. Arrendamisntos

Los amendamientos en los que el arendador consarva una parle significativa de los riesgos y ventajas derivados de [a ttulardad
se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de amendamiznto operstivo (netos de cualguier incentivo
recibido del arendador) se cargan en ls cuenta de resuftades, mediante B factura respectiva, |a empresa no registra
amendamicntos finandierps.

Participacion a trabajadores.

La empresa reconoce con cargo & los resultados de| ejercicio an que se devenga, el 15% de parlicipacidn de los trabajadores en
Iz utilidsdes de conformidad con o establecide en al Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuadar.

Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente scbre la base de gue |8 ampresa ssid en lunclonamiento, ¥ continuard sus
aclividades de operacion denftro del futuro previsible, por [0 (anto (s ampresa no ene imencién ni necesidad de liguidar o de cortar
de forme importanie sus opereciones:

3.23. Estado de Flujos de efectivo

En gl estado de flujos de efectivo, preparado segtin el mélodo directo, ae uiilizan las siguientes expresiones;

s«  Actividades Operativas; achividades fipicas de la empresa, segin &l objete =ocial, a5l como atras actividades que no pueden
ger calificadas coma de inversion o de financiacitn.

= Actividades de inversién: |as de adguisicidn, enajenasldn o disposicidn por otros medios de activos & largo plazo,
especialments propiedad, planta y equipe en el caso que apligue.



« Actividades de financlacién: actividades que prodiscen cambios an el tamafio y composicidn del patrimonio neto y de las
pasivos que no forman parte de las actividades de operacian.

=  Flujos de efectivo: entradas y salldas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; emtendiendo por estos; Caja, Bancos y las
inversiones a corto plazo de gran liquidez ¥ sin nesgo significative de alteraciones en su valor

El Estado de Flujos de Efeciiva en la fecha de transicidn no sufre modificacidn alguna debido a que el ajuste efeclusdo para la
aphoacion de la NICINIIF, no afecta al afectivo, soko e= un ajuste con efecto retrospective al Patrimonlo (Resultados acumulados
provenientes por ls adopcidn de MITF),

3.24. Situacion Fiscal

Al tiemre de los Estados Financieros |8 empresa no ha sido sujeta de revision por pane de les auioridades fiscales, la Gerencia
considera que no hay contingencias tributarnss que podrian afectar la situacken fnanciers de ta empresa,

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La smpresa esta sxpuesta a determinados riesgos que gestiona mediante | aplicacidn de sislemas de identificacion, medicidn, imitaeidn
de concenfracion y supervision

Entre log principios de buena administracion destacan log siguientes

«  Cumplir estrictamente con todas las normas aprobadas v divulgadas por &l Presidents y Gerente

»  5Se definen politicas de conecimiento tcnico v cepecidades suficientes para asagurar una gestion eficaz a favor del cliente,
minimizando 2l riesgo de confrol intermo, financieras v ante las enfidades de control

s«  Sedesamolfan y aplican control de calidad necesant para REegUIar que jas operaciones sa realizan sequn las politicas, normas
v procedimientos establecidos

Los principales nesgos de la empresa se derivan del desarrollo de su propia actividad y deniro de ésts, los principales sspectos a destacar
san:

+ Politica de calidad! Para garantizar ia calidad de nuesiros servicios la empresa cuerda con un sistema de control interna,
mediante el comité de calidad, cumplisndo con los esténdsres de ética, normas de general aceptacion.

«  Politica Juridica: En relacion con los confiicios que pudisran surgir en relacidn conla actividad de & empresa, con log diversos
apentes del mercado, laboral, nibkdarnio, a5 préclica habiiusl mantener una lnea de sohiclin & lod conficlos por medio de la
mediacidn. Mo obstante, y para prevenir fiesgos por €808 molivos. [a empiesa cuenta con asesores  |uridicos propios. que
mantiensn una actitud preventiva.

+  Politica de seguros: La émpresa mantiene una polilics de seguros de responsabilidad civil y todo riesgo, al misma tempo se
encusniran sseguiadas las oficings, muebles ¥ equipos de oficing y vehiculos

» Politica de RRHH: La empresa cumple con el chdige feboral vy disposiciones del Ministerio del Trabajo, mativands
permanenemente al valloso elemento de Recursos Humanos, ha puesto o disposicion de los empleados =l reglamentoe de
rabajo v de segurldad industrial

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo =& tigne conocimignto de obrea hechos ocurides con posterioridad al ciemre de estos estados financieros, gue pudieran afectarios
significativameants & su presantaciin,

APROBACION DE CUENTAS ANUALES
Estos estados financleros, han sido aprobados por i3 Gerencia Ganeral y posterior aprobacion por I Junla General de Sodios. Dichas

cuentas anuales estin extendidas, (incluidos: Estado de Stuacion Financiers, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
&l Patrimonio, Estado de Fiujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros.

Alentamente,

:;3".:.11!6 ‘A
Maria del Carmen Rojas
GERENTE GENERAL



