INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2011

1.- ANTECEDENTES

De acuerdo con lo estipulado en el articulo 279, numeral cuarto de la ley de compafiias
y Reglamento y en la condicién de comisario, designacion realizada por la Junta de
Accionistas del 23 de marzo 2012

En atencién a las funciones a mi encomendada, pongo en consideracion de los sefiores
Accionistas el presente informe de COMISARIO correspondiente al ejercicio
economico 2011.

2.- OBJETIVOS Y OBLIGACIONES DE LOS COMISARIOS

Los objetivos principales del informe de comisario por ¢l ejercicio econdmico 2011
detallo a continuaciéon

2.1. Emitir una opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones por parte de los
administradores, respecto a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como de las resoluciones de la junta General de Accionistas.

2.2. Comentar sobre los procedimientos del control interno de la compaiiia.

2.3. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con los registros en los libros de Contabilidad y si estos se han
elaborado de acuerdo a los principios de contabilidad generalmente aceptados.

2.4. Informar sobre las disposiciones constantes en el articulo 279 referente a las
obligaciones y atribuciones de los comisarios.

2.4.1 Exigir a los administradores de la entrega de balances mensuales de
comprobacion

2.4.2. Examinar en cualquier momento y por lo menos una vez cada trimestre los
libros y papeles de la compaiiia en los estados de caja y cartera.

2.4.3. Presentar un informe fundamentado a los sefiores Accionistas.

2.4.4. Convocar a la Junta de Accionistas si fuera el caso.

2.4.5. Solicitar a los administrados la convocatoria y los puntos orden

2.4.6. Asistir con voz informativa a las juntas. —
2.4.7. Pedir informes a los administradores. = SupER\NTEND?:?,(“\g
2.4.8. Vigilar en cualquier tiempo las operaciones de la Co 3. DE COMP"\‘MA
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El presente informe no exime de responsabilidad a los administradores de
PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A Por las operaciones y
transacciones financieras ocurridas durante el presente ejercicio, de conformidad con el
articulo 265 de la ley de Compaifiias.
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3.- DESARROLLO

1.- Emitir mi opinién sobre €l cumplimiento por parte de los administradores respecto a
las normas legales. Estatutarias y reglamentarias asi como de las resoluciones de la
Junta General de Accionistas.

He aplicado procedimientos de revisién generalmente aceptados y permitidos por la ley
a fin de satisfacerme del cumplimiento por parte de los administradores de
PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A Obteniendo como
conclusion que los administradores si han cumplido con las resoluciones emitidas
durante el afio 2011. -

Cumplimiento de disposiciones legales, libros sociales, Resoluciones de de la Junta de
Accionistas.

A.1. DISPOSICONES LEGALES

1.1. La compaiiia se constituyd en Quito-Ecuador se constituyé mediante escritura
publica el 25/02/2005

El objetivo social de la compafiia PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL
PACANAL S.A es realizar la elaboracion, compra, venta, importacion, de papel, carton
y materiales a fines. Compra, venta arrendamiento de bienes muebles, maquinaria,
materia prima para las diversas actividades de acuerdo con las instrucciones dadas por
la Junta General de Socios.

A.2. LIBROS SOCIALES.

Durante el periodo econdmico 2011 los libros sociales de la compaiiia asi como el libro
de Actas de Juntas Generales de Accionistas y el libro de expedientes se encuentran
bajo la custodia del Sr. RAUL CAIZALITIN Gerente General, las mismas que se
encuentran debidamente legalizadas al 31 de diciembre del 2011, el capital suscrito y
pagado se encuentra compuesto de 800 participaciones por valor de USD 1,00 cada
una dando un total de 800 ddlares.

El libro talonario de Aportaciones y Accionistas se encuentra debidamente custodiado———
y registrado en los libros contables de la compaiiia. SUPERlN'TENDlaNIC!A ‘1
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Viernes, 23 de marzo del 2012.
B) PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO DE LA COMPANIA

Del andlisis efectuado a los procedimientos de control interno, aplicados por la
compaiiia, en forma general se podria calificar como satisfactorio.

C) OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS REGISTRADAS EN
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LOS LIBROS DE CONTABILIDAD Y SI ESTOS SE HAN ELABORADO DE
ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS EN EL ECUADOR.

4.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He efectuado una revision de las cifras del Estado de Situacion General de la compafiia
PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y del
Flujo de Efectivo, asi como la correspondencia con las cifras registradas en los libros
contables en el afio terminado a esa fecha.

En mi opinidn en las cifras consignadas en los Estados Financieros de PAPELERIA Y
CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A, se presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera d¢ PAPELERIA Y CARTONERA
NACIONAL PACANAL S.A

La elaboracion de los Estados Financieros es de responsabilidad de los administradores,
en especial de la Gerencia y la mia de opinar sobre las cifras expresadas en los mismos
de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Compaiiias Art. 279 y 289.

Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con las normas de revisién generalmente utilizadas

y estas se basaron en las disposiciones de la Ley de Compafiias en relacion al trabajo de
comisarios por el ejercicio 2011.

S5.- ANALISIS DE LAS PRINCIPALES CUENTAS DEL ESTADO DE
SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011.

Los estados financieros han sido presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compaiiia.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Cuentas por Cobrar

Los créditos por ventas son reconocidos inicialmente al valor razonable, generalmente
el monto de la factura original. PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL
PACANAL S.A analiza sus cuentas por cobrar en forma periddica con el propésito-de
determinar cuentas antiguas.

Proveedores

Las deudas comerciales son medidas a su valor razonable.

Reconocimiento de Ingresos

Las ventas comprenden el valor razonable de la consideracion recibida o a recibir por la
compra, venta, importacion, de papel, cartén y materiales a fines. Compra, venta




arrendamiento de bienes muebles, maquinaria, en el curso ordinario de las actividades
de PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A

Las ventas expuestas netas de devoluciones y descuentos, con la generacion de la
factura de venta.

Costos y Gastos Operacionales
Los costos y gastos operacionales son reconocidos en el Estado de Resultados de

acuerdo con el criterio del devengado.

Estados Financieros

- Estado de Situacion.- A continuacién se presenta el balance general al 31 de

diciembre de 2011:
Activos Pasivos
Corrientes : Corrientes :
Caja y bancos $ 82.077,56 Cuentas por pagar $ 98.888,74
Otros activos corrientes 211235,00 Provisiones 0
Impuestos 129.011,75 Impuestos 12.015,83
Activo corriente 422.324,31 Otras cuentas por pagar 240.328,52
Total pasivo 351.233,09
Otros activos 87.931,41 Patrimonio
Capital social 800,00
Activo diferido 0 Utilidad de afios anteriores 7.229,87
Utilidad del Ejercicio 48.943,06
Total patrimonio 159.022,63

Total activos $ 510.225,72 Total pasivo y patrimonio $§ 510.225,72

- La principal cuenta que conforma el activo es el efectivo, que la Compaiiia
mantiene en una institucion financiera producto de sus operaciones.

- Las cuentas por cobrar principalmente constituyen la facturacién realizada por
compra, venta, importacion, de papel, cartéon y materiales a fines. Compra, venta
arrendamiento de bienes muebles, maquinaria.

- El pasivo constituye pr1nc1palmente las cuentas pendientes de‘—gam:\
proveedores producto de su operacién. SbPFR\N TE! ANIAS
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a) Correspondencia, libros de actas, de junta general de accioni
y libros de contabilidad.
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Los libros societarios y de contabilidad se encuentran archivados y ordenados de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes.

b) Otras actividades administrativas

Como parte de las actividades de revision, se han comunicado apropiadamente a la
administraciéon y se ha delimitado los tiempos y tareas especificas que la
administracion debe cumplir, siendo las principales:

- Entrega oportuna de los balances y documentacién de sustento, para su
correspondiente revision.

- Obtener oportunamente conocimiento de cualquier actividad o asuntos que
afecte a la Compaiiia en su operacion.

- La elaboracion de informes por parte de los administradores.

8.- INFORMAR SOBRE LAS DISPOSICONES CONSTANTES EN EL
ARTICULO 279 A LAS ATRIBUCIONES Y OBLIGACIONES DE LOS
COMISARIOS.

De acuerdo a las politicas interna s de contabilidad se han preparado estados
financieros de comprobacion en forma mensual durante el ejercicio 2011.

» Exigir a los administradores de la entrega de balances mensuales de
comprobacion

Debo puntualizar que los Estados financieros son preparados al final del periodo y que
la compafiia ha conformado los métodos de Contabilidad, sus registros y libros
contables de acuerdo a las normas respecto a la materia contable y a las disposiciones,
normas y reglamentos emitidos por la Superintendencia de Compailias.

Los principios contables aplicados estan de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, que fueron emitidas por la Superintendencia de Compaiiias para la
elaboracion de los Estados Financieros del ejercicio 2011.

» Examinar en cualquier momento y por lo menos una vez cada trimestre los
libros y papeles de la compaiiia en los estados de caja y cartera.

No se ha podido realizar el trabajo en forma regular,

€ro_par.
_gjercicio econdémico he procedido a revisar. ’

> Presentar un informe fundamentado a los sefiores Act istﬁss AGQ, 2612
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Este informe se presentara a la Junta General de Acci )niWERqQ@MEOOS

dispuesto por la ley, con el analisis fundamentado de lcb principalgpuubré3 del

Balance.
» Convocatoria a los sefiores Accionistas.

Se procedi6 a realizar, la convocatoria por la prensa para realizar la reunion
ordinaria de los Accionistas, de conformidad con los estatutos sociales.



» Solicitar a los administrados la convocatoria y los puntos orden
En la convocatoria se establecid los puntos de orden del dia.

» Asistir con voz informativa a las juntas
» Se cumplird en la Junta que apruebe los Estados Financieros.

» Pedir informes a los administradores.

El informe de Gerente se presentara en la Junta de Accionistas para aprobacion de
Balances.

> Vigilar en cualquier tiempo las bperaciones de la Compaiiia.

Se ha efectuado el trabajo con documentos que reflejan los saldos al 31 de
diciembre del 2011

JUICIOS PENDIENTES.

La Compaflia no mantiene litigios que puedan afectar a la posicion econdmica
financiera de la misma.

OPINION SOBRE LA COLABORACION BRINDADA POR LOS
ADMINISTRADORES.

He obtenido de los administradores toda la informacion necesaria sobre las operaciones
asi como documentos y registros para el analisis de los Estados Financieros de
PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A por el afio terminado
al 31 de diciembre del 2011."

La colaboracion prestada por todo el personal directivo, funcionarios y empleados ha
sido satisfactoria, lo cual me ha permitido el cabal cumplimiento de mis funciones de
comisario, por lo que expreso mis agradecimientos.

Atentamente,

Lic. C.P.A Patricia Cevallos
Registro 17-2084




