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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefnores Accionistas de PACANAL S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Papeleria y Cartonera
Nacional PACANAL S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en el parrafo
de fundamentos para calificar la opinidn, los referidos estados financieros presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Papeleria y
Cartonera Nacional PACANAL S.A. al 31 de diciembre del 2019, la situacion financiera
de la compaiiia, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF para PYMES emitidas por el
consejo de normas para la contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion con salvedades

1. Tal como se menciona en la nota 8 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2019 la compafia mantiene crédito tributario de IVA, por el valor de US $ 71.491
proveniente de afos anteriores, por el cual no se ha presentado el reclamo
correspondiente de pago en exceso.

2. Tal como se menciona en la nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre
del 2019 la compania presenta obligaciones con el servicio de rentas internas por
US $ 77.536 correspondiente a IVA no cancelado de afos anteriores, el Servicio de
Rentas Internas-SRI mantiene como obligacién en firme incluyendo intereses el
valor de US $ 121.033.67.



3. Al 31 de diciembre del 2019 la compafiia no clasifico la porcién corriente de
obligaciones a largo plazo por el valor de US $ 23.807.36, subvaluando el pasivo
corriente por el referido valor.

4. Al 31 de diciembre del 2019 no recibimos confirmaciones de saldos de las
instituciones financieras con las que opera la compafia a fin de identificar posibles
contingencias o garantias relacionadas con las operaciones.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros”. Somos independientes de Papeleria y Cartonera Nacional
PACANAL S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cdodigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este
informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacién
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacidn contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compania.



Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y del control interno determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La compafia al 31 de diciembre del 2019 presenta una pérdida del ejercicio de US $
163.905 y un déficit acumulado de US $ 77.121, causando un patrimonio negativo de US $
63.029 situacion que puede ser observada por la Super Intendencia de companias
declarando la liquidacién de oficio si la administracion no presenta planes de capitalizacion
concretos.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compafia.

Responsabilidad del Auditor

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones



deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefnar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién rev elada por la Administracion es razonable.
Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, fueron
examinados por otros auditores quienes emitieron su opinién con salvedades relacionadas
con la existencia y valoracion de Inventarios e incertidumbre relacionada de obligaciones
con entidades del gobierno, con fecha 25 de Julio del 2019.
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Quito, junio 02, 2020



PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Dic Dic
2019 2018
Notas US délares
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efeclivo y equivalentes de efectivo 5 6.238 3.923
Cuentasy documentos por cobrar comerciales
. : 6 76.963 76.811
Otras cuentas y documentos por cobrar comentes 7 58.962 45.367
Activos por impuestos corrientes 8 102.723 117.916
Inventanios (Neto) g 77,137 340222
Total Activos Corrlentes 322.024 584.239
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo, neto, y total Active No
Corriente 10 15261 22256
TOTAL ACTIVOS 337285  506.495
Ver Notas a los Estados Financieros
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Dra. Maria del Carmen Rojas Dra. Lesly Pérez




PASIVO.

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y documentos por pagar corrientes-
proveedores

Obligaciones con Instituciones Financieras
Pasivos corrientes por beneficios a empleados
Anticipos de clientes

Obligaciones con la administracion tributaria
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS llﬂ CORRIENTES

Obligaciones con Instituciones Financieras
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Suscrilo o asignado

Aportes para Futuras Capilalizaciones
Reserva Legal

(Deficit) Utilidades acumuladas

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Var'hlntas a los Estados Financieros

Notas

1"

12
13
14
15

16

17

Dic Dic
2019 2018
(en US délares)
92.619 78.277
25874 83.201
10.805 11.859
28433 25151
78.111 BO.717

236.842 279.254

5.800 5.800
7.083  108.200
1.268 1.266
-77.181 93,585
-63.020  209.853
337.285  606.495

épr&smtarrte Laggi

Dra. Maria del Carmen Rojas
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Dra. Lesly Pérez




PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Dic Dic
Notas 2019 2018
(en US dolares)
Ventas 18 759.149 BOB.447
Costos de ventas 19 818.267 781.526
(PERDIDA) Utilidad Bruta en Ventas -59.117 116.921
Gastos de Administracién y Ventas 19 107.135 B0.043
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL
Gastos no Operacionales-Financieros 2.678 22.203
E:‘tém Ingresos no Operacionales 5.601 5.597
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION E IMPUESTOS ~163.330 N.ar2
15% Participacion de los Trabajadores 0 -3,041
impuesto a la Renta 575 -8.240
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO =163.905 8,991

Ver Nolas a los Estadas Financieros.
B ]
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Dra. Maria del Carmen Rojas
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PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Diciembre 31  Diciembre 31

2019 2018
{en US doéiares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido de clientes 760.020 B77.428
Efectivo pagado a proveedores y empleados -693.732 -823.851
Otros -102.107 0
Efectivo neto (utilizado) proveniente de
actividades de operacién -35.819 53.477
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisiclones de propiedad pianta y equipo,
efectivo neto utilizado en actividades de
inversion 0 -500
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Dbligaciones a pagar bancos y financieras 46.125 -58.398
Pago Dividendos -6.871 0
Efectivo neto (utilizado) proveniente de
actividades de financiamiento 39.254 -58.398
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
(Disminucion) Aumento neto durante el periodo 2.315 -5.421
Saldos al comienzo del afio 3.923 8.344
SALDOS AL FINAL DEL ANO 65.238 3.923

Ver Notas a los Estados Financiemns

Fte—igresﬂntantﬂ Legal

Dra. Maria del Carmen Rojas
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PAPELERIA Y CARTONERA NACIONAL PACANAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1. INFORMACION GENERAL

La empresa fue constituida en el Ecuador, con Registro Unico de Contribuyentes
N.1791989406001 es una Empresa de venta al por mayor del papel y cartén.
Constituida en forma de Sociedad Andnima mediante Escritura Publica celebrada el
28 de abril del 2005, en la ciudad de Pichincha, Canton Quito y ubicada
Panamericana Sur intersecciéon Camino Santa Rosa.

2. BASES DE PREPARACION

2.1

2.2

2.3

2.4

Bases de Preparacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre
las bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mas abajo el costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Declaracion de Cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF) para
PYMES (NIIF'S para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la Compafiia es el délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la misma que es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

Uso de Estimaciones. - La preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las NIIF para PYMES, requieren que la Administracion de la Compania
efectué ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad
econémica de la entidad, que inciden sobre la presentaciéon de los activos y
pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente;
asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se
basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de la Compania
de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

11



2.5

Negocio en Marcha. — Los principios contables parten del supuesto de la
continuidad de las operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos
que se indique todo lo contrario Papeleria y Cartonera Nacional PACANAL
S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

3.1

3.2

3.3

3.4

Activos y Pasivos Financieros. - Comprende instrumentos financieros y
categorias de no derivados y consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por
pagar e inversiones temporales. Se registran inicialmente a valor razonable,
mas los costos de transaccién directamente atribuibles.

Efectivo y Bancos. - El efectivo y bancos incluye activos financieros liquidos,
depdsitos de efectivo en instituciones financieras locales.

Inventarios. - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
El valor neto realizable representa el precio de ventas estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, Planta y Equipo

3.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo. El
costo de propiedades planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacioén y la puesta en condiciones de funcionamiento.

3.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo. - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion y el importe acumulados de
las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones vy
mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

3.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
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3.4.4

3.4.5

al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. A continuacién, se presentan las
principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Vida util estimada

Cuentas =

—_ en afios
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del Valor de los Activos. - Al final de cada periodo, la
Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién
0 un incremento en la revaluacion.

3.5 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido

3.5.1.

3.5.2.

Impuesto Corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Comparnia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos Diferidos. — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
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3.5.3

todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Comparia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporaria temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al fin de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compania tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos Corrientes y Diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

3.6 Beneficios Definidos

3.6.1

3.6.2

Participacion a Trabajadores. - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Beneficios definidos: Jubilacion Patronal. — De acuerdo a lo
establecido por el Cédigo de Trabajo en el Ecuador, los empleadores
tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinte o
veinticinco afos o mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.
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El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afno en el que se generan, asi como el interés financiero generado
por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en el que se producen.
El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.7 Reconocimiento de Ingresos. — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda otorgar.

3.7.1 Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compania transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad
y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

3.8 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los
costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

3.9 Compensacion de Saldos y Transacciones. - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones
que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

3.10 Instrumentos Financieros. — Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.
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Los activos y pasivos se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

3.11 Activos Financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: inversiones disponibles para la venta y préstamos y
partidas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas
y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares
son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion
o acuerdo en el mercado.

3.11.1 Método de la tasa de interés efectiva. - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos béasicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos
en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva.

3.11.2 Préstamos y cuentas por cobrar. - Los préstamos y las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo y otras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

3.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los activos
financieros, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el
que se informa. Un activo financiero estd deteriorado cuando exista
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3.11.4

evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados. La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

¢ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

e Infracciones de las clausulas contractuales, tales como

e Incumplimientos 0 moras en el pago de los intereses o el principal;

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financiera.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar
comerciales, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compania con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de
360 dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en
libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Baja en cuenta de activos financieros. - La Compania dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.
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Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Comparnia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

3.12 Pasivos Financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: inversiones disponibles para la venta y préstamos y
partidas por cobrar Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

3.12.1 Otros pasivos financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo

los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. EI método de la tasa de interés efectiva es un método
de calculo del costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion
del gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

3.12.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero. - La Compania dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compania. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconocen en el resultado del periodo.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:
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41.

4.2,

Deterioro de Activos. - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos. - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos
depende de varios factores que son determinados en funcién de un calculo
actuarial basados en varios supuestos. Este supuesto utilizado para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y la tasa de rotacion al final
de cada afo reportado por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento refleja el valor temporal del dinero, pero no el riesgo actuarial o
de inversion, ademas dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico que
asumen los acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el
comportamiento de las variables en el futuro pueda diferir de las
suposiciones actuariales, asi como lo establece el parrafo 28.17 de la NIIF
para PYMES.

Segun lo establece el parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES, “Una entidad
medira su obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor
presente descontado. La entidad medira la tasa usada para descontar los
pagos futuros por referencia a las tasas de mercado que a la fecha sobre la
gue se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad. En los paises
donde no exista un mercado amplio para estos titulos, se utilizaran las tasas
de mercado (a la fecha sobre la que se informa) de los bonos emitidos por
el gobierno. La moneda y el plazo de los bonos corporativos o
gubernamentales deberan ser coherentes con la moneda y el periodo
estimado para los pagos futuros.

La metodologia aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo a los
lineamientos de la norma. Contempla dos puntos: la obtencion de los
rendimientos promedio de los bonos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano;
y promediar dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco Central del
Ecuador.

19



4.3. Estimacion de Vidas Utiles de Propiedades, Planta y Equipo. - La
estimacion de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo con

lo mencionado en la Nota 3.4.3.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

Dic Dic
Cuentas 2019 2018
(en US ddlares)
Efectivo de Caja 79 0
Efectivo en Bancos 6.158 3923
Total 6.238 3.923

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:
Dic Dic
Cuentas 2019 2018

(en US dodlares)

Cuentas por Cobrar Clientes

Nacionales (1) 77.746 77.594
Provisiéon cuentas incobrables -783 -783
Total 76.963 76.811

(1) Al 31 de diciembre del 2019 la compafia presenta cuentas por cobrar a partes
relacionadas por el valor de US $ 77.746 con una antigliedad superior a 360 dias
saldos confirmados por el deudor.
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Dic Dic
Cuentas 2019 2018
(en US ddlares)

Otras Cuentas por Cobrar

Relacionadas Nacionales 590 260
Otras Cuentas por Cobrar No 45107
Relacionadas Locales (1) -
Total 45.367

)
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de Activos por impuestos corrientes es como sigue:
Dic Dic

Cuentas 2019 2018
(en US ddlares)

Crédito Tributario a favor del Sujeto

Pasivo (ISD) 10.246 16.530
Crédito Tributario a favor del Sujeto
Pasivo (IVA) (1) 71.491 86.388
Crédito Tributario a favor del Sujeto
Pasivo (RENTA) 20.986 14.997
Total 102.723 117.916

(1) Al 31 de diciembre del 2019 la compania mantiene crédito tributario de IVA, el
mismo que no se ha presentado el reclamo de pago en exceso.

21



8.1

Conciliacidn Tributaria — Contable del Impuesto a la Renta Corriente. —

Dic
2019

Dic
2018

(en US dolares)

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio -163.330
(-) 15% Participacion Trabajadores

(+) Gastos No Deducibles 165.945
Utilidad Gravable 2.615
Impuesto a la Renta Causado -575
=) (Pérdi ili A

(=) (Pérdida) Utilidad Antes de -163.905

Impuestos Diferidos

9. INVENTARIOS

20.272
-3.041

12.913
30.144
-8.240

8.991

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de inventarios es de US $ 77.137 y US

$ 340.222 respectivamente.

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades planta y equipo es como sigue:

Dic
2019

Dic
2018

(en US ddlares)

Costo 220.841 220.841
Depreciacion Acumulada -205.580 -195.585
Total 15.261 25.256
Clasificacion:

Maquinaria y Equipo 113.650 113.650
Equipo de computacion 3.120 3.120
Vehiculos, Equipos de transporte y

equipo caminero movil 104.071 104.071
Total 220.841 220.841
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Cuentas

Cuentas y Documentos por pagar
relacionados

Cuentas y Documentos por pagar no
relacionados locales

Total

Dic Dic
2019 2018
(en US ddlares)

64.799 44.683
27.820 33.594
92.619 78.277

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

Obligaciones Financieras
Sobregiro Bancario
Tarjetas de Crédito
Total

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Dic Dic
2019 2018
(en US dolares)

8.484 83.291
844
16.546

25.874 83.291

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Cuentas

Participacién a Trabajadores por pagar
Obligaciones con el IESS

Otros Pasivos por Beneficios a
Empleados

Total

14. ANTICIPOS DE CLIENTES

Dic Dic
2019 2018
(en US dolares)

0,00 3.041
3.569 1.845
7.235 6.973

10.805 11.859

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la compafia mantiene anticipos recibos de
clientes por el valor de US $ 29.433 y US $ 25.151 respectivamente.
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15. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA
Un resumen de obligaciones con la administracion tributaria es como sigue:
Dic Dic

Cuentas 2019 2018
(en US dolares)

Impuestos por pagar 575 8.240
IVA por pagar 77.536 72.477
Total 78.111 80.717

(1) Al 31 de diciembre del 2019 la compafia presenta obligaciones con el servicio
de rentas internas por US $ 77.536 correspondientes a IVA no pagado desde el
ano 2016, la obligacién registrada en el Servicio de Rentas Internas incluyendo
intereses asciende a US $ 121.033.67.

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Un resumen de obligaciones con instituciones financieras no corrientes es como
sigue:
Dic Dic
Cuentas 2019 2018
(en US dolares)

Obligaciones con inst. financ. locales no

corrientes (1) 152.956 117.347
Obligaciones con tarjetas de crédito 10.516 0
Total 163.472 117.347

El 21 de enero del 2019 la compariia contrata una obligacion a largo plazo con
la cooperativa COOPROGRESO por el valor de US $ 182.000, el tipo de
obligacion es Comercial Prioritario Pymes, pagaderos en cuotas mensuales
iguales de US $ 3.982.63 a una tasa de interés nominal del 11.22% y vencimiento
final el 19 de marzo del 2024, este crédito esta garantizado con hipoteca de las
instalaciones de la planta ubicada en el barrio Santa Rosa. Al 31 de diciembre
del 2019 la porcién corriente de la obligaciéon asciende a US $ 23.807.36 el
mismo que no se ha clasificado como corto plazo.
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PATRIMONIO

171

17.2

17.3

Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital social esta
constituido por un valor de $ 5.800

Reserva Legal. - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados Acumulados. - Un resumen de los resultados acumulados es
como sigue:
Dic Dic
Cuentas 2019 2018
(en US dolares)

Utilidades acumuladas de ejercicios

anteriores 86.714 84.594
(Perdida) Ganancia neta del

ejercicio -163.905 8.991
Total -77.191 93.585

En agosto del 2018 se establece un cambio a la retencion de impuesto a la
renta para la distribucién de dividendos, segun el articulo 39.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Art. ...- La distribucién de dividendos o utilidades. - El porcentaje de retencion
de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad
a la correspondiente base imponible.

Lo dispuesto no obsta la aplicacion de los métodos para evitar la doble
imposicion conforme lo establezcan los respectivos convenios tributarios de
la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun corresponda, de ser el
caso.

El 23 de agosto de 2019 mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC19-
00000043 el Servicio de Rentas Internas (SRI) expidié las normas para el
tratamiento tributario del impuesto a la renta sobre dividendos distribuidos
por sociedades residentes en el pais, o de establecimientos permanentes en
el Ecuador de sociedades no residentes, a favor de personas naturales y
sociedades.
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En lo principal, la Resolucion establece las reglas aplicables cuando la
sociedad residente en el pais o un establecimiento permanente de
sociedades no residentes en el Ecuador distribuye dividendos calculados
después del pago del impuesto a la renta, para efecto del cumplimiento de
su deber como agente de retencion. También, establece el mecanismo de
célculo de la retencidn a efectuarse y reglas aplicables al crédito tributario.

El 31 de diciembre de 2019 mediante suplemento del Registro Oficial No.
111 se public6 la LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y
PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA, que menciona Los dividendos calculados
después del pago del Impuesto a la Renta, que se distribuyan a partir de la
vigencia de la Ley por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, estaran exentas del Impuesto a la Renta Gnicamente cuando sean
a favor de otras sociedades nacionales.

Se simplifica la férmula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en la
distribucion de dividendos, el ingreso gravado sera igual al 40% del
dividendo efectivamente distribuido, valor sobre el cual se efectuara la
respectiva retencién del Impuesto a la Renta.

17. VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compafia es como sigue:
Dic Dic
Cuentas 2019 2018
(en US ddlares)

Gravadas con tarifa de IVA-NETO 735.381 839.283
Gravadas con tarifa 12% IVA 23.768 59.165
Total 759.149 898.447
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18. COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA

19.

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:
Dic Dic
2019 2018
(en US dolares)

Costo de Ventas (1) 818.267 781.526
Sueldos, S?.|3.I’IOS y demas 37312 35.070
remuneraciones

Beneficios sociales e

indemnizaciones 4.293 4.785
Aportes a la seguridad social 6.742 5.232
Honorarios, profesionales y dietas 8.366 2.996
Depremacmnes Propiedad planta y 0 7 371
equipo Acelerada

Gasto para Provision incobrables 0 215
Promocién y publicidad 0 191
Consumo de combustible y

lubricantes 1.571 1.266
Sumlqlstros herramientas 1611 5693
materiales y repuestos

Mantenimiento y reparaciones 4.529 1.333
Impuestos contribuciones y otros 0 1.372
IVA que se carga al costo o gasto 466 0
Servicios publicos 5.904 4.082
Otros 36.342 13.438
Total 925.402 861.569

(1) Al 31 de diciembre del 2019 la compania realizo ajustes disminuyendo el costo
de ventas, como sigue:

Deducibles 111.617
No Deducibles 10.832
Sin Impacto 144.454
Total 266.902

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORME

En marzo del 2020 la Organizacion Mundial de Salud declaré pandemia a nivel
mundial el Coronavirus Covid-19; En el Ecuador se comenz6 a sentir el efecto de
contagios en marzo de 2020, razoén por la cual el Gobierno emiti6 decretos
suspendiendo actividades industriales, comerciales y de transporte aéreo y terrestre
excepto actividades relacionadas con el sector agricola, alimentacion y salud.
Coronavirus causa la mayor incertidumbre en la economia de los ultimos afos y
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20.

tiene el potencial de desencadenar una recesién econémico mundial, para el caso
del Ecuador se estima un decrecimiento aproximado del 6% afectando al empleo y
a la continuidad de muchas empresas como negocio en marcha, PACANAL S.A. es
una compania que esta en el sector comercial de reciclaje y se estima que los
impactos pueden ser administrados.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros
(31 de marzo 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania el 02 de junio del 2020 y seran
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados
por los accionistas sin modificacion.
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