
FITOGREEN CIA.  LTDA.  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 mCIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
EXPRESADOS EN D( »- ARES DE E.U.A.  

1.  OPERACIONES 

FITOGREEN CIA.  LTDA. ,  se const i t uyó ei 3 d e m ayo de l  2005 en la ciudad de Qui t o 
inscr i t a en el  regisf t ^o mercant i l  el  17 de Mayo del mismozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA año. - Con f echa 21 d e ener o d e l 
2009 m ed i an t e Jun t a Gener al Ex t r aor d i nar i a d e Soci os,  su domici l i o f ue t ransf er ido a ía 
dudad de Guayaqui l . - El  pl azo de duración de la Compañía es óe cincuent a años cont ados a 
par t i r del  17 de mayo de 2005.  La act i vidad pr incipal de la Compañía es la producción,  
f ormulación,  comercial ización,  import ación y export ación de agroquímicos.  Para el  
cumpl imient o de su obj et o social ,  l a compañía po<íFá ef ect uar t oda d ase d e act os y én t r al os,  
pudiendo int erveni r como sodo en la f ormación de t oda dase de sodedades o compañías. -
FITOGREEN,  compañía l imi t ada no cot i za s\ss acciones en la bol sa valores.  

La Super int endencia de Com pañías del  Ecuador le asi gnó el  Expedient e;  153602. - El 
Domidl i o de FITOGREEN CIA.  LTDA.  es Guayaqui l ,  Ci udadel a:  SANTA ADRIANA 
Bar r i o:  M A P A SI N G Ü E ESTE Cai t e;  AV.  SAN FELIX Num er o:  SOLAR 5 l nt er sea; i ón:  
CALLE PRIMERA Y CALLE SEGUNDA Manzana: 1 Teléf ono 043080462. - El  Servicio 
de Rent as Int ernas (SRl ).  asignó el  Regist ro Único de Cont ritH/ yentes (RUC) No.  
1791989171001 y aut orizó la siguient e act ividad económica:  vent a aí por m enor d e 
pr oduct os agr oq u ím i cos vent a al  por m enor d e f er t i l i zant es y m i ner al es vent a al  por 
m enor d e p r oduct os d e uso vet er i nar i o ac t i v i dades d e est ud i o y anál i si s d e suel os.  La 
compañía es Cont r ibuyent e Espedal .  

Los Est ados f inancieros adj unt os,  por los ej er dci os económicos cor respondient es a los años 
2019 y 2018 se expresan en dot ares de los Est ados Unidos de Amér i ca porque es la moneda 
de uso cor r ient e en la Repúbl i ca del  Ecuador.  La inf ormadón cont enida en est os est ados 
f inancieros y sus not as respect ivas,  son responsabi l idad de t a Administ ración de t a 
Compañía;  i os est ados f inancieros f ueron aprobados por el  Di rect or io e l 15 de Abr i l  de 2020.  
La Administ ración considera que los ref er idos est ados f i nander os.  ser án aprobados en su 
opor t unidad por la Junt a General de Socios.  

2.  BASES DE PREPARACI ÓN Y PRESENT ACI ÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Daclaración  de cumplimiento. -  Los ref er idos est ados f inancieros,  adj unt os han sido 
preparados de conf ormidad con t as Normas t nt ernadonat es de Información Financiera 
(Nl l F) ,  vigent es al  31 de diciembre del 2019.  
Mechant e Regist ro Of icial No.39 de sept ieníibre 13 de 2019 sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA pttíJitc ó l a Resol ución 
SCVS-lNC-DNCDN-2019-0009.  emi t ida por t a Super int endencia de Conípañías,  Valores 
y Seguros (SCVS),  l a misma que cont iene e!  i nst mct l vo para ía apl i cadón de l as Normas 
Int ernacionales de Inf ormadón Financiera (Nl l F) complet as y de la Norma Int emadonat  
de Inf ormadón Financiera para Pequeñas y Medianas Ent idades (Nl l F para PYMES),  
basados en t a ref er ida Normat iva La Gerencia de FITOGREEN CIA,  LTDA.  decidió 
cont inuar apl i cando l as Normas t nt emadonat es de Inf ormadón Financiera (Nl l F) 
complet as. - Cabe indicar que la compañía no es empresa dencnninada Públ ica,  por 
cuant o sus t ít ulos de acciones fK> est án inscr i t os,  ni cot i zan en un mercado f ormal de 
valores.  
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2.2 Bases de preparación  •  Los est ados f inancieros han sido preparados sobre las l>ases 
del cost o hist ór ico y por l as obl igaciones de benef icios a empleados a largo pl azo que 
son valor i zadas en base a cál cul os aduanal es. - El  co^ o hist ór ico est á basado 
generalment e en el val or razonable de la cont raprest adón ent regada a cambio  de bienes 
y servidos. - El  valor razonable es el  precio que se recibiríazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA | :K>r vender un ad i vo o el  
val or pagado para t ransf er i r un pasivo ent re par t icipant es de un mercado en la f echa de 
valoración,  independient ement e de sí ese pr edo es di rect ament e observable o est imado 
ut i l i zando ot ra t écnica de val or adón.  A cont i nuadón se descr iben las pr incipales pol ít icas 
cont al>t es adopt adas en la preparación de est <^ est ados f inancieros.  

3.  RESUMEN DE POLÍ T I CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

3.1 Efect ivo  y equivalentes  de efect ivo  - El  ef ect i vo y equivalent es de ef ed i vo incluye 
aquel l os ad i vos f i nander os l íquidos,  depósi t os o Inversiones f inancieras l íquidas,  sin 
mayor riesgo,  que se pueden t ransf ormar rápidament e en ef ed i vo en un plazo inf er ior a 
t res meses,  desde su or igen.  También i nduye l os sobregi ros bancar ios.  Los sobregi ros 
b añem os son present ados como p a ^ o s cor r ient es en el  est ado de si t uación f inanciera.  

3.2 Invenfários  - Los invent ar ios de pr odudo t erminado para la revent a se valoran al  cost o 
de adqui sídón o valor net o real i zable,  et  menor .  Son valuados al  cost o promedio 
ponderado para ef ect os del cálcut o del cost o de producción y cont rol de ext st endas.  Las 
impor t aciones en t ránsit o se encuent ran regist radas a su cost o de adquisición.  Los 
Invent ar ios cuando es necesar io incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia,  ta cual es det erminada en f undón de un anál i si s de ta posibi l idad real de 
vent a.  Et  val or net o real izable,  en det erminados ít ems (cuando apl ique) represent a el  
p r edo de vent a est imado menos t odos los co^ os necesar ios para la vent a.  El  saldo del 
rut )ro no excede el valor de mercado de t os invent ar ios.  

3.3 Propiedades,  planta  y equipo 

33. 1 Medición  en et  momento  dei  reconocimiento  - Las par t idas de propiedades,  
plant a y equipo se medi rán iniciaíment e por su cost o.  El  cost o de propiedades,  
pt ent a y equipo conHW^nde su precio de adqt ósídón m ás t t Klos l os cost os 
di r edament e r el adonados con ta ubi cadón y ta puest a en condiciones de 
f uncionamient o.  

Medición  posterior  al  reconocimiento:  Hast a el  año 2011,  la medición después 
del reconocimient o iniciaí de las propiedades,  plant a y equipo f ue según et  modelo 
del cost o menos la d ^ e c i a d ó n acumulada y el  impor t e acumulado de las pérdidas 
de det er ioro de valor ,  si  resul t are necesar io.  A par t i r del año 2012,  solo en el  caso 
de las pr c^ iedades (t er renos y edt f i dos) se cambió la f órmula de medi dón al  método 
de rmfaluación,  l a compañía no ha real izado reval uadones hast a la f echa.  Los 
gast os de reparaciones y mant enimient os se imput an a resul t ados en et  per íodo en 
que se producen.  

3 3 3 Método  de depreciación  y vidas  út iles  - El  cost o de propiedades,  plant a y equipo 
se depr eca de acuerdo con el  mét odo de l i nea rect a.  La vida út il  est imada y mét odo 
de depr edadón son revisados al  f inal de cada año,  siendo et  e f edo de cualquier 
cambio en et  est imado regist rado sobre una base prospedi va.  
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Las p r i nc i p i es propiedades,  pl ant a y equipos se def wet ían por el  mét odo de l ínea 
rect a basado en los años de vida út il  est imada de ios respect ivos act ivos,  según los 
siguient es porcent aj es anuales:  Inst alaciones 10%;  Maquinar ías y equipos 10%;  
Equ^ os de comput act ón 33%; Muebles y equipos de of i cina 10%;  Vehícul os 20%;  
Henramient as 10%.  

3.  RESUMEN DE POLÍ T I CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont i nuaci ón) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.4 Deterioro  del  valor  de las Pre^iedad^,  planta  y equipo  y ot ros  xt ivos  tangibles  -
Al f inal de cada per iodo,  se evalúa los val<»'es en l ibros de sus act ivos a f in de det erminar 
si exist e un indicat ivo de que est os act ivos han suf r ido alguna pérdida por det er ioro.  En 
t at  caso,  se cal culazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA el  impor t e recuperable del act ivo o unidad gen^ ador a de ef ect ivo a 
f in de detenriRia r  el  atcarK ^  de fa pérdida por det er ioro (de haber al guna).  
Las pérct ídas por det er ioro se reconocen inmediat ament e en resul t ados,  salvo si el  act ivo 
se regist ra a un impor t e r e v ^ a d o ,  en o j y o caso se debe considerar l a pérdida por 
det er ioro como una disminución en t a revaiuacíón.  
Cuando una pérdida por det er ioro es rever t ida,  et  valor en l ibros del act i vo aument a al  
val or est imado revisado de su impor t e recuperable,  de t al  manera que el  valor en t t t }ros 
increment ado no excede et  val or en Ubros que se b a b r ^ cal culado sí no se hubiera 
reconocido la pérdida por det er ioro para dicho act ivo en años ant er iores.  El reverso de 
una pérdida por det er ioro es reconocido aut omát icament e en resul t ados,  salvo si et  act ivo 
cor respondient e se regist ra al  impor t e revaluado,  en cuyo caso ef  reverso de ta pérdida 
por det er ioro se manej a como un aument o en la revaluación.  

3.5 ImpuesHfS  - El gast o por impuest o a t a rent a represent a la suma del impuest o a la rent a 
causado cor r ient e y el  impuest o di f er ido.  

3 3 4 Impuesto  corriente  - El  impuest o causado cor r ient e se basa en la ut i l idad gravabíe 
(t r ibut ar ia) regist rada durant e el  año.  La ut i l idad gravable di f iere de la ut i l idad 
cont able,  debido a las par t idas de ingresos o gast os imponibles o deducibles y 
par t idas que no ser án gravabt es o deduci t i t es.  El pasivo de ta compañía por concept o 
del impuest o cor r ient e se calcula ut i l i zando l as t asas f iscales aprobadas al  f inal de 
cada per íodo.  

3.5.2 Impuestos  diferidos  - El  impuest o di f er ido se reconoce sobre las di f erencias 
t emporar ias det erminadas ent re el  val or en t i t )ros de l os act ivos y pasivos incluidos en 
t os est ados f inancieros y sus bases f iscales.  Un pasivo por impuest o di f er ido se 
reconoce generalment e para t odas las di f erencias t emporar ias imponibles.  Un act ivo 
por impuest o di f er ido se reconoce por t odas las di f er endas t emporar ias ct educibt es,  en 
ta medida en que resul t e probable que ta Compañía disponga de ut i l idades gravables 
f ut uras cont ra las que se podr ía cargar esas di f erencias t emporar ias deducibles.  

Los act i vos y pasivos por impuest os di f er idos se miden empleando las t asas f iscales que 
se espera sean de apl icación en el  per iodo en el  que el  act i vo se real i ce o el pasivo se 
cancele.  
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La Compañía debe compensar act i vos por impuest os diferidíos con pasivos por impuest os 
di f er idos si ,  y sól o si  t i ene reconocido l egalment e el  derecho de compensar los,  f rent e a la 
misma aut or idad f íscal,  t os impor t es reconocidos en esas par t idas y la compañía t iene ta 
i n t e n c ^ de l iquidar sus act ivos y pasivos como net os.  

3.  RESUMEN DE POLÍ T I CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont i nuaci ón) 

3.6zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Provisiones  - Las provisiones se reconocen cuando ta Compañía t iene una obl igación 
present e (ya sea lega) o implícit a) como resul t ado de un suceso pasado,  y es prol>able 
que l a Compañía t enga que desprenderse de recursos que incorporen benef icios 
económi cos para camel ar l a o b l i g^ ó n ,  y puede hacerse una est imación f i abl e del 
impor t e de la obl igación.  

El  impor t e reconocido como provisión del>e ser ía mej or est imación del  desembolso 
necesar io para cancelar l a obl igación present e,  al  f i nal de cada per íodo,  t eniendo en 
cuent a Ic^ r iesgos y l as incer t idumbres cor respondient es.  Cuando se mide una provisión 
usando ei  f l uj o de ef ect i vo est imado i ^ r a cancelar l a ob Hg^ ^ n present e,  su valor en 
lít sros represent a el  valor present e de dicho f l uj o de ef ect i vo.  

3.7 Benef icios  def inidos  a empleados 

3.7.1 Benef icios  det tnidos:  Jubilación  pat ronal  y bonif icación  por  desahucio-  El  
cost o de ios benef icios def inidos (j ubi lación pat ronal y boni f icación por desahudo) 
es det erminado ut i l i zando e l  Mét odo de la Unidad de Crédi t o Proyect ada,  con 
valoraciones act uaríales real izadas al  f i nal de cada per íodo.  

Los cost os de t os servicios pasados se reconocen inmediat ament e en la medida en 
que los benef i dos ya han sido ot orgados;  de l o cont rar io,  son amor t i zados 
uGlizando el  mét odo de l i nea r eda en el  per iodo promedio hast a que dichos 
benef i cios son ot orgados.  

3.7.2 Part icipación  a t rabajadores.-  Al  31 de diciembre del 2019,  f ueron reconocidos un 
gast o y un pasivo por la par t icipadón de t os t rabaj adores en las ut i l idades del 
ej er c i do det erminada de cort formídad con la Nl l F y cier t as di sposidones t r ibut ar ias 
vigent es.  Est e benef i do se cal cula a la t asa del 15% de las ut i f idades dei ej ercicio 
de acuerdo con las r e f i n a s disposiciones legales.  

3.8 Arrendamientos  - Los ar rendamient os se dast f i can como f i nander os cuando t os 
t érminos del  ar rendamient o t ransf ieren sust andat ment e a t os anrendat ar ios t odos t os 
r iesgos y benef i dos inherent es a la propiedad.  Todos los demás ar rendamient os se 
das'i f t can como operat ivos.  En est e caso l a Compañía es un ar rendat ar io de ar r iendo 
operat ivo.  

LA NMF 16 - Ar r iendos,  est ablece que ta di f erencia ent re ar rendamient os y cont rat os de 
servicio sobre t a base de si un ad i vo ident i f i cado es cont rot ado por et  cl ient e.  La 
díf er endadón ent re ar rendamient o operat ivo y arrenct emíent o f inanciero ha sido 
et iminada para la cont abHídad del ar rendador y es reemplazada por un modelo en el cual 
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et  derect io de uso del ad i vo y su cot respondient e pasivo t iene que ser reconocido por eí 
ar rendador para t odos t os ar rendan}ient os,  except o t os ar rendamient os de cor t o plazo y 
aquet los con un valor baj o de act ivo.  

El derecho de uso del ad i vo es i ni dal ment e nrtedido al  cost o y subsecuent ement e medido 
al cost o (suj et o a cier t as excepciones) m e i ^ depreciación acumulada y pérdidas por 
det er ioro,  aj ust ado por cualquier remedición del pasi vo del ar rendat ar io.  El  pasivo del 
ar rendat ar io es i nidal ment e medido al  val or present e de los pagos del ar rendamient o que 
no son pagados a esa f echa.  Post er iorment e el  pasivo del ar rendat ar io es aj ust ado por 
int ereses y pagos así como et  i m pado de l as modi f icaciones al  ar rendamient o,  ent re 
ot ros.  De acuerdo con et  modelo de Nl l F 16 los pagos por ar rendamient o serán divididos 
en pr i ndpal e int erés l os cuat es ser án i ^ sen t ad os como f l uj os de caj a de adívi dades de 
f inanciamient o y de operación,  respect i vament e.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.9 Reconocimiento  de ingresos  - Los ingresos se calculan al  val or razonable de la 
cont raprest adón del bien o ser vi do cot }rado o por cobrar ,  t eniendo en cuent a el  impor t e 
est imado de cuat quí^ descuent o,  b o n i f í c ac ^ o rebaj a comercial quezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la Compañía 
pueda ot orgar y a par t i r del present e año.  apl icó l a Nl l F 15.  

El pr incipio f undament al de la NUF 15 Ingresos de Act ividades Ordinar ias Provenient es 
de Cont rat os (escr ít o,verbal  o impt íci t o} con dient es es que la compañía reconoce e) 
ingreso que represent a la t ransf erencia de t>ienes o servicios est abl eados 
cont r adual ment e con l os cl ient es,  en un impor t e que ref l ej e l a cont raprest adón que la 
ent idad e s p ^ reca>ir a cambio de bienes o servidos.  Específ i cament e,  la norma añade 
un model o de 5 pasos para cont abi l i zar el  ingreso:  

Paso 1:  ident i f i car el  cont i ^ t o con los di ent es.  
Paso 2:  ident i f i car t as o t ^ ac i o n e s de ej ecudón en el  cont rat o.  
Paso 3:  det erminar el  p r edo de la t ransacción.  
Paso 4:  dist r ibui r ei p r edo de ^ ansacci ón a las obHg^ i ones de ej ecudón en el  cont rat o.  
Paso 5:  reconocer e l  ingreso cuando (o en la medida que) la ent idad sat isf aga la 
obl igación.  

La Compañía cont abi l i za un ingreso cuando (o en ta medida que) se sat isf aga una 
obl igación de ej ecución,  es dedr ,  cuando el  "cont i 'or de los bienes y ser vi dos 
reladonact os con una obl igación de ej ecudón par t i cular es t ransf er ido ai d i ent e.  

En Abr i l  2016,  el  lASB emit ió "Ct ar i f i cadones a la NMF 15" en relación a la ident if icación 
de obl igaciones de ej ecución,  consideradones de pr incipal versus agent e,  así como una 
guía de apl i cadón para l i cencias.  En est e caso la Compañía es pr incipal . - A 
coni i nuaci (¿ l os t ipos de Ingresos con que opera ta Compañía.  

35. 1 Venta  de t ienes.-  Los ingresos por  verAa de t nenes son r econoddos en el  
moment o que se real izan es dedr cuando se t i 'ansf iere al  compi ^ dor t odos t os 
riesgos inherent es al  product o.  Est e t ipo de vent as cor responde a los ingresos 
por vent a de Agroquimicas,  Fert t t izant es y Equipos agr ícol as que se reconocen en 
f or ma diar ia,  net o de l os descuent os y devot udones apl icat >t es.  
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3. f  OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Costos  y Gastos  - Los cost os y gast os se regist ran al  cost o hist órico.  Lo sc o ^ o sy 
gast os se reconocen a medida que son incur r idos o devengados independient ement e de 
!a f echa en que se haya real i zado e) pago,  y se regist ran en el  per iodo en et  que se 
conocen.  

3.11 Compensación  de saidos  y t ransacciones  - Como norma gerrerat  en ios est ados 
f inancia*os no se compensan t os act ivos y pasivos,  t ampoco t os ingresos y gast os,  salvo 
aquel l os casos en los que la compensación sea requer ida o permi t ida por alguna norma y 
est a present ación sea el  ref l ej o de ta esencia de la t ransacción.  

3.12 Act ívos  f inancieros  - Todos los act ivos f inancieros se reconocen y dan de baj a a 
la f echa de negociación cuando se real iza una compra o vent a de un act ivo f inanciero y 
son medidos iniciaíment e al  cost o.  

3.  RESUMEN DE POLÍ T I CAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (cont i nuaci ón) 

Todos los act ivos f inancieros reconocidos son post er iorment e medidos en su t ot al idad al  
cost o amwl i zado. - La compañía a pañk  del  present e ej ercicio económico,  clast f íca y 
present a sus Act i vos f inancieros de conf ormidad con t a nueva norma Nl l F 9 Inst runríent os 
Financieros,  en t as siguient es cat egor ías:  Cuent as por cobrar comerdat es y ot ras 
cuent as por cobrar .  La clasi f icación depende del propósi t o con el  que se adqui r ieron t os 
inst rument os f i nander os.  1 ^ administ ración det ermina l a dasi f i cadón de sus 
inst rument os f inancieros en el  moment o del reconocimient o inicial .  

Nl l F 9 - Inst rument os Fi nanderos deroga la NIC 39 Inst rument os Financieros,  
Reconodmient o y Medición y rige para l os F>eríodos anuales que comiencen en o después 
del 1 de er»ero de 2018.  La norma reúne los t res aspados f undament al es oe ta 
cont abi l i dad de l os i n st r u n ^ t o s f inancieros:  (a) cl asf f i cadón y medición;  (b) det er ioro;  y (c) 
cont abi l i dad de cober t uras.  

Los siguient es aspados f ueron considerados por la Compañía en la apl i cadón de Nl lF 9:  

( i ) Med i c i ón y Cl asi f i cac i ón- De conf ormidad con Nl l F 9,  l os Inst rument os f i nander os se 
miden subsecuent ement e al  val or razonable con cambios en resul t ados,  at  cost o 
amor t i zado o ai valor razonable con cambios en ot ros resudados int egrales.  La 
clasi f icación de los inst rument os se basa en dos cr i t er ios:  (a) el  modelo de negodo que 
ut i f iza t a Co n ^ ñ t a como ent idad i n d e p e n d i c e para administ re»- sus act ivos;  y (b) si l os 
f íuj os de ef ed i vo cont r adual es de l os inst rument os represent an únicament e pagos de 
capi t al e int ereses sobre et  mont o pr i ndpal pendient e.  

i i ) Det er i or o de ac t i vos f i nanc i er os- La adopción de Nl l F 9 ha cambiado 
undament at ment e la det erminación de pérdidas por det er ioro de t os act ivos f inancieros 

mediant e la sust i t ución del enf oque de perdidas incur r idas de la NIC 39 por un enf oque de 
pérdidas credi t i cias e r r a d a s a f ut uro (PCE).  Nl l F 9 requiere que la Compañía recorwzca 
una est imact ón para PCE para t odos ios ^ w t ^ f inancieros no mant enidos a valor 
razonable con cambios en resul t ados.  
Como par t e de la apl icación r et r ospedi va de ta Nl l F 9,  ta Compañía no reest ruduró la 
i nf ormadón comparat iva.  La Nl l F 9 i nduye t r es cat egor ías de clasi f icación pr incipales 
para t os ad i vos f inanderos:  
•  Medidos al  cost o amor t izado,  
•  At  valor razonable con cambios en ot ro resul t ado int egral (VR-ORI),  y 

•  Al valor razonable con cambios en resul t ados (VR-GyP).  
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La ciasf f icacfón de los act i vos f inancieros baj o la Nl lF 9 se basa en el  modelo de negocios 
en el  que un act ivo f i nanciero es gest ionado y en l as c ar ac t e r i st ^ s de sus f t ups de 
ef ect ivo conf ract uat es.  La norma el iminó l as cat egor ías exist ent es de NIC 39 de 
mant enidos f i ast e e l  vencimient o,  prést amos y par t idas por cobrar y disponibles para l a 
vent a.  La apl icación de fos nuevos concept os de la N IF 9 en cuant o a clasi f icación y 
medición no ha dado l ugar a cant blos cont abies,  saldos ^ 31 de diciembre de 2019 son t at  
como sigue:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clastficacjó n y medició n 
previ a baj o NIC 39 

Nueva clasKleacló n y 
nwdlcfó n traj o NUF 9 

Prtetemo s 
y 
cuenta s 
por  cobra r 

DlftponQ}l e 
para ta 
vent e 

Valor 
razonabl e 
a 
travé s de 
PyG 

Manteni(k > 
t iMtae l 
vencinHwit o 

Al cost o 
amortizad o 

Vator 
razonabl e 
ORI 

Valor 
razonabl e 
PyG 

Activo s financiero s 
corriente s 
Efiectív o en caj a y 
banco s 

9.885 9.865 

Deudore s ccNnercíale s y 
cnienta s porcotxa f  a 
parte s relackinada s 

2'237.958 

Otras c u e n ^  por 
cobra r 

196.450 196.450 

Actfvo a financiefo s no 
corriente s 
Cuenta s por  cí*ra r 
parte s no reiaciCTiada s 

2.866 2.866 

(ííi ) Det er i or o d e Cuent as por Cobr ar - c l i ent es 
NMF 9 reemplaza el  nwdel o de pérdidas i ncunidas que plant eabazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ia NIC 39 a un 

modelo de pérdidas credi t i cias esperadas (PCE).  Et  modelo de PCE se apl icará a t os 
inst rument os de deuda,  l a maycnia de t os c o n ^ o m í so s de prést amo y act ivos 
cont ract uales baj o ta Nl l F 15 y cuent as por cobrar de anrendamient o ta Nl l F 16,  
'Ar rendamient os*.  Baj o e!  modelo de PCE,  una ent i dad debe apl icar un enf oque ("enf oque 
general ") por el  cual debe reconocer ,  en el  reconocimient o inicial del  inst rument o y 
subsecuent ement e,  t a PCE est imada solo por l os siguient es doce meses,  a n^ nos que 
ocur ra un det er ioro si gní^ i ^ i vo en el  r iesgo <te crédit o de la corr t rapar t e.  en cuyo caso se 
requerirá el  reconocimient o de t a PCE por t oda t a vida dei inst rument o.  

La apl icación de est e nuevo concept o de PCE ha or iginado l os siguient es impact os en ta 
Compañía;  

(i ) La Compañía ha ut i l i zado et  enf oque simpl i f i cado paara t a apl icación del  modelo de 
pérdida credi t i cia esperada (PCE) sot>re l as cuent as por a>brar con di ent es,  reconociendo 
pérdidas esp e r ad a sobre e l  plazo de la cuent a por cobrar desde el  inicio del 
reconocin^ent o de las cuent as por cot>rar comerciales,  t >asado en una mat r iz de provisión,  
di rect ament e en los resul t ados del per íodo.  
(i i ) Para t os prést amos por cobrar a par t es relacionadas,  la Compañía apl ica el  enf oque 
general que impl ica la est imación de pérdidas esperadas durant e t os pr imeros doce meses 
o,  si  exist e un aument o signi f i cat ivo de r iesgo de crédit o,  durant e el  pl azo t ot al de 
prést amo. A la f echa de sqj l icación ini<^al,  l a Compañía cor t sidera que t os prést amos son 
de r iesgo de crédit o baj o por lo t ant o y no espera que se mat er ial i cen incumpl imient os en 
los siguient es doce meses,  por l o t ant o,  no se ha requer ido el  regist ro de provisiones 
mat er iales por det er ioro.  
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3J2. 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Act ívos  f inanciaros-  Los act i vos f ínanct eros especialment e t as Cuent as por cobrar 
son act i vos f inancieros no der ivados con pagos f i j os o det erminables y vencimient o 
f i j o,  ta Administ ración de t a Compañía t iene la int ención y ta capackiad de mant ener 
hast a su vencimient o.  Si t a Com pañía vendiese un knpor t e signi f icat ivo de los act i vos 
f inancieros mant enidos hast a su vencimient o,  ta cat egor ía c o m i ^ t a se reclast f icaría 
comozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA disporHbl e psr a l a venia. - Est os act ívos f inancias,  al  inicio son regist rados af  
cost o y l uego son medidos ai cost o amor t i zado ut i l i zando el mét odo de la t asa de 
int erés ef ect i va menos cualquier det er ioro.  

Cuentas  por  cobrar  com&cialos  y ot ras  cuert ías  por  cot^r  - Las cuent as por 
cer r ar comerciales y ot ras cuent as por cot srar son act ivos f i nancieros no der ivados 
con pagos Qos o det erminables,  que no cot izsm en un mercado a c ^ o .  
Después del reconocimient o inicial al  cost o se miden at  cost o amor t i zado ut i l izando 
el mét odo de la t asa de int erés ef ect iva,  menos cualquier det er ioro,  en t os casos 
necesar ios.  Et  per íodo de crédit o promedio sobre la vent a es de 90 días.  
Las c u e n t e por cobr »* comerciat es incl uyen ma  provisión para r educr t as pérdidas 
credi t i cias esperadas a su valor ai de probable reaHzacíón.  Dicha provisión se 
const i t uye en f undón de un anál i si s de la prot }abf l idad de r ecuper adón de t as 
cuent as.  

3.12.3 Deterioro  de act ivos  f inancieros  al  costo  amort izado  - Los ad i vos f inancieros que 
se miden at  cost o amor t izado,  a par t i r del present e ej ercicio económico son 
evaluados al  inicio de las oper adones que los or iginan para det erminar l as pérdidas 
crecMt icias esperadas en caso de haber las y luego at  f i n ^ del  ej ercicio económico 
ést os ad i vos f i nander os vuel ven a ser probados para det erminar el  det er ioro .  

Ei impor t e de la pérdida de crédit o esperada o det er ioro de los ad i vos comerciales 
del val or para una cuent a por cobrar comer dai o un prést amo medido al  cost o 
amor t i zado es medida acorde con l a exper 'ienda de crédi t os con sus d i ent es,  
t ambién est án at ent os a f ut uro a calcular (f icha pérdida de crédi t o esperada como la 
di f erencia ent re el  impor t e en l it >ros y los f l uj os de ef ect i vo est imados f ut uros,  
descont ados a la t asa de int erés ef ect iva or iginal del ad i vo Financiero.  

Et  val or en l ibros del ad i vo f inanciero se reduce por la pérdida por det er ioro 
di rect ament e,  except o para l as cuent as comer dal es por cobrar ,  donde el impor t e en 
l ibros se r educe a t ravés de una cuent a de provisión por det er ioro.  La r ecuper adón 
post er ior de t os valores previament e el iminados se convier t e en crédi t os cont ra ta 
cuent a de provisión.  Los cambios en el  impor t e en l ibros de l a cuent a de provisión 
se reconocen en el  est ado de resul t ados.  

3.14.4 Bŝ a  de un act ivo  f inanciero  •  La Compañía da de baj a un ad i vo f i nander o 
únk^ament e cuando expi ren los derechos cont r adual es sobre los f l uj os de ef ed i vo 
del ad i vo f inanciero,  y t ransf iere de manera sust ancial  l os r iesgos y b e r r i d o s 
inherent es a la propiedad de) ad i vo f i nander o.  

3.13 Pasivos  f inancieros  de la  Compañía 

3.13.1 Cuentas  por  pagar  comerciales  y ot ras  cuentas  por  pagar  - Las cuent as 
por pagar comerciales y ot ras cuent as por pagar son pasivos f i nander os,  no 
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der i vados con p ^ o s f i j os o det erminables.  que no cot i zan en un mercado act ivo. -
Después del reconocimient o inicial ,  a valor razonable,  se miden al  cost o amor t izado 
ut i l i zando el  mét odo de la t asa de int erés ef ect iva,  en caso de ser necesar io.  Et  
per íodo de crédit o promedio ot ór gal o por los proveedores n ac i o n a l ^ por l as 
compras de bienes es de 120 a 150 días y en caso de proveedores i n t ^ ac i on a t e s 
un plazo promedio de 150 a 240 días.  

La Compañía t iene impt ement adas pol ít icas de manej o de r iesgo f inanciero para 
asegurar que t odas las cuent as por pagar se paguen de conf ormidad con los plazos 
y ot ros t érminos o-edit ícios opor t unament e acordados.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.13,2 B̂ a  de un pasivo  f inanciero  - t a compañía da de bŝ a un pasivo f inanciero 
si ,  y solo si ,  expi ran,  cancelan o se cumplen l as obl igaciones de la compañía.  

3.14 Af^icacíón  efe Normas  tntemm:ion^es  de información  Financiera  nuevas  y 
revisadas  que  son  efect ivas  en el  af lo  actual.  

Durant e et  año 2019,  ta compañía apl icó l as siguient es modi f icaciones a las Nl l F emi t idas 
por et  Consej o de Normas Int ernacionales de Cont abi l idad ( lASB),  y que son de 
cumpl imient o obl igat or io a par t i r del 1 de enero del 2019 y t ambién ha considerado las 
modi f i caciones que se apl icaran a par t i r del 1 de enero del 2020.  

3.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA R E S U M E N D E PO L Í T I C A S C O N T A B L E S S I G N I FK : A T 1 V A S ( cont i nuaci ón) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NllF 

N!IF 16 

NIC 28 Modtficaciona s 

CINlt F 23 

NIC 19 Modificacione s 

IVIarco Conc^tua l par a la 
Informació n financier a 

NIC 1 y NIC 8 
Múckficacione s 

Títul o 

Arrendami^to s 
Participacione s de l-argo Plazo en Asociada s y 
Negocio s 
Conjunto s 

La Inc^^dumbr e frent e a los Tratamtemo s del 
Impuest o a tas Ganancia s 
Beneficio s a los empleado s 
Modificaaón ,  reducció n o liquidació n del plan 
Modificació n de tas referencia s del  Marco 
Conceptua l a alguna s nomia s NllF 

Oefiniciá n cte Mafer ia^ d o con Importanci a 
Relativa ,  mofSficacló n de alguna s NllF 
Induy e la emisió n de dos documento s 
denominado s Practica s de las NllF 1 y Practic a 2 

Efect iv a a 
pa r ^  de 
período s que 
inicie n en o 
despué s de 

Ener o 1,2019 

Ener o 1,2019 

Ener o 1,2019 

Ener o 1,2020 

Ener o 1,2020 

NllF 3 Modificacione s Definició n de negoci o Ener o 1.2020 
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EnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA marzo de 2018 eí Consej o emit ió una versión revisada de su Marco Cor icepUiat  para 
f a Inf ormación Financiera {Marco Concept ual ).  El  Consej o y el  Comi t é de 
Int erpret aciones de t as Nl l F comenzaron a ut i l i zar t a versión de 2018 del  Marco 
Concept ual  de f or ma inmediat a.  
Aquel l os que el ^>oran los est ados f inancieros podr ían verse Redados por t os cambios al  
Marco Cont ^pt ual  solo si  necesi t an ut iNzar e l  Marco Concept ual  para desar r di ar una 
polít ica cont able cuando no cor responde apl icar una Nor ma Nl l F a una t r ansacdón u ot ro 
hecho o cuando una Norma permi t e elegi r la polít ica cont able.  
Para l ograr la t ransición a l a versión de 2018 del  Marco Concept ual  para t ales ent idades,  
eí Consej o emit ió un document o comf rfeníent ario i ndependient e Hamado Modi^aciones a 
ias Ref erencias al  Marco Concept ual  en las Normas NUF en marzo de 2018.  

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

La preparación de l os present es est ados f inancieros en est or nudad con Nl l F r e q u ^ que la 
Administ ración real ice der l as e^ nnadones y est ablezca algunos supuest os inherent es a la 
act i vidad económica de t a ent idad,  con et  propósi t o de det erminar la valuación y present ación 
de algunas par t idas que f orman par t e de los est ados f mancieros.  En opinión de la 
Administ ración,  t al es est ímadones y supuest os est uvieron basados en ía mej or ut i l ización de 
la información dispont ot e al  monrent o de preparación de l os est ados f inancieros,  i os cuat es 
podr ían l l egar a di f er i r de sus ef edos f inales.  

Las est ímadones y j uk; ios sut }yacent es se revisan sobre una base regular .  Las revisiones a 
t as est imaciones cont ables se recor t ocen en et  pen'odo de la revisión y per íodos f ut uros si ta 
revisión af ect a t ant o al  per íodo act ual  como a per íodos subsecuent es. - A cont inuación se 
present an las est imaciones y j ui cios cont ables crít icos que t a Administ ración ha ut i l i zado:  

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIUCOS (cont i nuaci ón) 

•  Vida útil  de los act ivos mat er iales,  pnndpalment e propiedades.  
•  Cr i t er ios empleados en la v a l o r » ^ de de t e r n r ádos ácidos f inanderos y no f inancieros.  
•  Eval uadón de posibles pérdidas por det er ioro de d^ erminados act ivos.  
•  Cálculo de prov^ iones,  pr ínc^ l ment e por benerfk^os a ^ p l e ad o s.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Est imaciones  por  deterioro  de act ivos  - A la f echa de cien'e de cada per íodo,  o en aquel l a 
f echa que se considere necesar io,  se anal iza el  valor de los ad i vos para det enninar si  exist e 
al gún i ndi do de que dichos ad i vos hubieran suf r ido una pért fela por det er ioro.  En caso de 
que exist a al gún indicio se real i za una est imación dei i m p e l e recupératele de dicho act ivo.  Si 
se t rat a de ad i vos Ident Hicables que no generan f l uj os de ^ e d i v o de f orma f f fdependt ent e,  se 
est ima la r ecuper ^ íHdad de la unidad generadora de ef ed i vo a la que per t enece el  adi vo.  

Det erminar si l os act ivos han suf r ido det er ioro impl ica el  cálculo del  valor en uso de las 
unidades generadoras de ef ect ivo.  El  cálculo del val or en uso requiere que la Compañía 
det ermine l os f l i yos de ef ed i vo f ut uros que deber ían surgi r de las unidades generadoras de 
ef ed i vo y una t asa de descuent o apropiada para calcular el  valor present e.  En el  caso de 
que et  impor t e recuperable sea inf er ior al  valor net o en l ibros del act ivo,  se regist rará l a 
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cor respondient e provisión por pérdida por ct et erioro por la d i f i ^ n d a ,  con cargo a resul t ados.  
Las pérdidas por det er ioro reconocidas en un act i vo en per íodos ant er iores son rever t idas 
cuando se produce un cambio en l as est imaciones sobre su impor t e recuperable 
increment anck} el  val or del ad i vo con abono a resul t ados con el  l ímit e del v£ilor en l ibros que 
el act i vo hubiera t enido de no haberse reconocido la pérdida por det er ioro.  

5.  INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El poder adquisiUvo de ta moneda US dólar según lo mide el  índice de Precios al  Consumidor 
del área urt >ana.  cal culado por el Inst i t ut o Nacional de Est adíst i cas y Censos,  f ue como sigue:  

Af i os % anual zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
2 0 1 6 1,12 
2 0 1 7 ( 0 ^ 0 ) 

2 0 1 8 0 . 27 
2 0 1 9 ( 0 , 0 7 ) 

6,  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (cont i nuaci ón) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

'^"f  No.  2019 2018 
CM^t g — 

CAJA DE COBROS (6.814) 718 

CAJA CHICA 800 800 

FONDO ROTATIVO 700 

EFECTIVO EN BANCOS:  

BANCO PICHINCHA CORRIENT E 33302152- ^  2.123 

BANC0 lNTERf 4 ACI0 NA L CORRIENT E 9000052403 1.930 O 

BANCO MACHAL A CC^ RI ENT E '^07073002 - ^  O 

BANCO DEL BAN K CORRIENT E 10101263 O 1.111 
BANCO MACHAL A FDR CORRIENT E 107-738747 7.427 18.657 

1 5 1 9 9 21.891 

9.885 24.109 
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7.  CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Ai 31 de d i c i ^ b r e dei 2019 y 2018,  l as Cuent as por Cot >r ^ Cl ient es se or iginaron en los 
siguient es concept os:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CLIENT ES 1.730.543 1.237.287 

1.730.543 1.237.287 

PROVI SI ÓN PARA CUENTAS INCOBRABLE S {80.595 ) (44.829) 

1.649.948 1.192.4S8 

Las cuent as por cc *r ar a cl ient es,  no generan írüerés al guno a f avor de l a Conrípañía,  except o 
un cont rat o por e l  que si se cobra int ereses por un plazo ext endido de crédit o de 180 días,  y,  
los crédi t os vencidos enviados al  Ár ea Legal por l os que se cal culan int ereses para el  cobro.  
Los crédi t os a d i ent es t i enen vendmi ent os ent re 3,  4 y 5 meses.  

Al 31 de di dembr e de 2019,  el  impor t e cte las cuent es porzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cobrar  a cl ient es que han suf r ido 
det er ioro de valor asdende a US$402. 695 (cuent as por cobrar venckl as m ás cte un año).  El  
anál isis de la ant igüedad de las cuent as por cobrar es el siguient e:  

Ant igaedad 

2019 2019 
0-90 9 1 ^ 0 2018 2017 2Qlñ 2015 2014 ^ 1 3 2012 2010 2009 

— ~ ' " Tota l 
días días 

7 3 4 7 2 4 593.124 127.344 17.977 22. 246 65.630 12.243 12.709 93.158 44.534 5.347 1.507 1.730.543 

Un resumen de los movimient os de la provisión para cuent as incobrables (por det er ioro) 
durant e los años 2019 y 2018 se present a como sigue:  

SALDO ÍNICIAL,  ENERO 1 

ADICIONES; 

•  CON CARGO A RESULTADOS 

RECUPERACIÓN 

AJUSTES 

CASTIGOS 

2019 2018 

44.829 117.011 

75.285 

O 

O 

-39.519 

12.373 

-49 

-84.507 
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SALDO FINAL,  DICIEMBRE 31 ^ '^ ^ ^  ^^'^^ ^ 

La Adminíst rEK: íón de la Compañía,  real izó al  31 de díciemt>re del 2019,  el  re^^ect i vo anál i si s 
de los saldos adeudados por cuent es y ot ros deudores,  det erminándose un (t et er t oro en la 
capacidad de pago de los deudores,  l o cual or iginó de un increment o de provisiones US$ 
75.285 con cargo a resul t ados del per iodo.  Al 31 de diciembre del 2018 el  increment o de la 
provisión f ue de US$ 12.373 con cargo a resul t ado del per iodo.  

La Administ ración considera que el  sal do de las provisiones por det er ioro de cuent as por 
cot>rar al  31 de diciembre del 2019,  es apropiado en relación a los r iesgos que manej a la 
Compañía.  El Audi t or ext emo verif icó la razonabi l ídad de dichas ( r evi si ones.  

8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018,  l as ot ras Cuent as por Cobrar consist ían en:  

2019 2018 

AEROGREEN 682. 715 648.442 

VARIOS DEUDORES 70.627 10.037 

753.342 658.479 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Aerogreen,  at  31 de diciembre de 2019 cor responde a Prést amo para inversión US$ 682.715;  
y var ios deudores cor responde US$ 70.627 que incluye cuent as por cobrar empleados ent re 
ot ros.  

El val or adeudado por Aerogreen generarán int ereses a f avor de la Compañía que se 
calcularan ai moment o de ía l iquidación de los mismos,  se espera se recuperen en los 
próximos meses.  

9.  INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018,  los invent ar ios consist ían en:  

2019 2018 

INVENTARIO DE PRODUCT OS EN PROCESO 12.809 44,811 

INVENTARIO DE PRODUCT OS TERMINADOS 

•  AGROQUIMICOS 515.254 1.282,549 

•  BOMBA S 10.289 12.214 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ü REPU EST OS 464 464 

MATERIALE S OE EMPAQUES 9.613 11,198 

MERCADERÍ A EN TRANSIT O 0^  157_ 

648.429 1.351.392 
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Et  cost o de Invent ar ios reconocido como gast o e incluido en et  cost o de vent as asciende a 

US$ 2'115.957.  Los invent ar ios no se encuent ran pignorados como garant ía de deudas.  

10.  OTRC^ ACTIVOS COTRIENTES 

At  31 de diciembre del 2019 y 2018,  f os ot ros act i vos consist ían en:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2019 2018 

POLIZAS DE SEGUROS 3 864 3.979 

RET ENCIONES EN LA FUENT E (NOTA 15) 70.821 76.429 

OT ROS 31 119 43 227 

105.803 123.635 

11.  PROPIEDADES.  PLANTA Y EQUIPO 

Las t ransacciones durant e el  año 2019 y 2018 y los saldos de Propiedades,  Plant a y Equipo 

at  31 de diciembre del 2019 y 2018,  se resumen como sigue:  

SALDO AL AC»CK»ffi S VENTAS SALDO AL 

BAJA S AJUST E 
COSTO 

TERRENOS 208.539 -10350 198.189 

EQUIPOS DE 
CC«ylPUTACK> N 29.505 29.506 

SOFTWARE 21.069 21.068 

MAQUINARIA Y EQUIPOS 2.441 2.441 

MUEBLES Y EQUIPOS 
DE OFICINA 23.947 23.947 

VEHICULOS 147.181 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAz.m -25.480 124.501 VEHICULOS 

432.682 2.800 -5;6.4«0 9 0 369.662 
DEPRECIACION 
ACUMULADA 

EQUIPOS DE 
COMPUTACION -26.521 -340 -26.861 

SOFTWARE -21.068 -21.068 

MUEBLES Y EQUIPOS 
DE OFICINA '24.049 -1.416 1.517 -23.947 

VEHICULOS -143.759 -4t 9 25.480 -118.698 

-2.176 Q -190.676 

211. 2^ 626 0 

Venta;  corresponde n a ta v ^ t a de un VEHÍCUL O CHEVROLET DMAX 4X2 Ajuste;  corresponde n a la 
reclasificació n por  corrección  de registro ,  Adtoión  corresponde n a la compr a de una MOTO Hond a XR160L,  
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12.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

12.1 Af  31 <íe diciembre del 2019zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA y  2018,  los saldos de Cuent a por cobrar Comerciales a 
Socios y  compañías r el adonadas 

AERO GREEN CIA.  LTDA.  

CABRER A SILVA AMANDA 

QUÍMI ARCE VÍCT OR HUGO 

VIÑAMAGU A CEDILL O JAIME 

COMPAÑI A ORGANIGREEN 

2019 2018 

36.192 

28. 637 

280 

211 

O 

1.372 

10.276 

308 

1.002 

104 

65. 320 13.063 

Las cuent as porzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cobrar  a compañías relacionadas no generan int ereses a f avor de la 
Compañía.  

12.2 Cuent a por pagar a Socios y  par t es relacionadas 

Cuent as por pagar a rel acionados al  31 de diciembre del 2019 y  2018,  a Socios US$ 
44. 505 y US$170.335,  y.  ot ros relacionados US$ 28. 607 y US$133.523,  
respect ivament e. - Los Pasivos a f avor de l os socios y  relacionados,  cor responden 
pr incipalment e a prést amos para capi t al de t rabaj o.  

12.3 Transacciones con par t es relacionadas durant e los años 2019 y  2018:  

2019 2018 

Vent a de Agr oquími cos f act urados a SOCIOS y RELACIONADOS 138.522 98.129 

Compras a SOCIOS y RELACIONADOS de Honorar ios,  servicios ^ „ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA KCO I ^ C noc 
de alqui ler vehículo y  ot ros ^ ^ '^ ^ ^ ^ ^ ^ " ^ ^ 

Las condiciones de las t ransacciones con par t es r ^ acionadas son equívat er)t es a l as que 
se dan en t ransacciones hechas en condiciones de mercado por operaciones propias de 
una relación comercial  ordinar ia con FITOGREEN CIA.  LTDA.  o compañías relacionadas,  
dent ro del gi ro propio del  negocio.  Los saldos pendient es no est án garant i zados y se 
l iquidarán en emotivo .  No se t ía reconocido ni ngún gast o en el  per íodo act ual ni en 
per íodos ant er iores respect o a cuent as incot }rables o de dudoso cobro por par t es 
relacionadas.  

12.4 Pr ést amos a par l es r el adonadas al  31 de dk^emt i re de l 2019 y  2018 
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2019 2018 

Aerogreen 579.482 549.482 

La Compañía ot orgó a AEROGREEN S.A.  prést amos a l argo plazo en per iodos 
ant er iores para ampl iación de operaciones.  La compañía AEROGREEN ent regará un 
bien inmueble e inst alaciones a f avor de FITOGREEN CIA.  LTDA.  Et  plazo para t a 
ent rega de est os t>ienes es 31-12-2020,  l íquidarHio i r t t ereses a f avor de t a compañía.  

13.  CUENTAS POR PAGAR CORRIENTE Y NO CORRIENTE 

Al 31 de díciemt ue del 2019 y 2018,  l as cuent as por pagar cor t o y l argo plazo,  cor \sist ían en 
los sigiúent es concept os:  

2019 2018 

PROVEEDORES 1.442.939 1.934.583 
OBLIGACIONES BANCARIAS 505.597 571.459 
CUENTAS POR PAGAR TRABAJADORES 140^53 128.200 
ACREEDORES VARIOS 49.000 73.940 
IMPUESTOS POR PAGAR 4.317 29.357 
PROVISION GASTOS 9,220 8.143 
ANTICIPOS CLIENTES 148.078 135.687 

2.299.403 2.881.370 

Las cuent as por pagar ex c^ t uand o únicament e t as (al i gaci ones bancar ias,  no generan 
ningún t i po de i n t e r ^ a f avor de t erceros.  

13.1 Las obl igaciones bancar ias incluyen prést amos y sobregi ros bancar ios,  como se det al la:  

2019 2018 

PORCION CORRIENTE 
BANCO INTERNACIONAL 164.071 94.296 
BANCO MACHALA 76.214 5.114 
BANCO PICHINCHA 189.481 13.268 

429.766 112.677 

LAI ^ O PLAZO 
BANCO iNTERNACtONAL O 121.165 
BANCO MACHAU 31.555 116.041 
BANCO PICHINCHA 44.276 221.576 

75.831 458.782 

505.697 571.459 
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14.  IMPUESTO A LA RENTA 

El ej ercicio t erminado al 31 de diciembre del 2019,  di f ieren del cálculo al  apl icar la ref er ida 
t ar i f a al  impuest o a la rent a sobre la ut iHdad de cada ej ercicio.  A cont inuación,  l a Conci l iact ón 
respect iva:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CONCH-IACION TRIBUTARIA 

RESULTADO DEL PERIODO (PERDIDA) UTIUDAD ANTES OE PARTICIPACION 
A TRABAJADORE S E IMPUESTO A LA RENTA 
MENOS 

15 % PARTÍCf  PACION DE TRABAJADORE S 

MAS: DIFERENCIAS PERMANENTES 
GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALE S 

Interese s y Multas 
f ^ v i si ó n pCH" Jubilació n 

Provisió n por  Desahud o 

Otros Gasto s Generale s no deducible s 

GENERACIÓN/ REVERSIÓN O l F EREh K ^  TEMPORARIAS 

2019 

77.804 

(11.671) 

5.825 
8.053 

2.071 

13.128 

IMPUESTOS DIFERIDOS 

UTILIDAD GRAVABL E ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 
MENOS: 

CUOTAS DE ANTICIPO DE ÍMPUESTO A U RENTA PAGADA 

CRÉOrr O TRIBUTARIO PERIODO ANTERIOR 
RETENCIONES DE CLIENTES Y OTROS - PERIODO 2019 
CRÉDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE FITOGREEN 

2.530 

97.740 

24435 

(5.464) 
(32.656) 
(13.6851 

Gast o de Impuest o a la Rent a en el  e j er c i do cont able 2019,  el  refendo gast o por impuesto a la 
renta se origina al  determinar la base »iiponibte del  ej ercicio 2019 y l iquidar eí respect ivo impuesto a la 
t asa del 25%,  result ado un impuesta a la renta neto por US$ 24.435.  Este impuesto est á conformado 
por el Impuesto Corriente a pagarse por el ej ercido 2019 
Para el  periodo 2019 no apüca ta d^erminación de impuest o mínimo 

Gast o de Impuest o a la Rent a Causado en et  e j er c i do ̂ 1 8 ,  el  refendo gast o por impuesto a ta 
renta se origina al  determinar la base imponible del  ej ercicio 2018 y l iquidar el  respect ivo impuesto a la 
t asa del 25%,  resultado un impuesto a la renta neto por (US$ 35.395).  
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ASPECTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA:  

•  Si t uac i ón f íscal 
DezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA acuerd o con disposiciones legales,  l a aut or idad b'Síut aría t i ene la f acul t ad de revisar t as 
declaraciones del impuest o a la rent a de la Compañía,  dent ro del  plazo de hast a t res años 
post er iores cont ados a par t i r de ta f e d i a de present ación de la declaración del impuest o a la 
rent a,  y hast a seis años cuando ta Administ ración Tribut aría considere que no se hubiere 
declarado t odo o par t e del impuest o.  

La Compañía no ha sido f iscal izada hast a el  año 2019,  y no mant iene act as de det erminación 
pefKJiente s d e rest ^ución.  

•  Det er m i naci ón y pago d e l i m puest o a la r ent a-
El impuest o a la rent a de la Compañía se det ermina sobre una base anual con cier re at  31 de 
diciembre de cada per íodo f i scal ,  apt ícando a t as ut i l idades gravabt es t a t asa del impuest o a ta 
rent a vigent e.  
Las sodedades nuevas que se const iUj yan est án exoneradas ctet  pago del impuest o a la rent a 
por et  per íodo d e d nco años,  siempre y cuando l as inversiones nuevas y product ivas se 
real i cen ^ e r a de l as j ur i sdicciones ur t }anas de los cant ones Qui t o y Guayaqu^ y per t enezcan a 
cier t os sect ores económicos.  

•  Tasa del i m puest o a l a r ent a 
La t asa del  impuest o a la rent a para l os ej ercicios 2019 y 2018 es dei 25%.  Sobre la base 
imponible 

•  An t i c i p o de l i m p uest o a l a r ent a-
El ant icipo se det ermina sobre la base de la declaración del  impuest o a la rent a del año 
inmediat o ant er ior ,  apl i cando cier t os porcent aj es al  valor del  act i vo t ot al (menos cier t os 
component es),  pat r imonio t ot al ,  ingresos gravabt es y cost os y gast os deducibles.  Hast a el  
ej erci cio 2018,  el  ant i cipo era conipensado con el  impuest o a l a rent a causado y no es 
suscept ible de devolución,  sal vo casos de excepción.  

Con la promulgación de t a Ley Orgánica para el  Foment o Product ivo (RO Suplement o 309 del 
21/ 08/ 2018) a par t i r del per íodo 2019 el AIR no es considerado impuest o a la rent a mínimo.  
Asi t ambién,  se excluyó de l a det erminación del  ant icipo del  impuest o a la rent a l os gast os 
incremént ales por generación de nuevo empl eo o mej ora de masa sa l ^ a t .  y en general 
aquel las inversiones y gast os ef ect i vament e real izados,  relacionados con l os t >enef icios 
t r ibut ar ios para et  pago del  impuest o a t a rent a que reconoce el  Códi go Orgárwx} de la 
Producción,  Comer ao e Inversiones para l as nuevas inversiones,  así como ot ras af ect aciones 
por apl icación de normas y pr incipios cont ables.  
A par t i r del per íodo 2020,  se el imina l a ot>lfgacÍón del pago del ant icipo de impuest o a la rent a 
(AIR) y lo det erminazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA cerno pago vokint ar io.  

•  Di v i dendos en e f ec t i vo-
La rent a imponible de t os dividendos dist r ibuidos por las empresas resident es es ahora igual al  
4 0 % de t os dividendos dist r ibuidos,  y l a t asa de ret ención de impuest os var ia según et  
benef iciar io ef ect i vo:  

Se det>e ret ener un 2 5 % de impuest o a la rent a ( l o que resul t a en una t asa imposi t i va 
ef ect iva del 1 0 % sobre el  pago brut o) sobre la porción gravable cuando los dividendos son 
dist r ibuidos por compañías resident es a compañías no resident es que no t ienen benef iciar ios 
individuales resident es en el  Ecuador.  
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En el caso de los dividendos dist r ibuidos di rect ament e a personas f ísicas resident es en el  
Ecuador o a sociedades no resident es que t engan como benef iciar l os ef ect i vos a personas 
f ísi cas resident es en et  Ecuador ,  t a t asa de r ^ enct ón (t el impuest o sobre la rent a es de hast a et  
2 5 % (t asa ef ect iva det  10%) sobre la par t e gravabt e (la t asa espedf i ca se basar á en las 
normas t r ibut ar ias est ablecidas por et  gobierno).  

Se apl ica una ret ención det  3 5 % det  Impuest o sobre ta rent a (t o que da como resul t ado una 
t asa imposi t iva ef ect i va del 14% sot>re el pago t i r ut o) si t a sociedad pagadora no ha revelado 
det >idafnent e a las aut or idades f i scales la cadena compl et a de sus socios hast a el  benef iciar io 
f i nal .  

Ant er t orment e,  t os dividendos pagados a un no resident e con cargo a benef icios que est aban 
suj et os at  impuest o sobre la rent a de las sociedades por lo general no est aban suj et os at  
impuest o de ret ención,  pero t os dividendos pagados a un benef iciar io de una sociedad no 
resident e con un benef iciar io ef ect i vo individual resident e en el  Ecuador est aban suj et os a una 
ret ención del 7 % o el  10%,  al  i gual que l os dividendos pagados en ios casos en que la 
so c i e d ^ pagadora no había revelado debidament e a l as aut or idades t r ibut ar ias la cadena 
complet a de sus socios hast a el  benef iciar io ef ect i vo f i nal .  Los dividendos pagados a un 
individuo resident e est aban suj et os a una ret ención en la f uent e a una t asa igual a la di f erencia 
ent re t a t asa má)dma progresiva el  t i po del impuest o sobre la rent a de 1 ^ personas f ísi cas y el  
t ipo del impuest o sobre la rent a de l as sociedades apl i cable en el  año al  que cor responden los 
dividendos ( 22%.  2 5 % o 28%.  según el año) .  

Ot ro cambio en t a ley es que las reinversiones de benef icios no se considerarán como 
dist r ibución de dividendos (ant er iorment e,  cier t as reinversiones de benef icios podían 
considerarse como dist r ibución de di^r idendos).  Por to t ant o,  t oda ret nverst ón de t }enef icios est á 
exent a del impuest o sobre la rent a.  

•  IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS ( ISD)-
El Impuest o a la Sal ida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a t o siguient e:  
•  La t ransferer)cía o t raslado de divisas al  ext er ior .  
•  Los pagos ef ect uados desde el  ext er ior ,  incfaisive aquet los real i zados con recursos 

f inancieros en et  ext er ior de la persona nat ural o ta sociedad o de t erceros.  
•  Las Impor t aciones pendient es de pago regist radas por m ás de doce (12) meses.  
•  Las export acícmes de bienes y servicios generados en el  Ecuador ,  ef ect uadas por personas 

nat urales o sociedades domici l iadas en et  Ecuador,  cuando las divisas cor respondient es a 
los pagos por concept o de dichas expor t aciones no ingresen at  Ecuador.  

Est án exent os det  Impuest o a la Sal ida de Divisas (ISD),  ent re ot ros to siguient e:  

•  Pagos real i zados al  ext er ior por amort ización de capi t al  e int ereses de crédi t os ot orgados 
por ínst i t uct ones f inancieras int emacionat es,  con un plazo mayor a un año,  dest inados at  
f i nanciamient o de i rwersiones previst as en el  Códi go Orgánico de l a Pr oducdón,  Comer do e 
Inversiones y que devenguen int ereses a las t asas refenencíales.  

•  Pagos real i zados at  ext er ior por concept o de di vkl endos dist r ibuidos por sociedades 
nadonal es o ext ranj eras domici l iadas en et  Ecuador ,  después d ^ pago det  i m pue^ o a la 
rent a,  a f avor de ot ras sodedades e x ^ n j e r as o de personas nat urales no resider f t es en et  
Ecuador,  siempre y cuando no est én domici l iados en par aísos f i scales o j ur ísdicdones de 
menor imposición.  
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•  Los pagos de capi t al o dividendos real i zados al  ext er ior ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA en un mont o equivalent e al  valor 
del capi t al  Ingresado al país por  un resident e,  se a como f inanciamient o propio sin int ereses 
o como apor t e de capi t al ,  siempre y cuando se hayan dest inado a real izar inversiones 
product ivas,  y  est os valores hubieren permanecido en el  Ecuador por un per iodo de al  
menos dos años cont ados a par t i r de su ingreso.  

Él Impuest o a la Sal ida de Divisas ( ISD) p o * á ser ut i f izado como crédit o t r ibut ar io para la 
det erminación del impuest o a la rent a hast a por 5 años,  siempre que haya sido or iginado en la 
import ación de mat er ias pr imas,  insumos y t i enes de capi t al con la f i nal i dad de que sean 
incorporados en procesos product ivos y que const en en el  t imado emi t ido por el  Comi t é de 
Pol ít ica Tr l lHi t ar ia.  

REFORMAS TRIBUTARIAS EMITIDAS EN EL PERIODO FISCAL 2019:  

Durant e el  per iodo 2019,  f ueron promulgadas var ías leyes que cont ienen ef ect os t r ibut ar ios t ales 
como : 

Ley Orgáni ca de Simpl i f icación y Progresivídad Tr ibut ar ia:  
Cont r i buc i ón ún i ca y  t em por al . - Se est ablece una cont rdiución única y t emporal que será 
calculada sobre l os ingresos brut os iguales o super iores a USD 1MM en base a una t abla 
progresiva que va del 0, 10% al 0, 20% apl i cable a los ej ercicios f i scales 2020,  2021 y 2022.  En 
ningún caso est a cont r ibución ser á super ior al 2 5 % del bnpuest o a l a rent a causado del ej ercicio 
f i scal 2018 y t ambién no podrá ser ut i l i zada como crédit o trft>ufaTlo ni  como gast o deducíble.  
Fecha máxima de pago 31 dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA marzo.  

La Administ ración de FITOGREEN CIA.  LTDA.  decidió declarar y pagar ía ref er ida cont r ibución 
hast a 31 de marzo de cada uno de l os años 2020.  2021 y 2022.  según dispone la Ley y el  
respect ivo inst mct ívo.  

Di vi dendos. - se consideran como ingresos gravados t os dividendos dist r ibuidos a sociedades 
ext ranj eras y personas nat urales no reskient es en et  Ecuador en una base del 4 0 % (valor 
dist r ibuido) se ret endrá 2 5 % a 35%. Personas Nat urales,  r eskl ent es est arán gravados en el 4 0 % y 
suj et os a ret ención det  25%. La capi t al ización de ut i l idades no ser á considerada conno dist r ibución 
de dividendos.  
An t i c i p o de Impuest o a la Rent azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA {MR).-  se el imina la (al i gación del  pago del  amicipo de 
impuest o a la rent a y lo det ermina como pago volunt ar io.  
Deducc i ón de gast os per sonal es. - Personas nat urales que t engan ingresos net os mayores a 
US$ lOO.OCK) solo podrán deduci rse t os gast os personales relacionados con salud por 
enf ermedades cat ast róf icas,  r ^ as o t uj érfanas.  
Jub i l ac i ón Pabt >nal y Desahuci o. - a par6r det  per iodo 2021 ser án deducíbt es t as provisiones por 
desahucio y j ut iüadón pat ronal act uar ialment e f ormuladas,  siempre que el  personal haya cumpl ido 
por l o menos diez años de t rsdsaj o en la misma empresa y los ap t ^ es en ef ect ivo de est as 
provisiones sean administ radas por empresas especial i zadas en administ ración de f ondos 
aut or izados por  l a Ley de Mercado de Valores.  
Deducci ones d e gast os f i nanc i er os. - los int ereses pagados o devengadf ^ a t nst Suciones 
Financieras ot orgat t os di rect a o indi rect ament e por par t es r ^ adonadas,  el  mont o t ot al de est os no 
podrá ser mayor al  300%. Los prést amos ent re empresas o personas nat urat es siendo par t es 
r el adonadas el  mont o t ot al de int ereses no det>erán ser mayor al  2 0 % de la utNidad ant es de 
pari icfpacíón laboral ,  más int ereses,  depr edadones y amor i i zaciones cor respondient es al  
respect ivo ej er ci do f i scal .  
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Red ucc i ón de la t ar i f a de Impuest o a l a Rent a. - por única vez se est abl ece reducción del 10% 
dei IR del per iodo 2010 para los Cont r ibuyent es domici l iados en cier t as provincias de la Sier ra 
Ecuat or iana.  

FITOGREEN CIA.  LTDA. ,  obser vó t odos est os cambios en l as di sposidones legales para la 
elat >oradón de la condi i ación t r ibut ar ia.  

15.  RECONOCIMIENTO OE IMPUESTOS DIFERIDOS 

Las NIIF requieren et  r econodmi ent o de impuest os di f er idos usando el mét odo del balance 
que est á or ient ado al  cálculo de t as di f erencias t emporar ias en^ e la base t r ibut ar ia de un 
act ivo o un pasivo y su v ^ o r cont able en et  balance,  los saldos al  31 de diciembre det  2019 
de act ívos por impuest os di f er idos net os son por US$ 2.530.  Saldo incluidos en la cuent a de 
Ot ros act i vos no cor r ient es.  

16.  BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 l os pasivos por t )enef1cios a empleados consist ían en:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A CORTO PLAZO: 

•  BENEFICIOS SOCIALES 
D PARTICIPACION DE UTILIDADES A 

TRABAJADORE S 

n OBLIGACIONES POR PAGAR AL lESS 

n SUELDOS POR PAGAR 

Not a 

16.1 

31/12/2019 

44.990 

12.264 

8.117 

10.190 

75.562 

3i;i2/ 201 8 

35,767 

13.655 

8.614 

158276 

216.311 

NO CORRIENTE: 

PROTSION POR JUBILACIO N PATRONAL 
G PROVISION POR BONIFICACION POR 

DESAHUCIO 

16.2 

16.3 

49.427 

19.595 

69.022 

144.584 

46.076 

17.896 

63.971 

280.282 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

16.1 Part icipación  a t raÍM^dores-  Los t rabaj adores t i enen derecho a par t i cipar en las ut i l idades 
de la e m ^ e sa en un 1 5 % apl i cable a las ut i f idades l i quidas.  Los movimient os de t a 
provisión para par t i dpadón a t rabaj adores f ueron como sigue:  

2019 2018 

Saldos al comienzo det  año 

Provisión det  año 

Pagos efectuados 

Saldos at  f in del año 

13.665 

11.671 

-13.061 

O 

13.655 

O 

12.264 13.655 
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el  personal  t ot al de la Compañía era de 24 y 25 
empleados re^[>ect !vament e,  que se encuent ran dist r ibuidos en los diversos segment os 
op^ acíonal es,  

16.2 Jub i l ac i ón pat r onal - Oe acuerdo con disposiciones del  Códi go del  Trabaj o,  los 
t rabaj adores que por veint e años o más hubieren prest ado sus servicios en f orma 
cont inuada o int er rumpida,  t endrán derecho a ser j ubi l ados por sus empleadores sin 
per j uicio de la j ubi lación que les cor responde en su condición de af r l iados al  Inst i t ut o 
Ecuat or iano de Segur idad Social <IESS).  

Mediant e Resol uci ón en e) Regist ro Of icial No 421 dei 28 de Enero de 1983,  t a Cor t e 
Suprema de Just icia dispuso que los t rabaj adores t i enen derecho a t a j ubi lación 
pat ronal ,  sin per j uicio de la que t es cor respondan según ta Ley del  Seguro Social  
Obl igat or io.  De conf ormidad con t o que menciona et  Códi go de Trabaj o,  l os empleados 
que por 25 años o m ás hubieren prest ado servi dos,  int er rumpidament e,  t endrán 
derecho a s ^ j ubi t edos por sus empleadores.  Los empleados que a la f ed^a de su 
despido h i c i e r an cumpl i do 20 años,  y menos de 25 años de t r ^ saj o cont inuo o 
int er rumpido t endrán derecho a la par t e pr opcr donal de di cha j ubi lación.  

Los cál culos act uar iat es det  val or present e de la obl i gadón devengada por concept o de 
t >enef ídos def inidos f ueron cal culados al  31 de di dembr e de 2019 y 2018 por un aduar i o 
independient e.  El  val or present e de las obl igaciones por benef icios def inidos y l os cost os 
del ser v i c^ act ual y el  c o ^ o del s^ v i c i o ant er ior f uensn cal cul ad l a uWizando t í mét odo 
de t a unidad de crédit o pr oyedada.  Baj o est e mét odo l os t >enef ídos def inidos det }en ser 
at r ibuidos at  per íodo de ser vi do det  empleado y t >asados en la fórmula dei pl an,  de t at  
manera que se at r ibuye t a misma cant idad de t ienef icio a cada año de servicio,  
considerando el uso de hipót esis act uaríales.  Est as hipót esis r ^ e j a n el  valorzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t íe dinero a 
t ravés del t i empo,  el  i ncrement o salar ial y las probabSidades de pago de est os benef icios.  
La Super i nt endenda de Compañías.  Valores y Segi r os (SCVS) emit ió Of icio No.  SCVS-
t t ^MV-2017-Q0060421-OC con f echa del 28 de di dembr e de 2017,  en ta cual conduye 
que et  Ecuador  cuent a con un mercado de bo/ ios corporat ivos de al t a cal idad,  cuyas 
caract er íst icas se puedes asociar  a un mercado ampl io,  por t o t ant o t a t asa de descuent o 
di f erenciada es apHcabt e para la valoración act uai iai  rapizada.  Adidonat ,  medíant e Ley 
denominada "Ley Or gáni ca para t a React i vadón de la Económi ca'' expedida con RO 
Suplement o 150 con f echa del 29/ 12/ 2017,  se est ablece la reversión de provisiones en 
exceso y det erminadón de gast os no deducibles de la respect iva provisión.  At  31 de 
diciembre det  2019,  ta Compañía regist ró el  respect ivo pasivo,  en base a un est udio 
aduar i at  real i zado por una compañía independient e.  

16.3 Indem ni zac i ón por desahuc i o - De acuerdo con di sposidones de!  Códi go de Trabaj o,  
en t os casos de t er m i n^ i ón de la rel adón l aboral por desahudo sol ici t ado por el  
empleador o por el  t rabaj ador .  La Compañía ent regará el  2 5 % de la últ ima 
r emuner adón mensual por cada uno de l os años de servicio.  Según el  Códi go de 
Trat ^aj o,  ta compañía t iene un pasi vo por indemnización con los t rabaj adores que se 
separan baj o cier t as drcunst ancias.  Ai 31 de diciemt >re dei 2019,  t a Compañía 
mant iene regist rado et  respect ivo pasivo,  basado en un est udio act uar iat  real i zado por 
una compañía %: t uaría independient e.  
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En relación al  t ema,  exist en deposi ci ones expresas en la iegislact ón t rit >ut aria 
ecuat or iana que t ambién especi f ican el  t rat amient o operat ivo y cont able para las 
provisiones por desahucio y pensiones j ubi l ares,  las mismas que est án acordes con la 
decisión de la Conrt pañía. - Cat )e indicar que la Ley Orgánf ca del Régi men Traj ut ar io 
Int erno (LORTI),  est ablece en su. . .  "arffcí/ fozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 10 en genemh para det erminar la base 
imponible suj et a a est e impuest o se deducirán ios gast os que se ef ect úen con el  
propósi t o de obt ener  mant ener  y meprar hs ingresos de f uent e ecuat or iana que no est én 
exent os: " 

Adicional ,  mediant e la "Ley Orgánica para la React ivación de la Bconómha" expedida 
con RO Suplement o 150 con f eci t a del  29/ 12/ 2017,  se est ablece que t a provisión de 
Jubi lación pat ronal  y desat t ucío son gast os no deducibles a par& del  per íodo 2018 y 
t ambién la reversión de provisiones en exceso y no ut i l izadas det erminándolas como 
gravadas y no gravadas,  respect ivament e. .  

La Super int endencia de Compañías,  Valores y Seguros (SCVS) emit ió Of icio No.  SCVS-
INMV-2017-00060421-OC con f echa del 28 de d i c^ mbr e de 2017,  en l a cual concluye que 
el Ecuador cuent a con un mercado de bonos corporat i vos de al t a cal idad,  cuyas 
caract er íst icas se puedes asociar a un mercado ampt ío,  por lo t ant o l a t asa de descuent o 
di f erenciada es apl icable para la valoración act uar iat  real izada.  

17.  EXPOSICION A LOS RIESGOS 

La Compañía se encuent ra expuest a a los riesgos de aédít o,  l iquidez y cap i t a l - la 
Administ ración revela que est os riesgos son al t os por el  segmmi t o de mercado en el  que 
comeroal i za sus product os,  el  de t a agr icul t ura,  en el  que las condiciones par t iculares de 
compet encia son que l os precios est án cont rolados por l a of er t a y l a demanda,  y,  l os plazos de 
crédit o son inst nj ment o de compet encia,  l a Compañía uf i l iza una est rat egia de of recer un 
servicio di f erenciado aunque ha t enido que adapt arse a las condiciones det  mercado La 
Gerencia General es t a responsabt e di rect a del  cont rol de t os r iesgos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

17.1 Riesgo  de crédito, -  La 0>m pañía podr ía suf i i r pérdidas f i nancieras por los pl azos de 
recuperación de los crédi t os ot orgados a l os cl ient es propias del segment o del mercado 
en el  que opera,  sin embargo real iza acciones permanent es para la recuperación de 
crédi t os.  Las cuent as por cobrar - cl ient es,  que act ualment e manej a se encuent ran en 
di f erent es ciudades del  país.  La Compañía reaHza c o r ^ u am e n t e ta evaluación del 
riesgo de crédit o y l a capacidad de pago de l os cl ient es para mi t igar t os riesgos de 
irrecuperat ñi idad de crédi t os,  adem ás de f or t alecer permanent ement e el  proceso de 
inst rument ación de t os crédi t os ot orgados.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

í 7,2 Riesgo  de liquidez  - La Compañía puede hacer f rent e a sus obl igaciones,  act ualment e 
y p e r m an e n t ^ e n t e revisa la pot oca de crédi t os ot orgados para baj ar la curva de días 
de car t era (rot ación de car t era) para mant ener t a l iquidez deseada.  La compañía 
opt imiza l os cost os y gast os y mar)t eniendo reservas a niveles conservadores en 
ef ect i vo deposi t adas en inst i t uciones f inancieras,  moni t oreando cont inuament e los f l uj os 
ef ect ivos proyect ados y reat es y conci l íando t os per f i les de vencimient o de los act ívos y 
pasivos f inancieros.  

17.3 Riasgo  de capital  - La Compañía gest iona su capi t al  para asegurar un nivel apropiado 
de operaciones y su capacidad de cont inuar como empr esa en marct ia mient ras que 
maxímizan et  rencHmiento a sus socios a t ravés de la opt imización de l os saldos de 
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deuda con proveedores y pat r imonio.  La Admi nt s^ adón revisa l a est r udur a de capi t al  
de la compañía sobre una base anual .  Como par t e de est a revisión,  la Administ ración 
considera el  cost o del  capi t al .  

Los pr incipales indicadores f i nancieros rest ablecidos de t a compañía se det al l an a cont inuación:  

Capit al  de t rabaj o ^ ^ USS^ 

índice de liquidez 1,51zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA yeces 1,50 veces 

índice Endeudamiento Patñmoníat  Pasivos t otales /  patrimor>io 2,43 veces 3,97 veces 

La Administ ración considera que sus indicadores f inancieros son adecuados except uando el 
índice de endeudamient o que revela un sobre endeudamient o,  en el  per íodo en curso revisa 
est rat egias para n ^ ^ a r est e índice.  

18.  CAPITAL SOCIAL 

At  31 de diciembre del 2019 et  Capi t al  Social  de la Compañía ascendió a US$ 305.500 
cor respondient es a 305.500 par t i cipaciones ordinar ias y nominat ivas de US $ 1.00 cada una.  
Et  út t imo aument o de capi t al  f ue et  año 2019,  la Junt a General Ext raonl inar ia y Universal de 
Sodos en sesi ón del 30 de agost o de 2019,  resolvió aument ar el  capi t al  suscr i t o de ta 
cof r^)añía en US$ 285. 500 mediant e ta emisión de 285.000 nuevas par t icipaciones at r ibuidas 
a sus sodos en f orma propordonal . - Est e aument o se concret ó por ta capit al ización de 
crédit os a f avor de l os Sodos.  La escr i t ura públ ica de aument o de capi t al  quedó inscr i t a en el  
Regist ro Mercant i l  del cant ón Gu ^ a q u ü el 31 cte odut j r e de 2019.  Los sodos son de 
n^ 'onaf i dad ecuat or iana y se det al t en a cont i nuadón:  

ACCIONISTAS VALOR 

CABRERA SILVA AMANDA PATRICIA 38.00 116.100 
QUIMI ARCE VICTOR HUGO 32.05 97.900 
VIÑAMAGUA CEDILLO JAIME OSWALDO 29.95 91.500 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0 0 . 0 0 %  3 0 5 , 5 0 0 

1 9 . R E S E R V A L E G A L 

La Ley de Com pañías requiere que las compañías l imi t adas t ransf ieran a reserva legal por lo 
menos el 5% de ta ut i l idad net a anual ,  hast a que la reserva l legue por t o menos at  2 0 % del 
c^ í t a i social .  La reserva no puede dist r ibui rse como dividendo en ef edi vo,  except o en caso 
de l iquidación de la Compañía. - Puede ut i l i zarse para o j b r i r pérdidas o para capi t al izarse.  
No se efect uó apropiación de reservas de los r e c i t ad os det  e j e r d c ^ económico 2018,  t a 
Reserva Legal acumul ada al  cier re de ese ej er ci do cumple con e l  mont o exigido p<x' la 
normat iva legal .  De los resul t ados económicos del per iodo 2019 t a o m i p ^ í a deberá dest inar 
et  porcent aj e de Reserva Legal cor respondient e,  considerando que en est e per íodo aument ó 
su capi t al  social .  
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20.  RESULTADOS ACUMULADOS 

Los saldos acreedoras de l os resul t ados acumulados,  est o es ut i l idades que se Cf f ^ inaron en 
^ o s ant eñores product o de t as operaciones del gi ro normal det  negodo,  est án a disposición 
de los socios y p o d i ^ ser ut i l i zados para compensar las pérdidas ac u n a i t ac ^ o podrán ser 
capi t al izadas.  Los saldos de est as cuent as podrán ser dist r ibuidos en cualquier moment o 
mediant e Act a de Junt a General de Sodos.  Durant e el  año 2019,  mediant e Junt a General de 
Socios con f echa de 15 de Abr i l  de 2019,  t os Socios no aprobaron la dist r ibución de la ut i l idad 
después de part icipación de t rat>a{ack)res e In^puest o a la Rent a que al  31 de d i dembr e de 
2018 es de $41.982.  

21.  INGRESOS POR VENTAS 

Durant e l os años 2019 y 2018,  l os ingresos de la Compañía net os de desci ^ nt os y 
devot uckzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA>ne8 ,  exduyendo ot ros ñ i ^ s o s f ueron or iginados como sí gi « :  

2019 2018 

VENT AS- AGROQUIMICOS 2.762.117 2.865.195 

VENTAS - FERTILIZANTES 142.591 124.970 

VENTAS - BOMBA S 2.514 2.037 

VENT AS- OT RO S O 12_ 

22.  COSTOS Y C^ T O S POR SU NATURALEZA 

Durant e l os años 2019 y 2018,  l os cost os y gast os f ueron:  

2019 2018 

COST O DE VEr í T A S 2.115.957 2.248.570 

GASTOS DE PERSONAL 397.682 444.237 

GASTOS CONT RCXABLE S 162,614 254.339 

GAST OS NO CONT ROLABLE S 133.777 54.729 

GAST OS Fí lSlANCIERO S 75.610 73.278 

T OT ALE S 2.885.639 3.075.153 

Los cost os y gast os dasiTicados según su nat uraleza se present an como sigue:  

2019 2018 
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COST O DE VENTAS 2.115.957 2.248.570 

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS: 
REMUNERACIONES 220. 173 273. 175 

BENEFICIOS SOCIALE S 94.051 102.347 
BENEFICIOS DEFINIDOS ( JUBILACIÓ N Y 

10.124 9.891 
DESAHUCIO) 

10.124 9.891 

MANTENIMIENTO 21.897 20.684 

SERVICIOS PREST ADOS 53.322 139.863 
DEPRECI ACI Ó N 658 9.993 
T RANSPORT E 75.758 63.407 
SERVICIOS BASICO S 16.790 17.940 
GAST OS DE VIAJ E 0 12.653 
ALQUÍ LERE S 46.050 39.062 
OT ROS COST OS Y GAST OS 48. 082 289 
IMPUESTOS y CONTRIBUCIONES 30.501 44.384 

SEGUROS 10.129 9.523 

INT ERESES PAGADO S 66. 862 71.048 

PROVISIONES INCOBRABLE S 75.285 12 324 

TOTALES 2.885.839 3.076.153 

23.  PRECIOSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m TRANSFERENCIA 

De conf ormidad cx>n disposiciones l egales vigent es,  l os cont r ibuyent es suj et os al  impuest o a 
la rent a que hayan ef ect uado operaciones con par t es relacionadas domici l iadas en el  país,  et  
ext er ior o en par aísos f iscales,  dependiendo de cier t as consideraciones,  dent ro de un mismo 
per iodo f i scal por un impor t e ^ u n n j l ad o a par t o' de US$15 mWones,  est án obl igados a 
present ar e l  est udio de Precios de Transf erencia y Anexo de c^ ieraciones:  un impor t e 
acunni t ado a par t i r de US$3 míl lcmes a present ar un Anexo de operaciones que det ermine si 
t ales operaciones han sido ef ect uadas a valores de plena compet encia.  Durant e et  año 2019,  
ia Compañía no ha real i zado t ransacciones con par t es relacionadas que requieran la 
apl icación de la met odología y los aj ust es en precios de t ransf erencia,  ni  t ampoco la 
preparación de anexos de operact cmes con par t es r ^ adonadas e Inf orme sobre precios de 
t ransf erencias,  requer ido por el  Servick) de Rent as Int ernas.  

28.  HECHOS OCURRIDOS DESPU ÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Ent re el 31 de diciemt }re del 2019 y el 15 de Abr i l  de 2020 f echa de aprobación por par t e de 
t a Administ ración de los adj unt os est ados f inancieros,  cor respondient es al  año t erminado et  
31 de diciembrezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ÚBÍ 2019.  con f echa 11 de marzo del 2020 la Organización Mundial de ta 
Salud,  caract er izó al  brot e de enf ermedad por coronavi rus (Covíd-19) como pandemia 
not i f icado por pr imera vez en Wuhan- China,  def inida como una enf ermedad epidémica que 
se ext iende a var ios países del mundo de manera simul t ánea.  

Est a dedaracíón ha mot i vado que desde ese día los gobiernos al rededor det  mundo t omen 
medidas que rest r ingen t a movi l idad de t as personas en t os países para con t uer t a,  af ect ando 
a t odas las act i vidades económicas.  

No es posible aún e st ^ e c e r t os ef ect os y consecuencias de est as medidas en la posición 
f inanciera y resul t ados de operación f ut uros de la compañía,  por lo t ant o,  los est ados 
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f inancier<¿ a l os que se ref iere est a not a det >en ser l eídos t omando en cuent a est as 

ci rcunst ancias.  


