FITOGREEN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

FITOGREEN CIA. LTDA. fue constituida el 3 de mayo del 2005 en la ciudad de Quito
e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo del mismo afio.

Con fecha 21 de enero del 2009 mediante Junta General Extraordinaria de Socios, se
resolvié el cambio de domicilio de la Compaiiia a la ciudad de Guayaquil y reforma de
estatutos.

Su actividad principal es la venta al por mayor de productos agricolas.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (publicada en el R.O 94 del 23
XI1.09).

Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

A continuaciéon se describen las politicas y pricticas contables mds importantes
seguidas por la compaiiia:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primarios donde opera la entidad (moneda funcional).

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compaiiia.
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Cuentas y documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adecuados por los clientes por las
mercaderias vendidas en el curso de los negocios, se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir el deterioro de las
mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Deterioro de activos
a) Deterioro de activos no corrientes

La compaifiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compaifiia estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

b) Activos valuados a costos amortizado

La compaiiia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mads eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y
estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados
contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por
deterioro disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que
haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en los estados
de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.
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Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

Propiedad, instalaciones y equipo

Se presentan al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejores importantes se
capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las
operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registrardn con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida 1til estimada, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Activo Afios

Edificios 20 afos
Maquinaria y Equipos 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computo 3 afios

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesto
corriente y los impuestos diferidos. El impuesto corriente reconocido en el estado de
resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también
en patrimonio.

a) Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizado tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
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de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afo siguiente, la compaifiia
deberd cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido es aquel que la compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos y los
pasivos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a las
fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdan aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuesto a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la compafifa ha entregado producto
al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes estd razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registra al costo, estos se reconoce a medida en que se incurren,
independientes de la fecha en que se realiza el pago.
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Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. La administracién prudente del riesgo de
liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de efectivo, disponible de
financiamiento a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. La compaiiia no esta
expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

Estimados y criterios contables criticos
Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en

experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias.
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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En doélares estadounidenses

1.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se constituia con los siguientes saldos:

2016 2015
Clientes (a) 2.209.180 2.255.794
Otros 397.666 47.890
Total 2.606.846 2.303.684
Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro (102.115) (124.378)
Saldo final 2.504.731 2.179.306
(a) Principalmente corresponde a:
2016 2015
VIESFRUT S.A 439.047 337.602
SAN LUIS COMPANIA ANONIMA 259.759 288.089
LARREA JUAN ANTONIO 197.467 231.707
BANANERA INTERCONTINENTAL S.A 130.558 110.175
VELA HEREDIA MARIA EUGENIA 114.796 61.348
INNOVAVERSA S.A. 72.211 -
FRUTAGUA S.A - 99.306
MOREANO SANCHEZ ROSA - 92.137
ANISHI S.A - 64.374
LARREA CABEZAS MIGUEL ANGEL 70.311 61.503
BANANO ORENSE DE EXPORTACION S A 69.814 51.563
OTROS MENORES A US$ 50.000 855.217 857.990
Saldo final 2.209.180 2.255.794

Al 31 de diciembre del 2016 el movimiento de la estimacién para cuentas
incobrables es como se presenta:

2016 2015
Saldo inicial 124.378 -
Estimacion del periodo 22.065 124.378
Baja de la estimacién de afios anteriores (44.328) -
Saldo final 102.115 124.378
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2. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se constituia con los siguientes saldos:

2016 2015
Agroquimicos 1.201.186 587.170
Productos en proceso 49.279 35.870
Otros 11.795 10.217
Saldo final 1.262.260 633.257

3. Propiedad, instalaciones y equipo, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se constituia con los siguientes saldos:

2016 2015
Terreno 193.789 193.789
Maquinarias y equipos 2.442 2.442
Muebles y enseres 23.882 23.771
Equipos de computo 51.396 44.466
Vehiculos 147.785 147.785
Total 419.294 412.253
Menos depreciaciéon acumulada (185.516) (161.212)
Saldo final 233.778 251.041

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el movimiento de propiedad, instalaciones y

equipos neto es el siguiente:

2016 2015
Saldo inicial 251.041 96.709
Adiciones (a) 7.042 206.055
Ventas y bajas - (16.601)
Ajustes - (1.890)
(-) Depreciacién del afio (24.305) (33.232)
Saldo final 233.778 251.041
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(a) Corresponde a la compra realizada en el 2015 de terrenos ubicados en la
provincia de Los Rios en los cuales la Compafiia va a realizar la construccion

de nuevas instalaciones para su operacion.

Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se constituia con los siguientes saldos:

2016

Corto Largo

Plazo Plazo Total
Banco de Machala
Prestamos FDR 156.879 120.770 277.649
Obligaciones con vencimiento a septiembre
del 2019
Banco Internacional
Préstamo al 9.76% de interés anual con
vencimiento a septiembre del 2019 >1.215 245819 297.034
Banco de Pichincha
Prestamos al 9.76% al 15.20% de interés
anual con vencimientos hasta enero del 125.101 10.527 135.628
2019
Banco DelBank
Prest‘arr‘lo al 9.76% de interés anual con i 7 639 7 639
vencimiento a mayo del 2017
Portcoll
Préstamo al 15.20% de interés anual con i 538 538
vencimiento a enero del 2017
Saldo final 333.195 380.393 713.588

2015

Corto Largo

Plazo Plazo Total
Banco de Machala
Prestamos FDR 144.315 - 144.315
Obligaciones con vencimiento a septiembre
del 2019
Banco Internacional
Préstamo al 11.23% de interés anual con 84.001 - 84.001
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En doélares estadounidenses

vencimiento a junio del 2015

Banco de Pichincha

Prestamos al 11.20% al 15.20% de interés

anual con vencimientos hasta enero del 28.190 10.526 38.716
2019

Banco DelBank

Préstamo al 9.76% de interés anual con

vencimiento a mayo del 2017 6.968 2.690 9.658
Portcoll

Prestgmo al 15.20% de interés anual con 6.506 537 7093
vencimiento a enero del 2017

Saldo final 269.980 13.803 283.783

5.  Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se constituia con los siguientes saldos:

2016 2015
Proveedores locales (a) 1.867.437 1.551.599
Proveedores exterior (b) 144.171 231.876
Partes relacionadas 85.000 78.317
Provisiones compra de inventario 16.778 79.610
Otros 323.450 116.933
Saldo final 2.436.836 2.058.335

(a) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se constituia principalmente con los
siguientes saldos:

2016 2015
Febres Cordero Compaiiia de Comercio 217.692 384.810
Bayer s.a 797.557 489.887
Dupocsa S.A. 154.909 -
Agrisec Ecuador S.A - 123.384
Adama Andina B.V 327.208 133.642
Farmagro S.A. 135.781 84.363
Agripac S.A: - 03.834
Otros 234.290 241.679
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En doélares estadounidenses

Saldo final 1.867.437 1.551.599

(b) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a saldos con
Zenith Grop Sciencies por US$81.375 (2015, saldos con Rotam
Agrochimical US$231.376).
6. Patrimonio

Capital social

El capital suscrito y pagado de la compaiiia es de 20,000 participaciones ordinarias
y nominativas de US$1,00 cada una.

Socios Participaciones US$
Cabrera Silva Amanda Patricia 7.600 7.600
Quimi Arce Victor Hugo 6.400 6.400
Vifiamagua Cedillo Jaime Oswaldo 6.000 6.000

20.000

7.  Situacion Fiscal
Impuesto a las ganancias
La provision para el impuesto corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una
tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuida; dicha tasa

se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas en activos productivos.

La conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:

2016 2015
Utlhdad antes de participacion a trabajadores e 209618 189.794
impuesto a la renta
Participacion Trabajadores (31.443) (28.469)
(+) Gastos no deducibles 49.609 119.302

(-) Ingresos exentos 3 )
(-) Deducciones por pagos a trabajadores con
discapacidad
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Base imponible
22% Impuesto a la renta

227.784
50.112

280.627
61.738
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