FITOGREEN CIA. LTDA.

Politicas contables y Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014

En dolares estadounidenses

———————

Descripcién del negocio y objeto social

IITOGREEN CIA. LTDA. fue constituida ¢l 3 de mayo del 2005 en la ciudad de Quito
e inscrita en el Registro Mercantil ¢l 17 de mayo del mismo afio.

Con fecha 21 de enero del 2009 mediante Junta General Extraordinaria de Sacios, se
resolvid ¢l cambio de domicilio de la Compafiia a la ciudad de Guayaquil y reforma de
estatutos.

Su actividad principal es la venta al por mayor de productos agricolas.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) de conformidad con la Resohucion SC.DS.G.09.006 emitida porla
Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros (publicada en cl R.O 94 del 23
XIL.09).

Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmenie basado en ¢l valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de biencs y servicios.

El valor razonable es cl precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
cstimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacién del valor razonable de
un activo o pasivo, la compania toma en cucnta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes dc mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion.

A continuacion se describen las politicas v practicas contables mas importanics
scguidas por la compaiiia:

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se cxpresan en la moneda del
ambiente econdmico primarios donde opera la entidad (moneda funcional).

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, quc ¢s la moneda
funcional y la moneda de presentacién de la compaiiia.
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Cuentas ¥ documentos por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adecuados por los chientes por las
mercaderias vendidas en el curso de los negocios, se presentan a su valor nominal
menos los cobros realizados. Se registra una provision para cubrir ¢l deterioro de las
mismas ¢l cual sc carga a los resultados del afio.

Deterioro de activos
a) Deterioro de actives no corrientes

La compafiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compania estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que ¢l valor
cn libros del activo excede a su valor recuperable. Lil valor recuperable do los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracién ha realizado los andlisis pertincntes v considera que 1o se han
producido cventos que indiguen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor ¢n libros.

b) Actives valuados a costos amortizado

La compaiia ¢vala al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro dc un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro s¢ reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos quc
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un evento de perdiday v
estimados del activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados
contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre ¢l valor en tibros de los activos
v ¢l valor presentc de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a 1a tasa de
interés cfectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo se reduce v ¢l monto de 1a pérdida se reconocc en ¢l estado
de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, ¢} monto de la pérdida por
deterioro disminuye y dicha disminucion se refaciona objetivamente a on evento que
haya ocurrido después de que se reconocio diche deterioro, se reconoce en los estados
de resultados integrales la reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocida.

La Admintstracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido cventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor ¢n libros,
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Inventarios

Los inventarios se expresan al importc menor entre ¢l costo y ¢l precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promcdio.

Propiedad, instalaciones v equipo

Se presentan al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejores imporiantes se
capitalizan. Los costos de mantenimienic v reparacion menorcs se cargan a lasg
operaciones del afo.

La depreciacion de los activos se registraran con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos
durante su vida 0til estimada, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Activo Anos

Edificios 20 afios
Maquinaria v Equipos 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computo 3 afios

{mpuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias csta conformado por las obligaciones legales por impuesto
corriente v los impuestos diferidos. El impucsto corriente reconocido en el estado dc
resultados  integrales, excepio cuando éste s¢ relaciona con partidas registradas
directamente en ¢l patrimonio, en cuvo caso ¢l efecto de impuesto se reconoce también
en patrimonio.

a) Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del aiio utilizado tasas
mnpositivas promulgadas a ia fecha del estado de situacion financiera.

La provision para impuesto a la renta sc calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y sc carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base cn ¢l impuesto por pagar cxigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
uiilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reducc al 15% si las utilidades son
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reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
de utilidades no se materializa hasta ¢l 31 de diciembre del afio siguiente, la compafiia
debera cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido es aquel que la compafia cspera pagar o recuperar ¢n ¢l futuro por
las difcrencias temporarias entre ¢l valor en libros de los activos Y pasivos v sus
correspondientes bases tribularias. Los activos v pasivos por impuesios diferidos son
generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son calculados a las
tasas que esiardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados v los activos v los
pasivos scan realizados.

El impuesto a la renta diferido sc provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de activos v
pasivos ¥ sus respectivos valores mosirados en los estados financicros. Fl impuesto a la
renta diferido se determina usando fasas tributarias que han sido promulgadas a las
fecha del estado de situacién financicra y que se cspera serdn aplicables cuando ¢l
impuesto a la renla diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios 2 empleados

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

Ll 15% de la wtilidades anual que se debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con carge a los resultados del cjercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar cxigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y benificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por desahucio)
es determinado uiilizado por ¢l Mdiodo de la Unidad de Crédito Proyectada. con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, ncto de impuesto a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la compafiia ha entregado producto
al cliente, el clicnte ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar

correspondientes estd razonablemente asegurada.

Custos v Gastos
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T.os costos y gastos se registra al costo, estos s¢ reconoce a medida en que se incurren,
independientes de la fecha on que se realiza el pago.
Administracion de riesgos financieros

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. La administracién prudente del riesgo de
liquidez implica mantener suficiente efectivo ¥ equivalente de cfectivo, disponible de
financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentos de financiamiento
comprometidas y 1a capacidad de cerrar posiciones de mercado. La compafiia no esta
expuesia a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flu jos de cfectivo
de sus operaciones le han permitido mantencr suficiente efectivo para atender sus
obligacionces.

Estimados y eriterios contabies criticos
Tos estimados v criterios usados son continuamente evaluados ¥ se basan en

expericncia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos fuluros que se consideren razonables de acuerdo a las circunstancias,
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1.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, se constitufa con los siguientcs saldos:

2015 2014
Clientes (a) 2.255.794 [.814.365
Otros 47 820 8.58%
Total 2.303.684 1.822.953
Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro (124.378) -
Saldo finai 2.179.306 1.822.953
{a) Principalmente corresponde a:
2015 2014
Viesfrut S A 337.602 227.235
San Luis Compafiia Anénima 288.089 250,579
Larrea Juan Antonio 231,707 112.660
Bananera intercontinental S.A 110175 -
Frutagua S.A 99.306 11.409
Moreano Sanchez Rosa 92.137 115,972
Anishi S.A 64.374 100.998
Larrea Cabezas Migusl Angel 61.503 ©0.9]16
Vela Heredia Maria Eugenia 61.348 34968
Banano Qrense De Exportacion S A 51.563 -
Otros Menores A US$ 50.000 _ R57.990 R93.608
Saldo final 2.255.794 1.814.365

2. inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, sc constituia con los siguientes saldos:

Agroquimicos
Productos cn procese
Otros

Saldo final

2015 2014
587.170 861.257
35870 .
10.217 2.301
633.257 869.558
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3. Proepiedad, instalaciones y equipo, neto

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se constituia con los siguicntes saldos:

2015 2014
Terreno 193.789 13,000
Maqumarias v equipos 2.442 974
Muebles y cnseres 23.771 23771
Kquipos de computo 44,466 37.434
Vchiculos _ 147785 147,785
Total ) 412253 222.964
Menos depreciacion acumulada B (161.212) (126.235)
Saldo final 251.041 96.709

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ¢l movimiento de propicdad, instalaciones v
equipos neto es el sigulente:

2015 2014
Saldo inicial 96.709 114.998
Adiciones (a) 206.0355 6.300
Ventas v bajas (166013 -
Ajustes (1.890) 12.606
(-) Depreciacion del afio (33.232) (37.195)
Saldo final 251,041 96.709

™

{a) Corresponde a la compra de terrenos ubicados en la provineia de Los Rios en los
cuales la Compafiia va a realizar la construceidn de nuevas instalaciones para su
operacion.
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4. Obligacienes financieras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se constituia con Ios siguientes saldos:

2015
Corto Largo v
Plaze Plazo Tota)

Banco de Machala
Prestamos FDR 144 315 - 144315
Rance Internacional

Prestamo al 11.23% de mterés anual con

. . - 8001 - 84.001

vencimlients a septiembre del 2016
3anco de Pichincha
Prestamos al 11.20% al 15.20% de mfteres
anual con wvencimienios hasta enero del 28.190 10.526 38.714%
2019
Banco DelBank

' ) Q FAo nters al oo ] L
Prestgrr?() al 9.76% dev ;‘,vntercs anual con 6968 A 6o 9 658
vencimiento a mayo del 2017
Portcoll

5.20% de mterés anw e} L .
Prcblfimo al 1520 o dc.i ‘mlcr s anual con 6.506 587 7 093
venclimiento a enero del 2017
Salde final ‘ 269,980 13.803 283.783

Contmua Obligaciones fmancieras (Ver Pigina 17)
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2014
Corto Large
Plazo Plazo
Banco de Machala
Prestamos FDR 79 000 ¢
Préstamos al 11.23% de interés anual con e -
14.356 0
vencimicnto a oclubre def 20315
Banco Internacional
Preéstarao al 11.23% de interés anual con e
o o o 62.543 O
vencimiento a junio del 2015
Banco de Pichmcha
Prestamos al 11.209%0 al 15.20% dc interés
anual con vencimicntos hasta enero del 38.568 22.014
~ o]
;G]ﬁ
Banco DelBank
Préstame al 9.76% de mierés anual con
, Z o 11.767 8,708
vengimienio a mayo del 2017
Portcoll
S e . 520% de interés an
Pl’sblﬁl’i‘.‘h) al 15.20% de A?rixﬁeres anual con 5 504 7093
vencmuicnto a enero del 2017
Saldo final 211.828 37.8158

Total

T9.000

14.356

62.543

63,582

12.687

249.643

5. Cuentas por pagar

Al 31 de diciernbre del 2015 v 2014, se constiluia con los siguientes saldos:

Proveedores locales (a)
Proveedores exterior (b)

Partes relactonadas

Provisiones compra de inventario
Otros

Saldo final

k-t
o]
ot
9]

—
t) U
frd i

376
N
79.610

qur lm
R R e

1.1
31
8.

\J

116.933

2.058.335
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{a) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se constitula principalmente con los
siguientes saldos:

20158 2014
[‘ebres Corderc Compafiia de Comercio 384.810 190.644
Bayer S.A. 489.887 440.615
Agrisec Ecuador 8 A 123.384
Adama Andina B.V 133,642 -
Farmagro S A. 8§4.363 40.396
Agripac S.A: 93.834 50.941
Otros 241.679 196.957
Salde final 1.551.599 919.553

{b) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a saldos con
Rotam Agrochimical por US$231.876 (2014, US$576.932)
6.  Patrimonio
Capital social

El capital suscrito v pagado de la compafiia ¢s de 20,000 participaciones ordinarias v
nominativas de 1IS$1,00 cada una.

Socios Participaciones 1TSS
Cabrera Sikva Amanda Patricia 7.600 7.600
Quimi Arce Victor Hugo 6,400 5,400
YViiamagua Cedillo Jaime Oswaldo 6.000 6000

20,006

7. Situacion liscal
Impuesto a las ganancias
La provision para el impuesto corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una

tasa de mpuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuida: dicha tasa se
reduce al 15% s1 las utilidades son remvertidas en aclivos productivos.
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La conciliacion entre la utilidad segln estados financieros v la utilidad gravable, es
como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de participacion a trabajadores e o
impuesto a la renta ’ ! : 189,794 68.901
Participacion Trabajadores (28,469} {10.335}
{+)yGastos no deducibles 119.302 47 357
(-} Ingresos exentos - -
{-_) Dcdgcci@nes por pagos a trabajadores con ) (3.830)
discapacidad B L o
Base mponible 280.627 99.793
22% Impuesto a la renta 61.738 21.954
Impuesto a ka renta minimo 300950 31.323

8. Eventos subsccuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros
(Abril 8, 2016} no se produjeron cventos que, en fa opinion de k administracion de la
comparia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financicros
gue no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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