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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suarez Gonzailez, CPA.

A los Sefiores Socios de
Fitogreen Cia. Ltda.

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de Fitogreen Cia. Ltda., que comprenden
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas

‘contables significativas y otras notas de informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

Responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequefia y Mediana Entidad (NIFF PYMES) y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3.

Excepto por lo que se describe en el parrafo cuarto, mi responsabilidad es expresar una
opinidn sobre los estados financieros adjuntos basada en mi auditoria. He llevado a cabo
la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los

~procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de

los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
su conjunto. :

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para la opinion de auditoria.’

Opinion

4. Al 31 de diciembre del 2012, auditoria kho estuvo presente en la toma fisica anual de

inventario, el mismo que mantenia un saldo de US$ 1.043.733.
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5. En mi opinidn, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse
determinado en caso de haber mediado la limitacién descrita en el parrafo cuarto, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la compaifiia Fitogreen Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2012, asi como de sus resultados integrales, cambios en patrimonio y de
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefia y Mediana
Entidad (NIIF para Pymes).

Enfasis
6. Los estados financieros de Fitogreen Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2011 fueron -

examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 13 de abril del 2012, contiene
una opinion con salvedades sobre la razonabilidad de dichos estados financieros.

Guayaquil, Ecuador
Abril 29,2013

SC-RNAE-2-697



FITOGREEN CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012

(En dolares estadounidenses)
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Cobrar L/P
Propiedad, planta y equipos
Otros activos

Total activo no corriente

Total Activo

NOTAS

201

13.270
1.947.650
1.043.733

5.770

3.010.423

8.074
126.569
3.350

137.993

3.148.416

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Obligaciones Bancarias
Impuestos por Pagar
Obligaciones y beneficios sociales
Otros pasivos

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias
Préstamos Accionistas
Jubilacion y Desahucio
Obligaciones con terceros
Otros pasivos

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para Futuras Capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

o

NOTAS

2012

1.955.683
177.179
36.320
61.270
41.230

2.271.682

24.401
101.000
22.351
63.562
2.234

213.548

20.000
100.917
11.598
442.702
87.969
663.186

3.148.416
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FITOGREEN CIA. LTDA.
Estado de Resultado Integral
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2012

(En doélares estadounidenses)

Ingresos NOTAS 2012
Ventas 4.394.766

Costo de ventas (3.370.278)
Utilidad en Operacion 1.024.488

Gastos de personal (525.040)
Gastos controlables (211.743)
Gastos no controlables (75.659)
Gastos financieros (47.883)
Otros gastos (28.223)
Resultado antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 135.940

Participacion Trabajadores 8 (20.391)
Impuesto a la Renta 8 (27.580)
Resultado del ejercicio 87.969

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

4
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FITOGREEN CIA. LTDA.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

(En dolares estadounidenses)

Capital Aporte Reserva Resultados Resultados Total
Social Fut. Cap. Legal Acumulados del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2011 20.000 100.917 11.598 297.459 145.243 575.217
Transferencia a resultados acumulados - - - 145.243 (145.243) -
Resultado del ejercicio - - - - 87.969 87.969
Saldo al 31 de diciembre del 2012 20.000 100.917 11.598 442.702 87.969 663.186

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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FITOGREEN CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
Utilidad contable

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto

utilizado en actividades de operacion
Depreciacion

Jubilacion y desahucio

Provision de Cuentas dudosa

Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Activos fijos, netos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias
Obligaciones con accionista

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento

(Disminucién) neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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87.969

33.498
22.351
15.441
47.971

(380.605)
(330.381)
515.231

11.475

(99.214)
(99.214)

18.467
61.000

79.467

(8.272)
21.542
13.270




FITOGREEN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

Fitogreen Cia. Ltda. fue constituida el 3 de mayo del 2005 en la ciudad de Quito e
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Mayo del mismo afio.

Con fecha 21 de enero del 2009 mediante Junta General Extraordinaria de Socios, se
resolvié el cambio de domicilio de la compaiiia a la ciudad de Guayaquil y reforma de
estatutos.

Su actividad principal es la venta al por mayor de productos agroquimicos.
Preparacion de los estados financieros

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes),
emitida por el Consejo de Normas Internacional de Contabilidad (IASB), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en el ejercicio
que se presenta. Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo
con el principio del costo histdrico.

Los estados financieros de la compaiiia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC), los cuales
fueron convertidos a NIIF (afio de transicion) para ser presentados en forma
comparativa con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la compaiiia.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la compaiiia:

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la compailia.

Cuentas y documentos por cobrar clientes

La compaifiia determina la estimacion para cuentas de cobro dudoso en base a la
experiencia de crédito de los clientes; por consiguiente, cambios adversos en las<¥/
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FITOGREEN CIA. LTDA.
Politicas de Contabil_idad )

condiciones financieras de los clientes podrian afectar la estimacién para cuentas de
cobro dudoso y el desempefio de la compafifa. La administracién cree que la provision
con que se cuenta es adecuada para cubrir pérdidas probables.

Cuentas por cobrar ¢/p y Up a funcionarios y empleados

Estas cuentas por cobrar son los montos adeudados por los Funcionarios y empleados
relacionados con el Plan Vehiculo. La porcién que se estima recuperar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, y la diferencia se presentan como activos
no corrientes. Se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

Deterioro de activos
a) Deterioro de activos no corrientes

La compafiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos
no corrientes. Si existen indicadores, la compafiia estima el monto recuperable del
activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor
en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en
uso. La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

b) Activos valuados a costos amortizado

La compafiia evalda al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de
un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de un o més eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y estimados del
activo financieros o grupo de activos financieros que puede ser estimados
contablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos
y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid
dicho deterioro, se reconoce en los estados de resultado integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.
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FITOGREEN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad

La Administracion ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Gastos pagados por anticipado

Se muestran al costo histérico y representan principalmente las primas de seguros y los
servicios de alquileres pagados por adelantado, menos la porcién devengada que se
registra con cargo a los resultados del afio, durante el plazo de vigencia de las pélizas y
los contratos de alquiler.

Activos fijos

Los activos fijos se presentan al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejores
importantes se capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacién menores se
cargan a las operaciones del afio.

La depreciaciéon de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Cuentas y documentos por pagar a proveedores

Representan los montos adecuados por adquisiciones de bienes y servicios realizadas en
el curso normal del negocio. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
presentan a su valor nominal menos los pagos realizados y no devengan intereses.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta esta conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la renta es
reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se relaciona con
partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto
se reconoce también en patﬁmonio;&

10
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FITOGREEN CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad

a) Impuestos a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizado tasas
impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% s las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la compafifa
debera cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.

b) Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compafiia espera pagar o recuperar en el
futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y
sus correspondientes base tributarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas
las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha
en que los pasivos sean pagados y los activos y los pasivos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a las
fecha del estado de situacion financieras que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados

a) Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se

devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

11




FITOGREEN CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
es determinado utilizado por el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuesto a las
ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la compafiia ha entregado producto
al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondientes esta razonablemente asegurada.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registra al costo, estos se reconoce a medida en que se incurren,
independientes de la fecha en que se realiza el pago.(g/
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FITOGREEN CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En délares estadounidenses

1.  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2012 se constituian con los siguientes saldos:

2012
Clientes (a) 1.881.623
Clientes relacionadas 43.225
Crédito tributario retenciones 40.884
Otras cuentas por cobrar 29.811
Provision Cta. Incobrables (47.893)
Saldo final 1.947.650

(a) Principalmente corresponden a: Juan Antonio Larrea por US$ 170.810; San
Luis Cia. An6nima por US$ 108.476; Rosa Maria Séanchez Moreano por US$
107.803; Sensini S.A. por US$ 86.361; Viesfrut S.A. por US$ 69.530;
Haciban S.A. por US$ 68.033; Banano Orense de Exportacién por US$
62.952; Frutagua S.A. por USS$ 61.778; Meriban S.A. por US$ 53.329.

2. Inventarios

Se desglosaba con los siguientes saldos:

2012
Productos Terminados 661.190
Inventario en Transito 296.571
Productos en Proceso 72.897
Materiales 13.075
Saldo final 1.043.733
3. Propiedad, planta y equipos
El detalle es el siguiente:
2012
Terreno 13.000
Muebles y Enseres 23.771
Equipo de Computacion 35.421
Vehiculos 118.871

191.063;&/
13




FITOGREEN CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En délares estadounidenses

Menos depreciacion (64.494)
Saldo final 126.569
El movimiento es el siguiente:
Costo 2012
Saldo inicial 83.779
Adiciones 29.953
Ajustes y/o reclasificaciones 86.290
Bajas, ajustes y/o reclasificaciones (21.959)
Saldo final 178.063
Depreciacion Acumulada 2012
Saldo inicial 35.927
Gasto del afio 33.498
Ajustes y/o reclasificaciones (4.743)
Bajas (188)
Saldo final 64.494
4.  Cuentas por pagar
Se constituia como sigue:

2012
Proveedores locales (a) 1.215.806
Proveedores del exterior 697.882
Otros proveedores 41.995
Saldo final 1.955.683

iv) Fisatti S.A. por US$ 107.808.
5.  Obligaciones bancarias

Comprendian las siguientes operaciones: E

14
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(a) Principalmente corresponde: i) Profiandina por US$ 376.276; ii) Bayer por
US$ 320.241; iii) Febres Cordero Compaiiia de Comercio por US$ 249.525; y,

|



FITOGREEN CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En délares estadounidenses

201 Corto Largo
Plazo Plazo

Banco Internacional
Préstamo con vencimiento en febrero del 130.363 18.188
2014, a una tasa de interés del 11,23%.

Banco Machala

Préstamos con vencimientos los meses de

julio y octubre del 2013; y, julio del 2014; a 29.804 6.213
una tasa de interés del 11.23%.

Sobregiro Banco Internacional 17.012 -

Saldo final 177.179 24.401

6. Préstamos Accionistas

Al 31 de diciembre del 2012 el saldo corresponde a los accionistas Victor Hugo
Quimi Arce (US$ 61.000) y Jaime Oswaldo Vifiamagua Cedillo (US$ 40.000),
por concepto de préstamos, los cuales no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento.

7. Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

El capital social suscrito de la compaififa esta dividido en 20.000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1 cada una.

Acciones USS
Cabrera Silva Amanda Patricia 5.600 5.600
Quimi Arce Victor Hugo 5.000 5.000
Reyes Salazar Victor Javier 4.800 4.800
Viiflamagua Cedillo Jaime Oswaldo 4.600 4.600
Saldo final 20.000

. {
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FITOGREEN CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

Reserva Legal

Ley de Compatifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia.

Situacion Fiscal
Impuesto a Renta

Hasta la fecha de la revision de estos estados financieros, la compafiia no ha sido
sometida a revision fiscal alguna por parte de la autoridad correspondiente.

La provisién para el impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 23% (Periodo 2011; al 24%)
aplicable a las utilidades distribuida; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Base para el cilculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigencia la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos
y gastos deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

La refreida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este anticipo.

Conciliacién del resultado contable tributario

El impuesto a la renta del afio 2012 se determiné como sigue:

16




FITOGREEN CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012
En dolares estadounidenses

2012
Utilidad antes de participacion a trabajadores
e impuesto a la renta 135.940
Participacion Trabajadores (20.391)
Gastos No Deducibles 30.894
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1.287
Part. Trab. atribuible a ingresos exentos 762
Deducciones por incremento neto empleados (19.800)
Otras rentas exentas (6.364)
Deducciones por pago a trabajadores con
discapacidad (2.416)
Utilidad Gravable 119.912
Impuesto a la Renta 27.580

9. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros (Abril 29, 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
administracion de la compaiiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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