Businesprovsa S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2016

1. Actividad

Businesprovsa S.A., fue constituida en el Cantén Quito en la provincia de
Pichincha en el afio 2005. Estuvo dedicada a la siembra, cultivo, cosecha y
comercializacion de flores principalmente para el mercado norteamericano.

A la fecha de este informe la compaiiia mantiene suscrito con la compaiiia
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. Conecel un contrato de
arrendamiento de un espacio fisico de 100 metros cuadrados por un canon
mensual de US 707 mas un incremento del 4% anual a partir de febrero de 2015,
Este (nico ingreso de la compafiia estaria por transferirse a titulo personal a
nombre de la gerente general, previa acta de junta general de accionistas.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacion financiera NIIF Pymes. Estos estados financieros
fueron autorizados para su emision final por parte de la Administracion de la
Compaiiia en abril de 2017 y seglin los requerimientos estatutarios seran sometidos
a la aprobacion de la junta general de accionistas, sin modificacion.

2.2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
historico. El costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el
precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes independientes de un mercado a la fecha de la
valoracion, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor
razonable se determina sobre esta base a diferencia de las mediciones que poseen
cierta similitud con el valor razonable como es el caso del valor neto de
realizacion de la Seccion 13 o el valor en uso de la Seccion 27

2.3 Negocio en Marcha

La compatfiia operd hasta febrero de 2016, liquidando a trabajadores, recuperando
facturas de clientes y cancelando deudas con el IESS y proveedores locales. A
partir de marzo del mismo afio la finca fue arrendada a un tercero. La compaiifa no
ha aplicado el principio de empresa en marcha como base contgble debido a que la
administracion pretende liquidar a la empresa
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Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:
2.4 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultdnea un
activo financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de
patrimonio para otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado de situacion financiera de la compafiia son: efectivo,
cuentas por cobrar, los préstamos y las obligaciones de corto y largo plazo y las
cuentas por pagar excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su
reconocimiento y medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden
inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al
valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no
corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas
cuentas por cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
contrato y se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga el
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses
posteriores a la fecha del estado de situacion financiera. -
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Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con
vencimiento mayor a 365 dias.

2.5 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna
utilizando el método promedio ponderado de produccién para el caso de rosas
cultivadas y costo promedio de adquisicién para materiales y suministros. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

2.6 Propiedades y equipos

Medicién inicial. Se registran al costo de adquisicion, excepto por el valor de
terrenos y edificaciones que se presentan al valor razonable al aplicar avaliios
periddicos por parte del perito independiente. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo y puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.

Medicion posterior modelo del costo. A excepcion de los terrenos y
edificaciones, se registran al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada y menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.
si hubiere. Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Medicién posterior modelo de revaluacién. Posterior al reconocimiento inicial,
los terrenos y edificios, son reconocidos a sus valores revaluados, que representan
sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones. menos el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor, si hubiere. Los incrementos en
la revaluacion de terrenos y edificios. en forma continua, se reconoce en otro
resultado integral del patrimonio y se presenta como reserva por revaluacion,
excepto cuando se revierte la revaluacion reconocida previamente en resultados.
Cuando se produce la baja del activo, el saldo de la revaluacion se transfiere
directamente a utilidades retenidas
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El efecto de la revaluacién de propiedades y equipos sobre el impuesto diferido es
tratado por la NIC 12.

Método de depreciacién y vidas itiles. El costo de propiedades y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Las vidas utiles usadas, son como sigue:

Vida util en afios

Edificios 20
Reservorios 20
Invernaderos 12-15
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Plésticos de invernadero 3
Equipo de computacion 3-5

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la
cual es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.8 Activo Biolégico

El activo biologico debe ser medido a su valor razonable, presumiendo que este
puede ser medido en forma fiable, separada de los terrenos que deben registrarse
como propiedades y equipos, menos los costos de cosecha y gastos necesarios para
realizar la venta. La diferencia entre el valor en libros del activo bioldgico y su
valor razonable debe reconocerse en los resultados del afio. El valor del activo
biolégico que se espera cosechar y vender dentro de los doce meses a partir de la
fecha de los estados financieros, se clasifica como activos corrientes.
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Considerando la inestabilidad de las variedades existentes en el mercado
internacional y la no disponibilidad de precios estables en el mercado, la compafiia
ha considerado apropiado acogiéndose a las normas internacionales de informacion
financiera NIIF, mantener el activo bioldgico al costo histérico de siembra menos
la amortizacién acumuladas de las plantas estimadas en 7 afios y menos el valor del
deterioro, si hubiere.

2.9 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo
excepto que surja de una transaccion que se reconozea fuera del resultado bien sea
de otro resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los
resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria
(base imponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
compafiia por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando para el
ejercicio 2016, la tasa fiscal del 22% aprobada por el Servicio de Rentas
Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por
todas las diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte
probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras
que un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacién presente como resultado de
un suceso pasado, donde es probable que la compaiiia tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de
estas provisiones. El importe reconocido como provision, al final del periodo,
debe considerar los riesgos y el grado de incertidumbres envueltas.
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2.11 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacién patronal,
desahucio e indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado con valores actuariales realizados al final de
cada periodo. Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los
resultados del aflo o en otro resultado integral en los casos que apliquen.
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral. La entidad no determiné provision alguna
para cubrir estos conceptos debido a la liquidacion de sus trabajadores.

b) La participacion de trabajadores estd constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de tallos de rosas se miden al valor razonable
de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compafiia pueda otorgar y se
reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la transferencia de los productos; el importe de los
ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es
probable que la compailia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion.

2.13 Reserva legal y facultativa

Segin la ley de compaiiias, la reserva legal representa la apropiacién obligatoria
del 10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital pagado.

La reserva facultativa es una reserva voluntaria de los accionistas
2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacién financiera NIIF Pymes no permiten
que se compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma
contable y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta
que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periddica. Las

revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos
futuros si la revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo

El efectivo esta constituido como sigue:

2016 2015
Cuenta corriente:
Banco local USS - USS 1,369
Banco del exterior - 14,830
USS - USS 16,199

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la entidad.
5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2016 2015
Clientes, exterior USS 37,951 USS 157,386
Anticipos a proveedores 576 576
Subtotal 38,527 157,962
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (2417) (2417)

USS 36,110 USS 155545

Las cuentas por cobrar a clientes del exterior estan vencidas y no generan intereses
e incluye un saldo por cobrar a Lua Farm Group por US 21,272 que se encuentra en
proceso de recuperacion por la via extrajudicial.
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6. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2016 2015
Impuesto al valor agregado USS 31,678 USS 31,678
Retenciones de iva - 594
Notas de crédito desmaterializadas - 1272
Crédito tributario 729 729
USS 32,407 USS 40273

El impuesto al valor agregado pagado sobre compras de bienes y servicios
constituye crédito tributario, por ser la Finca una exportadora de rosas. Este
impuesto fue reintegrado en forma mensual por parte del Servicio de Rentas

Internas cuando se declararon nuevas exportaciones.
7. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2016 2015
Productos cosechados, rosas en cajas USS - USS 2,118
Materiales y suministros - 3,159
Materiales quimicos, fertilizantes y postcosecha - 23,700
Materiales de dotacion y equipos de seguridad - 581
USS - USS 29,558
8. Propiedad, planta y equipos
Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:
2016 2015
Terreno para cultivo USS 315000 USS 315000
Edificios 237,128 238,108
Instalaciones, invernaderos y otros 538,517 538,517
Magquinarias, equipos y herramientas 118,812 118,812
Muebles y enseres y equipos de oficina 5,174 5,174
Equipos de computacién 30,052 30,052
Subtotal 1,244,683 1,245,663
Menos - Amortizacion acumulada (386,191) (272,273)
USS 858492 USS 973390
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Un movimiento 2015 de la propiedad, planta y equipos es como sigue:

Instalacio Muebies y
Terrme nes en Maguinar  emseresy  Equipos de
pars invernade fany equipm de  compu

cultive Fdificios ros equipos aficing tackon Total
Lomtuy
Saldo ai 1-Ene-2015 315,000 238,108 08517 B4936 174 19313 L210m
Adichones - - - BATE ™ VALY
Salde al 31-Dic-201% S5m0 W 10m 3n.517 a2 174 o082 1248663
Adicwnes (980) (980
Saldo ol 31-Dic-2016 315000 27,128 OR87 118812 174 e 12446003
Depreciacion scumulads;
Saldo ol 1-Ene-2015 . R2A6T) (184849 (7.565) (1,336) (3.39) (20047%)
Depreciaciin . 11.792) (51,606) (6.497) (240) (1,703) (TL.798)
Saldo ul 31-Die-2015 - 04219)  Q15060) (14.363) (1.576) (7.048) anamy
Deprecscion . o) {12184) (5M) 40) 211 (113918
Saldo ol 31.Die-2016 - (5,19%) A7 .214) (14897 (1.616) (7.266) (386.191)
Saldo nety 318,000 201,950 2150 1ans 3558 2.7 L

Las instalaciones incluyen a 12 invernaderos de los cuales 4 son de estructura
metdlica, 4 mixtos y 4 de madera.

9. Activo Bioldgico

El activo biologico esta constituido como sigue:

2016 2015
Plantas en produccion (6.3 hectireas) USS - USS 561,892
Plantas en crecimiento y/o proceso (0.2 hectareas) - 12,509
Subtotal - 574,401
Menos - Amortizacion de plantas en produccion - (262,944)
Costo de plantaciones USS - USS 311457

El activo bioldgico, en la actividad de la floricultura, esta conformado por plantas
de diversas variedades de rosas. La permanencia en el tiempo de estas variedades
de rosas, depende principalmente de las preferencias del mercado internacional.
Los briders o los creadores de nuevas variedades juegan un papel preponderante en
el mercado. Algunas variedades pueden no ser mas demandadas por los clientes
aun cuando las plantaciones no hayan iniciado su fase de desarrollo y otras
variedades pueden mantenerse en el mercado por un tiempo aun mayor al estimado

de vida promedio de las plantas.
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El riego de las plantas se efectia tomando agua de dos reservorios de propiedad de
la compaiiia.

10. Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2016 2015
Proveedores locales USS 67448 USS 113814
Nomina por pagar 4,000 58.391
Obligaciones con el [ESS 50,140 25,326
Liquidaciones por pagar - 3,075
Otras, anticipos de clientes 3,136 3,136

USS 124,724 USS 203,742

Las cuentas por pagar a proveedores locales tienen un periodo de crédito vencido
y no generan intereses. La deuda con el IESS se esta estableciendo un acuerdo de

pago
11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta a pagar USS - USS -
Retenciones de impuesto al valor agregado - 1,978
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente - 347
USS - USS 2,325

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable es como sigue:

2016 W15
Utildad (perdida) efectiva 31,719 (277,803)
Partidas de conciliaciin
Mis gastos no deducibles 149,691 126,682
Hase impomible (61,028) (151,121)
Impuesto a ls renta causado
Antiaipo de inpuesto pagado
Retenciones en la fuente - 729
Crédito tributerio de afios anteriores 729
Impuesto a favor 729 729
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A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado para el aflo correspondiente. A partir de 2014, el
gobierno ecuatoriano suspendid para el sector floricola la determinacion del
anticipo de impuesto a la renta

Las declaraciones de impuesto a la renta, hasta el ejercicio 2013, estan cerradas
para revision por parte de las autoridades tributarias. La compafiia no ha recibido
notificaciones con respecto a los aflos 2014 al 2016, por lo que estos afios estarian
abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian existir diferencias de
criterio en materia tributaria,

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon de los
Ingresos del Estado. Los aspectos mas destacados se presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalios que superan US 35,000
en la base de datos del SRI, serdn considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de
dinero en el exterior se considera como hecho generador y se considera
exentos de este impuesto el pago de dividendos a compailias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en e listado emitidos por el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

12. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2016 2015
Beneficios sociales USS 720 USS 20,344
Participacion de trabajadores - 175

USS 720 USS 20,519

16



Un movimiento de los pasivos acumulados es como sigue:

Decimn Décims  Participacion de

teroern cusrto trabajadores Totsl
Sl ol 1-Enero.2015 Kne 11,918 1028 21848
Provixiones 16446 10,704 - 271%
Pagoe B0 (18924) ®53) (8479
Saldo sl 31-Dic-2015 16,654 Y. 178 20519
Provisiones %7 153 - T
Pagm (16,654) (4,690) %) [ i)
Sabdo ol 31-Dic-2016 157 153 . T
13. Obligaciones No Corrientes

Las obligaciones no corrientes estdn constituidas por saldos a favor de accionistas
valores que no generan intereses ni tienen fecha especifica de vencimiento. En el
2016 se transfirié US 350,000 al patrimonio para mejorar la situacion patrimonial.

14. Patrimonio de los Accionistas

Capital pagado. Esta representado por de 800 acciones ordinarias y nominativas
de US 1.00 de los Estados Unidos de América de valor nominal unitario. Las
acciones no se cotizan en la Bolsa de Valores.

15. Arrendamiento de la Finca

En Marzo de 2016, la gerencia general amparada en un poder otorgado por los
accionistas decide arrendar a titulo personal las instalaciones de la finca a un
tercero, Este contrato operativo tiene vigencia de 10 afios y puede ser renovado de
mutuo acuerdo. El valor del canon de arrendamiento fue fijado en US 4,000
incluido iva el mismo que seré pagado durante los 10 primeros meses y a partir del
mes |1 hasta la fecha de terminacion del contrato se establece un canon mensual
de US 8,000 incluido iva. Los canones de arrendamiento son acreditados a una
cuenta personal de la beneficiaria. El contrato establece arreglos asumidos por el
Arrendatario a la Finca tales como reemplazar variedades existentes,
mantenimiento y mejoramiento del suelo, aspectos fisicos y quimicos y densidad
de plantas por cama, mantenimiento de invernaderos, cambio de plastico, cerchas
y cables asi como el mantenimiento de las maquinarias y equipos

17



16. Pago de Regalias a Briders

Durante el 2016 la compaiiia pagé US 10,000 doélares de regalias a briders por la
utilizacion de nuevas variedades de plantas en la Finca, valores que fueron
cargados al costo de produccion y postcosecha del periodo.

17. Principales Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los principales saldos y transacciones con partes relacionadas son como sigue:

2016 2015
Saldos:
Pasivo no corriente, accionistas USS 525355 USS 1043,779
Transacciones:
Honorarios facturados por Gerencia USS - USS -

Las transacciones relacionadas con ingresos y/o gastos se generaron
exclusivamente con esta entidad relacionada por lo que no son susceptibles de
comparacion en (érminos y condiciones con terceros.

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Entre el 1 de enero 2017 y la fecha del informe de los auditores independientes, no

se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos
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