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AREASURYEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2016

{(Expresado an délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
esponsabili elas nofasal s financleros

La informacidn contenida en los eatades finangieres adjuntos ea rezponsgabilidad da la Administracidn
de la Compaifa, Las notas explicalivas que se presentan a confinpasion son parie de los estados
finaneieros,

Log estados finangieros adjuntos fuersn emitidos con la aprobacidn de ls Adminisiracién de la
Compafifa el 83 dg marzo del 2018, Dichos esladoes financieros serén presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprebacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafifa es Ia avenida Garcla Moreno E4-83 y Luis Garzén, ubicada en el
sector de Cumbays de la cindad de Quitoe — Ecnador

A131] de diciembre del 2017 y 2016, Areasprvey Drilling & Recording Servicios Petrolercs 8.4. no conté
con empleados en yelacion de dependencia

En cimiento v dllim oymas Import an to social.

La Compafila fue sonstitaida en la ciudad de Qoito el 12 de mayo de 2008 (foche de inscripoidn en el
Registro Mercantily con el nombre de Areasurvey Drilling & Recording Sarvicios Pefroleros 5.8, ¥y un
capifal social de US$800.00.

Coan fecha 26 de abril dal 2011, la Bdminigiracidn inseribid en el registro Mercantil una modilicacién
de los esialutos de 1a Compafifa con el obhjelivo cambiar el ebjeto social de la compaiifa al mencionado
enla Mota 1,3

Con fecha 24 de febrexo del 2012, la Adwminigiracidn inscribid en el registro Mercaniil la dllima
modificacidn de los esialutes de la Compaiiia con el objetive inerementaxr el capital social de la
empresa a la suma de US55 100,800.00,

Ohi social.

El objeto sucial de la Compafifa ineluye la prestacion de servicios de expleracidn geofisica, slsmica
trabajos de topografia, registro ¥ capiura de dafos perforacidn, ¥, olros similares para la indastria
petrolera. Incluye ademds los servicios relacionadas con al asesoramiento téenico, administrativo,
planificacién, dizefio, representacidn, existencias, exploracion de campo, estudio geofisico del suelo
¥ subsuels, ete.

Durante los afics 2017 y 2016, 1a Compaiiia se dedicd principaimente a la prestacion de los servicios
petrelercs infegrados a Petroamazonas EP bajo los términes ¥ ¢ondiciones establecidos en el confrato

mencionado en la Nola 1.4,

Coniralo con Pelroamazopas EP:

Con fecha 22 de sepliembre del 2014, la Compaiiia [itmd un contrate ¢on Petroamazonas EP para Ja
prestacidn de servicios pefroleros integrados con financiamiento para la adquisicidn de dajos slamicos
3D ¥ procesamiento de dates en los Blogues 58 ¥ 52 para una extensidn de 1010 klémetros cuadrados
dividido en los siguientes proyactos:

*  Proyecio 1: corresponde a aproximadamente 644 kildmelros cuadradoes que devengaran ingresos
estimados: por el valer de US$15,731,234,00, v,

s  Proyecto &; corresponde a aproximadamente 356 kildmelros cuadrados que devengarin ingrezos
astimados por el valor de US$26,463,274.00
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AREASURYEY DRILIING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.R,
NOTAS EXPLICKTIVAS A I.O5 ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Exprepado en ddlares esladounidenses)

El reconaecimiento de los ingresos por sexvicios pettoleros integrados ae realiza con base en ol grade
de arance del rabajo contratade. Ia emizidn de las {acluras de los sexvicios prestados ge efectuard
cuandoe la Compaiiia enfregue ¥ obtenga 1a aprobacisn del reporte final de la etepa de procesamiento
¥ suscriba el acta de entrega - recepeién respectiva.

Un resumen dé laz multas por ingumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por la
Compaiila se muestra a continnaciéng

»  LISE2,000.00 diarios pox la no disponikilidad klal o parcial del eguipo /o servicios de trocha y
topografia,

v US34,000.00 diarios por la no disponibilidad total ¢ parcial del egpipe y¥/o servicios r:lé
perforacion,

»  US$6,000.00 diarics por la ne disponibilidad total o pareial del egquino y/o servicios de regisiro,

»  1JS5E3,000.00 diarics por conlaminacidn del medio ambiente, inobservancia o incumplimiento
injusiificado de las gqulas de salud ocgupacional, seguridad induatrial, seguridad flsica y relaciones
comunitarias, y

«  TI8%3,000.00 diarios por incumplimiento al "acatamiento de la Ley"” de las obligaciones legalas ¥
confrachuales que apume la conlratista.

Adicionalmenle, ol coniralo esiablece que Pefroamazonas EP no coenta con convenios suscrilas con
las comunidades del drea de influencia de los Proyectos [ y 2, por o fanfo, le cortesponds a la
Compaiiia iniciay los procesos de negaciacidn para chtener loa pexmisos de paso, ¥ consecuentemenie
proceder al pago de las indemnizaciones y compensaciones a dichas comunidades (relacicnes
comunitarias). Estos desembolzos se1in reembolzados por Patroamazonas EP.

pnlrate firmado con Petroamas

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, los esiades financiercs adjuntos muestian los siguientes ingresos
ordinarios relacionados con el conlrafo firmado con Petroamazonaz EF:

Ravonocidos come inyrezos oxdinarios Rl 31 de diciembya dal
2017 2016
Palroarnazonas EP (1) 1.694.243, 87 £4.154.769,70
Ofroa cllentes 405, 624,29 315 D080,78
Tolal ingresos ordinaros 2.189.877.2¢ 24,460,060, 54

(13 Corresponden gl 77.4% (2016: 98.7%) de los ingresos ordinarios reconocidas en el periodo que
sa informa.

Duranle Jog afios 2015 a 2017, La Adminisiracion de la Compaiila reconocid los siguientes ingresosn
ordinarios relacionadoz el conlrato firmado con Peiroamazonas EP:

lngreaps reconocidos duranle el; A131 de diclembre del
2017 2016
Afio 2018 16.353. 000,00 16.383.800,00
Bfic 2016 24.164.768,79 44.164.769,78
BRc 2017 1.694.243.6T -
Tolal mgresos provenisnies de Palrcamazonas EP (2) F3.512.913,49 40,918,609, 79

{8y Correspondenal 100% (2018: 92.9%) del avance de obra del proyecta 1, el cual conrluyd durante
el primer rimestre del afic 2017, asl como al 100% del avance de obra del proyacto 2, el cual
concluyd en diciembre del 2015,
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1.5

AREASURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAY & L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldoz pendientes de gobio a Pelroamezonas EP

Al 31 de diciembra del 2018, les esiados financieros adjuntoz muesiran los siguientes valores
pendientes de cobro incluidos en el rubro dendores comexrciales:

Composkcidn de saldos: Al 31 de diciembre del
£ng 2016
Patroarnazanas EP
Servicios facturado: {3 44,536,297 47 18.032.8650 25
Fervicios por [aciumr {3 - 24,941.792 66
Reembolsos pox cobrar - yelaciones comunltadas (3) 2.561.280,00
Costos financieros implicilos (4 -2 766784, 14 -3.418.567, 28
Ingreeos por [aciurar - Proyeclo Avazd (B) 400.399,60 -
GCeolagn 19.763,69
Tatal dendores comerciales 42 072032 83 42.937.117,21

(3} Corresponden al 99,29% (2016 99.05%) de laz valores pendientes de ¢obre incluidos en el rubro
deudeores comerciales. Fstas cuentas por cobrar provienen del contralo firmado con
Pelroamazonas EP, lag cpales se encueniran vencidas por aproximadamenie 12 meses.

{4y Durante el afic 2016, la Adminisiracién de la Compaifiia reconocid infereses implicitos
provenientes de las cuentas por cobrar a Peircamazonas EP por el valor de US53,418,587.28 con
cargo a la cuenia gastos financieros del eatado de resultados de dicho afio. Durante el afic 2017,
la Administracidon de la Compaiifa reconocid ingrekos financieros nefos por el valory de
U5$651,823.14 (ingresos financiercs por el valor de U5%3,418,687.28 netos de gastos financieros
por el valor de UB$2,766,764.14) que fnercn registrades en log resuliados del periodo que se
infoxma,

(5) Corresponden a ingresos reconocidos en el afio 2017 gque serdn facturados en el afio 2018 por
sexvicios prestados a Pelroamazonas EP relaciomados al proyectc Arazd. Estos ingreses fueron
reconocidos en las resultados del periodo que se informa una vez que la Administracion de la
Compaiiia resolvio las ohjeciones presentadas por el cliente ¥ obluva la aprobhacidn de loa
lrabajos realizados en afios pasadoa.

Financiamienio del contrato con Pelrggmazonay EP y Bcta transacgional:
ingnciami ¥,

La Adminisfracidén de la Compaiiia informa gue los recursos necesarios para financiar el contrato
firmado con Peiroamazonas EP provinieron principalmente de préstamos recibidoes de la compaiia
relacionada Gaclagoe que devengaron coskos financierez hasta marzo del 2017 wiilizando lasas de
intexrés similares & las vigentes en el mercado [inanciers nacional

La Adminisfracidon de Geolago informa que los recursos preslados a Areasurvey provinieran
principalmenie de anticipos recibides de Belorusnef! para el avance de obra de otros proyecios
relacionados con la actividad pelrelera. Estos anticipos no davengaron costes financieros.

Con fecha 16 de diciembre del 2018, la Administracién de Compailia lirmdé un acta transaccional sujela
a los siguisntes términos y condicicnes:

Comparecientes: Areasurvey, Geclago y Belarusneft

Encargo liduciario y Fideicomiso de Flujos: Los comparecientes acuerdan consiitair un Encargo
Fiduciaric y un Fideicomizo de Flujos que facilite el complimiento de las obligaciones financieras
mantenidas por Aregsurvey

Pagina 3




AREASURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOR FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMIERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ad.l: tidueciayio: La Administracidn de Areasurvey se compromete a constituiy un
encarge fiduciario que figne como objefo (ransferiz los recursos provenientes de las cuentas por

cobrar a Petroamazonas EP a las personas que 52 detallan a cantinuacién ¥ de aguerdo con las
siguientes inslrucciones incluidas en la cliusula 4.1.2:

1} Areasurvey recibira recurzos para el pago de obligaciones tributarias vencidas y por venger,
cancelar deudas con proveedores, y, cubrir gaslos adminisiralivos incurridos y gt ingurrir,

2) El Fideicomiso de Flujos recibird U3$15,28]1,000.758 menos los valorez enlregados a
Areasurvey de acnerdo con el numeral anterior

3 El Encargo fiduciario transferird recursos a Arsasurvey pera pagar el lmpuesto a la Renta y la
participacién lahoral correspondiente al afio 2016, el Impussto al Valor Agregado IVA y para
la rencvacidn de la pdliza de fiel cumplimiento del conlrato,

43  ElFideivpmizo de Flnjos recibivd US$38,724,310.16 menos los valorez entregados de acuerdo
con el mimeral 2 de egta clansuola.

Cléusula 4. 1.3: Ineqo de efeclnar los pagos mencionados en ia cldusula 4.1.2, el monfo restante
gervira para cancelar lo siguiente:

10 Transferencia a Areasurvey por el valor de UE$214,EZ§.U{] que corresponde al pago de
servicioy prestados durante el desarrelle del conlrato

2) Transferencia a Arcasurvey por el valor de US$3,620,910.03 que 2ervira para cancelar
obligaciones pendientzs de page a1 Ceolago. & su vez, Geoslago se obliga a (ransferir eatos
valores a Baloruenelt,

2) SHe reconocerén intereses a favor de Belorusnei a partir de mayo del 2017 hasta la facha
efectiva de pago del total del financiamiente del confrate lirmade con Petroamazonas EP

4) Cualquier remanenk: positive serd diskkibuido entre ARreasurvey ¥y Belorusnelt en partes

iquales,
Clausula 4.3: Fideicomiso de Flujes: Las Administracionss de Aresasurvey y Geolago se

compromeiiaron a consfiluir el Fideicomizo de Flujos que tiene como objeto racibir iransferencias
procedentes del Encarge Fiduciario, pagar los valores establecidos a favor de los beneficiarics v
sequir 1as siguientes instrucciones!

1}  Areasurvey se compromete a aportar al palrimonio autdhomo las cientas por cobrar a
Paetroamazonas EP por un valor de 15%36,794.310.16.

2y Ceolage se compromete a aportar al palrimonio autonomo las cuentas por cobrar a
Areasurvey por un valgr de US337T 467,818.16

3 Con los fondoz aporiados, el Fideicomizo pagard US$3T4BT.818.16 correspondienta al
financiatienic del contrate firmadoe con Petroamazonas EF y U5$1,336,392.00 por el alquiler
del equipo de sismica

Cliucula 4.8; Las partes aguardan gque al momenta del cumplimients de lo previsto en el mumeral
2} de la clausula 4.2 del acta iransaccional, Geolago devuelve anlicipos recibidosz de Belorusneft
por unvalor de USE3T,457,018. 16, Belorusneft declara su completa conformidad con el mecanismo
de devolucitn de los anlicipos.

Cumnlimi el ac i

La Bdministracién de la Compaifiia infforma que durante el afic 2017 ge conafituys el Fideicomizo de
Flujos ¥ <l Encarge Fiduciario mencionados enh el acla iransacciomal. Adicicnalmente, la
Adminisizacién de fa Compaiifa idforma qie g8 estdn cumplisnde lor Mrmincs y condiciones
establecidos en el acta transactional con pequefias varianles que no modifican la esencia ¥ conlenidos
relevanies del acuerdo fitmado entre lae paries.
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AREASURYEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.1.
NOTAS EXPLICATIVAR & LOS ESTADOS FINANCIEROS

KL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 T ¥ 20156

{Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de digiembre del 2017, los estados financieres de la Compaiifa muesiran les siguientes efectos
sigailicalivos provenientes de 1op acnerdoz estableridos en €l acta fransaccional;

13 Deudores comerciales por ¢l valor de U5$42,071,633.33 (2016: US$42,297,117.213 gque incluyen
saldos pendientes de cobio por el valor de US$41,771633.93 (201¢: US$40,546,794.06)
piovenienies del contrate firmado con a Pelrcamazonas EP. Ver ¢omentarios adicionales en la
MNota 1.4

2} El mubro otras cuentas por pagur incluye préstamos recibides de la gompaflia relacienada
Geclage por el valoy de US$41,431,282 .26 aque fueron transferidos & cnentas por pagar a partes no
relacionadas — Pelorusnell

En econdmic

La Gompaiiia realiza suz operaciones en un entorno econdmico que s8 ha delericrado desde el
seqgundo semesire del aiic 2015. Entre los principales factores gue contribuyeron al deteriaro de la
economia ecialoriana fueron; i) 1a calda de loe precios del petrdles ¥y otras materiaz primas en «l
mercado internacional provocado por fa crisis econdmica mundia] que afectd a muchos de los paises
importadores de productaz ecuatorianas, ii) el fortalecimienio del ddlar estadounidense que encarecio
los precioz de los praductos ecualorianos de exporiacidn, iif) las restricciones a las impoitaciones a
través de gsalvagquardas y derechos arancelariea orienfades a prateger la balanza comercial, iv) las
pérdidas econdmicas signilicativas producidas por el terremoto ocurride en la provincia de Manabi
en el mes de abzil del 2016, v) la insstabilidad d2) marco Jegal ematoriano gue desfavorece a la
inversion exiranjera ¥ local, vi) los reirasos en los pagos de las entidades de) sector piblico a sus
proveedores de bienes y servicios provenientes del sector privado, ¥, vii) 1a escases de luenles de
financiamiento y/o altas tasas de interés para cbtener recuracs monetarios.

La Administracién de la Compafifa informa qoe no cuenia con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolhicion futura de 1a sifnacidn financiera mencionada en el parrafo anterior, a
pesar de que durante el segqundo semestre dol afio 2017 se han manifestado factores posilives como la
recuperacién parcial de loa precios del pelrdleo y el debililamiento del délar estadounidenses en los
metcados internacionales, Los estadog Nnancieros adjontos deben ser leidos considerando esta
circunstangia,

Dificullades [i

Las dificultades econdmicas mencionadaz en los pdrrafos anteriores provocaron los sigpientes
problemas inancieros significatives para la Compafiia;

a) Retrasos signilicalives en la recguperacidn de los servicios prestados por la Compaiiia
provenienies del contrate firmado con Petroamezonas EP, Exios relrasos provocaran el
reconocimiento de coslos [inencieros iraplicitox significalivos durante los afios 2017 ¥ 2016, Ver
comeftarios adicionales en el numeral 4 de la Hota 1.4.

b) Endeudamiento significativo provenienle de la compafifa relacionada Geolago (ex accionista de
la Compaiiia) con el objelivo de gue dichos préstamos se utilicen para cumplir obligaciones
contracivales mantenidas con Pelroamazonas EP. Eslos préstamos devendgaron costos Ananciercs
explicitos signilicativos hasta marze del 2017, loa cuales Meron determinatios con base en lasas
de interés similares a laa vigentes en el mercads financiero lagal.

¢) Relrasos en la terminacidn de los servicios pelroleros integrados que [ueron establecidos en el
conirate mencionado en la Nota 1.4,

d) Dificultades para devolver los préstamos recibidos de Goolago.
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2.1

2.2

ARERSURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLERGS 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMRERRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Con los antecedentes expuestos, la Adminisiracién de la Compaiifa adopté las siguientes decisiones
significativas;

1) Liguidar al 100% de sus ampleados duranie los meses de noviembre y diciembre del 2016,

2 Firmar un acla transaccional que facilite 1a translerencia y utilizacidn de recursos cuande se
recuperen las cuentas por cobrar a Petrogmazonaa EP. Ver comentarios adicionales en la Nota 1.8

3)  HNo parlicipar en nuevos proyectos hasla que se resuelva la dificil sitoacidn financiera por la que
atraviesa la Compatiia.

La Administracidn informa que la conlinvidad de la Compafila como una empresa en funcionamiento,
1a pogibilidad de oklenay y adminisiray nueyos condralos, asi come el page de sus obligaciones con
Belorusneft ¥ la cancelacién de olras cuentas por pagar dependen de la recuperacién de los valores
faciurades a Petroamazonas EP, Los estados financieros adjuntos deben ser leldos considerando esta
clrounstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTEBLES SIGNIFICATIVAS,

A continvacidn, 3e describen las principales polllicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compafiia en la ¢laboracidén de esios estadoes financieros.

Declaracién de cumpligiento con las NIIF

Los gatados financieras de la Compaiifa comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciemnbre del 2017 y 2014, ¥ 1oz correspondienies eztados de resullados y olros 1esullados integrales,
de cambios en el patrimonio y de fiujos de efeclive por los afios terminados en dichag fechas, asi como
las nolas explicativas de los estados financieros que ingclugen 1n resumen d« las politicas contables
significativas,

Los £slados financieros adjwnios fueron elaborados de acuerdo con la version complela de las ormas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida=s ¥y Iraducidas oficialmente al idioma
casiellano por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superiniendencia de
Compafiiag, Valores y Segquras del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adepeién integral,
explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a
los pericdos cantables gue so presenian.

La preparacién de lox eslados financieros de acuerdo con la iiltima version vigente de las NIIF requiere
qoe la Kdminislvacion: i} ajarss su juicic en ol procese de seleccidn y aplicacidn de lan polilicas
contables de la Compafiia, ¥, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de Jos diferentes
rubros incluides en dichos estados financieres, La Nota 3 revelalas areas que implican un mayor grado
de juicio o cemplejidad o las Areas donde los supuestos ¥ eslimaciones son significatives para la
elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debide a la subjelividad inherenis en eske procsac
contable, los resultados reales pueden diferiy de los montos estimados por 1a Adminigtracién.

luacidn de la idasz incluidas g aztadaes fina

Las parlidas inclvidas en log estados financieros adjuntoa fueron medidas al costo o a sn valor
raronable, tal como se describe en lag pollticas confables mencionadas més adelanle. El valor
razonable puede ser requerido o permilido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectvar
revelaciones en las notas de log estados financieros.

El costo histdrico de una partida e:t basado an el valor razonable de la eontrapresiacidn pagada en
la adquisicion de un aclivo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasive,
Por e conlrario, el valor razonable es el precio que seria regibida por vender un active o pagado por
transferir un pasive en una transaccidn ordenada entre parlicipantes del mercads en la fecha de
medicidn.
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2-3

a)

k)

AREARURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresado en ddlares estadounidenses)

El valor rezonable de una partida puede ser obtenide de datas observables o estimado utilizando ciras
técnicas de valoracion, Las técnicas para estimar el valor razonable utfifzan “datos de enirada™ que se

clasifican en:

+ Dalos de entyads de nivel 1: 3i corresponden a precios colizados (sin ajustar) en mercados aclivos
para activos o pasivos idénlicos en los que la enlidad puede acteder a la fecha de medicién.

+ Dalog de entrada de niyel 3: 81 son dislintos a los precios colizadas incluidos en el Nivel 1 y
correspondsn a datas observables para el activo o pasivo, direcia o indirectamenfes,

» Datos de entyada de nivel 3: 5i correspondern a datos que no son observables para el aclivo o
pasivo.

La daterminacién del valor razonakle de una partida incluida en log estados fimancieros requisre que
la Administracion de la Compaiifa maximice el vso de datos de entrada cbeervables relevantes ¥
minimiza el uso de datos de entrada no observahleg

Camlios en las jfticas contahles
Apl ion inlgial de nue rrnas, modifi nes & inte lones de IIF:

A conlinuacidn, nn respmen de las nuevas normas, modificacicnes & interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros adjunias,

Nerma mbln Apllgaclin ohligaloxla
apa L
HIC-12: Reconpcimiento de aclives por Impuealos dilerides por pévdidas no realizadas en 1 de entro de] 2017
{nai nuomentoa de deuda medidoes 8 valor razonalbbe,
WIC-T. Revelaciones adicionalkes por loa gambioa en les paghvos qua surgen do aotividadee 1 dw envern del 2017
HIE-2: Revelaciones adicknales por lna caminios en kw pashos que surgen de aglhridadee 1 de enero del 2017
de [inanciacion
Majoras anisales  Excepoionss ala Infernacitn a revalar sobre parnipacionss en olras elidades 1 de enepa del AD1T
ded whebe RO14 -
2016

La Adminisiracién de la Compailia informa quae no existieron efectes significativos provenientes de la
aplicacidn imcial de estas muevas normas, modificaciones e inferprataciones de las NHT,

Nuevas 5 a interprel as puhblicadas;

A confinuacidn, un yresumen de las nuevaz normas e inlerpretaciones de lax NIIF que no han sido
aplicadas enla emisién de los esiados financieros adjuntos.

Estas normas & interpretaciones zerdn de aplicacidn obligaioria en la elaboracion de loz estados
linancieros emilidos a partir de las fechas indicadas a conlinuacidn, a menos gque, la Adminisiracidn de
la Compaiiia derida aplicarlas anlicipadamente.

Hopma Llpo de cambig Aplicaclén obligatoria
et
HIIF-18: Ingresos de aclividadea ordinarias procedentes du coniralos con cliznles 1 da sners del 2018
NIIP-4: Inslumenloa lnanciovns 1 da enere del 2018
CHIIP-22: Transacciones an Monda exiranjera ¥ collrapresiacionea antcipadas 1 e eneop del 2018
MIIF-16: Amendarnietlos 1 ta enero dal 3019
CNIIF-13: La ncextichambre frénla & log Iraiamdentos dul bnpues (o 8 [Re gananclas 1 du emero del 2019
MOF-17: Coniralos da sedguros 1 e enerp del 2021
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Luego de una evaluacidn general de los reguerimientos de aplicacidn inicial de estas nuevas normas,
la Adminisiracion de la Compafiia concluyd que no tendrd efectos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos ¥y sus revelaciones, Sin embargo, no es posible
praporeionar uiia eatimacion raconable de esos eleclas hasta que conduya el procese de aplivarién
imicial de lox regquerimientos de clasificacidn, medicion ¥ revelacidn incluidos en dichas normas,

NIIF-15: INGREZOS DE BCT RDINARIAS PROCEDEN ONTRATOE CON
CLIENTES

Enmayo del 2014 se emitia la "NIIF-18; Ingresos procedentes de coniratos con clientes”, que establece
un models extense y detallado que deberan utilizay las entidades en la medicidn y reconosimients de
los ingresos de actividades ordinariaz procedentes de confralos con ¢lientes. Eala norma reemplazard
los requerimienios estsblecidoz en la “"NIC-18: Ingrescs crdinavios”, "NIC-11: Clonlralos de
Cuonstroceidn” ¥ las intexpretaciones respeclivas, En saptieambre del 2018, se establecid que eslas
modificacicnes se aplicardn a partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permile su aplicacidin
anficipada.

El prineipic bisieo de esta norma es que una entidad recanoce los ingresos de actividades ordinarias
da forma que repregemtei 1a fransferencia do bienes o servicios compramelidos con los clieales &
cambic de un importe que refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera lener derecho a
cambio de dichos bienes o gervicios.

Una entidad recohoce los ingresos de aclividades ordinarias de acuerdo con ese principio bésico
mediante la aplicacidén de los siguientes pasos:

a) Pasol: Identificar el contrate (o conlratog) con el cliente.

k) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

) Pasg 3: Determinar el precio de 1a transaccién,

d) Pazo4; Asignar el precio de la transaccidn enlre las chligaciones de deaempeiio del conlrato,

e] Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando {0 a medida que) la enlidad
satisface una shligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o senvicios
relacionados ¢on ana obligacidn de desempeiio particular ez transferido al cliente.

La "NF-15: Ingresas procedentss de contratos cont dientes™ afiade lincamientos defallados para
poder analizar situaciones especilicas, asi como fambién requiere amplias revelaciones

NIIF-9; INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIF-9: Inslrumentos financieros' emitida en noviemhbra del 2008, introdujo nuevos requisitos para
Ia clasificacidn y medicidn de aclivos financieros. Fsta norma se modilicd posteriormente en ociubre
del 2010 para incluir 1os requisitos para la clasificacidn y medicion de pasives financieros, asi como
para su baja en log estados financiercs, ¥, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisites para la
contakilidad de cobertura gensral. En julio del 2014, se emilié otra versidn revisada de esta Norma,
para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de detferioro para activos financierosg, y, ii)
Modificacicnes limiladas a los requisitos de clasificacion y medicion al intreducir una categoxia de
medicion a “valor razonahle con cambios en olro resulfado integral”, para ciertos pasives financieros.

Acliros fnancleros

1) iLelivos financieros - definieién: In activo financiero es coalquier activo que sea:

a) Efeclivo,
k) Uninslxumento de patrimonio de ofra entidad,

21  Underacho conlractual:
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2)

3)

9

i} arecibir efectivo u otyo activo financiers de otra entidad, ¢,

i) aintercambiar aclivos financieros o pasivos financieros con otra enlidad, en condiciones
fque sean pofencialmente favorables para la Compafifs, v,

d} Un conlraio gue serd o podri ser liquidade ulilizando inslromentos de patrimonio propio de
Ia entidad, y sea:

i) uninsirumento derivado, sagin el ¢ual la eatidad eatd o puede astar obligada a recibir
una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

ii) un instrumento derivado que serd o podrd ser liquidado mediante una forma distinla al
intexcambio de un importe fijo de efectiva, o de glro active financiero, por ung cantidad
fija de los insttumentos de palrimonio propio de Ja entidad. A estos efectos loz
insfrumentos de paltimonio propic de la enfidad no incluyen las insilromentos financiercs
con apcidn de venta clasiflicados come insltumentos de palrimonis, instrumentos que
imponen una obligacidn a la entidad de eniregar a terceros wna parlicipacion
proporcional de los actives netos de la entidad solo en el momento de la liquidacidn y se
clazifican como inaltumentos de patrimonio, o log inglrumentos que aon contratos para la
recepeidn o enlrega fulura de instrumenios de patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial; La Compafifa reconoce un activo financiero en su esfado de sifuacidn
financiera coando, y solo cuando, se convierte en parle beneficiaria seqin las clausulas
conhraciuales del inslruamento financiero.

Las compras © ventas convencionalea de acfivos linancierss 5= reconocen y dan de baja, segiin
corresponda, aplicando la contabilidad de la lecha de ¢ontratacidn o la contabilidad de la fecha
de liquidacion. La fecha de contratacion es la fecha en que una enlidad se compromete a comprar
a vender un aclivo financiere. La fecha de lignidacidn ez la fecha on que un acfivo financiero ge
entrega o recibe por unza enlidad.

Haja de activos financleros: La Compafila da de baja un aclivo financiera enando y solo cuande:

a) Expirenlos derschos conizactuales sobre log flujoe de efectivo del activo financiero, o,

b} Beiransfiers ui activo financiero. Una euntidad transfiere un active fnanciers si, y sclo si:  son
transfaridos 1os derechos contractuales a recibir 1os flujos de efectivo de un activo financisro,
o, ii) 62 retiena los derechos contractuales a recibir los flujos de efeclivo del aclivo financiero,
pero asume la obligacién contractual de pagarlos s vno o més perceplores, deniro de un
acuerdos que establezea astas condiciones. La fransterencia de un activo linanciero requiere
que la entidad transfiera de forma sustancial los rieggos y ventajas inherentes a 1a propiedad
del sclivo financiero.

Clasificacion de los aciives financleros: la Compaiila clasifica los aclives financieros segin se
miden posteriorments a costo amortizado, a valor razonable con camkics en otro resultado
inteqral o a valor razonable con cambina en resullados sobre 1a basze de los siguientes criterios:

*  Son medidos al costo amoriizado i eumplen las dos condiciones siquientes: a) los activos
financieres se conservan denlro de un modelo de negocio coye chjetivo es mantener dichos
aclivos para ebtense loa Mujos de sleclive conlractuales, y b) las condiciones confracluales
del aclive financiero dan lugar, en Iechas esperificadas, a Dujos de efectivo que son
inicamente pagos del principal e infereses sobre &l importe del principsl pendiente,

»  Son medidos a valor razonable con cambios en el olro reanltada integral si complen lax doa
condiciones siguientes: a) loz aclives financietcs se consexrvan denlro de un modelo de
negocio cuyo objelivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales ¥ vendiendo
activos financieres, ¥ b} las condicicnes conlractuates del active financiere dan lugar, en
fechas esperilicadas, a flujoa de efoctive gue sen dnicamente pagos del principal e infereses
gabre el importe del principal pendients,
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5)

6)

¢ 3on medidoz a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida & costo
amorlizado o a valor razonable con cambios en el otro resultade infegral. 8in embargo, una
enlidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momenlo del reconocimienic inicial de
predentar los cambios posteriorez en el valor razonable en olro resultado integral para
inversiones coneretas em instrumentos de palrimonio que, en ofro caso, se medirdn a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconccimients inicial, la Administracién de la Compafifa puede designar un
aclivo financiero de forma irrevocable como medido al valer razonable con cambios enyesultados
si haciéndolo elimina o reduce sigmificativamente una incongruencia de medicién o
reconocimients (asimetria contable) que sirgirla al ntilizar diferentes criterios para la medicién
de los activos o pasives o del reconocimisnic de las ganancias y pérdidas de dichas parlidas
medidas sohre bases diferentes.

Medicidn inlcial de Ios activos financieros: Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, 1a Compatia mide sus activos financieres por su valor
razonable més, en el caso de un aclivo financiero que no s& coniabilice a valor raz¢nable con
cambios en resultados, los costos de la franzaccidn que sean direclamente atribuibles a la
adquisicién del aclive linanciero. 5i los activos financieras representan una transacecidn
financiada, dichos activos 32 miden al valor presente de log llujos [uturcs esperados descontados
a una fasa de interdés de mercado.

Las cuentas por sobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precic de
Iransaccion de acuerde con los requerimiantos da la "NIIF-15: Ingresos de actividadea ordinarias
procedentes de conlratos can clientes™

Medloién pasterlor de actives financleras: Deapués del reconocimiente inicial, la Compaiiia
mide sus aclivos financieros de acuerds con lg clasilicacion a la que pertenecen, es decir, al costo
amortizado, al valor razonable con cambics en olro resuliade integral o al valor razonable con
cambios en resullados.

Loz aclivos financieros se clagifican en activos corrientes, exceplo los vencimienfos superiores a
12 meses contados desde la fecha del estado de sitnacidn financiera, gque se clasifican como
aclivos no corrientes

Activos financleros clasiflcados como medidos al cosle amaortizado:

El costo amorlizade de los aciivos linancieros pertenecientes a esfa categoria se mide utilizando
el mélodo de la (asa de interés electiva, manos cualquier posible deteriore. Los ingresos por
interesen (incluyendo los intereges implicifos) se reconoeen y =e caleulan wilizando la taga de
interé&s efectiva, excepto cuando el reconocimiento del inferés resultars inmaferial.

Belivos financlerns claslficades como medidos a valor razonable con cambioz en alro
resuliado integral:

Lias ganancias o péxdidas en un activo linanciere medide a valor razonable con cambios en olro
resultado integral son reconccidos en olro resultado iniegral y acumulados en la cuenta
patrimonial reserva por valuacién de inversiones, excepta las ganancias o pérdidas por deteriore
de valor y las ganancias y pérdidaz por diferencias de cambic, hasta que el active linanciero sa
dé de baja en cientas o s& reclasifique,

Cuando un activa {inanciero clasificade como medide a valor razonable con cambica en olro
resultado integral se dé de baja on cusentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta
patrirmonial reserva por valuacidn de inversiones se reclasiflicara desde patrimonio al resuliado
del periodo como un ajuste de reclasificacidn. 5i el aclivo financiero clasificado como medido a
valor razonable con cambios en olro resultado inleqral se reclasifica, 1a eniidad conifabilizara las
gananeiaa o pérdidas acumuladas que esiaba previamenie reconocida en la cuenta patrimonial
regerva por valuacidn de inversionea de la siguiente manera:
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'y

+  Si una entidad reclagzifica un aclive financiere deade la categoria de medicién del valor
razonabls con cambios en olro resultado infegral a 1a de ¢ozio ameortizado, el active linanciero
ae reclasificar a su valor razonable en la fecha de reclasilicacion, 3in embargo, las ganancias
o pérdidas scumpladas en la cuenta patrimonial reserva por valvacidn de inversicnes se
eliminaradn del patrimonio ¥y ajustardn contra el valor razonable del activo financiero en ia
fecha de reclasificacién. Como resullado, el active financiero se medird en la fecha de
reclasificacién como si siempre se hubiera medido al costo amoztizado, Este ajuste afecta al
ciro resultade infegral, pers no al resultade del periode ¥, por ello, ne es un ajuste por
reclasgificacién

+ 5i una entidad reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicidn de valor
razonable con cambios en resuliados a la de valor razonable con cambioca en otro resultado
integral, el activo financiero ae continda midiendo a valor razonable.

*»  5i una entidad reclasifica un aclivo financiero desde la categoria de medicidn de valor
razonable con cambios en otrg resnltado inteqral a la de valor 1azonable con cambios en
resullados, el aciivo financiero se conlinda midiendo a valor razonable. la ganancia o pérdida
acumulada antericrmente reconocida en olve resultade integral se reclagificard deade
patrimonio al resultado del periodo como un ajuste de reclasificacitn

Los dividendos procedentes de las inversiones en instrumentos de pairimonio son reconocidos
en log resullados del pericdo que se informa cuando surge el derecho legal a recibirlos.

Bolivos financlerss ¢lasificados como medideos a wvaloy razonable con cambios en
resuliados;

Las ganancias o pérdidas en un aclivo linanciero medids a valer razonable con cambios en
rezultadns son reconocidos en los rezultados del periodo gue se inforrma.

Datexviora de activos financieros; En cada fecha de preaentacidn de los estados financieros, la
Compafila reconocerd una provisidn por pérdidas credilicias esperadas sobre un activo
financiero que a= mida al coato amorlizado o al valor razonakle con cambios en olre resultado
integral. Las perdidas crediticias son el valor presente de la diferencia enire los flujos de efestve
canlractuales que dekben a una entidad segin el conlrafo ¥ el valor presente de los Anjos de
efectivo que la entidad espera recibir.

La Adminizlracidn de la Compafifa determind la provisidn por perdidas crediticias de todos sus
aciivos Mnanciercs aplicando el enfogque general, axceplo en €l caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso sa aplicd el enforque simplificade.

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provisidn por pérdidas
da un inslrumento financiers por un importe igual 4 las pérdidas crediliciag esperadas durante 2l
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento flinanciero se ha incremeniado
de foima significativa desde su reconacimiento injeial.

5{ en la focha de presentacién el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se ha
incrementado de forma signilicaliva, desde el reconccimiento inicial, una entidad medira 2] valor
de las pérdidas para ese instrumento financiero a wn importe igoal a las pérdidas eredilicias
asperada en loz préximos 12 meses.

Entre la evidencia objeliva de que el rieago crediticio de un inslrumento financiere se ha
incrementado fenamos: i) retrasos en los pagos por més de 30 dias, i) incumplimientos en la fecha
de presentacidn, iii) incumplimientos en el momenic del reconocimients inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, ¥) un entorno econdmico desfavorable, ¥i), cambios observables en
lag condicicnes econdmicas locales y nacionales que se 1elacionen con el incumplimientc en los

pagos,
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Enfoque simplificado: Una enlidad medird siempre la correccidn de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidaz eredificias eaperadas duranie el tiempe de vida dal active para las
cuentas por cobrar comercialas o activos de los contratos que procedan de Iransacoiones que
estin deniro del alcance de la "NIP-1B: Ingresos de aclividades ordinarias procedentes de
contratee con clientes”

Una entidad reconoceri en el resullado del periods, como una ganancia o pérdida por deteriors
de valor, elimporte de las pérdidas crediticias espetradas (o reversiones) en que se requiere que
sea ajusiada la correction de valor por pérdidas en la fecha de presentacidn para reflejar el
importe que se exige reconocer de acuerdo con eszfa Norma.

El importe en libroa de los activoa financiercs se reduce directamente por cualguier pérdida por
deteriore, excapto prara las cuentas por cobrar comerciales, donde el impaorte en libros se reduce
a través de una cuenta de activo denominada provizidn por deterioro de deudores comerciales
que ae constituya con base enlas pérdidas craditicias esperadas de un active financiero aplicande
el enfoquie simplificado. Cuando la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial no
&5 recuperable, 5o da de baja afeclando la coenta provisidn para cuentas incokbrakbles.

Pagivos ffnancieros

1}

2)

3

Pasivos financieros — definicidn: Un pasivo financiero &3 cualquier pasive que sea!

a} Una obligacidén contraciual:
i} agniregar afeclivo | ofro active financiero a ofra enlidad, o,

i) aintercambiar aclivos financieros o pasivos financieros con olra enlidad, en condicicnes
gue sean potencialmente desfavorablez para la Compailfa, v,

k) Unconlrato que serd o podré ser liguidado uiilizando insirumentos de patrimoniao propio de
la entidad, ¥ sea:

iy Uninsirumento derivado, segim el cual la entidad eatuviese o pudiese eslar obligada a
enlradgar una cantidad variable de los inslrumentos de palrimenio propios, o,

ii} Un inslvromento derivads cque serd o podrd ser liquidade de uns Forma distinta al
intercambio de un imporie fijo de efectivo, o de otro acliva finangiero, por una cantidad
fija de los insfrumentos de pafrimonio propic de la entidad. & este efecto, log derechos,
apciones o vertificados de opeiones para compra de acciones (warrants) para adquirir
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propic de la entidad por un importe
fijo de cualquier moneda son ingtrumentos de palrimonio si la entidad ofrece los
derechos, opciones o cerlificados de oprionea para compra de aceciones (warrants) de
forma proporcional a lodos los propietarios existentez de la misma clase de sus
inslrumenfos de patrimonio no devivados propios. Ademis, a estos efectos los
inatrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
con apcidn de venta clasificados como insttumenios de palrimonio, instrumentos que
imponen wna ¢bligacidn a la entidad de entregar a terceros una parficipacidn
pioporcional de los aclives netas de la entidad sclo en el momento de la liquidacion ¥ se
clasifican como insirumentos de pairimenic, o los instrurnentos que son conlratos para la
recepcidn o enirega futura de instrumentos de patrimonio propios de 1a enfidad.

HReconocimiento iniclal: La Compaiila reconoce un pasivo financiers en sn eatado de situacién
financiera cuandea, y solo cnando, ae convierte en parle obligada segin las clavsilag contractoales
del instrumeanto financiero.

Baja de pasives financleros: La Compaiiia da de baja pasivos financieros nicamente cuando, y
solo coando ae haya extinguido, es decir, cuanda la obiigacidn especificada en el correspondients
contralo haya sido pagada o cancelada, o haya expirado

Pagina L2



AREASURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares estadounidensea)

4)

5)

6)

Clasificacién de los pasivos financieros: La Compafila clasifica loa pasivos financiercs segin se
miden posteriormente a coskio amortizada o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entlidad puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un pasivo financiero de
forma irvevocable como medida al valor razonable con cambios en respliados si hacidndolo, de
lugar a informacidn mas relevante porque:

¢ Se elimina o redpce zignificativamente una incongruoencia de medicién o reconocimiento
(asimelxia contable} que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicidn de tog aclives
o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas parlidas sobre bases
diferenles, o,

*  Un¢pupo de pasives finansieros o de actives financieras y pasivos financieres, se gesliona y
su rendimiento se evalia seqin la base del valor razonakle, de acuerdo con una estrategia
de inversidn o de geslién de rieagos documentada, y se proporciona internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracién de la
Compaiia.

Medicién inicial de los pasives finanelaras: En el reconocimiento infeial, la Compafiia mide sus
pasivos financieros por su valor razonable,

3i loa pagivos financieros Tepresenian una tranvaccién [inanciada, dichos pasivos s¢ miden al valor
presente de los flajos futuros esperados dezconfados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior de pasivoa financieros: Despuds del reconocimiento inicial, la Compaiiia
mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasilicacién a la que perfenecen. Por lo tanto,
ezlos pasivoz zon medidos: a) al coele amortizado, o, k) al valor razonakle con cambics en
resultados,

Fl costo amorfizado de los pasivos financieros pertenecienies a esfa categoria se mide utilizando
el método de la tasa de inferés efeciiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por
intereses (inclpyendo loz interezes implicitos) s= reconocen ¥ ge calculan utilizando la tasa de
interés alectiva, excepto cuando el reconocimisnte del interés reaultare inmaterial,

[-a medicién de los pasivos [inancieros designados a valor yazonable con cambice en reanltados
requisre que el importe generado por cambio en el valor razonakle del pasive financiers que sea
afribuible a cambioz en el riezqgo de crédito del referide pasivo se presente en olro resultado
integral, a menos que, el regonocimiento de las efecios de log cambios en &l risago de crédito del
pasive en olro resultads inlegral genere una asimeltia contable en el resultade del perfodo. Los
cambios en el valor razonable airihuible al rissge de crédito de un pasive financiera no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Las variacicnes del valor razonable de
estos pasivos e reconocen en los resultados del perlodo.

Los pasivos financiercs se clasifican en aclives corrientss, excepto los vencimientos superiores a
12 meses deede la lecha de! estado da silnacion financiera, que se clasiflican como pasivos no
corrientes

CNIIF-22: TAANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA CON PAGOS ANTICIPADOS

En diciembre del 201§ se emitié la CHIIF-22: Tranzaccionez en moneda exlranjera con pagos
anticipados” que proporcionaron una aclaracidn sobre Ja fecha de la Iransaccidn ¥ el lipo de cambio a
nfilizar &n el reconocimiento inicial de un acliva, gaslo o ingreso.
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ARERSURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresacdo en dolares estadounidenses)

NIIF-14: ARRENDANMIENTOS

En enero del 2016 se emitid la "NIIF-16; Arrendamientos”, que eslablece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacién y revelacion de los efectos scondmices derivados de los
conlratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar zituaciones
ezpecificas. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidosz en la "NIC-17: Arrendamientos"
y lag interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informames gue se permite la aplicacidn
anficipada de esfa norma siempre y cuando la Compaiila haya implemenfado o se encusnire en
proceso de implementacion de la “NIIF-18: Ingresos procedentes de contraios con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los axwendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevanle de una manera gie represenie fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arnrendamiento ¢on la infencidn de qoe loa usuarios de los estados Mnancieros puedan evaluar
dichos efectos sobre la silvacidn financiera, ¢l rendimiento de aua operaciones ¥ los flujos de efectivo
de la entidad.

La "MIIF-1G: Arrendamientos™ requiere el reconocimienlo y medicién de los contratos de
arrendamiento aplicanda el modelo de “deracho de uso” De acuerde con este modelo, los
arrendatarios reconogern, an el estade de sitvacién financiera, un active por el derecho de ugo y un
pasivo por arrendamiento derivados de los conlratas de arrendamiento. El activa por derecha de nso
se mide inicialmente al coslo conformado poi: i) el valor del reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos los incenlivos recibidos, iii) los
costos direclos iniciales incurridoes como consecuencia de negociar ¥ acordar nn contrate de
arrendamiento, y, iv) una estimacién de los coslos de desmantelamienfo el activo subyacente, El
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamientc sexd el walor presente de los pages de
arrendamiento establecidos por Jas partez en &l contrato.

Con postexioridad al reconoeimiento inicial, el aclivo por derecho de uso puede meadiree aplicando el
modelo de costa o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de coslo, el active por derecho
de uso serd depreciado durante su vida il ¥ sujele a una revizién anual para delerminar poszikiles
pérdiday por deteriora. Al aplicar 21 modelo de valor razonable, 21 active por derecho de uso sera
medide de acuerdo con la naturaleza del aclivo arvendads y los requerimienios eslablecidos en la
"HIC-40: Piopiedades de inverszidn”, o la "NIC- li: Propiedades, planis y equipo”. Loa resultades del
periodo que se informa incluiran los gastes nanciercs derivades de los pasivos por arrendamisnto
con base en el método de la tasa de inferéds efectiva durante el plazo del contrato de arrendamients,

Un arrendatacio puede opiar por no aplicar las polificas mencionadas en loa parralos anteriores en los
siguienies cazos: [ para conitaios de arrendamiento a corto plazo ¥, i} para conlretos de
arrendamients cuyo aclivo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el atrendatario reconocera
nnicamente un gasto por arrendamients durante e plazo esfablecide por las partes en el contrato de
arrendaruienio.

Regquerimientas para arrendadores:

Los arrendadores clagificardn los coniratos de smrendamienio como operativos o financiercs. Un
conlrato da arrendamisnto g& clazifica como financiero si transliers sustancialmente todos los riesgos
¥ beneficice inherentes a la propiedad del aclivo subyacente. Un contrafte de arrendamiento 3e
clasifica como aperativa i no transfiere sustancialmente todoa loa riesgos ¥ benelicios inherentes a la
propiedad del activo subyacente.

Los conlratos de arrendamiento clasificados coma financieros se reconocen en el estado de sifuacién
financiera como una cnenta por cobrar por un impotbe igual a la inversidn neta en el arrendamiento
que comprenden los siguienies pagos par el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor pregente
de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, i} los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantlas proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opcidn e compra en caso de exiatir certeza
razonable de que se efeclie, y, v) los pagos de penalidades por texminacidn de contrate.
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(Ezpresade en ddlares estadounidenses)

Los resultados del periods que se informa incluirdn: i} an ingreso equivalente al valor del aclivo
subyacents, o, si az infexior, el valor presenle de loa pagos de arrendamiento establecidos por las
parles en e} contralo, ii) el coato o valor en libros del active subyacenfe menos el valor presente del
valor residual no garantizado, iii) la niilidad o pérdida derivada del contrale de arrendamientc
clagilicado come financiero. Los ingresos {inancieros derivados de las cuentas por cobrar serin
registrados con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del conlrale de
arrendamienta.

Los arrendadores que manterngan confratog de arrendamienfo operativo reconocerdn en loz regultados
del periedo que se informa: i) un ingress por arrendamients durante el plaze establecido por las paztes
en el conlrato de arrendamienio, y ii) la depreciacion de los aciivos arwendados.

CNITF-13: LA JNCERTIDUMBRE FRENTE A 1LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO A LAS
GCANANCIAS

En junio del 2017 se emifid la CIHIF-13: La incertidumbre frente a los trafamientos del impuesto a las
ganancias” [ue propoIcioharon una aclaracidn sobre cdmo aplicar loe requerimientos de
reconocimients y medicidn de la "NIG-12! Impuesto a las ganancias” coando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impueste a las ganancias

NIIF-11; CONTREATOS DE SEGURO

En mayo del 2017 =& emitié la “NIIP-17: Contralos de sequra”, que establece los principios para el
reconogimiento, medicidn, preseniacidn e informacidn a revelar de loa contratos de aequro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contrafos de reasequro mantenido ¥ a conlratos de
inversién emitidos con componentes da participacion discrecional. El okjelivo es asequrar qua las
enlidades proporcionen informacidn relevanie de forma que represente fielmente esos conltratos. Esta
norma reemplazara los regquerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos de sequro” y ae aplicard a
periodos anuales que comiencen €l | de enero del 2021, Se parmite an aplicacidn anficipada,

Modificaclones a las NITE publicadas;

£ continuacion, un resumen de lag modificaciones de las MIIF gque no han gido aplicadas en la emizién
de los estados financieros adjuntos.

Estas modificaciones serdn de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a
parfir da lag fachas indicadas a continuacidn, a menos que, la Adminislracion de la Compailia decida
aplicarlas anlicipadamente.

Hplicaslén obligadoxia
Norma Tipo 2w cambio A parliv de:
NIIP-2: Modifice ciones a la clallicaciin ¥ medioidn de iransacciones con pagos hasados 1 de enexo dal 2015
an aceionass
HIC-40: Requerimienles para ranslerencias de propiedades de invaeraidn 1 do anare del 2018
Mepraa anualas  Mpdificacionge al proceza de adoprion de laz WNIE por primera vez ¥ 1 de enero del 2018
del ciclo 2014 - modilicacionas a la aplicacidn del mélodo de padicipaciin en 1a valoacion de
2016 inversiones en asockdas ¥ necgockos conjunlos
NIC-28: Farficipaciones de largo plazo en escciades y negocics conjunios 1 de enero del 2019
HNIIP-10: Frocedimiento para ol reqeileo do la pérdida da conlrol de subaeidiariaa. Mo dedinida
NIZ-28: Frocedimiento para el registre de laa gananciay o pdrdldas provanienta de las Ho dalinkia
veqlae o epotaciones elecivadas por un inyersor a sus aso0iadas o negocics
canjunios

La Adminisiracidn de la Compafila informa que la aplicasion inicial de estas madilicacicnas no {endrd
efectos significativos sobre los importes reccnocidos en los estados [inancisros adjuntos ¥ sus
revelaciones. Sin embaigo, no es posible proporcicnar una esfimacidn razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completada
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Moneda funcional ¥y mgneda da presentacidn

Las parlidas en los eslados financieros de la Compaiiia sa expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (inoneda funcional). La Adminisiracidén de la Compaiifa
eslablecid gue el dblar estadounidense es la moneda funtional ¥ moneda de presentacion de sus
asiadas financieros.

A menos que se indique lo conirario, las cifras incluidas en log estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlarea estadounidenses.

Efeclivo vy equivalentes

El efective ¥y equivalenies de efectivo incloye aguellos aclivos financieros liquides, depdsitaz o
inversiones financieras, que s pueden transformar rapidamente en efeclivo en un plaso inferior & fres
meges ¥ gobregiros bancarios no recorrentes. Los schregiros bancarics recurrentesz son presentados
como pasivos corrientes en el esfado de sitwacion financiera,

Activos financieraz

Lios actives financieros son instrementos inancieros no derivados con pagos fijos o deferminables, que
no cotizan en un mercado activo.

imi - imiento

Todes los aclivos financieres se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacian, es decir, cuando
5o obeerve la presencia de gana compra o venta de un aclive financiero bhajo un conlralo cuyas
condiciones requieren la enirega del aclive durante un periodo que generalmente estd regulado por
el mercado correspondionto,

La Compaiiia da de kaja un activo financiero dnicamente cuangdo: i) expiren los derechos conlraciuales
gobre log flujos de efeclivo del activo linanciers, v, ii) fransfieran de manera sastancial loa riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del aciivo hnanciera,

{ficaci clLivos financieros

La Compafiia clasifica sus actives financierce en las siguientes caiegorias: ) a valor razonable con
cambiosz en resultados, il aclivos financieros manlenidos hasta su vensimiento, iif) préstamos y coentas
por cobrar, v, iv) actives financieros disponibles pera la venta, La clasificacién depende del propdsito
con el gue se adquirieron loa instrumentos finangieras. La adminisiracidn determina la clasificacidn de
sus instrumentcs financierss en el momento del reconocimisnts inicial.

& la fecha de los estados financieras adjuntos, la Compaliiia mantiene inicamente activos financieros
de las categorias préslamos y cuentas por cebrar, ¥, activos financieros disponibles para la venta,

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los coslos relacionados con
au adyaigicidn, excepta 5 al acuerda constiluye una fransacoion financizdsz en cuyo caso la Compahia
mide el activo financiero al valor presenia e los Aujos fuluros esperados descontadas a una tasa de
interés de mercado. Dedpués del reconocimiento inicial, los aclivos financieros de la Compafifa aon
medidos dea la siguisnte manera:

Los préstamos ¥ cusntas por cobrar: e miden al costo amorlizado utilizando el método de 1a tasa

de inlerds efectiva, menos cualquier posible deierioro. Los ingresos por interezes (incluyendo los
interesey implicitod) ae reconocen y se calculan ulilizando la tasa de intexrés afechiva, excepto
cuando sl reconocimiento del interéa resultare inmaterial.
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Actives linaneieros disponibles para la venia: Se miden al costo de adguisicidén cuando: i) estas

inversiones no tienen precios eatablecidos por un mercado activo, y, ii) el valor razonable de lasg
inversiones no puede ser medide con fiabilidad. Los demds aclives financieros incluidos en esta
categoria #e miden a su valor razonable al cierre del periodo que se informa; las ganancias y
pérdidas originados en los cambios del valor ragonable son reconocidos en el otre resultado
integral y acurmwulades en la cuenla patrimonial reserva por valuacidn de inversiomes. Los
dividendoz procedentes de las inversicnes en ingsirumentos de patrirnonio son reconocidos en los
resullgdos coando surge el derecho legal a recibirlas. Las ganancias o pérdidas derivadas de 12
dispoaicidn de los aclivos linansiers son reconocidas en los resulfadas del periode en gque gourren,

Los aclivos financieros ae clasifican en aciivos corrienfes, excepto log vencimientos zuperiores a 12
meses degde la fecha del estado de simacidn financiera, que se clasifican como aclivos no corrientes

Imos ¥ cuentas pox O :

Bon aclivos financiercs no derivados con pagos fijos o delerminables, que no colizan en un mercado
acfivo. Los préstamos ¥ cuenias per cobrar incluyen:

(i)  Elecliveo y equivalentes de efectivo; Muestran £l dinero disponible en efective ¥y los depdsitos a

la vigla afectuados ait entidades del gistema financiero ectatorianc.

fii] Deudores comerciales: Corresponden principalmenls a cartera vencida e ingrescs por facluray
a Pelroamazonag EP relacionados con sexvicios petroleros integrados provenientes del confrato
mencionado en la Nota 1.4.

La Administracidn de la Compafiia informa que los esiados financiersa adjuntos incluyen el
reponocimiento de infereses implicitos considerando que la cagiera vencida y los ingresos por
facturar seran recuperados totalmentle hasta oolobre del 2018.

(i)  Otfras coentas por cobrar Corresponde a la porcién corriente de las cuentas por cobrar a la
compafiia relacionada Geolago provenientes de la venta de las accienes mencionada en la Nota
10. Incluye iambién valores enfregados en garvanifa para fiei cumplimiento de contratos de
arriendo ¥ otras cusntas por cobrar menores.

{iv) Cuentas por cobra a partes relacionadas a largo plaze; Corresponcde a la poreion no corrienie de

las cuentas por cobrar a la compaiila relacionada Geolago provenjentez de la venia de accionas
mencionada en la Naia 10.

tivess financi i i 1a la venta

Loz actives financieros disponibles para la venta son actives no derivados que se designan en £3ta
calegoria o no g clasifican en ninguna de oiras categorlas sefialada en el literal b) de la Nota 2.8,

Loa aclivos financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en derechoz fiduciarios que
fueron realizadas con el objelivo de adminisirar flujos de efectivo. Estas patlidas incluyen inversiones
en derechos fiduciarios que no cofizan en un mercado activo,

i e aclivos financie orlizado

Al final del periodo schre el que ge informa, los aclivos financieros que se miden al coske amorfizado
son svaluades para determinar si exigte evidencia objetiva de deteriorn. 5i oxisten evidencias, Ia
Compailia delermina el importe de cualquier pérdida por deferiore considerando si existe evidencia
objeliva individual de deterioro del walor para aclivos financieros gue zean individualmente
signilicalivos, e, individoal ¥ coleclivamente para aciivos financieros que no sean significativos.
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Entre la evidencia objeiiva de que los aclivos hnancierce medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye! i) experiencia pazada de la Compaiifa, ii} dificullades financieras de lee clientes,
iii) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambioz obaervables en las condiciones econdmicas locales ¥ nacionales que ge relacionen con el
incumplimiento enlos pagos.

Para los activos financieros regisirados al costo amorlizado, el importe de 1a pérdida por deferioro de
valor es la diferencia enfre el importe en libros ¥ el valor presente de Ias Aujos fuluros esfimados del
aclive, dascontados a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafifa da de baja activos financieres finicamente cuando: i) expiren los derechos contracinales
sobre los flujos de efeclivo del aclivo financiare, o, i) se (ransfiera de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del aciivo financierc e olra entidad.

Sa lransfiere vn aclivo financlers siy solo si ha transferido los derechos contraciuales a recibir los flujos
de efecliva de un activo financiera, o, retiene loz derechos contractuales a recibix los Aujos de efectivo
del activo financiero, pero asume la chligacidn conlractial de pagarlos a vno o mis perceplores,
deniro de vn acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos finangieros se rednce directamente por cualgoier pérdida por
dateriora, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuedta de astive denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que ge
constifuye en funcién de un andlisis de la prokabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas. Cuando la Compaifiia considera que una cuenta por cobrar comercial ne es
raecuperable, s da de baja afeciando la cuenia provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieyog

Los instrumentos de deuda aon clasilicados como pasivos financierog no dexivados con pagos fijos o
determinables, que no cofizan enun mercado active; § como patrimonio de conformidad con la ezencia
del acuerdo conlractual.

Eeronocimiento inicial ¥ desg-reconocimiente

La Compaiiia reconoss sus pasivos financiercs en el sstado de siluacion financiera cuando, y sdlo
cuando se conivierla en parte obligada, seqin las clusulas contracluales del instrumernto finansiero.

Lia Clompaiiia da de baja un pasivo financiere dnicamente cuando: iy expiren los derechos contraciuales
sobre los flujos de efectivo del pasivie firanciero, ii) son cancelados o cumplen las chligaciones
contracluales agumidas por la Compaiiia, v, iii) se iransfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacion de pasivos financieros

La Compaiila clagilica sus pasivos financieres en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambioa en resultados, ¥, ii) madides al coslo amortizads. La clasificacidn depende del proposito con
el que ze adeuirieron 1oa instrumenios financieros. La Administracicn determina la clasificacion de sua
inslmmenios financiercs en el momanio del reconcocimiento injcial.

A la fecha de los estados financieras adjuntos, 1a Compafila manfiene bisicamente pasivos medidos al

costa amoziizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compailia no ha reporiado pasivos
financierss medidos al valor razonable con cambios en resultadoes,
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Medicibn inicial ¥ posterior

Lros pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de loa costos relacionados
con a0 adquisicidn, excepto i el acuerdo consfiluye una iransaccién financiada en cuyo caso la
Compafiia mide el pasivo linanciero al valor presenie de los flujos futures que se espera cancelar
desconiados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicisl, estos aclivos se miden al cosio amorlizado utilizando el método
de la lasa de inierés efectiva. Loz gastos por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se
reconocen ¥ s& calculan utilizando la tasa de interés efecliva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resullave inmaterial.

Los pasivos financieros e clasifican en pasivos corrienfes, excepto loa vencimienios enperiores a 12
meses deade la fecha del estado de siluacidon financiera, que ge clagilican como pasivos no corrientes

Pasivos fi . . dentificados:

bon pasivos financieros no derivados con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
aciivo, Los pasivos financieres incluyen:

(} Obligaciones financieras a corto y largo plazo: Corresponden a préstamos recibidos de
entidadea del sisfema finaneieros que devengan costos financieros a tasas similares a las |
vigentes en el mercado financiexg nacional.

[l Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la compza de
bienes y zervicios que son adguirides en el curse normal de ans operaciones. Excepto por las
cuentas por pagar a partes relaciemadas, ¢l periods promedio de pago a sus acreedores
comerciates es inferior a 90 dias.

En el caso de las cuentas por pagar a partes relacionadas, inclnidos en el rubro acreedores
comerciales, estos pasivos financieros serdn cancelados cvando la Compaiifa recupere los
valores pendientss de cobro a Palroamazonas EP {Wer comentarics adicionales en ta Hota 1.5).

[iiiy Oiras cuentas por pagar: Representadas prineipalmente por préstamns recibidos de partes
relacionadas y no relacicnadas que devengaron cogtos financieros hasta marzo del 2017 a fazas
sirmilares a las vigenies en el marcade financiero ecuatoriang, Insluye ademds ofras cuentas por
pagar Menores

La Compafiia tiene implemenfadas poilticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar ae pagquen de conformidad con los tdrminos erediticios acordados.

Instrumenios de patrimonio

Un instruments de pafrimonic congiste an cualquier conirato que avidencie un interés residual en log
activos de la Compaiiia luvego de deducir todos sus pasivos. Los inslrumentos de patrimonio emitidos
por la Comparifa se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Betlvos fljos
Medicidn inicial:

Los aclivos fijos se miden inicialmente por su costo. El costa de los aclivos fijos comprends su precio
de adauiziecién mds todoa log cosios directamente relaciohados eon la nbicaeién de loa activos, au
puesta en condicionss de uncicnamienle seqin lo previsto por la gerencia y la estimasion inicial de
cualquier costa de desmantelamienio y/o retiro del elementc o de rehabilitacion de la ubicacion de
los aclivos.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Loz costos por préslamos directamenie alribuibles & la adquisicidén de activos aptos {aquellos que
requisren de un periodo guslancial antes de eslar listos para su usc o venla) son congiderados como
patle del costo de dichos aclivas,

Medicidn posterior al reconocimiento inicjal:

Después del reconcrimiento imcial, 10z actfivos fijos, se muesiran al costo menos su depreciacidn
acumulada ¥ el importe acumulado de las pérdidas de deterioro davalor, en casoe de exislir, Los gastos
de reparaciones y mantenimisntos ge imputan a resultados en el pariodo en gue se producen.

Depreciacidn:

El caste de las aclives fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas dliles estimadasz mediante el método
de linea recta. La vidaiilil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisadaoz al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el eslimado registrado sebre una base prospecliva.

A confituacidn, se presemlan lag principales paviidas de muebles y equipos y las vidas fiilos usadas
en el cileculo de la depreciacion:

Activo Tasas
Muehles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de compulacidon 3%
Vehiculos ¥ equipo de transporte 20%

La Adminisiracion esiims que al valor residual de los activos fjos no es significativo ¥ por 1o tanto no
fue incluido en el edlculo de la depreciacion de dichos activos,

Cuands el valor en libwos de log rmuebles y equipos excede a su monto recuperable, este es raducido
inmediatamente hasfa su valor recuperable,

Dizposicion de activos fijos:

La nuiilidad o pérdida gue sorja del retivo o venta de una partida de aclivos ijos es reconocida en los
resulfados del periodo que se informa y &5 calculada come 1a diferencia enive el precio de venta y el
valor en libroz del active a la fecha de la transaceion.

Daterigro del valor de los activos no financlexos

Al final de cada periods sobire el gue se informa, la Compalfila evalia informacion inferna y externa
del negocio con el fin da establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
aus activos. Para los actives con indicios de deteriore ze calcula el importe recuperabla del activo
evaluade con a fin de deferminar las posibles pérdidas por deterioro. Guando no es posible estimar el
imporke recuperable de un active individual, 1a Compaiiia caloila el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la qoe pertenece dicho activa,

El imporle recuperable =5 el mayor enire el valor razonable menos los coslos direcfamente
relacionados a su potencial venia y el velor en uso. Al ezfimar el valor en uso, los flujos de efectivo
Iuninras estimacdos son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones acfuales dal mercado rezpecto al valor temporal del dinerc y log riesqgos especificos para
al activo para los cuales no se han ajustadaos log estimados de flujo de efeclivo fuluros. Se reconoce tuna
pérdida por deterioro en los resullados del afio coando el importe recuperable de un active o unidad
generadora de efective es menor que su importe en libros al final de cada periodo que ae informa.
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Las pérdidas por detericro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que majore el
importe recupsrable en el fuluro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por delericro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera gue no exceda al importe en libros que habrla
tenido si ne Se hubieran vegistrads lalea pérdidas en afios anteriores. El reverss de una pérdida por
deterioro es reconocidoe en los resultades del aflo.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas laz retribuciones ¢que la Compafija proporciona a sus
empleados a cambio de sus gervicios. Los principaies benelicios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Ben 1 lazo

Son heneficics a corfo plazo aguellss que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierra del periodo en el que los empleados prestaron sna servicios, Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periedo que s¢ informa en la medida en que se devengan. La
legislacién lakoral ecuatoriana vigente establece los siguientea beneficics lahorales a corto plaze!

Participacién lahoral. Corresponde al 18% de partticipacidn que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (dilerencia entre ingresos ¥ gasios de cada periode contable) reportadas por
log empleadores. La participacidn laboral determinada se registra con eargo a los resultados del
periode que ae informa ¥ 8 muestra en el estado de rezultados infegrales de acnerdo con la
funcidn que desempefia el personal gque recibird el benelicio. La parlicipacidn laboral debera
pagarse hasta el 16 de abril de cara afio.

Vacaciones: Log empleados gque presten sus sarvicios por més de 12 meses, fienen derecho a
gozar anualmente de 18 dias de descanso que serdn remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 16 dias adicionales cuando log empleados supearen los § afios de
antigiiedad en la misma amprega {1 diz vacaciones adicional por eada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en log resultadoz del periodo que
5e inferma y cancelados en luncion de los dias de vacaciones ulilizados por los empleados.

Olros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, 21 décimo cuarto sueldo, loz
fondos de reserva ¥ ofros beneficios laborales a certo plazo se reconocen mengualmente en los
resultados del periodo que 62 informa. Eatos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de
page establecidas en legislacién laboral vigente.

Benaficion post-ampieo

Son beneficio post-empleo agquellos que se liquidan deepués de que el empleado ha concluide su
relacidn laboral con la Compafiia, diferentes de los heneficias por lerminacién. Loa beneficics posk-
emplao que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Inatiluto Eoygaloriano de Sequridad Social - IESS): El
voalo de estos planes lueren determinados con base enh la legislacidn laboral vigente que establece
que log empleadores deben aportay mensualmente al [ESS el 12.16% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. neficios defini no fondeadosy: La Compaifiia tiene los siguientes planes de

benelicios definidos, normados y requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana:

Desahucio; En los casos de terminacidon de la relacidn laboral, el empleador bonificara al
lrabajador con el veinlicinco por ciento del equivalente a 1a liima remuneracidn menszual por
cada unc de loz aflos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.
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Jubilacidén patronal: Los empleados que por veinficinco afios o més hubieren prestado
servivios, confimada o interrwmpidamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos da
veinlizineo afios de {rabajo, tendrédn derecho a 1a jubilacion patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en #] Cédige da Trabajo.

A Ja fecha de emision de los eslados financieros adjuntcs, la Compafila no reconacid provisiones para
jubilacidn patronal ¥ desahucio considerando que no tienen empleados en relacién de dependencia.

il Or teyminaci

Son beneficics por terminacidn acquellos que se liquidan cunando una de las partes da por terminado el
conlrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son recunocidos en los resultados del periodo que
5@ pagan

Impuestos corrienieg

Iros impuestos corrisntes corresponden a aguellos que la Compafifa eapera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periado gque e informa; estas parlidas se muesiran en el
eslade de sitvacidn finangiera como activos ¥ pasivos por impueslos corriantes.

Loa aclivos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido efectuadas a
la Compafiia y los pagos efecluados en calidad de anficipos minimos del impuesto a la renta.

1} Relenciones en la fuente:

Las retencionss en la fuarle qus le han side efeclnadag a la Compaiia durante el pericdo gue se
infoxma ¥y en periodos anteriores podrin ser wlilizadas para: i) el pagoe del impuesto a la rents
reconocido en los resultados del periodo que e informa o en el pago del impuesto a la Tenta
reconocido en los resullados de los proximos 3 afivs, o, ii) recuperado mediante reclamaoa de
paio &h exceso 0 pago indebido antes de que s& cumplan los plazos de prescripeidn de ese
derecha legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la ranta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a Ia yenta:

La legislacisn tributazia vigenfe en 2l afic 2017 establece que los conlvibiyentes deben pagar un
anlicipo minimo del impusasto a 1a renta que serd dalerminado mediante la =uma ariimélica de los
sigunianlex rubros:

+  F10.4% del activo lolal, menes cierlas deducciones

= E10.4% del toial de ingresos gravablea para el cdloulo del impuesto a Ja renta

s Bl 0.8% dei paftimonio, sin incluir pérdidas del afic y de afics anloricres.

« El 0.2% del total de costoz y gastos deducibles para el cileulo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por ineremento neto de empleados ¥ pagos al personal
discapacitade,

El valor determinado come anlicipo minimo del impuesato a 1a renta serd rancelado por los
coniribuyentes de la siguiente manera:
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Primera cuora: En julio del afio siguiente, 22 pagard el eguivalente al 50% de la diferencia
establecida enlre el valor determinado como anticipo minimc del impuesto a la renta y la
tofalidad de las refencicnes en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiila en el afio
anlerior.

gequnda cuafa: En sepliembre del afio siguients, s pagard un valor igual al determinado an
la primera coola.

Tercera cuota; En abril del afio subsicmienle, s pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesio a la renta ¥ los pages efectuados en 13
Primera ¥ sequnda cuotas. Esle remanente podrd ser cancelado con yetenciones en la [uenle
que le hayan sido efecluadas a la Compaiiia durants el periodo que se informa.

Con fecha T de diciembre del 2017, se promulgé el Decreio Ejeculive No.210 gque incluye las
siquientes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anfivipo dsl impuesio a la renta
correspondienle al perioda fiscal 2017

*  Hekaja del 100% &n el valor a pagar del salde del anticipo del Impuesto a la Benla para los
coniribuyentes cuyas ventas o ingresos hrutos anuales del ejercicic fiscal 2017, aean iguales
& menores a U5§500.000,00

*  Rekaja del §0% en el valor a pagar del zaldo del anlicipo de Impuesio a la Renta para lns
coniribuyentes cuyas ventas o ingrescs brufos anuates del ejercicio fizcal 2017, estén entre
UES500.000,01 y US$1000.000,00

» Rebaja del 40% en el valor a pagar del salde del anticipe de Impuesto a [a Renta para los
conlzibuyentes cuyas venias o ingreaos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, asan de
US$1000.000,01 o més.

Exclusivamente para el afio 2017, el valor detexminado ¢omo andicipo minime del impuesto a la
renia fue establecido considerando la rebaja mencionada en ¢l Decreto Ejsculivo Ho 210.

b) Pasivos por impussgtos corrientes

El pasivo por impuesto corrienta se calenla eatableciendo al mayoer valor enfre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renia.

1) Impuestio ala renla causada;

El cilcule del impuesic a la renta causada ge bazd en las ganancias fiscales (base imponible del
impueslo) regisiradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravadosz del periodo fiscs)
menos 1oz gagtos deducibles en ese mismo petiodo, La wilidad conlable difiere de la base
imporible por 1a exisiencia da; 1) Ingresos exenlos, ingresos ne gravados o ingresos que serdn
gravables en ] (uture, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serin
deducibles en el fulurs, 3) amortizacionss de pérdidas fributarias que se hayan oblenide en los
dllimos & ejercicias Iributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn ributaria vigents.

Para los aflos 2017 y 2016, el impuesio a la renla causado fue calculado con base en la tarifa del
22%; esfa tarifa se reduce en 10 punfos porcentuales para la base imponible gque se capilalice hasts
el 3l de diciembre del siguiente afic. Las pérdidaz tributarias o bages imponibles negativag
otorgan al conlribayente el detecho de amorlizar esas pérdidas durante los § periodoa fiscales
siguientes, 5in que sobrepase en cada afio el 88% de las respeclivas bases impaonibles,
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2y Caleul i impnesto corri :

Cuando el impueato causade sea superior al anticipe minimo del impuestc a la renta, el
conlribuyenle deberd canceiar la diferencia utilizando las retencionez en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periado fiscal que no hayan sido previamente ufilizadas para cancelar
la lereera cucta del pago del valor determinado como anlicipo minime del impuesic a la renta.

Cuando el valor determinado como anficipo minime del impueslo a Ja renta 3ea superior al
impuesto a la renta causado, &l contribuyente poded solicitar a la Adminislracién fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, ae haya viste afeclade
gravemente i3 aclividad acondmica del sujelo pasivo; esta opcign estd dispanible para los
contribuyentes cada trienic. En caso de que la Administracion de la Compaiiia decida no solicitar
ia devolucion del anlicipo, esle valor 5@ constilnird en un pago definilive del impuesto a la renta.

Para el afio 2017, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con bage
en el valor delerminado como anticipo minime del impuesto a la renta. (2016: ol impuesic reconocido
como pasivo por impuesto corrienie lue estahlecido con base en el valer determinado como impuesta
a la renta causada)

Lmpuastos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporariaz entre el importe en iibroa
de loz activos y pasivos de la Compaiiia y las bages fiscales correspondientea utilizadas para
delerminar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Loz pasivos por impuestos diferidos Iueron reconocidos para todas las diferencias temporariag
imponibles

s Los aclivos por impuestos diferides lueron reconocidos para fodas lag dilerencias temporaviag
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permifan au ulilizacion.

La medicién de los pazivos por impuestos diferidos y los activos por inpueatos diferidos reflejard laz
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodosobie
el que se informa, recuperax o liquidar el importe en libros de sua aclivos y pasivos. Los activos y
pasivos por implieatos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que 52 espera
sean utilizadas en el periodo en que el aclivo se realice ¥ el pasivo se cancele.

El estado de situacidén financiers de la Compafiia presenia sus activos ¥y pasives por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe &l derecho legal de compensar estas parlidas ante la misma
autoridad fiscal, ¥, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, jii) la Compaiifa tiene la
intencién de liguidar zus activos y pasives por impuestos diferides como netos.

Bjustes por i sa del i T olros aj

El immpuesic diferido, correspondienie a camhbios en la tase del impuesta a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidag de los activos por impuestas diferidos o en la forma esperada de reruperar el valor
en libros de un activo, =e reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto enla medida
en que se relacionen con partidas previaments reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

Regisiro de loa impuestos corvientes v diferidog

Loa impneslos corrientes ¥ diferidos fueron reconocidos como ingreses o gastos ¢ incluidos en el
estado de resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en gque hayan surgide de una
tranzaceidn o sucesos que se reconoce [uera de diche estado, ya 522 en otro resullado inlegral o
directarmernle en el patrimonio, en cuyo €aso ¢l impuesic también se reconoge fuera del resultado.
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Reconocimj ingresoes de activid inarias

Los ingresws se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, leniende
en cuenfa el imporie eslimade de cvalguier descuento, benificacién o rebaja comercial que la
Compafiia pueda atorgar. Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en los resultades del afio
a medida en que ze devengan,

Ingresca por servicios:

Log ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidas enando se cumplen todas y
cada una de lag siguientes condiciones: i) El imporie de los ingresce ardinarice pude medirse con
fiabilidad, ii) Es probable que la Compafifa reciba log heneficies econdmicos asociados con la
transaccian, iii) El grado de realizacion de la transaceién, al final del periodo schre el que se informa,
pueda ser medido con [abilidad, v, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los coslas
que quedan por incurzir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastes

Los costos ¥ gasios, incluyendo la depreciacidn de los actives fijos ¥ la amortizacidn de aclivos
intangiblez s¢ reconocen en los resultades del afio en la medida en gque son incurridos,
independientemente de 1a fecha on que s haya realizade o] pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la egencia de la fransacecidn. Los ingresos y gastos con origen en Iransaceciones oue,
contraciuaimente o por una norma legal, conlemplan la pogibilidad de compenszacién y la Compafia
fiene la infencidn de liguidar por s imporfe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo
de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Reservg Jegal

La Ley de Compafilas requiere ¢gue por lo mencs el 10% de Ia utilidad anual sea apropiado canmo
reservalegal hasta que &sta como minimo aleance el 50% del capital social. Esfa reserva no puede ser
utilizada para dislribuir dividendos, pera puede zer capifalizada en su tolalidad.

Reasultados acumnlados

cumMladog a li i icién

Loa resultados acumuilades a libre disposicion corrasponden a los obtenidas por la Compaiiia hasta 2l
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mis los resullados obtenidos a partir del 1 de
enero del 2012 de acusrdo con las disposiciones conlenidas en las NIIF. La Junla General de Sociog
puede distribuir o disponer el destine de eatas resultados.

&l process adopci 12 las NIIF por primeta

Los resulfados acumuladas establecidos en el proceso de adopeién de las P por primers vez
incluyen lag efectos que surgen del proceso de conversion de los esiados financieras de la Compaiiig
al 3] de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencicnado en la “NIIF-1: Adopeién de lag
NIIF por primera vez",

El saldo acreedor de esta cuehia podrd ser capitalizado enla patle goe exceda al valor de las pérdidaa
acurmuladas ¥ las pérdidas del periodo gue se informa, asl como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el cago de liguidacidn de la Compaififa. Fl saldo deudor de sesta cuenta podri ser
absorbido por las utilidades acwmuladas y las ulilidades del periado goe se informa.
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Dividendos

La dislribucién de dividendos a log ascioniztas de la Compaiiia disminuye el pairimonio y se reconocsan
como pasivos ¢orrientes en los estados linancieros en el periodo en el qoe los accionistas resuelven
en Junfa General deglarar y dislribuir dividendos.

ESTINMACGIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOSR

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracidn realice cliertas eslimaciones ¥ establezca alquncs supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacioén y prezentacién de algunas
partidas ¢que Toximan parte de los estades financiercs y sus notas relacionadas. En apinidn de la
HAdministracidén, lales esiimacionss ¥ aupuestos estuvieron basados en la mejor ulilizacidn de la
informacidn disponible al momento, los tuales padrlan llegar a diferir de sus efecios finales bajo
ciertas condicionas,

En la aplicacidn de las polilicas contables de la Compafida, la Administracion debs hacer juicios,
asiimados ¥ presunciones que inciden en la valuacidn de delerminados aclives y pasives ¥ sn la
determinacion de los resultados, asl como on la revelacién de aclivos y pasivas contingentes. Los
eslimados ¥y presunciones asociadas se basan en la experiencia hietdrica y ciros facteres que ge
cansideran coma relevanles, sin emberge, debido a 1z subjefividad en este progesc contable, Ins
resultados reales puaden diferir de los montes eslimados por la Adminisiracidn. Los eslimados y
presunciones subyacen(es se revisan sobre una base reqular. Los efectos de los cambios en las
aslimaciones de reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodn de la revision y en periodos
Iuturos,

Un resumen de las estimaciones y juicios coniables crilicos que la Administracién de la Compaiiia ha
utilizado en el praceso de aplicacidn de los criterics contables g ruestra a conlinvasidn:

Brovisign por deterioro de cuentas por cobray:

La estimacién para cvenfas incobrables es deferminada por la Adminisiracion de fa Comipaiifa,
utilizando eomo bage los reportes de anligiiedad de carltera generados poy el departamenia de crédite
¥y evaluanda la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar de cada clienfe significativo,

La provision paré cuentas incobrables se carga a loa resultados del afio y lag recuperacionss de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida wlil de activog fijos:

Coamo sa describie enla Nota 2.8, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus eslimacionas
de la vida kil ¥ €l vator residual de sus aclivos fjos. Gon la misma periodicidad 1a Compaiifa también
revisa el méteda uiilizago para el cileulo de la depreciacidn de estos activos,

Deterioro de aciivos no financiercs y ofros actiyos:

El detericro de les activos financieros ¥ olras actives de la Compaiiia $e evalian al cierre de cada
periode contable con basze en las polllicas ¥ lineamientos mencionados en la Nota 2. 10,

Impuestos dileridos:

La Administracidn de la Compaiiia ha realizado la eslimacidn de sus activos y pasivas por impuestos
diferidos considerando gque fodas las diferenciaz enfre el valoxr en libras y la base tributaria de los
aclivos y pasivos se reverfirdn en el fwlure, Las proyececiones financieras de los préximos afios
determinan que las diferencias femporarias aclivas podrin ser compensadas en las declaraciones
futuraz del impussto a la renia.
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a)

AREASURYEY DRILLING & RECORDING SERVICIOE PETROLEROS 8.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresads an dblares esfadoynidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un rezomien de los ingtrumentos fioancierdas g2 muestia g canlraanidn:

Composicion de galdos:

Activas financieros corientes:
Efeclivo y aguivalentes
Devdores comerciales
Olras cuenlas por cobrar
Total activos linancieres corvienies:
fAotivos financieros o corretites:
Cuenias por cobrar a partes relacionadas
Inverslones a largo plazo
Total aciivos Bnancisros

Pasiyos linancieros cormlentead:
Acresdores
Oiras cuentas por pagar
Total pashvos financiayos

Posiclén nela pesitiva de instrumentos financiercs

Al 31 de diciembre del

2017 2016
1,108.319,12 151,548,176
41.778.910,91 42.643.885,189
- pa.198,81
43.807.230,03 42.860.136,79
- 063,145,112
1.000,00 -

42 888.230,03 43 660.201,88
1.086.407 60 5.732.963,97

41.421.282, 26

37.896.264,80

42,485 €85, 06

43,728,627 ,85

Posicién nela de instrimentoa lnancieros coxio plazo

401.840,17
400.840,17

121.684,03
-840.421,09

Todog loz activos ¥y pasivos financieros incluidos en el cpadro anterior [veron medidos al coslo
amoriizads.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Coma parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encnenfra expuesla a distintos riesgos de
naturaleza fnanciera gque pueden afeciar de manera significativa la situacidn financiera de la
Compaiila, el resultade de sus operaciones y su capacidad para generar flnjo2 an el fulura.

Coma parfe de aus funciones, la Adminiztracién de la Compaifa ha eslablecido procedimientos de
informacidn para:

a} Identilicsr riesgas linancieros a los cuales 5= encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos {denlificadas,

©} Proponer alfernalivas para mitigar loe riesgas financieros.

d) Verificar el complimiento de lag medidas aprobadas por 1a Administracion, y
e) Conlrolar la efectividad de las medidas adopiadas,

A continuacién, presentamos un resumen de los pringipales riesgos financiercs idenfificados por la
Compafila, su cuantificacidn ¥ un resumen de las medidas de mitigasidn que aclualmente esidn eh uso
por parte de la Compaiiia;

Rieegn de mercado

Los riesgos de mercado ineluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interas.
A continuacidn, los riesgoes deiectados:

Riesge de camblo: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesla a cambios en la
cotizacion del ddlar estadounicense, Eslos cambios pueden provocar modilicaciones imporlantes en
los precios de los bienes ¥ deryicios imporfados.
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b)

<)

AREABURYEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS X L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBHRE DEL 2017 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Riesgqo de precio: Derivado de politicas economicas gubernamentales que resfringen las
importaciones, la Compafila eatd expuesfa a cambics en los precios de reposicion de sus achivos
importades. La Administracién de la Compaiiia estima que no existirdn rnodificaciones importantes en
los precios de compra de 1oa hienes y servicioz producidos localmente gque seran consumidos durante
el de=zarrolio normal de sus eperaciones.

Los precios de los servicios prestados por la Compailia [ueron estaklecides en ¢l cemirato mencionado
enlaNota 1.4, La Adminialracidén de la Compafila informa que estos precios se modificaran para nuevos
proyectos en funcién de los precics establecidos por el mercado para productos ¢ servicios con
caracleristicas similares.

Rieggo por {asa de interds: La Compaiiia eztd expoesfa a cambios no significativos en las lasas de
interés pactados en sus chligacicnes financieras, La tasa de inierés establecida en sus cbligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financisrc scuatoriano para este tipo de operacionas
financieras.

Riesgo de crédito

El rieago de crédito correaponde al rieago de que una de las partes de un instrumento franciexo
incurnpla con sus obligasionss contracluales resultands en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compaiiia presta sus sexvicios pelrolsros integrados principalmenie a Petroamazonas EP con base
en loz acunerdos y condiciones establecidos en el conlrato mencionado en la Hota 1.4, Por lo tanfo, con
basze en este contrafo, las facluras emilidas por la Compaiiia debieron cancelarse en plazos infericrez
a 80 dias posleriores a su aceplacion.

Sin embargo, la Administracién de la Compafifa informa que derivado de la crisis lnanciera
mencicnado en la Hofa 1.8, los estados financieros adjuntes incluyen el reconocimiento de intereses
implicitos considerando que la cartera vencida ¥ los ingresos por facferar serdn recuperados
toialmente hasta octubre del 201B. La siluacién {inanciera de Peiroamazonus EP &3 evalvada
Irecuenfemente por la Administracién de la Compafila.

Por otro lado, 1a Adminisiracién de la Compaiiia manliens come politica efectuar inversiones a corto
plazo tnicamente en enlidades financieras cuyas calificaciones de riesge independientes determinen
nivelas de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica ¥ respaldo de las inversiones efactnadas,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuads de Ja liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requetimientos de linanciamiento de la Compafifa a coxto, mediano y largo plazo.

Al 31 de disiembre del 2017, log estados financieros de la Compaiiia muesiran aclivos financieros
superiores @ los pasivos inancieras por el valor de US§401,540.17 (2016: US$121,654.03). Los valores
pendientes de cobxo y los ingresos por facinrar a Pelroamarzonas EP, asl como &l financiamiento
recibido de partes relacionadas y no relacionadas conlribuyeron significativamente para manlener
esta posicidn financiera ¥y cumplir oporlunamente con el page de sus pasivos lnancieros.

La Adminiziracidén de 1a Compafila informa que no espera tener problemas de ligquidez duxante el afio
2018 en la medida que Pelroamazonas EP liquide los valores pendient=s de cobro y/o mantenga el
apoyo financierc de partes no relacionadas.

Loz excedentes de liquidez fueren inveriidos a corto plazo en entidades del sisfema financiera
aecualorianc en condiciones similares a las dei resto del mercadofinanciero ecuatoriano, que ente otras
condiciones eslablecen el pago de intereses a tasas fijas.
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d)

a)

AREARSURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.8,
NOTAR EEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMPRE DEL 2012 Y 2016
{Expresado en ddlares eatadounidenses)

Riesgo de capital

Lia Administracidn gesiiona su capital para azegurar que la Compalfila eatars en capacidad de continpar
como empresa en marcha mientres que maximiza el rendimiento a sus accicnistas a fravés de la
oplimizacion de los gastos, deuda y pairimanio.

La Administracién de la Compafila financia zusz acfivos principalmente con recuranz propioz, losz
mismos que al 31 de diciembre del 3017 representan el 1,3% del activo tclal. Fl resiante 82,7% de los
aclivos de la Compaiila son financiados principalmente con:

¢+ Préstamos recibidos de partes relagionadas (incluidos en el rubro olrag cuentas por pagar) que
devengan costos [inancieros a {asas similares a las vigentes en el mercado linanciero ecualoriano.

* HAcreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasivos por impuestos corrientes y
alras cuentas por pagar (prestamos recibidoz con partes no relacionadas, obligaciones tributarias
no vencidas y olras cuentas por pagar) que ne devengan costos financleros.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, dehido a an naturaleza de corto plazo, loa importes en libros de los
activas ¥ pasivos financiergs reconocidos al costc amortizado en los estados Iinancieros se aproximan
a su valox razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 3l de diciembre del 2017, los estadoe financieros de la Compatiia muesiran efective y equivalentes

de efective por el valor de US$1,108,319.12 (2016: US$151,545.76) que corresponden a depdsilos a la
viata efeclnados en entidades del sisjema [inanciera nacional

DEUDORES COMERCLALES

Un resumen de log devdores comerciales 3e mueatra a continuacidn:

Composiciin e aaldos: X131 de diciembra dal
AL ¥ 1€
Doudores comerclales cornentas
Empresas piblicas (1) 41.771.633,33 17.437.840,57
Clientes ralacionados locales ) - 19.763.69
Ingresos por Jeciurar a emprazas piiblicas ()] 300,300,680 23.107.957,08
CHros dendores comerciales locales (43 - 2.371 566,58
Bubtatal 42.072.032,93 42.937.111.21
Deterore acumuolado da deudores comercisles (283.128,02) (283.122,02)
Tolal dendores comerciales covrignles 41.778.910,91 42 643.905,19

{1} Ver comentarios adicionales en la Mota 1.4

(2) Ver reznmen de Iransacciones y zsaldos con parles relacionadas en la Wota 27.

(3) Soningrescs por servicios prestados durante ol afic 2016 qoe lueron faclurados en el afie 2017,
(1) Cuentas por cobrar por desemboleos efectuados por relaciones comunitarias.

Durante el afio 2016, la Administracidn de la Compafifa reconocid intereses implicifos provenientes de
las cuentas por cobrar a Pelroamazonas EP por el valor de U5%3,418,587.28 con cargo a la cenenta gastos
financieros de! estado da vesultados de dicho aific.
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ARERSURYEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2017 Y 20186

(Expresade en dolares estadounidenses)

Durante el afio 2017, 1a Adminisiracién de la Compaiiia reconocid ingresos financieros nelos por el
valor de UB$E51,B23.14 (ingresos financieras por el valor de USE3418,887.28 netos de gastos
linancieros por ol valor de USE2,766,764.14) que fueron regisirados en los resultados del periodo que
se informa.

Los imtereses implicites hieron determinados considerando una tasa de inferés del 8% anual y
eslimanda que las cuentas por cobrar serdn recuperadas hasta ociubre del 2018.

Iia Compailla presta sne servicioz petrolerosz inlegrados principalmente a Petroamazonas EP con base
eh log acnerdeos y fondiciones establecidos en el contrate mencicnado an la Noia 1.4, Por lo fanto, con
hase en esfe contralo, las facturas emilidas por 1a Compafiia debisron cancelarse en plazos infericres
a 80 dias posteriores a su aceptacidn.

8in embargo, la Adminigtracién de la Corpaiiia informa que derivado de la crisis fingneciera
mencicnado en la Hola 1.6, los estados financieros adjuntos incluyen el reconocimientc de intereses
implicilos considerando gque la cartera vencida y log ingresos por faciurar serin recuperados
totalmente hasta octubre del 2017, La silvacién financiera de Pelroamazongs EP ez evaluada
frecuentemente por la Adminisiracidn de la Compafiia.

Politica de provision por deterioro de dendores comerciales

La Bdwminigtracién de la Compaiiia realiza un andlisis individualizado de 2u cartera y califica como
incobraklas los valores pendientes de cobro iomanda en cuenta las siguientes consideraciones:

g} Cuando el cliente o dendor esté en proceao de declaracidn de quiebra, en suspension de pagos,
en concurzo de acreadores o sifuaciones andlogas

k) Craéditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscilade litigio de
cuya resalucién dependa, total o parcialmente, 2u cobro.

c) Crédilos morosos, congiderdndose como fales aquellos para los gue haya hranscurrido, como
minima, lves meses desde su vencimiento sin que s& haya oktenido el cobre,

Lias pérdidas por deterioro de deudores comercialea correapondientes al periodo que ee informa
fueren delerminadas de la sigiiente manera.
+  Los saldos defallados en los apartades a) ¥ b) se provisionan en su lotalidad

v Los saldos detallades en el aparlade son provisionados (ntegramente cuande tienen un
rencimiento de 24 meses

*  Los saldox sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la siluacidn
del dewdor o por las relaciones acluales con la Compaiiia, independientemente del liempo
lranscurridao desde el vencimiento.

En ningin caso tendran la consideracién de aaldos de dudozo cobra:

« Loa adendados por entes piiblicoz, exceplo cunandoe exisie evidencia de que dichos valores no
puedan zer recuperados,

¢+ Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piibiicos

* Loe garanlizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominic o garantiaz reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de
la garant{a, asi como loa gue haya sido objeto de renovacion o prarroga, v,

¢ Losadendados por empresas del Grapo.
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EREASURYEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLERDS 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 'Y 201§

(Ezpresado en déilares esladounidanses)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la provision por deterioro acomulado de deudorss comerciales
incluye los siquientes movimientos:

Mavimianios: Al 31 de dlciembre del

2017 2018
Baldo inicial 294.123,02 118.786,84
Inoramentos 172.5375,97 174.369,08
Disminucionss (172.376,97) -
Saldg final a03.125,02 203.122,02

OTERS CUENTAS FOR COBRAR

Un rasumen de las olras cuentas por cobrat za mumestra a continuacién.

Composiciin de saldgs: _ #1311 de dicletnhra dal

A017 2016
Partes relacionadas (1} - 02,195 81
Créslita tributario por IVA en compras 48,808,48 £79.981,93
Crédile tnbutario ot relenciones de IVA - 116.361,64
Total olras cuentas por cobray 40.808.48 1,088,512 38

(1) Ver resumen de frangacciones y saldos con parles relacionadas en la Nota 27.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de fos activos por impuesios coLrjentes J2 Hlediia & continacidn:

Composicidn de galdos; Al 31 de diciembre del
2011 2016
Retencinnes en la luente 3.953,87 79.062,41
Anticipos del impuesto a la yema 13.470,24 82.413,46
Tolal aclivos per impuesios corrionbes FI.46411 177.482,87

Un resumen de los movimiemtes de los aclivos por impuesto a la renta cormientes se muesira a
confinuacidn:

Movimienios: - Al 31 de diciembre del
2011 2016

Salde inicial 177.482 .87 119.437 40
Incrementes de:

Retendciones en ia luante 3.593.087 79.060,41

Anticipos del impuesto & la renta 73.470,24 88.413,46
Bublatal 264,946,868 208,920,827
Dismiinn ciones por:

Compersacidn con pasivos por impuestos cottientes (127.483,87) {118.437.4h
Tgtal activos por mnpuestos cormientes 77.484,11 177.482,87
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11.

AREASURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS S K
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIENMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresads en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembra del 2016, los estadee financieros adjuntos muesiran cusnias por cobrar a partes

¥

elacionadas largo plazo por el valox de US$B63,145.12 que corresponden a valores por cobrar =

Geolago derivade de la venta de acriones efectuada en diciembre del 2014 bajo los siguientes
términos y condigiones:

Areasurvey vendid la tofalidad de laz acciones que mantenia en le2oreria hasta noviembre del
2014; estas acciones represeniaron el 66% del capital social de Areasurvey

El pracio de venfa de lag accionss iransferidas fue de 152 478,299.00 [valor establecido con base
en un estudio elaborado por un profesional independiente)

Geolago efectud un pago inicial de U5$600,000.00

Las paries acordaron que el valor remanente deUS$1,978,200.00 geria pagade en 10 cuotas
anuales de USS197,629.90.

Elplan de pagos establacido entre Jas partes no devenga costos financieros explizcitos ¥ no incluye
garantias.

Luz saldog pendientes de cobro a Geolago se muestran netas de interesss implicitos pendientss de
devengar por el valor de U5$526,688.27. Los resultados del periodo que se informa reconocen
ingresos financieros implititos devengados por USE113,B15.53.

Durante el aiie 2017, Breasurvey y Geclaga decidieron liquidar esfos valores pendisnies de cobro por
su valor eh libros, es degir, sin considerar los infereses implicifos remanettes a esa fecha.

ACTIVOS FIjOS

Un resumen de los activos fijos sa moeaira a conlinnacién:

Compaosicidn de saldos: Al 31 da diciembee de]
2017 2016
Muebles ¥ anosres 11.782,88 24.232 .36
Equipo de ofizina 4.176,00 4. 178,00
Maquinaria y equipo B379.6500,7T 375.800,77
Equipo de computacion 25.568,52 20.768,72
Yehiculos y enuipes de imnzporte 10.426,06 100,774,982
Subiotal 488.443,07 532,441,76
(-} Depraciacion acurmulads (A76.136,85) (247.211,80)
Total propiedades, planta ¥ equipo: 210.306,42 265.2329.96
imientos de i Njos:

Un resumean de los movimientos de los acltivos fijos ae muestra a conlinuacidn:

Movimientos: Al 31 da diciembre dal

2013 2016
Saldwa inicial 285.229.96 530.362,83
Adiciones - 89 461,30
Ventas ¥ bajas, netas -12.798,23 ~243, 504,97
Deprecizeidn ans) -84, 127,21 -101.388,20
Saldo final 210.306, 42 286,225 06
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13.

14,

AREASURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.A4.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERBIONES R LERGO PALZOD

A1 3] de diciembre del 201, oz esfadoy financierss de la Compafifa muestran inversiones a largo plazo
per el valor de U5%1,000.00 que corresponden al aporle inicial del Fideicomiso de Flujos Belorusnel,
Ver comentarios adicionales en la Nota 1.5

ACTIVOS POR IMPIESTOS DIFERIDOS

Al31 de diciembre del 2016, los eztados financiercs adjuntos mueslran actives por impuestos diferidos
de USEI42,000.14 que proviensn de las diferencias temporarias activas Idenlificadas por la
Administracidn de la Compailla.

Morrimisnto 1 i T i iferi

Un resumen de los movimientos de los activos por impuesios diferidos provenientes da las diferencms
temporarias aclivaz se mueatra a conlinuacidn:

Diferenolas tempoyarlas aolivag 2017 ——
dalds duiolal Aﬂ.l.dnnu Disminucionss Eﬂ.l.:l.n.:[l.na.l
Delerioro de dewdores comarcialas 118,766 01 16,708,864
Inderemses: fimplicios encusnlas por cobar B26.988,27 - (R20.840,2T) -
Todal diferemabae lempsorarlos & clhvas Eilﬁl.dﬂﬁ,zl“_ - [645.455.21) -
Aolivos por impuestos diferides delerminados 142000, - (1420040, L6) (0,01)
Afusle po camiglo de lasa 0,01
Tolal actiras Lot cfe vl 142000, L4 {0.130)
Tara promadic de impuesioa 13 renla B2, 0,0%

Un resumen de los movimienlos de loz activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
termporariaz activas s& muestra a confinuacidn:

Diferenclas termpoyaylns activae 2016

Snlde indmial Adiclenes D.llmim!.nm Saldo Hoal
Craterioro da dewdores comercialea 118,70, i - 1137796 94
Idereses inplicloa an cuenias por cobrar 640.613,80 - {113.3[5,53} 528.608,27
Bk Walhorales pe Sormenle: 13, 8¥3,00 - {11.873.00) -
Toda! diferenciag levnpovarias aclives ITH. 143,74 - {i120.680,82] €46, 465,71
Aciivos por impeealos difesidos detorminados 19.661 63 - (2160148 142.000,14
Tasa promedic de impuwesic a b rsnia 2 0% 32,0%

La Adminislracidn de la Compafifa decidid no reconocer los aclivos por impueslos corrientes
derivadas de las intereses implicitos mencionades en el numeral 4 de la Nata 1.4 considerando que na
es probable su yecuperacian, El valer de los aclivos por impmeslos diferidos no reconscidos aaciende
a UB§763,089.80 que podrian utilizarse en el afio fiscal 2017,

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continwacidn:

Composicién: A1 31 de diciembra del
2013 2016
Acreedores comerciales condentes:
Proveedores relacionados locales {1} - 3.872.7EE,46
Proveadores no relavionados locales B37.783,57 1.859.128,34
Qlros provesdores na ralacionades locales - 483,18
Por facturar proveedores no relacionados localss 137.024,03 -
Total acresdores comercialed 1.066.407 60 B.7A2.363,87
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ARERSURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8L J] DE DICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2D1 6

{(Expresado en dolaves esiadounidenses)

(1} Ver un resumen de fransacciones ¥ saldos con partes relacionadas en la Nola 7.

OTRAE CUENTAS POR PAGAR

Un resumean de las ciras cuentas pol pagar s muesira a conlinuacion;

Compogigidn saldos: K131 de diciembrs del
2017 201§

Paxtes relacionadas (1) . 37.896.263,89
No relacionadas (2) 41,421 208%,.26 -
Retenciones en la luenla del impuesio a I renla 4.537,34 186.883,60
Refenciones enia Ivente delimpuesio al valkor agregadao 7.924,67 184.870,8]
Impuesto al valor agregada - venjas - -
Tofal olras cuenlag por pagax 41.433.744,21 38,367 018,85

(1) Comwesponde a préstamos recibidos de Geolago. Ver corentarios adicionales en la Nota 1.5. Un
resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 27.

&) Comesponde acuentas por pagar a Belorusnef qus fhe reconocida con base en acta transacoisnal
mencionada en la Nela 1.5

ORLIGACIONES LEBORARLES

Un resumen de las abligaciones laborales se muesira a continuacion:

Composicibn £131 da diciembre del
2017 2016
Seguridad sacial 24.390,61 16.613,43
Participaci6n labhoral - - 181.540,97
Total okligaciones laborales 24.300.61 128.154,45

Un resumen de los movimienios de laz obliqaciones laborales durante ge muestra a con(innacidn:

Movimlento: Al 31 de diciembre del

2017 2016
Saldo injcisl 19B.154,45 939.725,Ty
Incrementos por:
Remuneracicnes al persomnal 800,00 2.656.916,1¢
Participacitn labaral (1) - 181.640,97
Subtotal R - U 7 0T | A W 1) M1
Dismitvciones por:
Pagoes de ndmina del ailo 7.877.18 (2.305.402,18)
Pago de panticipaciin laboral (181.540,97) (123.839,29)
Total chligacienes laborales 24 390,61 198.154 46

(1} Correzponde a la patlicipacidn de loa empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerdo can las polilicas mencionadas en la Noia 2.1 1.
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{Expresado en délares eatadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacién fiscal

Con bage en la opinidn de su3 asesores legales, la adminiztracién de la Compafila considera gque ha
salisfecho adecuadamente sug obligaciones esiablecidas por la legislacidn lribufaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificade o no por la adminislracion tributaria en una evenlual

1evisién hiscal.

La normativa (ribufaria vigente establece que la Adminislracidn Tribuataria puede fscalizar las
operaciones de laz compafiias para los gllimes 3 afios {contadog desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impueslo a la renia) o 6 afios (conlados desde la fecha en que debid presentarse 1a
daclaracidn de impnesto a la renla),

Poz lo fanla, en caso de que ia Administracion Tributaria lo requiera, los afios 28015 & 2017 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacidn.

Amortizacidn de pérdidas iributarias
De acwerdo con disposiciones legales vigenles, las pérdidas (ributarias puaden ser compensadas con
las utilidades gravables que se oblengan deniro de los cinco {5) pexiodos imposilivos siguiontes sin

gue eXceda, en cada periods, del 25% de las utilidades gravables. A1 31 de diciembre del 2017 y 2016,
la Compafiia no manliena pérdidas tributarias pendientes de ameartizar,

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjunios muestran pasivos por impuestos
aorrientes por el valor de US$L20,911.88 (2018 US3$271,359.67) que correspondsn al impuesic a la
renta por pagar que s& espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.

Un rasuman de los movimientos del pasivo por impuesto corrients

Movimientos: Al 31 de diciembyxe del
2z £016

Saldo injcial 971.360,67 237.943,03
Incremenlos por:

(+/-) Valores incluidos en la otilidad neta dej ejercicio 120.6811,88 071.388,67

Subtoral 1.092.271.60 1.208.301,70
Disminuciones por;

Compensaciin con aclivos por impuesios corvientes {177.482 87) (119437, 40)

Paqos efecluados en el aflo {793.6876,80) (112.504,63)
Total pragivas por impoeslos condentes 120,211,858 871.359,67

tilidad neta antes del reconacimiento de la participacién laboral ¥ el impuesfo a la renta

Conciliaciones iribntarias reswaidas Al 31 de diciembre del
2017 2016
Utilidad neta del ejercicio 427.682,44 29.721,04
(+/-) ¥alores incluldes en la utilidad neta dej ejerciclo
Parlicipaciin laboral - 1681.540,97
Impuesto a la renla 262.912,02 888.011.15

Utilidad neta antes del reconocimiento da la participaciin
laboral ¥ el Impuesto a la renia del afie 800.564. 46 1.210.273,16
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Ciélculo del pasivo por impuitesto corrlente - conciliacién tributaria

Conciliacicnes ribularias resumidas Al 31 de diclombredsl
2017 2018

Uilidad antes del lmpuesto a la renla 690.564,4% 1.210.273,16

( - } Panticipacién laboral - (181.840,97)
Diferencias tetmporariag:

{ - 1 Disminugiones de dilerencias fempoTarias activas {651.823,14) {125.688 53}

{ =) Incrementos de diferencias lemporarias pasivas - 3.418.587,28
Diferenciaz NO temporarias:

(+) Gastos no deduclblea o sin efectoa {iscales 489,507 ,68 113.777.10

{ = ) Deducclsn por servicios mpedicos pagados - {20.136,83)
Bage irnponible 628 §40,00 4.418.271,21
Imipuesio & la renfa corricnta 115.302,78 971.359,87
[mpuesto a la renta rainimeo 120.911.88 118.164.61
Fasivo por impuezto corriente 120.811,20 871.365 67
Tasa pramedio del impuossto a la renta corrents 17 5% 80,3%

g) Conclliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y al itnpuasta a la renta del afia

h)

Concliae it Al 3] da diciembre del

2017 2015
Impuesto a la renla corriente 120,811,808 871.359,67
Aclivoa por impueslos diferidos - variacién {(Ver Nola 13) 142.000,15 27.651,48
Activos por impueslos diferides - ajusie por cambios enla
taza del impuesto a 1a renla (Ver Nola 13) (0,01} -
Imnpueato a la renta del afio 262,912 028 599.011,18

Estudic de precios de {ransferancia

El régimen de precios de fransferencia incluide en la hey Organica de Régimen Tribufaric Interno fue
establecido con el objetive de conlirmar si las iransacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transaccionas efectuadas entre partea independientes. Lios
contribuyentes sujetos al régimen de precios de lransferencia debervan cumplir con las siguientes
obligaciones tribnlarias:

a} Presentar hasta 2]l mes de junio un anexo de precios de fransferencia ei lJag lransacciones superan
log US$3,000,000.00,

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de iransferencia silas transacciones superan
loa US$15,000,000.00.

c) Presenlar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracién Tribularia lo
requisra,

Con estos anfecedentes, la Adminisiracidn de la Compafila deeidid no contratar un profesional
independients para elaborar un esludic de "precios de transferencia” gue confirme gque laz
ransacciones efecluadas con paries relacionadas durante el afic 8017 fueron realizadas en condicionas
gsimilares a laz transacciones efecluadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos
que no fue posible determinar los efectoes que podrian existir en los estados financieros separados
adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los eslados financieros
separados adjuntos deben sex leidos considerando asta circunstancia.
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Ley Orgénica para la Reactivacién da la Economfa, Fortalecimiento de la Dolarizacién ¥
Modernizacién de 1a Gestién Financiera:

Con fecha 29 de diciembre de) 2017, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economaiz,
Forlalecimiento de la Dolarizacién ¥ Modernizacion de la Geslién Financiera. Estas reformas aon
aplicablas a pavlir del ejercicio fiscal 2018 y enlre olros aspectes incluye las siguientes reformas
fribufarias relevantes;

Deducibilidad de gastos:

Serd deducible logz pagos efectuades por concepto de desahucio y de pensionss jubilares
patronales, conforme a le dispuesk en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios liscales anteriores, come dedusibles o no, para efectos de impuesto ala
renda, sin perjuicio de la obligacidn del empleador de mantener las fondes necesarios para el
cumplimiento de sn abligacién de pago de la bonificacién por desahucio y de jubilacidn patronal
Se eslableve que los gastos superiores a USE1,000,00 deberan ser bancarizados; por lo tanto, toda
transaccidn que supere esle valor deberd realizarse a fravés del sistema financiaro

La tarifa general del impues!c & la renia serd del 26% a partir del 1 de enero del 2018; sin embazgo,
esta tarifa se incrementa al 88% sobre la proporcidn de la base imponible gue corresponda a la
participacidn direcla o indirecta de socios, acecionislas, beneficiarics o similares, que zean
residentes en paraisos fisgales o regimenes de menor impogicién. 8i dicha parlicipacién excede
del 50%, la larifa del impuesto a la renta aplicable a toda la base imponible sera del 26%.

Los beneliciarios de ulilidades o dividendos gue se paguen o acrediten al exterior pagarin ia
tarifa gqeneral del impueato a la renla prevista para sociedades previa la deduecidn de log créditos
Iributarios a los que tenga derecho.

Reduccion da la tarifa de impuesto a la renta para micro y pequedias empresas o exportadores
hahiiuales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta, Fara exportadores habitnales, esfa larifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal s manfenga o incremente el emplea.
Los pagos efectuados a paraisog fiscales o regimenss de menor impagicién estardn sujetos a la
relensién del impuasto a la renta del 36%. Los dividendos pagados a confribuyenfes domiciliados
en paraisos [izcales o regimenes de menor imposicién eatardn sujelos a retencion enla fuente del
25% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado an el
Ecuador.

lias sociedades exportadoras habiluales, asi come las que se dediguen a 1a produccion de bienes,
incluidaa las del sector manufacturero, que posean §0% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receplivo que reinviertan sus ulilidades en el pafs, podran cbiener una
reduceidn de 10 puntos poreeniuales en la tarifa general del impuesto a la renta zsobre el monta
reinverlido en activos productives, sismpre y cuando lo destinen a la adquisicion de;

* maquinarias nuevas ¢ aguipQs nusves,

* todo iipo de insume vegatal para produceidn agricola, acuicola, foreatal, ganadexa ¥ de
Aoricullora, ¥,

*  Dbiensos relacicnados con investigacion ¥ kecnclogia gque mejoren la productlividad, ganeren
diversificacidn producliva e incremento de empleso.

Anticipo del impmests a [a renla:

8e excluirdn del calouls del aniicipo del impuesto a la renta en el tubro costos ¥ gastas, los sueldos
¥ salarics, la decimotercers y decimocuaria remuneracidn, asl como los aportes patronales al
sequro gocial obligatorio
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*+ Be excluiran del caleule dal anticipo del impussto & la renta de los rubros correspondientes a
aclives, castos ¥ gaslos deducibles de dicho impuesto ¥ palrimonio, cuando corresponda, log
montos referides a gastoz increménlales por generacion de nuevoe empleo, asi como la
adquisicisn de nuevos aciivos productivos que permitan arnpliar la capacidad productiva uturg,
generar yn mayer nivel de produceidn da bienes o provisidn de servicios.

»  El Servicio de Rentas Internas padri devolver total o parcialments el excadenta enlre el anticiho
pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique gue se ha mantenido o
incrementado el empleo nete

Diras reformgs:

+  BSeeslablece la devolucidn 15D para exporladores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
erédiio tributario,

»  Serin vilidos los paclos enltre aucionisfaz que esiablezean eondiciones para la negociacion de
acciones, Sin embargo, fales paclos no zerin oponibles a fercercs, sin perjuicic de las
responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningdn caso podrdn perjudicar los derechos
de log accionisias minoritarios

»  Los medios de pago electronicos serin implementados y operados por las eniidades del sistema
financiero nacional de conformidad con la aniorizacion que le stordue el respectivo organismo de
conliol,

BENETICIOE LARORALES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembra del 2017 ¥ 2016, los estadog inancieros de 1a Compafifa no muesfran provisiones
para el pago de jubilacidn paironal y desahucio considerande que a egas fechas no lubo empleados
en relacion de dependencia.

los beneficios rientes:

Loz movimientos de los beneficioz laborales no corrienles durante 1os afioz 2017 y 2016 se resumen a
continuacidn:

Mavimientos: A1 21 de diclembre del
2011 2016
Tubilaciéin Patronal:
Saldo inicial - 11.873,00
Reducciones y liguidaciones anticipadas - (11.873,00)
Salde final - -
Desahuoio:
Saldo iniclal - 14.561,00
Reducciones y liquidacionss anticipadas - {14.551,00
Saldo final - -

Total benaficios laborales ne condnetes - -

CAPITAL 50CIAL

B 31 de diciembre del 2017 y 2018, los estadas financieros de la Compafifa muestran un capilal social
por el vaior de US$100,800.00 que se encuenira dividido en 100,800 acciones ordinarias euyo valor
nominal es TE$1.00 cada nna.

RESERVAS
Al 31 de diclembre det 2017 y 2016, log eslados [inancievos muestran reservas por un valor de

US$H51,802.30 que corresponde a la reserva lagal que fue conslitnida de conformidad con la politica
mencicnada en la Nota 2. 16,
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RESULTADOS ACTMULADOS

Al 3] de diciembre del 2017, loa estados financieros adjunics musstran resultados acumulados por un
valor de US5%427,682.44 (2016; US$292,721.04) que corresponde a la ulilidad nela del periodo gue se
informa

Durante el afio 2017, la Junta General de Accionistas decidid distribuir dividendos por el valor
U55$29,721.04 (2016: US$1,0(42,830.43),

De acuerds con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos e favor de
accionistas que son personas naturalez residentes en el Ecuador y de soviedades domiciliadas en
paralsos fizcales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuenlran gravados con el impuesto a
la renta en el Ecuador. Eate impuesto deheré ser retenide en la fuente por parte de la Compafiia en el
moments del pago o crédite en cuenta de los dividendos deglaradeos.

INGRESOS ORDINARIOS

U resumen de los ingresos ordinarios se muesira a continuacion:

Composicitn de saldos: A1 .31 de diciembre del

2012 2014
Servicins (1} 2.147.743,67 24.166.579 79
Ingresoe por arrendamientas 42.134,29 d14,280,78
Tatal ingreacs crdinarios 2.189.877.96 24.460,860,54

f1} Corresponde a ingresos por la preslacidn de servicios pelroleros integrados relacionados con el
conlrato mencionado en la Wota 1.4

COSTO DE VENTAS

Un resumen da la compogicidn de loa costos de ventas, establecido con baae en la naluraleza del gasto,
s& mueslra & conlimacion:

Coraposicién de seldos: A1 31 de diclembra del
2017 FailL:]

Remuneracinnes al personal (1) GO0, 00 2.237.268 44
Honoraxics prolesionales - 11210742
Promocién y publicidad 45,00 25,00
Transporie y movilzacidn 127.624,03 822.990 .48
Combuatibles ¥ Wbricanteg - 68.917.07
Gastos de viaje - 28,482,683
Amrendamientos opertivon - 2.471.124,23
Suminislyes y materiaies 77.791,00 1.1583.910,95
Manfenimicnto ¥ reparacidn - HB.291,83
Bequros ¥ reasequios 80.465,28 154,488 43
fmpuestos, conimibucionss ¥ otros - 8.280.45
Servicios piblicos “ 21.141 29
Bervicios presiados por empresas 211.878,52 7.476.425.08
Qlros mencres 20.360,00 2.076.6682,01
Total costoa de operacidn G16.661.93 18.501.830,91

(1) Incluye la pariicipacidn de Iva empleados sobre las utilidades del afio 2017 y 2016 caloulada da
acuerdo con las polificas mencionadas en la Nota 2.15
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos de adminisirativos, establecido con basa en la naluraleza
del gqasto, ze mueslra a confinzacidn:

Composicién de saldes: Rl 31 de dlclembre del
2017 2016

ERemuneraciones alpersonal {1} - 600.587,69
Honorarios profesionales 137.845,04Q 268.446,72
Promocidn y publicidad - 2.461 40
Combuslibles y lnbricanies 761 8.734,52
Gastoo de viaje 188,36 14.593,85
Gantoa de gestlon 507,40 4.545,84
Arrendandentos operalivos - 8.144 6B
Suministros ¥ materiales - 13.127,24
Manlenimianto ¥ raparacion 45.666,18 8.809,02
Seguros ¥ reaseguros - 420,37
Impuestos, contribuciones y olros 43.578,80 T1.079,06
Servicioa priblicons 3.848,18 27.794,00
Depreciacidn de activos 82.127,21 101.389,20
Detetioro de aclivos 172.376,97 174 365,08
Olros mencres 653.500,14 81.578,21
Tatal qgastos administralives G512 838,52 1.401.175,02

{13 Incluye la participacién de los empleados sobre las ulilidades del afio 2017 y 2016 caleulada de
acuerdo econ las polfiicas mencionadas en la Nota 2.16

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen de los movimientos financieros se musstia & conlinnagion;

Mowvimienta imanciers: Al 11 de diciembra dal

2017 2016
Ingreacs {inanciercs: (1 722.260,08 124.184,73
Gastos [inancieros @ {1.029.308,50) (6.744.743,11)
Total ingresos financieros (307.046,42) (5.620.558,38)

(1) Incluye ingresos financieros por el valor da US365],823,14 proveniente del reconocimiento de
ingresos ¥ gastos financieros implicitos relacionados con las cusntas por cobrar a Pelroamazonaa
EP. Ver comentariosz adicionales en la Nofa 1.4

(8} mcluye los siguientes costos financieros:

a) UBS$1.025663.80 (2016; US%2,319,180.08) de intereses explicilos relacionados con los
préatamos recibidos de la compaiiia relacionada Geolago (Ver comenfarios adicionales enla
Mota 1.4, v,

B Intersszes implicitos incluides en las cuentas por cobrar a deudores comerciales por =1 valor
de US4%3,418 BAT.28 (ver comentarios adicionales en la NHota 1.4).

OTROS INGRESOS Y EGRESDS

Un resumen de los otros ingresos ¥ eqresos ge muestra a conlinuacion:
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Qlros ingresos ¥ egreans: Al 31 de diclembra del

2013 2016
Olros ngresos (1) 14.781,61 141.736,20
Otoa eqrosos 2 (168.851,24) (B8,200,24)
Total otros ingresos ¥ eqresos (153.765,73) 82.535,486

[1) Al 3l de diciembre del 2018 incluye inlereges implicitos por =1 wvalor de 1J5$113,415.53
relacionados con cuentas pot cobrar a largo plazo. Ver comentarios adicionales en la Nots 10,

{2) Incluye principalmente gasios no deducibles

TRANSAECCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumesn de¢ 128 principales lransacciones realizadasz durante el 2017 y 2016, con
partes vinculadas, Se considera partes vinculadas si una Compafija lisne capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras n aoperativas.
8o incluye también a los socios y administradores representalivos en la Compaitiia,

umen de lra factuada artes relacion Al 31 de diciambre del
20137 2015
Pasivas 111.269,47 2]1.768,052 83
Deingrasos 244 520 88 B74.510,68
Ik gaslos 1.312.530,32 13.447.844.25
‘Tofal lransacelones con relacionadas 1.670.319,47 45,880,507 .66

Rezumen de Iransacciones con paries relacionades — pasivas:

EL ] ACionss : Al 31 de diclembra del
017 AD16
Pregtamos racibidos de:
Geolago 111.289,47 21.798.082,53
Totlal operaciones pasivas 111,280,47 21 768.082,53
Resumen de transacciones con partes relacionadas — de ingresos!
umen d. inpnas def : Al 31 da digiembre del
2017 2016
Ventas de bicnes:
Clamipitt & Clampilt Seryicioa Industriales Cia. Iida. - A0.223,00
Geolago 5.563.84 16G.291,60
Prostacidin de sarviciss
Geolaga 120,676, 44 214 280,75
Inryresos linancleros
Intereses nplicites 70.284.40 113.615,G3
Total operaciones de ingresos 246.820,88 674.610,B8
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c) Resumen de lransaccionss coh parles relacionadas — de gastos:

Begumen de transaclones de egresoa:

A1 .31 de diciembra del

Servicios prestados
Geolago

2011 20la
211.876,82 10.0B7.468,17

Clampitt & Claripitt Servicics Indusiriales Cla. Lida. - 404 067,00

Ceodalasery Cia, Ltda. - §40.845,68
Intereses expleitos

Geolago 1.028,683,80 2.134.176,40
Romunemciones al pergonal clayea 72.000,00 12.000,00
Tolal operaciones de egreaos 1.312.530,32 13.447.544,25
In resumen ldos por coh agar a part lapionadas estraa inuaclé

a) Incluidas en el rubro dendores comerciales:

Compuosicidn de saldos: K1 31 de diclembyre del

2017 2016
Guofogtz Geolaqo §.A. - 12.763,59
TPotal cfres cusniag por cobrar a relécionadas - 18,763,560

k) Incluidas en el rubrs otras cuentas por cobrar:

Compesicion de saldos: Al 3] de diciembre del
2013 2018
Geologia Geolago 5.4. - §2.198,81
Tolal otrag cuentas por coobyal relacionadas - 92.195,81
&) Incluidas en 2l yabro ofras ciientaz por cobrar a laryge plazo:
Composicidn de paldes: A131 de diciembye del
2011 2018
Geologla Geolago 5.5, - 962.145,12
Total cuentas por cobrar 8 relacionadas largo plazo - B62.145 12
d) Incluidas en el yubro acreadores comerciales:
Composkeién de zaldos: Al 31 da diciembre del
2011 2016
Goologia Geolago 5.8, - 3.872.7B6 45
Total acreedores comerciales - A.0T2. 75545
&) Incluidas en el rubiro niras cusnias por pagar:
Compogicidn de saldos: A1 3l de diclembra del
2013 2016
Geologia Geolago 5.A. - 37.596.263,88

Tolal otras cuenias por pagar a relacionadas

- 37.95¢.263, 88
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Ne se han olorgado ni recihido garantias para el cumplimients de estas obligaciones, Duranie los afios
2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas relagionadas con cuentas incobrables sobre los saldes
adeuwdados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO) 50BRE EL QUE 5E INFORMA

Entre ol 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de marzo del
2018 no se produieron eventog gue, 2n la opinién de Ja Adminisiracidn de la Compafiia pudieran taner
un efecto significafivo sobrg dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Contador generdl

E
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