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INFORMACION GENERNL

Establecimiento v ultimas reformas impozrfantes & s estatuio social.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 12 de mayo de 2008 (fecha de inscripcién en
el Registro Mercantil) con el nombre de Axeasurvey Drilling & Recording Servicios Petroleros 5.A.

‘Con fecha 24 de febrero del 2012, la Administracidon inscribié en el registro Mercantil la tltima

. medificacion de los estatutos de la Compaiiia con el objetivo incrementar el capital social de la

empresa a la suma de US$100,800.00.

Ohijeto social,

El objeto social de la Compafifa incluye la prestacién de servicios de exploracién geofisica, sismica
trabajos de topografia, registro y captura de datos perforacion, y, ofros similares para la industria
petrolera. Incluye ademads los servicios relacionados con el asesoramiento técnico, administrativo,
planificacion, disefio, representacidn, existencias, exploracion de campo, estudio geofisico del
suelo y subsuelo, ete,

Durante el afio 2015 la Compafiia se dedicd principalmente a la prestacion de log servicios
integrados a Petroamazonas EP bajo los términos y condiciones establecidos en el contrato

mencionado en la Nota 1.4.

Domicilio principal.

La direccidon de la Compafiia v su domicilio principal es la calle “De las Acacias” 7A y calle
“Bugavillas”, ubicada en el sector denominado “La Vifia” del valle de Cumbayé de la ciudad de

Quito — Ecuador.

Contrato con Petroamazonas EP.

Con fecha 22 de septiembre del 2014, la Compaiiia firmd un contrato con Pefroamazonas EP por
medio del cual se compromete a prestar servicios integrados con financiamiento para la
adquisicidén de datos gismicos 3D y procesamiento de datos en los Bloques 58 y 59 para una
extengidn de 1010 kilémetros cuadrados dividido en los siguientes proyectos:

s Proyecto l: aproximadamente 644 kildmetros cuadrados en los Blogues 58 y 59, y,

* Proyecto 2: aproximadamente 356 kildmetros cuadrados en los Blogues 58 y 53,

A cambio de los servicios prestados, la Compaiiia recibird aproximadamente U3$48,167,300.00
que serdn facturados cuando concluyan cada uno de los Proyectos mencionados anteriormente. La
recuperacién de los valores facturados se realizard cuando la Compafiia haya entregado vy
aprobado el reporte final de 1a etapa de procesamiento y haya suscrito el acta de entrega recepcion
respectiva.

El contrato estable las siguientes multas por incumplimiento de las siguientes obligaciones
asurmidas por la Compafiia: i) US$2,000.00 diarios por la no disponibilidad total o parcial del equipo
y/o servicios de trocha y topografia, ii) US$4,000.00 diarios por la no digponibilidad total o parcial
del equipo y/o servicios de perforacidn, iii) US$HSE,000.00 diarios por la no disponibilidad total o
parcial del equipo y/o servicios de registro, iv) US$3,000.00 diarios por contaminacion del medio
ambiente, inobservancia o incumplimiento injustificado de las guias de salud ocupacional,
seguridad industrial, seguridad fisica y relaciones comunitarias, y v) U3$3,000.00 diarios pox
incumplimiento al “acatamiento de la Ley” de las obligaciones legales y contractuales que asume
la contratista.
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, la Compafiia reconocid ingresos ordinarios

- relacionados con este contrato por el valor de U8$16,363,900.00, lo que representa el 94,9% del

total de los ingresos ordinarios del afio. La Administracidn de la Compaiiia informa que los ingresos
por servicios integrados se encuentran pendientes de facturar hasta gue concluya los
procedimientos establecidos en el contrato firmado con Petroamazonas EP, lo cual se espera gue
ocurra durante el primer trimestre del afio 2016. Lios ingresos reconocidos corresponden a:

¢ La totalidad de los servicios integrados relacionados con el Proyecto 2 que al 31 de diciembre
se encontraba casi concluido

s - “Parte de los serviciog integrados relacionados con el Proyecto 1 que al 31 de diciembre del
2015 =e encontraba en una fase inicial de operaciones

Adicionalmente, el contrato establece que Petroamazonas EP no cuenta con convenios suscritos
con las comunidades del area de influencia de los Proyectos 1 y 2, por lo tanto, le corresponde a la
Compafifa iniciar los procesos de negociacidén para obtener los permisos de paso, ¥
consecuentemente proceder al pago de las indemnizaciones y compensaciones a dichasg
comunidades (relaciones comunitarias). Al 31 de diciembre del 2018, los pagos efectuados por la
Compaiila para atender relaciones comunitarias ascendieron a US$2,535,360, los cuales seran
reembolsados por Petroamazonas EP.

Venta de acciones a la compailia xelacionada Geolagoe

En el afio 2014, Areasurvey vendid a su compalfifa relacionada Geolago la totalidad de las acciones
en tesoreria que mantenia hasta esa fecha. Las partes acordaron que la venta de las acciones se
efectud bajo las signientes condiciones:

e Las acciones vendidas representan el 65% del capital social de Areasurvey
e El precio de venta nominal de las acciones vendidas fue de US2,476,289.00
e Se realizd un pago inicial de US$500,000.00

e Se establecid un plan de pagos anual de US$187,629.90 durante 10 afios

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafila reconocié en sus estados financieros
los siguientes registros:

e La venta de las acciones pox un valor de US$1,714,350.18 gue representa el valor razonable de
la transaccién en el momento de la venta.

¢ Una cuenta por cobrar a largce plazo a su compaﬁia relacionada Geolago por el valor de
US$1,214,350.18 (valor que se presenta neto de intereses implicitos por el valor de
UB$761,948.82 que seran recuperados durante los proximos 10 afios).

e Los resultados del aflo muestran una pérdida por venta de las acciones por el valor de
US$761,948.82

Enforne econdmico.

La Compaiiia realiza sus operaciones en un entorno econdmico qgue se ha deteriorado desde el
segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de
la economia ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petréleo y otras materias primas
cuya demanda se redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis
econdémica mundial gue afecta a muchos de los paises que importan productos ecuatorianos, ii) el
fortalecimiento del délar estadounidense que encarece significativamente los precios de los
productos ecuatorianos de exportacidn, iil) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que
desfavorece a la inversion extranjera vy local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos
costos para conseguir recursos. Con estos antecedentes, la Administracién de la Compaiiia
informa que no es posible determinar los impactos que podrian existir sobre los estados financieros
adjuntos derivado del deterioro de la economia ecuatoriana.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTEBLES SIGNIFICETIVES.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Adminis{racion de
la Compailia en la elaboracidén de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento coln las NITF

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estadoes de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 v 2014.

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la version completa de
lag Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, emitidas v traducidas oficialmente al
idioma castellano por e} IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compafifas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adepcidon integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacion de manera uniforme
a los periodos contables que se presentan.

La elaboracidn de los estados financieros de acuerdo con la ultima versidon vigente de las NIIF
requiere que la Administracion: i} ejerza su juicio en el proceso de seleccidén y aplicacién de las
politicas contables de la Compaiila, y, ii) realice estimaciones impozrtantes en la medicién de los
diferentes rubros incluidos en dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para la elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de log montos estimnados
por la Administracion.

YValuacidén de las partidas incluidas en los estados financiergs

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicidén de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histérico de una partida esta basado en el valor razonable de la contraprestacion pagada
en la adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un
pasivo. Por el confrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccidon ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicion,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando
ofras técnicas de valoracidén. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de
entrada” que se clasifican en:

e Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion,

e Datos de entrada de nivel 2: 5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1y
corresponden a datos observables para el active o pasivo, directa o indirectamente.

e Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son ohservables para el activo o
pasivo.

La determinacién del valor razonakle de una partida incluida en los estados financieros requiere
que la Administracion de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada ohservables relevantes
¥ minimiza el uso de datos de entrada no observables
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Canthios en las politicas confables

Aplicacidn inicial de nuevas rormas y/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINHUYF aplicados por primera vez para el ejexcicio financiero que inicid a partix
de 1 de enero de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la
Compaififa. '

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacion un resumen de las nuevas norinas, modificaciones e interpretaciones emifidas por
el IASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiiia en la
emisidn de los estados financieros adjuntos. Estag normas seran de aplicacién obligatoria en la
elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién a menos que
la Administracidn de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamente:

Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de gambio a paxtir de:
NiIF-16 Arrendamientos (NIIF nueva) 1 de enero del 2019
NIIF-15  Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 1 de enero del 2018
clientes (NIIF nueva)
NIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NIIF nueva) 1 de enero del 2016
NIF-8  Instrumentos financieros - Clasificacién y medicién de activos y ! de enero del 2018
pasivos financieros. Incluye la contabilidad de coberturas (NIIF
nueva)
NIIF-11 Modificacidn. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del 2016
participaciones en operaciones conjuntas
NIIF-10, Modificacién. Aclara que las entidades de inversion se encuentran 1 de enero del 2016
NIF-12 v excentas de preparar estados financieros consolidados, revelar
NIC-28 informacion adicional y aplicar el método de paraticipacién
NIIF-10 Modificacién. Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control No definida
de subsidiarias.
NIC-28 Modificacién. Procedimiento para el registro de las ganancias o No definida
pérdidas proveniente de las ventas ¢ apertaciones efecinadas por un
inversor a sus asociadas o negocios conjuntos
NIC-27 Modificacidén, Una entidad podra aplicax el método de la participacién 1 de enero del 2016
en la elaboracién de sus estados financieros separados.
NIC-41 vy Modificacidn. Tratamiento contable de plantas productoras (activos I de enero del 2016
NIC-16 biolégicos)
NIC-38 y Modificacién. Métodos aceptables para el calculo de la amortizacidon 1 de enero del 2016
NIC-16 de activos intangibles v la depreciacidn de propiedades, planfa v
NIC-1  Modificacién. Cambios en la presentacion de estados financieros y 1 de enero del 2016

sus notas.

Mejoras anunales del ciclo 2012 - 2014

1 de enerc del 2016

SNIIF-16: Brrendamientos”

En enero del 2016 se emitié la “NIIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion y revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratog de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la "NIC-17:
Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos gue se permite
la aplicacidn anticipada de esta norma siempre y cuando la Compafiia haya implementado o se
encuenire en proceso de implementacion de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con
los clientes™.
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Fi objetivo de la norma es asegitrar gue los arrendatarios y astendadores proporcionen
informacién relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdomicos dexivados
de los contratos de arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros
puedan evaluar dichos efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y
los flujos de efectivo de la entidad.

La Administracidon de la Compailia preveé que en la aplicacidn inicial de esta nueva norma no tendra
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacion un resumen de los requerimientos establecidos por la "NIIF-16: Arrendamientos”
para arrendatarios v arrendadores:

Reguerimientos para arrendafarios:

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento v medicion de los contratos de
arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de uso”. De acuerdo con este modelo, los
arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de
uso ¥ un pasiveo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por
derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento
inicial del pasive por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamiento menos los
incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de
negociar y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv} una estimaciéon de los costos de
desmantelamientc el activo subyacente. El reconocimiente inicial del pasivo por
arrendamiento sera el valor presente de los pagos de arrendarmiento establecidos por las
partes en el contrato.

Con posterioridad al reconccimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo,
el activo por derecho de uso serd depreciado durante su vida Gtil y sujeto a una revision anual
para determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el
activo por derecho de uso sera medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado y
los requerimientos establecudos en la “NIC-40: Propiedades de inversién”, o la "“NIC-16:
Propiedades, planta y equipo”.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendataric puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, ii) para
contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el
arrendatario reconocera tinicarmente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido
por las partes en el contrato de arrendamiento,

Requerimienios para arrendadores;

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros.
Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un contrato de
arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente.
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Los confratos de arrendamientio clasificados como financieros se reconocen en el estado de
situacion financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el
arrendamiento que comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo
subyacente: i) el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
menos los incentives de arrendamiento por pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables,

~.iii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio
para ejercer la opcidn de compra en caso de existir cerfeza razonable de que se efectile, v, v)
los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periode que se informa incluirdn: i} un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente
menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada
del contrato de arrendamiento clasificado como financiero. Los ingresos financieros derivados
de las cuentas por cobrar serdnregistrados con base en el método de la tasa de interés efectiva
durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo, reconoceran en los
resultados del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos
arrendados.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con log clienfes®

En mayo del 2014 se emitié la “NHF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que
establece un modele extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicién v
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reemplazaréd los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios™,
"NIC-11: Contratos de Construccion” v las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015,
se establecid que estas modificaciones se aplicaran a partir del | de enero del 2018, sin embargo,
se permite su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce log ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

a) Etapa l: Identificar el contrato (0 contratos) con el cliente,

b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de la fransaccién entre las obligaciones de desempefio del
contrato. -

e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una cobligacién de desempefio particular es transferido al cliente,

La “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” afiade lineamientos detallados para
poder analizar situaciones especificas, ast como también requiere amplias revelaciones

1La Administracién de la Compafiia prevé que en la aplicacidn inicial de esta nueva norma puede
tener impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible propezcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.
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SNEIF-14: Cuentas de difeyimienios de agifividades yeauladas”

En enexo del 2014 se emitié la “NIIF-14: Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”, que
tiene como objetivo especificar los requerimientos de informacion financiera para los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas que surgen cuando una entidad proporciona
bienes o servicios a clientes a un precio o tarifa que esta sujeto a reqgulacién.

- Bsta norma describe los saldog de cuentas de diferimientos de actividades reguladas cormo los
importes de gasto o ingreso gue no se reconoceria como un activo o un pasive de acuerdo con otras
normas, pero que cumple los requisitos para diferirse de acuerdo con la “NIiF-14: Cuentas de
diferimientos de actividades reguladas”, porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el
regulador de la tarifa al establecer log precios que una entidad puede cargar a los clientes. Lag
principales caracteristicas de esta norina se resumen a continuacidn:

a) Permite que una entidad que adepta las NIIF contintie utilizando, en sus primeros estados
financieros conforme a las NHF y posteriores, sus politicas contables segin PCGA anteriores
para el reconocimiento, medicién, deterioro de valor v baja en cuentas de los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas sin congiderar los regquerimientos del
parrafo 11 de “NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores”;

b) Requiere que las entidades presenten los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas como partidas separadas en el estado de sitnacidn financiera y presenten los
movimientos en dichos saldos de las cuentas como partidas separadas en el estado del
resultado del periodo y ofro resultado integral; v,

¢} Requiere revelar informacion especifica para identificar la naturaleza y riesgos asociados con
la regulacion de tarifas que han dado lugar al reconocimiento de saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas de acuerdo con esta Norma.

Se permite que una entidad apligue los requerimientos de esta norma en sus primeros estados
financieros conforme a las NIIF si v solo si: i) realiza actividades con tarifas reguladas; vy, ii)
reconocid importes, que cumplen los requisitos de los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas, en sus estados financieros de acuerdo con sus PCCA anteriores.

La Administracion de la Compaiiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendré
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Esta conclusién se basa en que la compafila no tieme actividades con tarifag
reguladas.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros™ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos
para la clasificacién y medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros,
asi como para su baja en los estados financiercs, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro
para actives financieros, v, if) Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn
alintroducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la “NIC-38: Instrumentos

financieros™ se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Estos activos
financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:
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a} Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda gue se mantienen dentro de un

~  modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contraciuales, v que
tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses sobre
el capital pendiente,

b) Sonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los insttumentos de
-~ deuda mantenidos en un modele de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

¢) Bon medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio. Esta norma permite gue las entidades pueden hacer una eleccién
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, ¥ solo el ingreso por
dividendos sera reconocido en el resultado del periodo.

Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la “NIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambic en el valor
razonable del pasive financierc que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de
los cambios en el riesgo de crédifo del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
confable en el resultado del periodo.

Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segilin la “NIC-39: Instrumentos
financieros”, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia preveé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién
con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embarge, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la “NIIF-11; Acuerdos conjuntos®

En mayo del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos”, que
proporcionaron guias sobre la contabilizacién de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas cuya actividad constituye un negocio.

Esta norma requiere que cuando una entidad adquiere una participacién en una operacién conjunta
cuya actividad constituye un negocio, aplicard, en la medida de su participacidn, todos los
principios de contabilizacién de las combinaciones de negocios de la “NIIF-3: Combinaciones de
negocios” y otras NIIF, que no entren en conflicto con las guias de la “NIIF-11: Acuerdos conjuntos”
v revelard la informacién que se requiera en dichag NIIF en relacion con las combinaciones de
negocios. Esto es aplicable a la adquisicion de la participacién inicial y participaciones adicionales
en una operacion conjunta cuya actividad constituye un negocio.

La Administracién de la Compaiiia prevé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos vy sus
revelaciones. Esta conclusién se basa en que la compafifa no ha efectuado combinaciones de
negocios que incluyan acuerdos conjuntos
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~Modificaciones a la “WNIIF-10: Estados financiceros consolidades”, “WIIF-12: Informacidn a
revelay sobye participaciones en otras entidades” v “NIC-28: Inversiones en Ksociadag”

En diclembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIIF-10: Estados financieros
consolidados”, “NIIF-12: Informacidn a revelar sobre participaciones en otras entidades” v, "NIC-
28: Inversiones en fisociadas”, con el objetive de aclarar 1a aplicacion de la excepcidn de presentar
estados financieros consolidados para entidades de inversién. Esta norma establece que una
controladora que es una entidad de inversién:

a) No presentard estados financieros consolidados si se le requiere medir todas sus subsidiariag
a valor raronable con cambios en resultados.

b) No estan obligadas a revelar los requerimientos establecidos en la “NIIF-12; Informacién a
revelar sobre participaciones en otras entidades”,

c) No estan obligadas a aplicar el método de participacion cuando las subsidiarias se consolidan
o miden a valor razonable con cambios en resultados.

La Administracion de la Compafiia prevé que en la aplicacién inicial de esta nueva norma no tendrd
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus
revelaciones. Esta conclusidn se basa en que la compafila no califica como una entidad de
inversion.

Modificaciones a 1a “NIIF-10: Estados financieros consolidados”

En septiembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIF-10: Estados financieros
consolidados”, gue proporcionaron guias sobre la contabilizacidén de las pérdidas de control de
una subsidiaria. En diciembre del 2015, se establecid que estas modificaciones no tienen una fecha
definida para su aplicacién inicial, sin embargo, se permite su aplicacién anticipada.

Esta norma requiere a una entidad que pierde el control de una subsidiaria, como resultado de una
transaccién que involucra una venta o aportacion de participaciones a una asociada o un negocio
conjunte que se contabilicen utilizando el método de la participacion, la controladora determinara
la ganancia o pérdida en sus estados financieros consolidados de la siguiente manera:

a) La ganancia o pérdida que procede de la transaccion (incluyendo los importes anteriormente
reconocidos en otro resultado integral) se reconocerd en el resultado del periodo de la
confroladora solo en la medida de las participaciones en esa asociada o negocio conjunto de
otros inversores no relacionados con el inversor. La parte restante de la ganancia se eliminara
confra el importe en libros de la inversion en esa asociada o negocic conjunto.

b) 8ilacontroladora conserva una inversion en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada
o un negocio conjunto gque se contabiliza utilizando el método de la participacion, la
controladora reconocera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicidn
a valor razonable de la inversién conservada en esa anfigua subsidiaria en su resultado del
periodo solo en la medida de las participaciones en la nueva asociada ¢ negocio conjunto de
ofros inversores no relacionados con el inversor. La parte restante de esa ganancia se
eliminard contra el importe en libres de la inversién conservada en la antigua subsidiaria.

¢) Silacontroladora conserva una inversiéon en la antigua subsidiaria que se contabiliza ahora de
acuerdo con la “NIIF-9: Insfrumentos financieros”, la parte de la ganancia o pérdida gue
procede de la nueva medicidén a valor razonable de la inversién conservada en la antigua
subsidiaria se reconocera en su totalidad en el resultado del periodo de la controladora.

La Administracién de la Compafiia prevé que enla aplicacion inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estades financieros adjuntos y sus
revelaciones. Esta conclusion se basa en que la compafila no ha efectuado este tipo de
transacciones,
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Modificaciones a la “NEC-28: Inversiones en Asociadas®:

En septiembre del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-28: Inversiones en Asociadas™, que
proporcionaron gufas scbre la contabilizacién de la venta o aportacion de activos de una
subsidiaria a una Ascciada o Negocio Conjunto, o viceversa. En diciembre del 20135, se establecid
que estas modificaciones no tienen una fecha definida para su aplicacién inicial, sin embargo, se
pexmite su aplicacidn anticipada.

Esta modificacidn aclara las ganancias y pérdidas procedentes de transacciones “ascendentes” y
“descendentes” gue involucran la venta o aportacion de activos, entre una entidad (incluyendo sus
subsidiarias consolidadas) y su asociada o negocio conjunto, se reconoceran en los estados
financieros de la entidad gdlo en la medida de las participaciones en la asociada o negocio conjunto
de otros inversores no relacionados con el inversor.

Adicionalmente, se establece que la ganancia o pérdida procedente de una transaccidn
"descendente" que involucra la venta o aportacién de activos (efectuados como parte del giro
ordinario de negocios) entre una entidad {(incluyendo sus subsidiarias consolidadas) y su agociada
o negocio conjunto se reconocerd en su totalidad en los estados financieros del inversor.

La Administracion de la Compaiiia preveé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntes y sus
revelaciones, Esfa conclusion se basa en que la compafifa no ha reconocido inversiones en
asociadas.

Modificaciones ala “NIC-27: Estados financieros separados”

En agosto del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-27: Estados financieros separados”, con
el objetivo de permitir que los estados financieros separados presentados por una entidad
muestren sus inversiones en Subsidiarias, inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos
aplicando el método de participacion.

Los estados financieros separados son los presentados ademdas de los estados financieros
consolidados ¢ ademés de log estados financieros de un inveisor que no tiene inversiones en
subsidiarias, pero si tiene inversiones en ascciadas o negocios conjuntos en los que la “NIC-28:
Inversiones en Asociadas’ requiere que dichas inversiones en asociadas o negocios conjuntos se
contabilicen utilizando el método de la participacion. A

La Administracion de la Compafiia preveé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
ievelaciones, Esta conclusidén se basa en que la compafiia no elabora estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la “NIC-41: Agricultura” v “NIC-16: Propiedades, planfa ¥ equipo?”.

En junio del 2014 se emitieron modificaciones a la “NIC-41: Agricultura” y “NIC-18: Propiedades,
planta ¥ equipo”, con el objetive de establecer el y tratamiento contable de plantas productoras
relacionadas con la actividad agricola.

Estas modificaciones establecen gque una planta productora es una planta viva que: i) se utiliza en
1a elaboracion o suministro de productos agricolas, ii) se espera que produzca durante mas de un
periodo, v, iii} tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas. Por lo tanto, segin estas modificaciones, las entidades
gue tengan plantas productoras relacionadas con la actividad agricola estdn obligadas a aplicar los
principios contenidos en la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo™ en Ingar de las disposiciones
contenidas en la “NIC-41: Agricultura”
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La Administracion de la Compaiiia prevé que en la aplicacidn inicial de esta nueva norma no tendrd
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Esta conclusion se basa en que la compaiiia no tiene plantas productoras.

Modificaciones a la *NIC-38: Activos intangibles” v “NIC-168: Propiedades, planta v
equipos”.

En mayo del 2014, se emitieron modificaciones a la "INIC-38: Activos intangibles” y “NIC-16:
Propiedades, planta y equipos” relacionados con aclaraciones sobre los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion. Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos
anuales gque comiencen a partir del I de enero de 2016 o posteriorment

Estas modificaciones establecen que no es apropiado utilizar métodos de depreciacién de
propiedades, planta v equipo, ni métodos de amortizacion de activos intangibles, que se basen en
los ingresos ordinarios que se generen por una actividad que incluye el uso de un activo. En el caso
de actives intangibles, esta presuncidn solo puede ser rebatida cuando: i) el activo intangible es
expresado como medida de ingreso, y; i) se pueda demostrar gue un ingreso vy el consumo de
beneficios econdmicos del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia usa el método de linea recta
para la depreciacidon de propiedades, planta, equipo. La Administracidon de la Compafiia considera
que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
econdmicos inherentes a estos activos, por lo tanto, informa que derivado de la aplicacidn inicial
de estas modificaciones relacionadas con la "NIC-16: Propiedades, planta v equipos” no tendran
un impacto significativo en los estados financieros adjuntos. La Administracién de la Compaiiia
informa que no tiene activos intangibles sujetos a “NIC-38: Activos intangibles”.

Modificaciones a la “NIC-1: Pregsentacién de estados financieros®

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a la “NIC-1: Presenfacién de estados
financieros” con la intencién de proporcionar guias mejoradas de presentacidn y revelacidn para
los estdndares vigentes y futuros. Adicionalmente, incluye una modificacion sobre la presentacién
de elementos de otro resultado integral proveniente de inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos registradas con base en el método de participacién. Un resumen de lasg principales
modificaciones a esta norma incluye:

a) Materialidad: Aclarar que la informacién 1til no debe ser oscurecida mediante agregar o
desagregar informacidn y que las consideraciones sobre la materialidad aplican a log estados
financieros, a las notas y a cualesquiera requerimientos de revelacién contenidos en Las NIIF.

b) Estado de situacién financiera y estado de regultados y otros resultados integrales: Aclarar que
la lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada y
agregada cuando sea relevante. Adicionalmente introduce orientacion sobre los subtotales
contenidos en esos estados.

c) Notas a los estados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando disefien
la estructura de las notas e introduce orientacion sobre cdmo determinar el orden sistemdtico
de las notas. Ademaés, se propone remover los ejemplos intitiles con relacién a la identificacién
de lag politicas de contabilidad importantes.

d) Presentacion de elementos de otro resultado inteqral: Aclarar que la participacién que la
entidad tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asocladas y Negocios
Conjuntos, aplicando el métode de participacion, debe ser presentados como partidas
reclasificables o no reclasificables de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los
activos o pasivos gue dan origen a ofros resultados integrales.
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La Administracion de la Compafila prevé que en la aplicacion inicial de esta nueva norma no tendra
impactos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Esta conclugion se basa en gue la Compafifa considera que la presentacion de sus
estados financieros cumple con estos requerimientos.

Mejoras anuales correspondientes al Ciclo 2012 - 2014

- Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 - 2014 incluyen las siguientes modificaciones
relevantes:

. Modificaciones a la "NIF-5: Aciivos no corrientes manfenidos para la venta y operaciones
discontinuadag”: Esta modificacion requiere que los activos mantenidos para su distribucidn a
los propietarios sean incorporados bajo el alcance de la “NIIF-5: Activos no corrientes
disponibles para la venta”. Por lo tanto, se requiere que los activos mantenidos para su
distribucién a los propietarios sean medidos, reconocidos y presentados de conformidad con
las disposiciones contenidas en dicha norma.

+ Modificaciones a la_ “NIIF-7: Instrumenips financieros - informacién_ a revelar”; Esta
modificacién elimina el requerimiento de revelar informacién adicional sobre la compensacion
de activos financieros y pasivos financieros cuando una entidad emita estados financieros
intermedios. Esta modificacién también incluye aclaraciones sobre si los contratos de sexvicios
de administraciéon deben ser considerados como una involucracidén continuada a efectos de
aplicar los requerimientos de informacion a revelar sobre los activos financieros transferidos
que no se den de baja en su totalidad. :

. Modificaciones a la “NIC-34; Informacion financiera intermedia”; Esta modificacién aclara el
significado del requerimiento establecido en la “NIC-34: Informacién financiera intermedia”
relacionada con la informacién a revelar incorporada mediante referencias cruzadas a ofra
infoermacién debe estar disponible "en los migmos términos" que los estados financieros. Esto
significa que los usuarios de los estados financieros deberian tener acceso al material
referenciado en las mismas condiciones que tengan para acceder a los estados financieros a
los que se hace referencia. '

« Modificaciones a la_"NIC-19: Beneficios a los empleadog™ La NIC-19: Beneficios a los
empleados” establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los
beneficios laborales post-empleo se determinaré utilizando como referencia los rendimientos
del mercado al final del periodo que se informa correspondientes a honos empresariales de
alta calidad. Esta modificacion establece que el mercado al gue hace referencia esta norma
serd establecido con base en la moneda funcional en lugar del mercado de cada pais. Por lo
tanto, cuando no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizardn los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos
empresariales o gubernamentales sexrdn congruentes con la moneda y el plazo estimado de
pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

Excepto por el parrafo mencionado a continuacién, la Administracién de la Compaijifa prevé que
en la aplicacién inicial de esta nueva norma no {endra impactos significativos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjunios y sus revelaciones. Esta conclusion se basa en gue.
la Compafiia considera que no mantiene activos mantenidos para su distribucién a los propietarios,
no ha efectuado compensaciones significativas entre activos financieros y pasivos financieros, v,
no publica estados financieros intermedios de proposito general

Lia Adminigtracion de la Compafiia prevé que la aplicacién inicial de las mejoras correspondientes
al ciclo 2012 -2014 relacionados con la tasa de descuento para medir los beneficios laborales post-
empleo puede tener impactos no significativos sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacioén
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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RREASURVEY DRILLING 3 RECORDING SRERVICIOE PEVROLEROS §. 4.
NOGTAS EEPLICATIVES A LOS ESTEDOS FINENCIERCS

AL 3 DE DICIEVIBRE DEL 2015 ¥V 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Moneda funcional v meneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la
Compaiiia establecid que el ddlar estadounidense es la moneda funcional y moneda de
presenfacion de sus estados financieros. & menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efective vy equivalenies

Ll efective y equivalentes de efectivo inclhiye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a .
tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Bcotivoes financieros

Los activos financieros son insfrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo,

Reconocimiento v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente esti
regulado por el mercado correspondiente.

La Compafila da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacidn de activos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos v
cuentas por cobrat, v, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del propésito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacidon de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene bésicamente activos
financieros de la categoria préstamos y cuentas por cobrar gue se clasifican como activos
corrientes.

Medicion inicial y posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados
corn su adguisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compaiia mide el activo financiexo al valor presente de los flujos futuros esperados descontados
a una taga de interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafiia son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Pagina 13



o)

AREASUTRVEY DRILLING & RECORINNG SERVICIGE PEYROLEROS 8.4,
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{Expresado en ddlaxes estadounidenses)

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn {financiera, que se clasifican como activos no
corrientes

Prégtamos vy cuentag por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Losg préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{i) Efectivo v equivalentes de efectivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos
a la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(i) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por
la prestacion de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito
promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 120 dias plazo.

iii} Ofras cugntas pox cobrar: Corresponde a la porcién corriente de las cuentas por cobrar a su
compaliiia relacionada Ceolago provenientes de la venta de las acciones mencionada en la
Nota 1.4, garantias por cobrar para garantizar el fiel cumplimiento de contratos de arriendo
v ofras cuentas por cobrar menores,

(ivy Cuentas por cobra a partes relacionadas a large plazo: Corresponde a la porcién no corriente
de las cuentas por cobrar a su compafiia relacionada Geolago provenientes de la venta de
acciones mencionada en la Nota 1.4.

Deterioro de activos financiercs al gosto amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen
evidencias, la Compafiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si
existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean
individualmente significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean
significativos.

Entre la evidencia objetiva de que log activos financieros medidos al coste amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiifa, ii) dificultades financieras de los
clientes, iii) un entorno econdmico desfavorable, iv} incrementos en el nimero de pagos atrasados,
v), agi como cambios observables en lag condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financiercs registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro

de valor eg la diferencia entre el importe en librog y el valor presente de los flujos futuros estimados
del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafila da de baja activos financieros tnicamente cuando: i) expiren los derechos
contfractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechog contractuales a recibir los
flujos de efective de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos
de efectivo del activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores, dentro de un acuerdo gque cumpla con las condiciones.
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El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce
a {ravés de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que
se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por
cobrar gque se encuentran vencidag. Cuando la Compafiia considera que una cuenta pox cobrar
comercial no.es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidén para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como patrimonio de conformidad con la
esencia del acuerdo confractual.

Reconocimiento inicial vy des-reconogimiento

La Compatfiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y sélo
cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas coniractuales del instrumento
financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaififa, y, iit) se transfieran de manera sustancial
los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clagificacién de pasgivos financiexrog

La Compatiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. Ia Administracidn determina la clasificacién
de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimiento inicial.

Alafecha de los estados financieros adjuntos, la Comparfiia manfiene basicamente pasivos medidos
al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compaiiia no ha reportade
pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial y posterior

Lios pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados
con su adguisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la
Compafila mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de intexrés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no

corrientes

Pasivos financieros idenfificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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Los pasivos financieros incluyen:

{i) Obklgacionesg financieras a corto; Corresponden a sobregiros bancarios no recurrentes v a
préstamos recibidos de instituciones financieras ecuatorianas gue devengan costos
financieros a tasas vigentes en el mercado nacional.

(ii) . Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compatfiia
- por la compra de bienes y servicios en el curse norimal de sus operaciones. El periodo de
pago promedio a sus acieedores cometrciales es de 30 a 90 dias plazo.

iil) Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de partes
relacionadas que devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado
financierc ecuatorianc. Incluye ademas otras cuentas por pagar menores

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumenios de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaifiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn
directos

Propiedades, planfa y equipos

Medicién inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. FEl costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion de los activos, su puestia en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la
gerencia v la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

Medicidén posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, log activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas fitiles estimadas mediante el
método de linea recta. La vida til estimada, valor residual v método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade
sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:
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Eoiivo Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Magqguinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

La Administracion estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo v por lo tanto
ne fue incluido en el calculo de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta sut valor recuperable.

Disposicidn de muebles v equipos

L utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta
v el valor en libros del activo a la fecha de 1a transaccion.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Alfinal de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evallla informacion interna v externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriore de los valores en libros
de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro ge calcula el importe recuperable del
activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
lag valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuande el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor gue su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue mejore

el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado fales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aguellos gque se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corte plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.
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La legislacién laboral vigente establece que los irabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
lag utilidades Hguidas o contables de la Compafiia. La participacién laboral se regisira con cargo a
log resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se
clasifica de acuerdo con la funcién gue desempeiia el personal que recibira este beneficio.

) Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo aquellos que se liguidan después de gue el empleado ha concluido su
relacién laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1.

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS):
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente que
establece gue los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.18% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

Planegs de beneficios definidos (no fondeados): La Compaififa tiene los sigulentes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacidon laboral ecuatoriana:

Degahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificard al
trabajador con el veinticinco por cienfo del equivalente a la tiltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador,

Jubilacién patronal: Los empleados gque por veinticinco afios o méas hubleren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos
de veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacidn patronal proporcional de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Cdodigo de Trabajo.

A la fecha de emisidon de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provigiones para
desahucio y jubilacidn patronal representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo
que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal v desahucio fue del
8.31% anual (2014: fasa del 6.54% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Ceniral del Ecuador, que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
téxrminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de desahucio y jubilacién
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo
el método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son
reconocidos durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la entidad,
considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como:
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aflos de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre ofras.

Los incrementos de la provision para desahucio y jubilacion patronal fueron reconocidos en los
resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que fueron clagificados en
ofro resultado integral.
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Beneficios por tevminacidn

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconccidos en los resultados del
periodo qute ge paguen,

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto & la renta corriente del periodo gque se informa; estas partidas se muestran en
el estado de situacion financiera como activos y pasivos pox impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimes del impuesto a
la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que
se Informa y en periodos anteriores podréan ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
renfa reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los confribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

« El0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

e El0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

@ El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

= El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cédlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
confribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio
anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la
primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.
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Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se caloula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto ala renta causado:

- El caleulo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afto, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo pericdo. La ufilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que
seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido
en log dltimos B ejercicios tributarios anteriores, y, 4) ofras partidas deducibles establecidas
en la legislacidn tributaria vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la farifa
vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible gque
se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante
los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 28% de las respectivas
bases imponibles.

2) Caleulo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mininmo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para
cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto
a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando per caso forfuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidon estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de gue la Administracién de la Compaiiia decida no
solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constifuira en un pago definitivo del impuesto
ala renta

Para los afios 2018 y 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

¢ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

s Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan su utilizacién.
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La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por imnpuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos vy pasivos.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandoe las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean ufilizadas en el periodo en gue el activo se realice y el pasivo se cancele,

El estado de situacidn financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la
Compaiifa tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustas

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del perfodo gque se informa, excepto
en la medida en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados
del periodo gue se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido de
una transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la confraprestacidn recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja comercial
que la Compafifa pueda otorgar. Los ingresos pox servicios prestados son reconocidos en los
resultados del afio a medida en que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se
establece en base a la estimacion del grado de avance de las actividades programadas para la
prestacion del servicio.

Ingresos por la prestacién de servicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las signientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude
medirse con fiabilidad, ii) Es probable que la Compaiila reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccidn, iii) El grado de realizacion de la transaccioén, al final del periodo sobre
el gque se informa, pueda ser medido con fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion,
asi como los costos que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costes y gastos

Los costos v gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos v la amortizacién de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afic en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos vy gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esia
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, confemplan la posibilidad de
compensgacion v la Compaiiia tiene la intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resguliados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compailia hasta
el 3] de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partix
del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General
de Socios puede distribuir o disponer el destine de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inmherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y suptestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
Ia informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracidn debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos v pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los estimados v
presunciones subyacentes se revisan sobie una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconccen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en
pericdos futuros,

A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaififa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Provisién por deteriore de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la Administracién de la Compaiila,
utilizando como base los reportes de antigiiedad de cartera generados por el departamento de
crédito y evaluando la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar de cada cliente
gignificativo. La provisidon para cuentas incobrables se carga a log resultados del ailo y las
recuperaciones de cuenlas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida itil de propiedades, planta vy equipos:

Como se describe en la Notas 2.9, la Compafifa revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida 1til y el valor residual de sus propiedades, planta y equipos. Con la misma
periodicidad la Compailia también revisa el métode utilizado para el caleulo de la depreciacion de
estos activos.
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Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros de la Compaiiia se evalta al cierre de cada periodo
contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracién de los cdleulos actuariales para medir las
provisiones de jubilacidon patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.1 1.

Impuestos diferidos:

La Administracién de la Gompaifiia ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por impuestos
diferides considerando que fodas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos aftos determinan que las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINBNCIEROS

B continuacion un resumen de los instrumentos financieros:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembzre del

2015 2014
Activos financieros corrientes:
Efectivo y equivalentes 236,904.54 232,702.47
Deudores comerciales 20,147,540.15 172,375.97
Oftras cuentas por cobray 89,814.37 85,635.66
Total activos financieros corrientes: 20,474,259.06 490,714.10

Activos financieros no corrientes;

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1,251,970.83 1,138,158.30
Total activos financieros £21,726,229.89 1,628,869.40
Pasivos financieros corrientes:

Obligacicnes financieras a corto plazo 97,478.84 -

Acreedores 3,801,332.98 2,130,652.32

Otras cuentas por pagar 17,020,041.79 59,696.37
Total pasivos financieros 20,918,853.71 2,190,248.69
Posicién neta positiva de instrumentos financieros 807,376.18 -561,379.29

Todos losg activos vy pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o

casto amortizado

GESTION DE RIESCOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiila se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de
informacién para:
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a} Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Controlar la efectividad de lasg medidas adoptadas,

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafifa, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacidn gque actualmente estan en
uso por parte de la Compafifa:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de
interés. A continuacién los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en
la cotizacidn del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y sexvicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales gue restringen las
Importaciones, la Compatfila esta expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Administracién de la Gompafiia estima que no existivdn modificaciones importantes
en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos
durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la
Compaiiia se modifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el mercado para
productos o servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de
operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédite corresponde al riesgo de que una de las partes de un ingtrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafifa.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporativos. Lios cobros de los serviciog prestados se realizan en plazos que fluctian entre 30 v
120 dias después posteriores a la aceptacién del cliente. Previo a la concesidn del crédito, Ia
Compainia firma coniratos con sus clientes donde se establecen montos, plazos y demas
condiciones de crédito. La gituacidn financiera de sus clientes es evaluada frecuentemente por el
departamento de crédito de la Compafiia

Por ofro lado, la Administracion de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a
corto plazo Unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldc de las
inversiones efectuadas. ‘

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la

Adminigtracién pueda atender log requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto,
mediano vy largo plazo.
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Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compailia muestran activos financieros
superiores a sus pasivos financieros por el valor de US$807,376.18 (2014: US$561,379.29 de pasivos
financieros superiores a sus activos financieros). El financiamiento recibido del principal accionista
de la Compaiifa, asi como los resultados obienidos durante los afios 2015 v 2014 confribuyeron
significativamente para mantener esta posicidn financiera y cumplir oportunamente con el pago de
sus pasivos financieros.

La Administracién de la Compaiiia informa que no espera tener problemas de liguidez durante el
afio 2016 mientras mantenga el apoyo financiero de su principal accionista.

Los excedentes de liguidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, gue ente
otras condiciones establecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda vy patrimonio.

La Administracion de Ja Compaiila financia sus activos principalmente con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2018 representan el 5.1% del activo total. El restante 94.9% de
los activos de la Compaiiia fueron financiados principalmente con:

1) Obligaciones financieras a corto plazo recibidos de instituciones financieras y préstamos
recibides de su principal accionista (incluidos en el rubro otras cuentas por pagar) que
devengan costos financieros a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero
ecuatoriano.

2) Obligaciones laborales no corrientes gue devengan costos financieros implicitos (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.11), v,

3) Acreedores comerciales, obligaciones laborales corrientes, pasivos por impuestos corrientes

y otras cuentas por pagar (obligaciones tnbutanab no vencidas y ofras cuenlas por pagar) que
no devengan costos financieros,

Valor razonable de los instrumentos financieros
La administracién considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de

los activos v pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVELENTES DE EFECTIVO

A continuacién un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2015 . 2014
Bancos locales 229,273.87 232,698.65
Cajas chicas 1,630.67 103.82
Total efectivo v equivalentes de efective 236,904,584 232,702.47
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DEUDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Compoesicicn de galdos: K131 de diciembre del
2018 2014

Clientes no relacionados locales 246,034 .70 172,315.9%
Clientes relacionados locales 0y 948,626.42 -
Ingresos por facturar a clientes no relacionados (2) 16,536,276.97 -
Oiros deudores comerciales locales ) 2,535,360.00 -
Subtotal _ 20,266,297.09 172,375.97
Deterioro acumulado de deudores comerciales (118,756.94) -
Total deundores comerciales 20,147,540.15 172,375.97

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26. '

(2) Corresponde a ingresos por servicios prestados durante el afio 2015 que seran facturados
durante el afio 2016. Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4

(3) Corresponde a cuentas por cobrar a Petroamazonas EP por desembolsos efectuados por la
Compaiifa por relaciones comunitarias. Ver comentarios adicionales en la Nota 1.4

Detalle de los deudores comerciales por vencimientos:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de deudores comerciales corresponden
principalmente a cartera no vencida. ‘

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compafifa realiza un andlisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando
en cuenta las siguientes consideraciones:

a}) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones anilogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio
de cuya resolucidn dependa, total o parcialmente, su cobro,

¢} Créditos morosos, considerdndose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

En ningtn caso tendran la consideracién de saldos de dudoso cobro:

¢  Los adeudados por entes publicos

e Los que corresponden a operaciones avaladas por entes ptiblicos

e Los garantizados por hipoteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento
de la garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacidn o prérroga..

e Loz adeudados por empresas del Grupo.

Los principios para obtener las correspondientes provisiones seran los siguientes:
¢ Los saldos detallados en los apartados a) vy b) se provisionan en su totalidad

s Los saldos detallados en el apartado c¢) se provisionaran aplicando la siguiente tabla de
porcentajes:
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Tiempo transcurrido Porcentiaje o provisionay
desde el vencimiento sohre saldos
Mas de 12 meses 100%

Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas
razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales
con la Compafiia, con independencia del tiempo franscurrido desde el vencimiento.

Movimiento de la provision por deterioro de deudores comerciales:

A continuacidén un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores comerciales:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2018 20314
Saldo inicial - 16,979.47
Incrementos 118,756.94 -
Bajas - (16,879.41)
Saldo final 118,786.94 -

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobzrar:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Relacionadas (1 83,814.,37 6,195.66
Anticipos a proveedores 9,498.95 ~
Anticipos a Empleados 3,650.00 3,847.54
Crédito tributario por IVA en compras 2) 822,413.60 270,430.82
Crédito tributario por retenciones de IVA {2) 21,158.94 -
Deudores varios _ 5,000.00 9,440.00
Total otras cuentas por cobrar : 946,535.86 359,614.02

(1) Corresponde a la porcion corriente de las cuentas por cobrar mencionadas en la Nota 10
provenientes de la venta de acciones efectuadas a la compafiia relacionada en afios pasados.
Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27.

(2) Valores que se esperan recuperar durante el primer frimestre del afio 2016, cuando se emifa
la factura de servicios integrados a Petroamazonas EP.

AECTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros de la Compafifa muestran activos por

impuestos corrientes por el valor de US$119,437.40 (2014: US$351,611.82) que corresponden

principalmente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por clientes.

Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Los movimientos de los activos pox impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Movimientos: Al13] de dicienmibre del

2015 2014
Salde inicial 351,611.82 367,198.27
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 19,756.15 136,034.06
Subtotal . 371,367.97 503,232.33
Disminuciones por:

Compensacién con pasivos por impuestos corrienies (246,834.47) (181,620.51)

Bajas de impuesios (8,096.10} -
Total activos por impuestos corrientes 119,437.40 351,611.82

CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONBEDAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compafifa muestran cuentas por cobrar
a partes relacionadas largo plazo por el valor de US$1,251,870.83 (2014: US$1,138,185.30) que
corresponden al saldo pendiente de cobro a su compafiia relacionada Geolage proveniente de la
venta de acciones mencionado en la Notal.4

ACTIVOS FI[OS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Compogicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Muebles v enseres 24,232,358 24,232.35
Equipo de oficina 3,980.00 3,980.00
Maquinaria y equipo 629,214.08 629,214.07
Equipo de computacioén 51,824.56 48,016.08
Vehiculos y equipos de transporte 210,977.54 240,704.67
Subtotal 920,228.53 944,147.17
(=) Depreciacion acumulada (389,865.70) . (820,414.24)
Total propiedades, planta y equipo: 830,362.83 | B23,732.93

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo inicial 623,732.83 822,157.65
Adiciones ’ 55,318.48 24,954,683
Ventas y bajas, netas -14,896.39 -78,970.87
Depreciacién anual ~-133,792.18 -144,408,78
Saldo final 530,362.83 623,732.93

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos
diferidos de U5$169,651.62 (2014: US$167,628.74) que provienen de las diferencias temporarias
activas identificadas por Ia Administracién de la Compafifa.
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Movimiento de los activos por impuestos diferidos:

Los movimientos del afio 2015 de los actives por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferencias femporarias activas ) 2014 . .
Saldo injcial Bdiciones Disminugiones Saldo final
Intereses implicitos en cuentas por cobrar - 761,548.82 - 761,948,823
Total diferencias €emporariés activas - 761,948.82 - 761,948.82
Aglivos por impuestos diferidos determinados - 167,888.74 - 167,628.74

Tasa promedio de impuesto a la renia G.0%

Los movimientos del afio 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferencias texaporarias apetivas 2015 ) _
Saldo inicial Adiciones Disminnciones Saldo final
Deterioxo de dedudores comerciales - 118,756.84 - 118,756.94
Intereses implicitos en cuentas por cobrar 761,048.82 - (121,435.02) 640,513.80
Beneficios laborales no corrientes - 11,873.60 - 13,873.00
Total diferencias temporarias activas 761,948.82 130,629.84 (121,435.02) 171,143.74
Activos por impuestos diferidos determinados 167,628.74 28,738.59 (26,718.70) 169,651.63
Ajuste por cambio de tasa (0.01)
Total aclivos por impuestos diferidos 169,681.62
Taga promedio de impuesto a la renta 22.0% 22.0%

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafiia para los proximos
afios determinan que las diferenciay temporarias activas podran ser compensadas en lag
declaraciones futuras del immpuesto a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros 'de la Compafila muestran obligaciones
financieras por el valor de US$97,478.94 que corresponden a sobregiros bancarios no recurrentes
que devengan costos financieros a fasas vigentes en el sistema financiero ecuatoriano para este
tipo de obligaciones

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Composicidn: Al 31 de diciembre del

2015 2014
Proveedores relacionados locales (H 2,816,086.24 -
Proveedores no relacionados locales 971,746.12 2,129,710.81
Otros proveedores no relacionados 13,530.62 841.41
Total acreedores 3,801,332.98 2,130,552.32

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 27.
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OTRAS COENTAS POR PEGER

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos: B} 3)dediciembre del

: 2015 2014
Partes relacionadas (H 17,020,041.79 -
Retenciones en la fuente 83,814.17 184,376.07
Otras cuentas por pagar a partes relacionadas - 59,696.37
Total otras cuentas por pagar 17,103,855.96 244,072.44

(1) Corresponde a préstamos recibidos de su compailia relacionada Geolago sujetos a la tasa de
interés del 8% anual. Estos créditos fueron utilizados por la Compaiifa durante el desempefio
normal de sus operaciones.

OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Composicidon Al 3] de diciembre del
2015 2014

Remuneraciones 342,787.99 4,459.68
Beneficios legales 263,907.44 5,923.97
Seguridad social 146,706.89 5,462.06
Participacion laboral 183,935.29 19,143.58
Otros beneficios 2,388.18 120.00
Total obligaciones laborales 939,725.79 35,100.29

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 20158 y 2014 se resumen a

continuacién:

Movimiento: Al 31 de diciembre del
2015 2014

Saldo inicial 35,108.29 381,819.19
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 7,684,199.83 891,811.75
Participacion laboral (H 183,835.29 18,143.58
Subtotal 7,873,244.41 1,282,674.52
Disminuciones por:
Pagos de némina del afio (6,914,3756.04) (1,229,838.48)
Pago de participacién laboral (19,143.58) (21,626.75)
Total obligaciones laborales 039,7258.19 35, 109.29

(1) Corresponde a la participacion de los empleados sobre las utilidades del aflo 2015 y 2014

calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.11.
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b)

d)

e)

WOTAS EXPLICATIVES B LOS BEETBDOS FINANCIEROS
R 31 DE DICIEMBRE BEL 2015 W 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS POR IMPUESTOS COBRRIENTES
Sitvacion fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafifa considera gue
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tribufaria vigente.
Este criteric podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una
eventual revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigenie establece que la Administracion Tribufavia puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de
las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracidén de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2015 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacién.

Amoriizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la Compafiifa no mantiene pérdidas fributarias pendientes de amortizar.
Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos
corrientes por el valor de US$237,942.03 (2014: US$246,834.47) que corresponden al impuesto ala
renta por pagar que serd cancelado en abril del siguiente periodo contable.

Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:

Movimientos: A1 31 de diciembre del
2015 2014

Saldo inicial 246,834.47 151,620.51
Incrementos por:

Impuesto a la renta corriente 231,942.03 246,834.47

Subtotal 484,776.50 308,454.98
Disminucignes pozr:

Compensacién con activos poy impuestos corrientes (246,834.47) (181,620.51)
Total pasivos por impuestos corrientes 237,942.03 246,834.47

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasive por impuesto
corriente en el estado de situacién financiera de los afios 2015 v 2014
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AREBSURVEY DRILLING & RECORRING SERVECIOS PHTROLEROS 5.4,

NOTAS EXPLICATEVES A LGS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DMCIEMBRE DEL 20157 20614
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliaciones tributarias resumidas

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Utilidad antes del impuesto a larenta 1,226,235.24 127,623.88

() Participacion laboral (183,935.29) {19,143.58)
Diferencias temporarias:

(+) Incrementos de diferencias temporarias activas 130,629.94 761,948.82

(-) Disminuciones de diferencias temporarias activag (121,435.02) -
Diferencias NO temporarias:

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 30,089.78 251,645.73
Base imponible 1,081,554.66 1,121,974.85
Impuesto a la renta corriente 237,942,038 246,834.47
Impuesto a la renta minimo 54,371.46 119,942.59
Pasivo por impuesto corriente 237,042.03 246,834.47
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 19.4% 193.4%

f) Conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la venta del afio

A continuacion se muestra una conciliacidn entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto

a la renta del afio:

Conciliacion: Al31de diciembre del
2015 2014

Impuesto a la renta corriente 237,842.03 246,834 .47
Activos por impuestos diferidos - variacién (Ver Nota 12)

(2,022.89) (187,628.74)
Activos por impuestos diferidos - ajuste por cambios en
la tasa del impuesto ala renta (Ver Nota 12) .01 -
Impuesto a la renta del afio 235,919.15 19,208.73

) Impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados y otros resultados integrales:

h)

A continuacién se muestra el impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados vy otros

resultados integrales:

Composicién:

Al 31 de diciembre del

2015 2014
Impuesto a la renta reconocido en resultados 239,780.15 79,208.73
Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral
Partidas que no seran reclasificadas en el futuro (3,861.00) -
Impuesto a la renta del afio 235,919.15 79,205.73

Estudio de precios de {ransferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno
fue establecido con el objetivo de confirmar si las fransacciones efectuadas con partes relacionadas
fueron realizadas en condiciones similares a las transacciones efeciuadas entre partes

independientes. Los confribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan
cumplir con las signientes obligaciones fributarias:
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BEREASURVEY DRILLING & RECORDING SEBVICIOS PETROLEROS 5.4,
WOTAS EXPLICETIVAS K LOS ERTADOS FINANCIERGS

B 31 BE BICIEVMIBRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

a) Presentar hasta el mes de junic un anexo de precios de transferencia si lag transacciones
superan los U8$3,000,000.00.

b} Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si lag transacciones
superan los US$15,000,000.00.

¢) Presentar uninforme de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria
lo requiera.

Con estos antecedenies, la Administracién de la Compafiia decidié coniratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de ‘‘precios de transferencia” gue confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2015 fueron realizadas en
condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. El profesional
independiente estima que los resultados del estudio de precios de transferencia estaran
disponibles en mayo del 2016; en consecuencia, informamos que no fue posible determinar los
efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia. Los estadog financieros adjuntos deben ser leidos
considerando esta circunstancia.

Reformas tributarias incluidas en la Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion y
Prevenrcién del Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

o No serd deducible para el calculo del impuesto a la renta, la depreciacidén correspondiente a la
revaluacién de activos.

e Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deteriorc de
deudores comerciales

e Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes
relacionadas.

e Se establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las
normas tributarias prevalecen sobre las normas contables.

o Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos
efectuados a partes relacionadas

s No se permite el deteriorc de activos intangibles con vida 1itil no definida

Tarifa del impuesto a la renta;

e La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del
impuesto a la renta aplicable serd del 25%.
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EREASURVEY DRILLING & BECORDING SERVICIOS PETROLERGE 5.4,
WOTAS EXPLICATIVES K LOS ESTHDOL FINANCIEROS

AL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

¢ lios beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

e Para efectos del caleulo del anticipo del impuesto a la renta, no se debers incluir en la formula
el valor de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del active y del patrimonio.

e Se excluiran del célculo del anticipo del impuesto a la renta log montos referidos a gastos
incrementales por la generacidén de nuevos empleos, adquisicién de nuevos activos destinados
a la mejora de la productividad e innovacidén tecnoldgica v aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la reuta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

BENEFICIOS LABORBLES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de log beneficios laborales no corrientes:

Composicion de saldos Al 3]l de diciemnbre del
2015 2014
Jubilacién Patronal . 11,873.00 _ -
Desahucio 14,561.00 -
Total beneficios lahorales no corrinetes 26,434.00 -

Movimiento de los beneficios laborales no gorrientes:

Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2015 y 2014 se detallan
a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Jubilacidén Patronal:
Costos de los servicios del afic 122,00 -
Costos financieros ' 22.00 -
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) 11,388.00 -
Costos por servicios pasados 341.00 -
Saldo final 11,873.00 -
Desahucio:
Costos de los serviciog del afio 1,472.00 -
Costos financieros 342.00 -
Pérdidas (ganancias) Actuariales ) 6,162.00 -
Costos por servicios pasados 6,585.00 -
Saldo final 14,561.00 -
Total beneficios laborales no corrinetes 26,434.00 -

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral
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AREASURVEY DRYLLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 8.8,
WNORES FEXPLECATIVAS A LOS EBTADOE FINANCIEROS

AY: 31 DE DICIEVIBRE DEL 2015V 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

- -A continuacién se muestran los cambios que podrian existiv en las provisiones para jubilacién

patronal y desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2015 por cambios en las siguientes
variables actuariales:

Cambios en las variables actuariales Tubilacién
patronal Deszlingio

Aumento en la tasa de descuentc en 0.5% (1,492.00) (1,572.00)
Disminucion en la tasa de descuento en 0.5% 1,727.00 1,778.00
Aumento en la tasa de incremento salarial en 0.5% },778.00 1,829.00
Disminucidon en la tasa de incremento salarial en 0.5% (1,544.00) (1,626.00)
Aumento en la tasa de mortalidad en mas de 1 afio (344.00) (422.00)
Disminucidn en la tasa de mortalidad en mas de 1 afio 341.00 418.00

CAPITEL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 20158 y 2014, los estados financieros de la Compaiiia muestran un capital
social por el valor de US$100,800.00 que se encueniran divididos en 100,800 acciones ordinarias
cuyo valor nominal es US$1 cada una.

RESERVAS

Al 3] de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros de la Compafiia muestran reservas
patrimoniales por el valor de US$22,627.80 que corresponden a la reserva legal determinada de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.16

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumulados:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembzxe del
2015 2014
Utilidades acumuladas 265,8258.00 236,550.43
Utilidades del afio 806,380.80 29,274.57
. Total resultados acumulados _ 1,072,205.80 265,825.00

Durante los afios 2015 y 2014 la Junta General de Accionistas decidié no repartir dividendos. De
acuerdo a la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto
a larenta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia
en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

A continuacion un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembyre del

2015 2014
Servicios (N 17,245,522.38 5,762,825.65
Ingresos por arrendamientos - 934,860.00
Total ingresos ordinarios 17,2458,522.35 6,697,65}5_._@?______

(1) Incluye principalmente ingresos ordinarios relacionados con los servicios integrados
mencionados en la Nota 1.4
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AREASURVEV DRILLING & RECORDING SERVICILOS PETROLEROE S.B,
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS EBFRDOS FINANCIERGS

EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS DE OPERACICN

A continracion un resumen de la composicién de los costos de operacion, establecido con base en
la naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del

2018 2014

Remuneraciones al personal 48] 7,436,805.34 553,125.88
Honorarios profesionales 159,320.53 42,374.84
Promoecion y publicidad 2,634.67 -

Transporte y movilizacién 33,066.31 30,421.32
Combustibles y lubricantes 397,981.55 8,176,186
Gastos de vigje 94,605.08 2,088.32
Arrendamientos operativos 2,590,958.93 £623,828.37
Suministros y materiales 1,154,479.49 15,018.53
Mantenimiento y reparaciéon 120,679.66 29,691.03
Sequros y reaseguros 210,770.33 11,009.88
Impuestos, contribuciones y otros 227,616.13 915.44
Servicios publicos 41,507.97 11,966.72
Servicios prestados por empresas 75,390.89 -

Otros menores 1,375,036.37 827,474.75
Total costos operacionales 13,920,853.24 2,156,102.20

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 y 2014 calculada

de acuerdo con lag politicas mencionadas en la Nota 2.11.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicion de los gastos de venta, establecido con base en la

naturaleza del gasto:

Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2015 2014

Remuneraciones al personal (1) 4106,213.78 357,829.48
Homnorarios profesionales 931,856.38 47,380.55
Promocién y publicidad 2,5658.00 1,043.00
Transporte y movilizacion 169,500.00 4,872.82
Combustibles y lubricantes 8,080.13 262,90
Gastos de viaje 14,696,79 60,031.61
Arrendamientos operativos 35,178.00 29,673.36
Suministros y materiales B7,B07.27 358,662.02
Mantenimiento y reparacién 14,044.01 246,108.16
Seguros y reaseguros 1,228.45 11,010.39
Impuestos, contribuciones y otros 15,869.80 52,906.26
Servicios piliblicos 25,6822.63 14,692.89
Servicios prestadoes por empresas - 2,069,189.07
Depreciacién de activos 133,792.19 144,408.78
Deterioro de activos 118,756.94 -

Otros menores 90,213.43 457,136.09
Total gastos administrativos 2,028,794.80 3,832,208.38

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afic 2015 y 2014 calculada
de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.11.
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BEREBSURVEY DRILLING & RECORDING SERVICION PETROLEROSE 8.4,
WOTAS E¥PLICENIVAS B LOS ESTEDOS FINAMCIEROS

BL 3 DE BICIEMIBRE DR 2015 ¥ 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

MOVIMIENTO FINEANCIERO

A continuacion un resumen de los movimientos financieros:

Mowimiento financiero: K131 de diciembre del

2015 2014
Ingresos financieros: . 122,258.89 73,920.07
Gastos financieros 43 (5872,829.36) {265,858.79)
Total ingresos financieros (460,570.47) (191,938.72)

(1} Incluye los costos financieros por el valor de US$569,796.63 (2014: US$248,110.06) reconocidos
a favor de la compatfifa relacionada Geolago por log préstamos recibidos mencionados en la
Nota 15

OTROS INGRESOS ¥ EGRESOS

A continuacion un resumen de los otros ingresos v egresos:

Otros ingresos v eqresos: Al131 de diciembre del

2015 2014
Otros ingresos 242.,842.51 52,993.77
Otros egresos €8] (18,296.40) (761,948.82)
Total olros ingresos vy egresos 224,546.11 (708,955.08)

(1) Incluye pérdida por la venta de inversiones a su compafiia relacionada por el valor de
US$761,948.82 mencionadoe en la Nota 1.5

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2015 y 2014, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compailia tiene capacidad para controlar
a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u
operativas. Se incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionad Al 31 de diciembre del
2018 2014
Pasivag 20,550,000.00 -
De ingresos 1,003,087.37 3,280,488.23
De gastos 2,539,670.11 2,733,293.99
Total transacciones con relacionadas 24,092,727.48 6,013,782.22

A continuacién un resumen de las transacciones con partes relacionadas:

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas — pasivas:

Resumen de transaciones pasivas: 1131 de diciembre del
2015 2014
Prestamos recibidos de:
Geolago 20,550,000.00 -
Total operaciones activas 20,580,000.00 -
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AREESURVEY DRILLING 8 RECOROING

BIL 31 OE DICIEMRBRE O3EL 2015V 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

BERVECIOE PETROLEROS 5.0,
NOTES EXPLICETIVES B LOS ESTEDOS FINANCIEROS

b) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos:

Resumen de transaciones de ingresos:

Ventas de acciones:
Geolago

Prestacién de servicios
Geolago

Intereses implicifos
Geolago

Total operaciones de ingresos

c) Resumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos:

Resumen de transaciones de egresos:

Servicios prestados
Geolago

Gastos financieros:
Geolago

Remuneraciones al personal clave

Total operaciones activas

El 31 de diciemwibre del

2015 2014
- 1,714,350.98
881,622.38 1,566,137.27
121,435.02 -
1,003,087.37 3,280,488.23

Al 31 de diciembre del

2013 2014
1,897,873.48 2,413,183.93
569,796.63 248,110.06
72,000.00 72,000.00
2,839,670.11 2,133,293.99

& continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro o pago a partes relacionadas

a) Incluidas en el rubro deudores comerciales:

Composicidén de saldos:

Geolago

Total deudores comerciales relacionados

b) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagazr:

Composicidon de saldos:

Geolago

Total otras cuentas por cobrar a relacionadas

¢) Incluidas en el rubro cuentas por cobrar a largo plazo:

Composicidn de saldos:

Geolago

Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo

Al 31l de diciembre del

2015 201

048,626.42 -

948,626.42 -

Al 31 de diciembre del

2018 2014
83,814.87 76,195.66
83,814.37 76,195.66

Al 31 de diciembre del

2015 2014
1,251,970.83 1,138,155.30
1,251,970.83 1,138,185.30
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BREBSURVEY DRILLING & RECORDING BERVICION PETROLEROS 8.4,
WOTES BEYXPLICHATIVES B LOS ESTAEBOS PINENCIEROS

EL 3 BE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Fxpresado en ddlares estadounidenses)

Inchiidas en el rubro acreedores comerciales:

Composicién de saldos: . K131 de diciembre del

2015 2014
Geolago 2,816,056.24 -
Total acreedores comerciales 2,816,0586.24 -

Incluidas en el subro otras cuentas por pagar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembyxe del

: 2015 2014
Geolago 17,020,041.79 -
Total otras cuentas por cobrar 17,020,041.79 -

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los
afios 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los
saldos adeudados por partes relacionadas. :

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (12 de marzo
del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compaiifa el 12 de marzo del 20186 y posteriormente seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinidén de la Administracion de la
Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta Ceneral de Accionistas sin
modificaciones.
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