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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A oz aocionistaz de:
Areasurvey Drilling & Recording Servicios Petroleros 5.4
26 de abzil del 2018

Opinién del audi

Hemos auditado los estadas financieros adjuntos de Rreasurvey Drilling & Recording Servicios
Pelroleros 5.A., que comprenden ol estado de situacion linanciera al 31 de diciembre del 2017, ¥
loa correspondientes esladosa de rezultados Inlegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminade en dicha fecha, azi como laz notas explicativas de los estados
linancierps qie incluyen un resumen da las polilicas confakles significal ivas.

En nuestra apinién, excepio por lo mencionado en la seccion "bases para la opinion califlicada",
Iz estados financieroas adjonios presentan razonablemente, en todos los aspectos malezriales, la
posicién financiers de Areasurvey Drilling & Recording Servicios Petroleros 8.8, al 31 de
diciembre dal 3017, ol desempeiic de sus operacionss, los cambios an el palrimonio y sus flujos
de eleclive por €l afio terminado en esa fecha, de conformidad con la versidn complata de las
Normas Infernacionales de Informacitn Financiera - NIIF emitidaz por el Conssjo de MNormas
Infernacionales de Confakilidad (MASE por sus siglas en inglés),

I la opinién calificad

Con fecha 18 de diciembre del 201G, Ja Compailfa firmé un acta fransaccional gue establece los
térmings y condiciones para cancelar pasivos de Areasarvey Drilling & Recording Servieios
Pelroleros 5.A. cuando se recuperen las cuentas por cobrar a la Empresa Fublica de Exploracion y
Explolacién de Hidrocarburos Petroamazonas EP. Por otro lado, informarmos que los estados
financiercs de la Compaflia incluyeron pasivos provenientes de préstamos recibidos de Gealogia
Ceolago 8.4., quien a =u vez manfiene deudas con la Empresa Egtatal Unitaria Unidn de Empresas
Productaras Belorusneft (Sucursa! Ecuador),

Con estos antecsdentes, la Adminiskracién de la Compaiiia informa que, con fecha B de mayc del
2017, los estados linancieros adjunfos reconocen la cesidn de los pasivos provenientes de
préstamos recibidos de Geologla Geolago 5.A. por el valor de US541,421,282.26 a favor de la
Empresa Eatatal Unitaria Unidn de Empresas Productoraz Belornsneft (Sucuraal Ecuador). Esia
casidn foe auforizada en la clausula 4.2 del acla transaccicnal,

Durante nmuestra revision de los estados linancieros adjuntos, enviamos scolicitudes de
canlfirmaecién de transacciones y zaldoz a Geologla Genlago 8.8. y a la Empresa Ealalal Unifaria
Unidn de Empresas Productoras Belornsnelt (Sucursal Ecuador}. Eataz anlicitudes de informacidn
ho luersn contes(adas hasla la fecha de emisidon del presente infoxme, Con esfos antecadenfes,
informamos que no podemas conecer la inlegridad de cuenfas por pagar y cualquier clro asurto
que pudiera afectar de alguna mansra a los eslados financieros adjuntos. 81 bien se aplicaron
procadimientos alternativos, seqin Normasz Internacionales de Auditorfa, estaz confirmaciones y
documentaciin se congidaran necesarias para corroborar la informacidn facilitada a nosotroz por
la Adminizlracidn.




A los accicnistas des
Areasurvey Drilling & Recording Servicios Petroleros §.8.
26 de abril 2l 2014

Fendamentos de la opinidn

Muesira auditoria fue slectuada de acuerdo con Normag Internacionales de Auditoria - NIR.
Nueslraz responaabilidades de acnerdos con dichas normas se describen en la secpidon
"Responsabilidades del anditor en relacion con la anditoria de los estados financiercs".

Consideramos que la evidensia de anditoria que hemas obtenido es sulicienle ¥ apropiada para
FIOpoIcionar una base para expresar nuesira opinion de anditorfa.

Independencia

Somos imdependientes de Areasurvey Drilling & Recording Servicios Pefroleros S5.A. ds
coniormidad con &l Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Congejo de Normas
Iiernacionales de Efica para Contadores {JESBA por sus siglas er inglés) ¥ homeos cumplido con
nuestrag responsabilidades licas de acuerdo con estos recuisifos.

La nota 1.6 de los estados financieros adjunios incluye un resumen de la dificil siluacion finaneiera
por & gue atraviegan onlidades ooty la Empresa Piblica de Exploracién y Explolacién de
Hidrocarhburos Pelroamazonas EP, Esla silnacidn provocd refrasos impotlantes en la cancelacién
de 103 servicios prestados por Areasurvey Drilling & Recording Servicios Pelrolercs 5.A. que
foeren financiades con recwsos provenientes de Gedlogfa Geolago 8.4, Con estos anlecedentes,
la Adminislracion informa que la confinuidad de la Compafila como uwna ampresa en
foncionamiento, la posibilidad de oblener ¥ administrar nuevos conlratos, asi como al pago de sus
pasivos financieros y¥ la cancelacidn de otras cuenias por pagar dependen de la recupsracion de
los valores facturades a la Empresza Piblica de Explaracidn y Explotacidn de Hidrogarburos
Pelronmazonas EP.

Phrrafog aclaraterios:

Sin calificar noesira opinidn, informamos que la Nofa 1,4 resume el contenido del conlrato firmado
por Argasurvey Drilling & Recording Servicios Petroleros 5.A. con la Empresa Piiblica de
Exploracion y Expiotacidén de Hidrocarburas Petroamazonas EF relacionade con la prestacidn de
servicios petroleros integradas. Con base en este contrato, Areasurvey Drilling & Recording
Servicios Petroleros 5.8 reconociéd ingresos por el valor de US$1,693,6844.07 (2016
US$24,184,769.79) que represenian el 77,4%, (2016: 98,7%) del folal de ingresos ordinarics del
parioda que se infarma. Por o lanle, informames qus lag operariones de la Compaffa dependen
principalmente con los acusrdos y vinculaciones existentes con este clienfe.

Las Normas Inlernacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Iormas
Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés) requieren la aplicacion inicial de
Ia "WIIF-9: Instrumentos linancieras" ¥ 1a “MNIIF-15: Ingresos de aclividades ordinarias procedentes
de contratos con clientes” con facha 1 de enero del 2018 (Ver comentarios adicionaiesz en el literal
b) de la Nota 2,3). Luego de una evaluacion general de los yegquerimientos de aplicacién inieial de
estas nuevas normas, la Administracion de la Compafila concluyd gque no lendra efectos
signilicativos sobre los importes reconocidos en los esfados financieroz adjuntos ¥y sus
revelaciones. 8in embargo, no es posible proporzionar una estimacién razongble de esos efeclos
hasla gue concluya el proceso de aplicacidn inicial de los requerimientos de clasificacién,
medicidn y revelacitn incluidos en dichas normas.

Nuestra opinidn no es calificada por eslos asuntes. Loz eatados financieros adjuntos, deben ser
leidos considerando eslas circunstancias.



A los apcionistas de:
Areasurvey Drilling & Racording Servicios Peiraleros 5.4,
26 de abril del 2018

Infor i ntada en adicid stadog Ij Bros

La Adminiziracién de la Compaiila &9 responsable por la preparacién de informacién adicional, la
cuai comprenda el informe anual de los Administradores que fue chienido antes de la fecha de
nuesiro informe de anditor(a.

Hueslra opinién sobre los estados financieros de Areasurvey Drilling & Recording Servicios
Petrolerop B A., ne incluye dicha informacidn ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conglusidh sobre la misma.

En canexién con la anditoria de los 2stados financiaros, nuestra respongabilidad es leer el informe
anual de los Adminisiradores, ¥ al haserls, considerar i esta informacidn conliene inconsistencias
makeriales en relacion con los estados linancieros o con nuesiro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de ofra forma parecerla eslar materialmente incorrecila.

5i, basados en el trab:ajo que hemos aleciuade sobre asta informacidn, concluimos que existen
inconsistencias maleriales de eata informacidn, tshemos la obligacién de reportar dicho asunke.
No tenemos nada gue reportar en relacidn a esta informacién,

lia Administracién de la Compaiila 2 responsalble por 1a preparacidén ¥ presenlacidn razonable de
los esladas financieros adjuntos de conformidad con les Normas Internacionales de Informacidn
Financiera — MIIF, emitidaz por el Consaje de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE por
sus siglas en inglés), y del comirol intexno determinado por la Administracidn como necesario
para permiiix la preparacidén de exfados financieros libres de errores maferialez, debido a fraude
O ETTOl.

En Ja preparacion de loz estados financierca, la Adminisiracién es 1esponsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para condineer ¢omo hegocio en marcha, revelando, segin
vorresponda, los asuntos relacionados con negoci¢ en marcha ¥ &l 3o de la hase contable de
negoecio #n marcha, a menosz que la Administraeidn tenga la infencién de ligquidar la Compafila o
cesar $us operaciones, o bien, no tenga clra alternaliva mds realisla para evitar el cierre de sua
operaciones

La Adminisiracidn ¥ lo3 accionisias 2on responsables de la supervision del proceso de reporls
Iinancierc de la Compafiia,

Los objetivoa de nuestra audilorfa son ohlener seguridad razonable de si loa estados financieros
&n 20 conjunic estin libres de errores materiales, debideo 3 fraude o etror, y emitir un informe de
auditoria fque incluya nusstra opinién. Sequridad razonable as un alto grado de seguridad, perc
no garantiza que una anditoria realizada de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria — NI&, defecfard siempre un erxror maferial cuando egle axista. Errores pusden surgir
debido a frande ¢ error y sun considerados materiales si, individuvalmentk: o en su conjunto,
pusden razonablemente preversze que infloyan en las decisicnes econdmicas gue log usuarios
ioman basindose en los eglados financieros,

Come parte de una anditorfa de conformidad con las Wormas Infernacitmalez de Anditoria — NIA,
aplicamos nuestto juicio profesional ¥ imanfenemos una actilnd de gsceplicisme profesional
durante ioda la auditorfa. También como parfe de nuestra auditorfa:
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A los accionistas de:

Areasurvey Drilling & Rei:urdlng Servicios Petroleras 8.1,
26 de abril del 3018

* Ideniificames y evaluamos Jos riesgos de error materiaf en lod ssiados financiercs, debido &
fraude o exror, disefiamos y gjoculamas procedimientos de auditoria para rezponder a dichos
riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuads para proporeionar una base
para nueslra opinidn. El riesge de no deteciar un error material debido 3 fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecién material debide a ervor, ya gue g] fraude puade
implicar colusién, falsificacidn, omiziones deliberadas, manifestacionss fgrencionafmante
errdneas o vulneracidn del contrel infexno.

s  Ohlenemos conocimicnto del contral interno relevanie para la audiloria con o] fif de disefiar
procedimientos de andiforfa que sean apropiados en las ¢lreunatancias, perc no ¢on el
Propdsito de expresar una opinidn sobre la efectivitad del control inderno de jz Comparifa.

* Evaluamos silaz politicas contables aplicadas aon apropiadas ¥ si las eslimaciones contables ¥
la correspondiente informacién revelada por 1a Rdministracidn es razonable.

+  Conecluimos 3obre lo adecuado de la wiilizacidn, por (a Adnunisfracidn de iz Compafifa, de [a
hase contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de audiinris cbtenida,
concluir si exizle o no una ineertidumbre material ralacionada con eventos o van condiciones
qgue pueden generar dudas significalivas sebre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, 8i concluimos que exiate una incertidumbre material, se requiere
que lameamos la atencidn en nuesiro informe de aadiforfa a {as reapeclivas revejaciones en los
eptados financieros o, si dichas revelaciones no son adecwadas, eXpresar una opinién
raodificada. Npesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria chtonida hasta la
facha de nuestre informe de audiforla, sin embarge, evenios o condicioney faturas piaden
ocasionar que la Compafiia defe de ser una empress en funcionamiento,

* Evalnamos la presentacion general, la eslructura ¥ el conlenido de los estados financieroa,
incluida la informacién revelada, ¥ =i log estados financiercs repreaenlan lag ransacciones ¥
aventos subyvacentes de in modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Comparfily respecta &, enfre ofros
asuntos, el alcance y el momento de la realizacidn de la anditorla planificads y los hallamgos
significalivos, asl como cualgquier deficiencia significativa del control interno que jdentificamoz en
al transcurso de la anditoria.

foTme limiento Iri io:
Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compaiifa sobre la determinacién y pago

de lus obligaciones tributarias establecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno ¥ au
Redlanento se emitird por esparado.

ij r‘?m,jp'nr_rl éﬁm/}ﬁ?:&}i’_ud/

BCG Business Conzulting Group M.H ralavza Balazay
del Ecuador Cia. Ltda. . Socio Dwisi&n de Anditoria
Reglstro Nacional de Auditores Reglstyo Nacional de Contadoyes

Extarnos No. SC.RNAE-3T6 No. 25937

Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Av. Diego de Almagro Edf. Almagro Plaza of. 810

Telfs.. [593 9) 98501 214 (593 2§ 3 909 279 /(593 7) 2525 319
email: jgalarza@bcgdelecuador.com / jefferson.galarza@beg.com.ec
Quito - Eruador
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AREASURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOE PETROLEROS £.4.

ESTADGO DE SITUACION FINANCIERR
AL 31 DE DICIEVIBRE DEL 2017 Y 2418
(Expresade en délares sstadounidenses)

Nota:
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efecliva ¥ equivalenies G
Dendores comatgialag 7
Otras cusenlas por cobirar B
Activos por impueaslos corrientes q
TOTAL ACTIVOE CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Deydores comerciales 10
Aclivos fijos 11
Inversinnas 12
Kclivos por impuestos diferidos 13
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
Nota;
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comercialas 14
Olras cuentaa por pagar 15
Obligaciones laboralas 16
Pasiyog por lmpuestos cordentes 17
TOTAL PASIVOE CORRIENTES
TOTAL PRASIVOS
PATRIMONIO (Véase Exfado Adjunte)
Capital social 19
Resarvas 20
Rezullados acumulados 21

TOTAL PATRINONIO
TOTAL PASIVOS ¥ PATRINMONIO

Bl 31 de diciembre del;

2017 2018
1.108.319,12 181.948,76
41.778.910,51 42.643.955,19
44.808,48 1088, 618,386
17.404,11 177 482 K7
43.013.602,62 44.081 243 20
- 9652, 148,12
210,306, 48 205.220,06
1.000,00 -
- 142.000,14
211.306 42 1.389.3158,22
43.224.800 04 45451 318 48
Al3 lembra del:
2017 201e
L.O65.407.60 8.732.363,97
41.433.744,21 38.267.016,95
24.300.61 198,154 4%
120.911.88 871.369 67
42.644.454,30 45.260,895,00
42.844.454 30 46 .260.805,08
134, B0D, 00 100.000,0:¢
51.902,30 81.803,30
427.852.44 29.731.04
880,354, 74 183.423,34
43.224. 800,04 45.481.318,42

i,

’C.p.A. Jorge Chéivez
Confador general



AREASTRVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETROLEROS 5.1,
F3TADO DE RESULTROOS ¥ OTHGS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 51 DE DICIERMBRE DEL 2817 ¥ 2018

{(Expresado en dolares estadounidenses)
1 diciembre del:

2011 4018

RESULTALINGE

Ingreass ordinatios 2z 2.1B0.877,96 24.469.860,54
Coslos de venta 21 {B1B.6E1.83) (16.501.830,21)
Uiilidad {pérdida) bruia 1.671.218,13 1.967.929,563
Caslos Adminialalivas 24 (519.838.63) (1.401.175.02)
Oiilidad (pérdida) operativo L.161.380,6] 6.966, 764,61
Menvimiante Branecisre 25 {307.045,42) {6.620.558,38)
Otros INQYesns y eqrasos 26 (163.769, 7% B2.538.98
Ulilidad {pérdida) enles del impuestios 2 la renia 650.664 45 1.028. 732,19
finpuazio & 14 pamla 17 (282.915,08) (BP0.011,18)
Dtilidad (Pé&rdida) nela integral iolal 487.662 44 29.721,04
Canancias [pérdidas) poraceid 424 .20

!
et _
Contador gereral
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EREASTRVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOS PETHOLERDS 5.0,

ESTADO I¥E FLUJO DE EFECTIVO

POR 1,0OZ ANOS TERMINADOR EL 31 DE DICJEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresads an dblares egladounidensas)

Flijo de efactivo de las aolividades de sporacldn:
Hecibido de clientag
Racibido pot inlereasa
Pagado a proveedoyes
Fagade por sbligaciones laborales
Pagado pox interesss
Pagada por inpuesto a ln ranla
Recibido (pagado) hor olros ingresos ¥ agresos

Kl 31 de diciembra del:

Efecllvo neto racibide {pagadn) on las acilvidades de aperacion

Flujo de efeclive de las actividades de inversién:
Pagado en la compra o negociacidn de inverslones
Recibido de parles relacionadas
Baja da propiedades, planla y squipo vendidos
Pagado en la compra de propiedades, planta ¥ equipo

Efesivny nata recibide (pagads) an las aclividadss de invarsiin

Flujo de efective da lag actividades de financfamienio:
Pagado para el pegh da ebligacicnes fnanciaras
Dividendos pagados

Eferiive nolo recibide (pagado) en las actividadas de financiamisnt

Flujos de eleclive ¥ equivalantes de efaclive netos del afio

Efeclive y sgquivalentas de efective al indelo del afio

Efantivo vy equivalentes de afecilve al fin dal afin

2017 2016
4.017.107,36 1.405.067.69
142.260,08 {418.551,76)
(2.126.112,32) (13,896,949, 10)
(172.763,08) (1.411.25868,0%)
£1.n29.306,50} {6.702.046,11)
(871.340,91) {265,987 60}
435.454,20 £16.723,07
974.268,07 (£0.056.132,93)
{1.000,00) -
- 20) 967.940,65
12.796,32 243.204 67
(0,00 (99.461,30)
11.796,33 21.111.684,32
. (B7.478,94)
{20.721,04) (1.042.831,25)
{29.721,04) (1.140.410,17)
955.573,36 (4.988,70)
151.948,78 236,904, 64
1.108.318,12 151.845,78

cco
esenfanle legal

G.F.A Jorge
Contador g

skl
drr



ARFASURVEY DRILLING & RECORDING SERVICIOR PETROLERDS 5, 1.
ESTADO DE FLUTCG DE EFECTIVO: CONCILIACION

FOR LOS ARNOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2017 ¥ 2016
{Expresadn en dblares estadennidenses)

Flujo da afectlvo de las acliridadass de cperacidn:
Rasultados del afio

I¥a3 (menos) cargas (crédiles] a vesultados quae ne represenfan
movimiento ds efscive:
Delerioro de dendores comerciales
Dopraciecion de prophedades, planla ¥ sqipos
Prerisidn para jubil peion patronal
Previsidn para desahucio
Impueato a la renla del ailo
Yariaciones en el impuassio a la tenya diferido

Cambles en aclivas ¥ pagivos:
Deudores comerclales
CHras cwemias moc colirar
Aclivos por itnpueslas cotriantes
Dendoyes comerciales alargo plazxo
Aclivos por iinpuesios difaridos
PRereadoras comerciales
Oiras suanlas por pagar
Obligasiones laborales
Pasivos por impuastos coyrienied

Efgetivo neto prowisio (wiilizado) por {an) las actiividadag de
ooeraclén

A1 31 de divieaihre dal:
201% 2018
reclificados
437,652,144 29.751,04
172476 47 174.365,08
63.127,21 101_3R9,20
- £11.872,00)
- {14.861,00)
120.4911.88 PTL.389,687
142,000, 14 27.651,48
§02.708,31 (22 694,626,249}
247 R15.08 {153.602,08)
Y00.018,76 {88.046,47)
B64.14E, 12 21383083
- 01,00
(1.146.743, 18) 1.831.020.55
(360.261,18) 2B6.9738 94
{173.763.54) (T41.871,34)
(971.359,67) £237.942,08)
074,208 07 (20.0B6. 132,939)

e

Contador gengm



