
COMHPAÑIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E INSTtTUCIONAL SIN 
FRONTERAS COSÍNFRON S. A . 

ANAUSÍS FINANCIERO 
PARA EL PERIODO QUE TERMINA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Señor tván P o r t i l l a P r e s i d e n t e d e l a Com pañía d e t r a n s p o r t e e s c o l a r e i n s t i t u c i o n a l 
C O S I N F R O N S . A . s e p r e s e n t a e l i n f o r m e económ ico c o r r e s p o n d i e n t e d e E N E R O -
D I C I E M B R E 2 0 1 4 , d e t e r m i n a n d o l a s p r i n c i p a t ^ c u e n t a s : 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E D E L E F E C T I V O , - s e h a o b t e n i d o u n s a l d o e n l i b r o s a l 
3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 u n v a l o r $  4 6 6 2 5 , 5 8 , í s t e i n f o m i a r í p e e s t e ^ r a i o r d e 
b a n c o s n o e s d i s p o n i b l e e n s u t o t a l i d a d , t e n e m o s c u e n t a s p o r p a g a r d e u n v a l o r d e 
$ 2 5 0 0 0 , 0 0 , s e r v i c i o e s c o l a r p o r p a g a r p o r $  1 8 9 0 0 , 1 7 e i m p u e s t o s p o r p a g a r d e 
$ 1 8 1 , 5 1 l o s c u a l e s s e c a n c e l a r a n p a r a e l s i g u i e n t e p e r i o d o , e s d e c i r únicam ente q u e 
h a y u n v a l o r d i s p o n i b l e d e $  2 5 4 3 , 9 c o n l o s q u e s e contarían p a r a e l año 2 0 1 5 
N O T A 1 . 

A C T I V O S F I N A N C I E R O S . D e n t r o d e e s t e g r u p o d e c u e n t a s i n c l u i m o s a l a s 
m e n s u a l i d a d e s , p r e s t a m o s , y t o d o l o q u e s e h a c a n c e l a d o p o r a n t i c i p a d o o b t e n i e n d o 
u n s a l d o f i n a l d e $ 7 4 1 9 , 6 3 d i c h o v a l o r s e l o deberá c o b r a r e n u n t i e m p o c o r t o p a r a 
q u e e x i s t a ^ t e v a l o r e n l e c t i v o y p u e d a c u b r i r c u a l q u i e r e v e n t u a l i d a d p a r a e l próxim o 
p e r i o d o .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA NOTA 2 . 

A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E : L a com pañía c u e n t a c o n s a l d o t r i b u t a r i o 
d e r e t e n c i o n e s q u e l e h a n h e c h o y p o r e l p a g o d e l a n t i c i p o i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año 
2 0 1 3 , p o r u n v a l o r d e $ 9 4 6 , 6 4 . NOTA 3 , 

A C T I V O S N O C O R R I E N T E . - S e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a l a s c u e n t a s d e T E R R E N O , 
E D I F I C I O S . M U E B L E S Y E N C E R E S , E Q U I P O D E C O M P U T A C I O N , d e t e r m i n a m o s u n 
v a l o r t o t a l d e a c t i v o s $  8 9 9 1 0 , 2 3 . E n c u a n t o a i a depreciación s e l a r e a l i z a d e c u e r d o 
a l m étodo d e línea r e c t a y l a depreciación e q u i v a l e a u n v a l o r d e $ 4 6 3 , 9 6 NOTA 4 . 

C U E N T A S P O R P A G A R . - E s t e v a l o r e s u n a c u e n t a q u e t e n e m o s q u e c a n c e l a r a l o s 
señores a c c i o n i s t a s p o r u n t o t a l d e $ 2 5 0 0 0 , 0 0 NOTA 5 . 

S E R V I C I O E S C O L A R A P O R P A G A R . - E s t e r u b r o s e l o c a n c e l a r a e n e n e r o d e l 2 0 1 5 
y a q u e s o n d i n e r o s q u e t o c a p a g a r a l o s a c c i o n i s t a s p o r e l s e r v i c i o d e r e c o r r i d o d e l o s 
e s t u d i a n t e s d e f a s d i f e r e n t e s p a r r o q u i a s , l o s c u a l e s e l Gobíem o M u n i c i p a l d e n u e s t r a 
C i u d a d d e Tulcán n o s c a n c e l a d i c h o s v a l o r e s d e $ 1 8 9 0 0 , 1 7 NOTA 6 . 

O L B I G A C I O N E S C O N L A A D M I N I S T R A C I O N T R I B U T A R I A - E s t a c u e n t a f u e s e l a 
c a n c e l a e n e n e r o d e l 2 0 1 5 p o r c o n c e p t o d e r e t e n c i o n e s e I V A q u e s e h a n r e a l i z a d o a 
l a s f a c t u r a s d e c w n j x a s NOTA 7 . 

C A P I L T A L S O C I A L . - t e n e m o s u n s a l d o a l f i n a l i z a r e n p e r i o d o 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 4 p o r $  8 2 3 7 1 , 4 8 , i n f o r m a m o s q u e s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d o s 3 7 a c c i o n i s t a s e n l a 
l i s t a d e l a s u p e r i n t e n d e n c i a . NOTAS. 

I N G E S O S D E A C T I V I D A D E S O R D I N A R I A S . - I n g r e s a m o s m e n s u a l i d a d e s , i n g r e s o s 
v a r i o s q u e c o n s t a n d e i n t e r e s e s p o r i o s a t r a s o s d e l a s m e n s u a l i d a d e s q u e n o c a n c e l a n 
a t i e m p o , o t r a s r e n t a s a n i e n d o p o r e l l o t e d e t e r r e n o , dándonos u n t o t a l d e i n g r e s o s a l 
año d e $ 1 2 5 0 1 , 0 8 NOTA 9 . 



I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

G A S T O S . - s e r e a l i z a r o n l o s g a s t o s r e s p e c t i v o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de  a c u e r d o a l o s d o c u m e n t o s 
f a c t u r a s ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA P^A^  d e v e n t a ' ^ g a f m e n t e a u t c r i z a d o s , e t c . Q u e c o n s t a n e n l o s arcamos ú& 
l a instituciófí d a n d o u n t c ^ d e $ 1 1 5 7 9 , 3 1 mfA t 0 

U T I L I D A D E L E J E R C I C I O . - D e a c u e r d o a la  r e g i a i n g r e s o s m e n o s g a s t o s n o s d a n l a 
u t U f l ^ d e i ^ ^ C f d p a i 3 1 d e O f e i e m b r e del  2 0 1 4 d e $ 9 2 1 , 7 7 «O T A 1 1 

C o n e l análisis f i n a n c i e r o p o d r e m o s o b s e r v a r el  c r e c i m i e n t o o dism inución d e l a s 
r e s p @c t i v a & c u e c a s q t ^ o H i t a i i ^ e l B a f e r K i e g e n e r a i año  2 0 1 4 . P a r a mayc»̂  
verac^ t óKi e f e ía & tf€mt^áSn s e a r ^ z a o j n íncices fóianc^os: 

C A P I T A L D E T R A B A J O -

C T = A C - P C 
C T = 5 5 0 5 0 , 2 7 - 4 4 0 8 1 . 6 8 
C T = 1 0 ^ 5 9 

E s el  d i n e r o d i s p o n i b l e c o n q u e cuenta la com pañía u n a v e z p a g a d o l a s d e u d a s a 
c o r t o i ^ a z o , y k>  p u e d e di£^>one r para  a d ^ u j a r si£5 Insta^cáones y p o d e r p a g a r t o d o s 
l o s g a s t o s q u e B e pfBS^ttenwiperrod o ftJíuro. 

INDICE DE LIQUIDEZ A CORTO PLAZO -

I S = A C T I V O C C ^ R I E N T E 
P A S I V O C O R R I E N T E 

I S = 5 5 0 5 0 . 2 7 
4 4 0 8 1 , 6 8 

I S = t , 2 5 

L a com pañía c u e n t a c o n 1 , 2 5 dólares p a r a c u b r i r u n dólar d e d e u d a q u e p u d i e r a t e n e r . 
E s t o s ^ g n f f i c a que su  fiqu^ez es d r s p o n f t s i e a l m o m e r r t o q u e se  p r e s e n t e c u s ^ u i e r 
ifKXínveniente. 

INDICE DE TESORERIA O LIQUIDEZ PURA,-

f T = E F E C T I V O ^ E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O t a c t i v o s ) 
P A S I V O C O R R I E N T E 

1 T= 4 6 6 8 4 , 0 0 + 6 4 0 9 . 0 0 
4 4 0 8 1 . 6 8 

r F ^ 1 . 2 0 

E s t e índice n o s m u e s t r a la  l i q u i d e z p u r a c o n la q u e c u e n t a la com pañía 
C O N S I N F R O N S . A . p a r a a t e n d e r sus o b l i g a c i o n e s o r d i n a r i a s d e u n a f o r m a i n m e d i a t a . 
P o r l o q u e c o n t a m o s c o n 1 . 2 4 % d e l e f e c t i v o p a r a c u b r i r sus ob l i gación^ 

INDICE DE APALANCAMIENT O A CORTO PLAZO. -

l A ( c p ) = P A S I V O C O R R I E N T E 
A C T I V O S T O T A L E S 

JA 4 4 0 8 1 . 6 8 
1 4 4 9 6 0 , 5 0 



u s c n s c s ^ n p a m s s i s e s n c a e n t r azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA con d s u c r a p o r fezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA qc^ tiene q u e c s r x s s r p a r a e l 
próximo pedcxío, e s d e c i r q u e s o t a m e n t e t i e n e 3 0 % d e s u capiíaf íe p e r ^ t e c e . 

l A T = R A S ^ V € ^ T O T A L E S 
ACTvzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^/ OS TOTALES 

íA T=zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M m i m 

l A T ^ 0.3Ü 

E s t e índice ñas m u e ^ a q t ^ u n Q , 3 0 % e f ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t íK k i ^  m  e s d e tercefa§ p e r s o n a s ; 
e s t o q u i ^ e d e d r q u e e l 7 Q % i e p e r t e n e c e a i o s a t e r c e r o s p o r k > q u e l a com pañía s i s e 
mcmn^a cm  d e u d a s . 

INDICE DE F I N A N a A M I E N T O PROPIO. 

ÍFP = P A T R I M O N I O T O T A L 
A C m / Q S T O T A L E S 

f F P = 1Q(mB,82 
1 4 4 9 ^ , 5 0 

I F P = 0 . 7 0 

E l 7 0 % pat rinwcío e s d e a c e k > n f s t a s p ^ ( o q u e c u e r ^ c o n d e u d a q u e 
c a n c e l a r q u e e s d e 4 4 0 8 1 , 6 8 dólares. 

AN TI GÜED A D DE CUENTAS POR COBRA R 

R V = 3 6 0 D I A S 
R O T A C f C ^ ^ D E C U E N T A S A C O B R A R 

R V = ^ 0 

R V = 0 . 0 6 

E s f e t r s f e ROS ^ c t o c a d a 6  día  s g c o b f ^ te C s B t ^ d e c r ^ ^ . ffKficar 
q u e hay s o c i o s q u e n o h a n c a n c e l a d o s u s préstam os a  t i e m p o , p o r l o q u e s e h a c e u n 
p o c o t e n e r m ás S q u i d e z p a r a c u b r i r c o n o t r o s préstam os q u e ío r e q u i e r a n 

RENTABILIDA D SOBR E INVERSION (TOTAL DE ACTIVOS) 

R O T l N V . = I N G R E S O S 
A C T I V O S T O T A L E S 



R O T I N V = 1 2 5 0 1 . 0 8 
1 4 4 9 6 0 , 5 0 

R O T I N V = 0 . 0 9 

E s t e índice m u e s t r a q u e s o t o s ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA realizó u n 9 % d e ir)versión d e l o s a c t i v o s d u r a n t e e l 

peñockí del año 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

UTtLlD A Nrr A = INGRESOS - EGRESO 
U T I L I D A N E T A = 1 2 5 0 1 . 0 8 - 1 1 5 7 9 , 3 1 
U T I L I D A N E T A = 9 2 1 , 7 7 

E n e i &ño 2014 genero uUHOades d e solamertíe $ 921,77; ¡a c u a i s e ta distribuye 

d i r K : * a n i e n t e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a ; 

U T I L I D A D D E L E J E R C I C I O 9 2 1 , 7 7 
2 2 % I M P U E S T O A L A R E N T A 2 0 2 , 7 9 
U T I L I D A N E T A 7 1 8 . 9 8 
1 0 % R E S E R V A L E G A L 7 1 . 9 0 
U T I L I D A D D I S P O N I B L E 6 4 7 , 0 8 

R E N T A B I L I D A D S O B R E V E N T A S 

R V = U T I L I D A N E T A 
V E N T A S 

R V = 7 1 8 . 9 8 
1 2 5 0 1 , 0 8 

R V = 0 , 0 6 

L a com pañía o b t i e n e e s t a u t i l i d a d p o r l a s a p o r t a c i o n e s d e l o s a c c i o n i s t a s . 

R E N T A B I L I D A D S O B R E E L P A T R I M O N I O 

R P = U T I U D A D N E T A 
P A T R I M O N I O 

R P = 7 1 8 . 9 8 
1 0 0 8 7 8 , 8 2 

R P = 0 , 0 0 7 

E s t e índice n o s m u e s t r a q u e l o s s o c i o s est án g a n a n d o u n 0 , 0 0 9 % u t i l i d a d p o r v a l o r 

que han invertk io de patrimonio, 

R E N T / f i l L I D A D P O R A C C I O N E S 

R A = U T I L I D A D D I S P O N I B L E 
U M E R O S D E A C C I O N I S T A S 

R A = 7 1 8 . 9 8 
3 5 

R A = 2 0 . 5 4 



U n a v e z r e a l i z a d a l a dist r ibución r e s p e c t i v a l o s s o c i o s o b t i e n e n u n a g a n a n c i a d e 2 0 . 5 4 
dólares c a d a u n o a l t énnino d e l año 2 0 1 4 . 

R EN TA B Í UD AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SOBRE LA Í N VER SI ON ( T O T A L ACTIVOS) 

R\ =  U T I U D A D N E T A 
A C T I V O S T O T A L E S 

R l = 7 1 8 . 9 8 
1 4 4 9 6 0 , 5 0 

R l = 0 . 0 0 5 

I n f o r m a m o s q u e l a com pañía C O S I N F R O N S . A . G e n e r a c o m o i n g r e s o s l o s a p o r t e s 
m e n s u a l e s d e l o s señores a c c i o n i s t a s d e $ 3 0 . 0 0 dólares. E s d e c i r q u e s e c u b r e l o s 
g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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