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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES . :
18 de julio del 2008 P
A los Sefiores Accionistas de: SISTEMT INOLOGICOS

DE SEGURIDAD S.A.

Hemos auditado el balance general adjin —SIOTRVREYH SISTEMAS
TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A, al 31 de diciembre del 2007 y los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias, de evolucion del patrimonio y de
flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

No hemos auditado los estados financieros de SISTEMTECH SISTEMAS
TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A. al 31 de diciembre del 2006, cuyos
estados financieros reflejan activos totales por US$ 1.213.671 al 31 de diciembre
Ael 2006 e ingresos totales de US$ 671.821 por el afio terminado en esa fecha

Excepto por lo mencionado en los parrafos 4 a 8, nuestra auditoria se realizd de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, basindose en pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consi-
deramos que nuestra audxtona provee una base razonable para expresar una
opinion.

Como se menciona en el parrafo 2 no hemos auditado los estados financieros al 31
de diciembre del 2006, por lo que no expresamos una opinién con relacion a dichos
estados financieros, tampoco se presentan los balances comparativos como lo
requieren las Norma Ecuatorianas de Contabilidad. El estado de flujo de fondos se
efectudé con base en los estados financieros no auditados ni incluidos en el los
estados financieros adjuntos.

Debido a la fecha de nuestra contratacién como auditores externos (7 de julio del
2008), no pudimos presenciar los conteos fisicos de inventarios efectuados por la
compaiiia con corte al 31 de diciembre del 2007. Este rubro incluye inventarios
por US$.225,932 correspondientes a un proyecto en proceso sobre el cual no se
reconocié contablemente los efectos relacionados con el grado de avance del
proyecto, tal como lo indica la NEC-9 “Ingresos”

El Nacional N39-66 y El Telégrafo
Telefs:(593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito-Ecuador
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6. No nos fue posible aplicar procedimientos de auditoria que nos permita evaluargig @ @ @®

razonabilidad de las exposiciones efectuadas por la Administracion en el rubro@ @ @ © €@
Préstamos Locales por US$ 223.459. ¢ © eoeo

7.  No nos fue posible aplicar procedimientos de auditoria que nos permita evaluar la
razonabilidad de las exposiciones efectuadas por la Administracién sobre Aportes
futura capitalizaciéon que al 31 de diciembre del 2007 asciende a US$ 400.000.

8. En nuestra opini6n, excepto por los posibles ajustes que pudieran resultar de las
limitaciones al alcance mencionadas en los parrafos 4 a 7, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de SISTEMTECH SISTEMAS TECNOLOGICOS DE
SEGURIDAD S.A. al 31 de diciembre del 2007 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador.

9.  Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compaiiia sobre la
determinacion y pago de obligaciones tributarias establecidas por la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.

o fiyiiny Con sl b

J '/ -7
BCG Business Consulting Group on Galarza Salazar
del Ecuador Cia. Ltda. Socio Division de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Registro Nacional de Contadores
Externos No. SC.RNAE-376 : No0.25987 (apoderado)

El Nacional N39-66 y El Telégrafo

Telefs: (593 2) 2787-890 - (593 2) 2429-033
(593 9) 8501-210- (593 9) 7219-121
administracion@bcgdelecuador.com
Casilla 1723230 - Quito-Ecuador
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SISTEMTECH SISTEMAS TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2007
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO 2007
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 40
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 59,878
Cuentas por cobrar relacionadas 113,158
Otras cuentas por cobrar 26,190
Gastos anticipados . 71,198
Inventarios 601,314
Total del activo corriente 871,778
PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS 60,408
CARGOS DIFERIDOS 1,150
Total del Activo 933,336

Las notas explicativas anexas | a 13 son parte integrante de los estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios
Proveedores

Compafiias relacionadas
Obligaciones Laborales
Obligaciones fiscales
Total del pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Prestamos locales

Total Pasivo

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

Total Pasivo y Patrimonio

[3o3

103
80,037
132,794
29,343
16,444
258,721

223,458

482,179

451,157

933,336
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SISTEMTECH SISTEMAS TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A.
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

2007
Ventas 809,145
Total ventas 809,145
Costo de Ventas (388,435)
Total Costo de ventas _Wﬁ)'
Utilidad (pérdida) Bruta 420,710
Gastos Operativos
De Administracion y ventas (388,797)
De Venta
Utilidad (Pérdida) en Operacién 31,913
Otros ingresos y egresos 5,731
Utilidad del ejercicio 37644
Utilidad por accion 1,882

Las notas explicativas anexas 1 a 13son parte integrante de los estados financieros.
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SISTEMTECH SISTEMAS TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital _Aportes futura

Reserva

Resultados

social  capitali-zacidn Facultativa Acumulados Total
Saldos al | de enero del 2006 10,000 112 3,822 13,934
Aportes 400,000 400,000
Ajustes (422) (422)
Utilidad del afio 37,644 37,644
Saldo al 31 de diciembre del 2006 10,000 400,000 112 41,044 451,157

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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SISTEMTECH SISTEMAS TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A.
ESTADO DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

Flyjo de fondos generados por actividades 2007
de operacidn:

Efectivo recibido de clientes 792,126

Efectivo pagado a proveedores y empleados (389,352)

Otros ingresos/egresos (neto) 5,731
Fondos netos provistos por actividades de operacion 408,505

Flujo de fondos aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) disminucién de Activo fijo (neto de retiros) (11,929)

Fondos netos utilizados en actividades de inversién (11,929)

Flujo de fondos provenientes de actividades
de financiamiento:

Incremento (Disminucion) obligaciones bancarias 103

Disminucion cuentas por pagar largo plazo (806,431)

Movimiento patrimonio (422)

Aportes futura capitalizacion 400,000
Fondos netos utilizados en actividades

de financiamiento (406,750)
Aumento (Disminucién) neto de fondos (10,174)
Efectivo al principio de afio 10,214
Efectivo al fin del afio 40

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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SISTEMTECH SISTEMAS TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE FONDOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en délares estadounidenses)

(Continuacion) :

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de fondos provistos por actividades de operacién

Utilidad del afio
Miés cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Depreciacion

Amortizacion

Total cargos que no requieren de movimiento de efectivo

+/- Cambios en activos y pasivos corrientes

Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Otras cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Cuentas y documentos por pagar
Beneficios Sociales

Impuestos por pagar

Fondos netos provistos por actividades de operacion

N
(o]
(]
~J

|

37,644
6,731
80
6,811

44,455

101,266
184,018

(10,005)
66,382
7,100
15,289

408,505

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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SISTEMTECH SISTEMAS TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue constituida el 21 de abril del 2005, con el objeto de dedicarse a
la venta y comercializacion de toda clase de equipos o materiales electrénicos,
eléctricos mecénicos que abarquen todo el campo de la seguridad.

.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con bases a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas estdn expresadas
en dblares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

Mediante resoluciéon No.06.Q.ICI-004 emitida el 21 de agosto del 2006, la
Superintendencia de Compaiiias decidié que todas las compaifiias sujetas a su
control deberan adoptar las “Normas Internacionales de Informacién Financiera” a
partir de enero del 2009.

Dichas normas requieren que las empresas preparen estados financieros aplicando
los conceptos incluidos en las “Normas Internacionales de Informacién
Financiera” con corte al 1 de enero del 2008 (fecha de transicion). Estos estados
financieros no son publicables y se los prepara, entre otros motivos, con
propdsitos de comparabilidad.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, SISTEMTECH
SISTEMAS TECNOLOGICOS DE SEGURIDAD S.A. no ha estimado las
diferencias que podrian existir entre los estados financieros emitidos el 31 de
diciembre del 2007 de conformidad con las “Normas Ecuatorianas de
Contabilidad” y los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2008 de
conformidad con las “Normas Internacionales de Informacién Financiera”.

Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado, originados en la comercializacién de
equipos y sistemas de seguridad.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado utilizando el método
promedio, asignando a resultados mediante el sistema peridédico mensualmente. El
saldo no excede a su valor de mercado.

Gastos anticipados

Se encuentra conformado por, crédito tributario de Impuesto al valor agregado y de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta.

Propiedades y equipos

Se presenta al costo histérico, menos depreciacién acumulada, el monto neto de
las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a
los resultados del afio.

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida 1til estimada siguiendo el método de linea recta.
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Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaifiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a la base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos
deducibles) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuestos del 25%
calculada sobre la base imponible del afio. La tasa del impuesto a la renta se
reduce al 15% para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio. La Compaiiia calculé la provision para impuesto a la renta de el
afio 2007 aplicando la tasa del 25% a las respectivas bases imponibles.

Utilidad por accion

La compafiia muestra la utilidad por accion segin la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.23 “Utilidades por Accidén”. Segin este pronunciamiento, las
utilidades por accién se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del
periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio ponderado del
numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son consideradas
vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de capital.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible
para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 3 - CLIENTES
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Al 31 de diciembre del 2007 comprende:

Clientes locales

Tarjetas de crédito

Cheques posfechados
Provision cuentas incobrables

Total

2007

57,418
2,282
1,287

(1,209)

59,778

El movimiento del afio de la provision de cuentas incobrables es la siguiente:

Saldo al inicio del afio
Adiciones provision
Ajustes

Total

007

1,233
49

1,209

La compafiia no ha efectuado una provisiéon por cuentas incobrables.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2007 comprende:

Bodega de proyectos
Inventario producto terminado
Proyectos en curso

Total

007

75,216
300,165
225,932

601,313
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NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007 comprende:

2007
Crédito Tributario de
Impuesto al valor agregado 55,951
Retenciones en la fuente
de impuesto a la renta 15,247
Total - 71,198

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2007 comprende:

007 Tasa a:nug} dc/
= depreciacion o

Muebles y enseres 30,515 10%

Equipo de oficina 10,314 10%

Equipos de computacion 36,687 33%

Herramientas 1,513 10%
79,029

Menos:

Depreciacion acumulada (18,621)
Total al 31 de diciembre del 2007 60,408

El movimiento del rubro en el afio es el siguiente:
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Saldos netos al inicios del afio
Adiciones y retiros (netos)
Gasto depreciacion

Saldos netos a finales del afio

NOTA 7 - CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2007 comprende
Gastos de constitucion

Menos:
Depreciacion acumulada

El movimiento del rubro en ¢l afio es el siguiente:

Saldos netos al inicios del afio
Gasto amortizacion
Saldos netos a finales del afio

NOTA 8 - SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2007 comprende

N

07

55,210
11,929

(6,731)
60,408

1,230
(80)
1,150
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POR COBRAR
Sistemrai
Defentec

Total al 31 de diciembre del 2007

POR PAGAR
Sistemtec
Defentec
Sistemtec

Total al 31 de diciembre del 2007

2007

95,451
17,706

113,157

2007

7,997
55,139
69,659

132,795

Cuentas que se originan en préstamos de capital de trabajo que no generan interes,

ni tienen fecha de vencimiento

NOTA 9 - OBLIGACIONES LABORALES

Al 31 de diciembre del 2007 comprende:

Sueldos y salarios
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Fondo de reserva
Vacaciones
Aportes IESS
Otros
Total al 31 de diciembre del 2007

N
S
(]
~J

|

4,288
2,211
343
2,730
1,544
17,715
512

29,343
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Durante el afio 2007 la compafiia por concepto de Sueldos y salarios incurrié en un
gasto de US$ 180.717

NOTA 10 - OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre del 2007 comprende

2007
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta 3,442
Retenciones en la fuente de impuesto al
valor agregado 2,695
Impuesto al valor agregado 10,307
Total al 31 de diciembre del 2007 16,444

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiifa al 31 de diciembre del 2007 comprende
20 acciones de un valor de US$ 500,00 cada una.

NOTA 12 - SITUACION TRIBUTARIA

La compaiiia esta sujeta a fiscalizaciones los afios 2005, 2006 y 2007.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros
(18 de julio del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracidn de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




