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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accicnistaos de;
THEMAC ANDINA 5.A.

Opinién

Hemos ouditade el estado de situocidn finonciero adjunto de THEMAC ANDINA S.A., ol 31 de
diciembre del 2018, y los correspondientes estodos de resultado integrol, de combio: en el potrimonia
de lot acclonistos y de flujos de efective por el ofio terminode al 31 de diciembre del 2018, osi como
el resumen de peliticas contables significativas y otras notas explicativas,

En nuestra oplnidn, los estodos finoncieros antes mencionodos presenton razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién finonciera de THEMAC ANDINA 5.A., of 31 de diciembre def 2018,
los resultados de sus operoclones y sus flujes de efectiva por el ofio terminado en ea fecho, de ocuerdo
con Mormas Internacionales de Infermacidn Finonclera - NIF para PYMES.

Fundamentes de la opinién

Muestra ouditorio fue efectvodo de ocuerdo con Mormas Internocionoles de Auditorio. Muestros
responsabilidodes de acverdo con dichos normos se describen mds odelonte en lo seccién
“Responsobliiidodes del ouditor™ en relacion con la guditorio de los estados financleros.

Consideramas que lo evidencla de auditeria que hemes obtenide proporciona wna biase suficients y
apropioda para expresar nuestro oplnion de ouditoria.

Responsabilidad del auditor

Muestros objetivos son cbtener una seguridad rozonable acerco de si los estodos financiercs coma un
todo estén lbres de errores materioles, ya sea por froude o por efror, ¥ emitir nuestra opinlén,
Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pera no e garontis de que uno auditaria
redlizodo de ocverdo con Marmas Internaclonales de Auditoria slempre vo o detectar errores
materiales cuando existon. Equivecadiones pueden surgir por froude © error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperorse rozonoblemente que influyen en los decisiones
econdmicos de los usuarios, tomadas sobre lo bose de los estodos financieros.

Come parte de uno auditeria realizoda de acverdo con las Mormai Internaclonales de Auditaria,
aplicamos nuestro juicio profeslonal ¥y mantenemos =l esceplichmo profesional durante toda lo
ouditoria. Ademds:

-  Conccemos ¥ evaluomos lod rlesgos de errores significativos en los estados financieros, debido o
fraude o rror, elaboramo: & implementomos procedimientos en el desarrollo de lo ouditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificades y obtener evidenciao de auditorio que sea suficients
y oproplada para proporcionor ung bose pard nuestra oplinion. El riesgo de no detectar un error
materlal como resultado de froude es mayor que en el coso de una Incorreccidn material, yo que
el froude puede involucrar complicidod, alteracién, omisiones intencionales, declorodones falsas
y elusién del control interno.,

= MAplicames procedimientes que nos permiten conocer el control interno de lo Compafiio relevante
para la auditoria, ¥ elaborames programas de frabajo aproplades, pero ne con el propésito de
expresar uno opinidn sobre lo efectividad del control interno de la Compafiia.

- Revisomes las politicol contables y evaluamos si son usodos de forma comsistente y apropiodo, ail
como las estimociones contobles y los decloraciones realizodo per la gerencio.
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=  Estoblecemos si el supvesto de negocio en marcha e wado por lo gerencio ¥ basados en lo
#videncio de auditoria concluimos si exlste una incertidumbre Importonte sobre hechos o
condicionat que pueden generar dudas significativas sobre o copocidod de lo Compofila paro
contimuor como wn negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incerfidumbre significativa,
estamos obligodos o incluir en nuestre informe de auditerio las revelociones en los estados
financierss separaded; o, si dichas revelaclones son Inodecundas, modiflcar nuestra opinién.
Muestras conclusiones se basan en lo evidencla de ouditorio obtenida hasta lo fecho de ruestro
informe de ouditorio, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que lo
Compoiio deje de ser una empresa en funclonamienta,

= Valuomos la estrectura, el contenido vy lo presentacidn de los estados financieros, incluyendo las
revelociones, los fronsacciones y evenios subtecuenten que permitan uno presentacién rozonable.

Responsabilidad de la administracién por los estades financieros

Lo Adminisracién de lo Compofito es respomsable de lo preparacién y presentocién razonable de
estos estados financieros de acverdo con Mormas Internocionales de Infermacion Financiera - NIIF para
PYMES y del control interno que lo administrocién considerd necesarlo pora permifir la presentacién
de los estades financieros llbres de errores significatives, debido o fraude o error.

En lo preporocidn de los estados financleras, la administracion es responsable de evaluar o copacidad
de la Entidad poro continuar come un negocio en marcha, revelands, segin corresponda, los osuntos
relocionodos, salve que lo odministracién se proponga liquider lo Entidad o cesor ws operaciones, o
no fengo ofra olternativa mas realisto que hocerla.

Los encaorgados de la Administracion sen responsables de supervisor el proceso de presemtacién de las
informes financieres de lo Entidod.

Oftros asuntos

Lo Compaofiia presta sus serviclos o la Empreso Piblico Metropolitona de Aseo EMASEQ EP, cuyas
venios al 31 de diciembra de 201 8 representan aproximodomente un 60%: del total de los ingresos.
Los estados finonciercs mencionades en el primer parrafe deben ser leidos considerondo esta
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31 de Diciemnbre

2018 207
FLUIOS DE BFECTIVO [BM) DE ACTIVIDADES DE CPERACION
Racibide de cllantes 1083479 AT 264
Pogodo o praveedores y empleados [V 0. 725) [592.437)
Provenientes de otros 10421 44 494
Efectiva neto (ulilizado en) proveniente de odividades de operoci {12.835) 49373
FLLLOS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquiricidn de propledades y sguipa {13.554)
Efectivo neto whilizado en aclividodes de inversian - [13.56&)
FALMDS DE EFECTIVO BN ACTIVIDADES DF FiHANCAMIENTO
Utilizada an abligaciones finoncleray {12.788) BF77
Efectivo nete wilitado en actividedes de financamiento [12-788) (BFTT)
EFECTIVCE
| Disminuchan] ineremeno nets duranie ol afia (26613 26980
Saldos al comienzo del afic a4.709 TFIe
Saldos al final del afe 5.096 34.709
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3.

THEMAC ANDIMA 5.A.
Infermgcién general

THEMAC AMDIMNA 5.4, (SUCESORA DE EQUINOCCIO TRADE EQUINOCTRADE 5.A.) es una Socledad
Ancnima, constituida el 29 de diciembre del 2004 e inscrita en el Regittro Mercantil del cantdn Quite el
4 de enero del 2005 con una duracién de 50 ofos.

Con fecha 27 de marzo del 2007 lo Junta General Universal Extraordinario de Acclonista: resalvié
realizar &l combic de denominocon de Equinoccio Trade Equinoctrade 5.A., o THEMAC aAMIDRMA S.A, ¥

mediante resolucién N° 2102 de fecha 14 de moye de 2007 la Superintendencia de Compafias realizé
lo aprobacidn de ia misma.

THEMAC ANDIMA 5.4, &1 una Compofiio dedicoda ol desarrolic de tecnologias en el rubre de la higiene
urbaona.

En particular, THEMAC ANDIMA 5.4, comercloliza equipamients para lo contenerizacion y recoleccidn
outomatizada de residuos sdlidos urbanos, osi como oplicaciones para su implantacidén y gestion.

Lo Compaofiia &5 constituyente de un Comorcio conjuntomente con la empresa SANIMOBEL 5.4, bajo lo
denominacién de COMSORCIO THEMAC ANDINA SANIMOBEL, cuys objete principal es la prestacién de
servicios a la Empresa Poblica Metropaolitana de Aseo EMASED EP.

Situacién financiero en el pais

En &l afio 2018 |a situacidn econdmica en &l pals evidencld una leve recuperacion, sin embarge, no cumplia
las expectatlvas d._uirudmlcrﬂu proyecigda o inicios del afio, situadcion generada par (04 nivelas del precio
del petrdles, el déficit fiscal y el alfo nivel de endevdomiento del pais, lo que ha eriginado la falta de
liquidez en clertos tectores de la economio.

El gebierno ha implementade medidas como la remisidn tributaria, reduccién de subsidios, disminucidn de
salarios en el secter plblice, reducclén del tamofo del Estade y ho manifestade lo pesibilldad de
privatizar clertas empresas estoiales, lo que hoce prever que se estén generando las condiciones para
gue a mediono plozo el pois occeda a los crédinos.

Lo Administrocion de lo Compofio comtidera que lo shvocion antes indicede no ha originodo efectos
significativos &n sus operociones.

Polificas contables significatives
3.1 Bases de presentacién y declarocién de cumplimiento

Los Estados Finoncieros de THEMAC AMDIMNA 5.4, han side preparodos de acverdo con Mormas
Internaclonales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Stondards Boord (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y segin los requerimientos
y opciones informodas por lo Seperintendencio de Compuofias, Volores y Seguros dei Ecvador. La
Administrocién declara que los MIF pare PYMES han side aplicadar Integralments y tin reservas on
la preparacion de oy presentes estados financieros,

Las cifras incluidas en e1les estados financieros v en ws notas se valoran utilizonde lo monedo del
entorno ecandmico principal en que lo Compofiia opera. Lo moneda funcional y de presentacién de
THEMAC AMDIMA 5.A., &3 &l Délor de los Estados Unidos de Américo.

Lo preparacion de |os presentes estodos financieros en conformidad con Mormas Imternacionales de
Infarmacian Financliera - MIF para PYMES requiere que o Administracién realice clertas estimaciones
y establezco algunos supuestos inherentes o lo actividod econdmica de lo entidad, con el propdiilo
de determinor la volvocion y presentfocion de algunos porfidos que formon parte de los estodos
financieros. En opinitn de lo Administrocién, tales estimacdones ¥ supuestos estuvieron basados en lo
mejor uilizacion de lo Informacian disponible ol memento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finoles,

A continuacion se describen las principales politicas comables odoptodas en la preporocidn de estos
estados financieros. Evtas poiiticos hon sido definidas en funcién de los Normas Internocionales de
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Informacion Finonciero - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diclembre del 2018 y 2017, oplicadas
de manera uniforme o fodos los periodos que se presentan.

3.2 Efective
Corresponde o los valores mantenidos por lo Compofiio en efectivo, en fondos reembolsaobles y de
combias, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Sitvadcion Financiera los sobregiros, de exisrir,
se clasificarion como préstomos en ¢ posivo corriente.

3.3 Aclives financieros

El reconocimienta iniciol de los actives financierst &8 o 5o valor razonable, &n el coso de un active
financiers gee no se lleve al valor rozonable con camblosen resultades, se reconocerd los costos de
transaccidn que sean directemente atribuibles a lo adquisicién del activa financiero.

Lot octivos finonciercs se casificon segin se midon posteviormenie, o costo omortizado, o volor
rozonoble con combio &n otro resvitado integral o a valor rozonable con combios en resultodas,

Los actives flnsncieros son medides al costo omortizode si el active 3o mantiene dentro de un modelo
de negocic cuyo obletive es mantener los octives para obtener los flujos de efective contractuales.

Después del reconocimienta inicial, los actives financlares se miden al valor razenable o ol coste
omortizade, comiderondo su clasificacian.

Los activos financieras o valor razonable con cambios en resultados Incluyen los actives financleras
ne designodos al momento de su clasificacion como a costo amartizade,

Algunos activos financiercs se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercono. Esta categorio incluye los imtrumentos finoncieros derivodos, gue no se designon como
imstrumentos de coberura en relodones de cobertura eficoces.

Los derlvodos, incluidos los derlvados implicitos weporados, tomblén se clasifican como mantenidos
para negaciar salve gue se designen come Instrumentos de cobertura eflcaces. Los activos financieras
a valor rozonable con combios en rewwltados se confabilizan en el elodo separado de sitvocién
finonciera por su valor rozonable y loa combios en dicho valor rozonable son reconocidos como
ingresos o costes financiercs en ol estodo de resyltodos infegrales.

Préstamos v cuentas gor cobrar

Lot préstomos ¥ los cuentos por cobror son octives financieros no derivodos con pogos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado octiva. Dewpués del reconocimisnto infclal, estos odtives
financlercs se miden al costo omonizado mediante e uso del método de lo tasa de Interds efectiva,
menos cuniguier deteriore del valor, El costo amortizade se colculo tomando en cusnta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que 1on una parte Integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento o lo tata de interés efective se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultodeos infegroles. Loy pérdidas que resulten del deterioro del valor
sa reconocen en el estado de resultodos integrales como costos finoncieros.

Pérdidos por deteriarge de tos gctives financierss

Lo Compuaiiic evolio en codo fecha de los Estodos Financieros lo existencio de evidencio objetiva
de que los octivos finoncieros reportados estan deleriorodos. Los activos financieros son deteriorados
cuondo hay evidentio objetiva sobre como une o md: eventos que ocurrieron después del
reconacimienta inicial del activa finonciero impactaron los flujos estimados de efectivo del octive ¥
estoy puedan ser medidos con confiabllidad.

Para todos los ofros actives financieros la evidencio objetiva de deterioro puede incluir:
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- Difieultades financieras significativas del smisor o la contraparte; o
-  Falta de pago o incumplimientos en los pogos de intereses o capital; o
-  Que sea probable que el devdor enire en bancarrofo o reorgonizacion financiera.

Paro octivos finoncieros llevados en su cosfo omortizado, ef monte de deterioro e lo diferencio entre
el valor en libros del oclivo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descortades de ha fasa de interéds efectiva original del active financiera,

El valer de los activos financieros es reducido por los pérdidas por deteriore directomente para
todos los octivos finoncieros con lo excepcidn de los cuenfos por pagor de negociodén, donde el
valor e reducide o frovés del vio de uno cuenta de asignocidn. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es comideraoda incobroble, e1 eliminodo contra la cvento de osignocidn. Los
recuperociones posteriores de montos que han sido previomente eliminados son ocreditados contro
lo cuenta de asignocidn.

Los cambios en el vaior de la cventa de aiignacidn son reconocidos en la utilidad o pérdida,

5i en un perioda posterior, el monta de lo pérdida por deterioro disminuye ¥ eife disminucion puede
ser relocionoda objetivamente o un events que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, lo
pérdida por deterioro previomente reconocida e+ reversada o trawés de utilidod o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a (o fecho en lo que el deterioro es reversado no exceda lo
que & coste amortizado hublera tido sl el deteriore no hublera side reconocide.

Bai —

La Compofia da de bojo un active financiera solo cuande los derechos contractuales o los flujor de
efectivo del octivo expiran, o es tronsferido el octivo finonciero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficlos de propiedod o otra emtidad. 5i loa Compofifa tompoco fronsfiers ni retiene
sistancialmente los riesgos y beneficios de propledad y continda controlando el octive trantferido,
lo Compofia reconoce sus infereses retenido: en el active ¥ une obligacidn asocinda por los valores
que pueden ser pogados. 51 la Compaofia retiene sustanclalmente todo el rlesgo y los beneficios de
propiedad del gctive financiers transferids, la Compalie continda reconaclende el active financlero
¥ tambilén reconoce un préstama garontizode por jos ingresos recibidos.

Pasives financieres

Lo Compofla reconocerd un posive finonciero en su estodo finonciero todes s derechos y
obligaciones contractuaies cuandae y solo cuanda se convierta en porte de las clausulas contractuales,

Todos los paslves financieros se reconacen inicialmente por su volor rozonable mdas los costos de
tramsoccion directomente atribulbles, excepto los préstomes y cuentas por pogor contobilizodos ol
costo emortizado netos de los costos de transoccidn directomente ofribuibies.

- Presentard una ganoncia o pérdido

sobm un pnduﬁ ﬂnunmm-o d-ﬂqnnﬁo come vul-ar fublll‘

Medicitn peuterior de pasives finangleres.- Despuds del reconocimienta iniclal, los pasivos financieros
se miden al costo amaertizodo wondo el método de lo toso de interés efectiva,

delmmadmdeﬁmwudus.mlumh udqtisidmdehhmaserﬁdm

« Lo Compoiia doa de bajo un pasive finonders cuando y solo cuando se
haya extingulde la obligacién especificada en el contrate ¢ haya ii:_fn cancelada,
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Inventarios

Lo inventarics se valoran iniclalmente al cosle, posteriormente al menor de los sigulentes valores: al
costo (medido al covto promedio), ¥y su volor peto de realizacién. El valor neto de realizacion
representa ef preclo de vento estimade para los Inventarios menes tados los costos estimados de
finalizacién y los costos necesarios paro realizar la vento.

A fecha de cierre de los estodos finoncieros, lo administrocidn determina indices de deterioro por
pérdido de valor y de ser necesario realizord el ajuste correspondiente.

Las importaciones en transite estan medidas a v cotto de adquisicldn,
Reconocimiento de ingresos

Los Ingreses se valoran al valor razonoble de lo confrapredacién recibida o par recibir luego de
deduclr cualguier descuento o rebaja.

Ventg bisngs
5o reconocen cuondo lo Compofia tronsfiere los rlesgos v beneficios, de tipo significative, derivades
de la propiedod de los bienes.

Yenlg de servicios
los ingresos por la prestocidn de servicios se reconocen en base ol grodo de realizacién de o
tronsoccion, ¥ sempre y cuondo puedon ser medidos de manera flable.

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gosto generodo por el impuesto o lo renta et la wmo del impuesto por pogor corriente y el
impuesto diferide.

Impyesig Corriente

El impuesta corrients por paoger se basa en la wtilidod gravable del ofio. La ufilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados integral porque excluye items de ingretor o gastos que

son grovobles o deducibles en ofros ofios y odemén excluye portidas gue nunco son grovables o
deducibles.

El poslve de la Compafila pora el iImpuesto corriente es colculado wsonde los tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadaos hasto la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre |as diferencias temporarios determinadas entre el valor en libros de los actives y
pasives Incluides en loy estodos financleros y sus bases fiscoles. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas lay diferencias lemporarias imponibles. Un active por impuetto
diferido t& reconoce por todas los diferencies tempororios deducibles, en la medida en que resulte
probable que ia Compaeifiio dispongo de uiilidodes gravabies futurns contra las que e podria cargar
exas diferencias temporarios deducibles,

Tales actives y pasives no son reconocides o fas diferencias temporales surgen en una transaccidn
que no afecte ni a lo uilidod grovable ni e lo wtilided finonciera.

Los activos y posivos por impuestos diferidos son medidos con las tosas de impuesios que se espera
apliguen en el periodo &n el cual el pasive se establezco o el octive se realice, basado en la taso
del Impuesto a la Renta para socled ades publicadas por el Serviclo de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacidén Finandera.

E volor de los activos por impuestos diferidos es revisado cado ofio en fedia de presentocian de los
Estades Finonderos ajustado ol punto &n gue no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir gue el octive o parle de este sean recuperados.

Lo medicién de los octives y pasivos por impuestos diferidos revelon fos efectos tributarios que

vendrion por lo monero en lo cual lo Compoiiio espera, o lo fecho del reporte, recobror o estoblecer
el volor de sus octivos ¥ pasivos.
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La Compofia compensa activos por impuestes diferidos con pasivos por impuestos diferideos 3, ¥ solo
si fiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente o la mismo ovioridad fiscal.

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocideon comc un gasto a ingreso en lo utilidad o pérdida
neta.

Propiedod y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran ol coste menos su depreciocion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterior.

Los actives ye deprecion wtilizando ol método de linea recta, poro lo cual se considera como importe
deprecioble el costo hisiérico menos los valores residuoles osignodos, considerando los vidas (files
que e Indican a continuacion:

Grupa Tiempo
Myl y enseres 10 oo
Maonuinorio ¥ eqEpo 10 afict
Vehigulol y equipo de frampore 5 afo

Los vidas dtiles son determinadas por la Administrockén de la Compaofiia en funcién del vio esperado
gue se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargado de tal manera gue eliming e costo o valorizocién de actives wiando

el método de linea recta, La vida Ol estimada, valores residudles y el métedo de depreciacidn sen

revisodos al final de cada afie, con el efecia de cualguier combio tomade en cuenta en una bose
potencial.

Lo wiilidad o pérdida swgida de la venta o bala de un articile de propleded y equipo es

determinada como la diferencla entre los térmings de venta y el valor en libros del active, y es
reconoclda en resultados,

Los sustituciones o renovaciones de bienes que oumenton lo vida Ofil de éstos, o sv capocidod

-econbmicn, e registran como mayor valor de los respeciivos bienes, con el comsiguiente retiro

contable de los bienes sustituides o renovados.

Los gastes periédicos de mantenimienta, conservacidn y reparocidn menor se registran directomente
en resultodes como covto del periodo en gue & incurren.

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos o empleados corresponden a jubilacién patronal ¥y desabuclo, cuyo costo se
determing medianie el método de jo unidod de crédile proyectado, con voloraciones ocluariales
gue son efectuodas al final de coda periodo, para lo cval se consideran dertos parametros &n los
estimociones como: permanencio futura, tasa: de mortalidad e incrementos salorioles fuluros
determinados scbre la base de caloulos actuariales.

Las tosos de descsento utilizada para determinar ¢l valor presente de lo provitién por jubilacién

patronal y deschucio corresponden o la de los rendimientos del mercodo de loy bonos corporatives
de alta colidad sceatorianes.

Los combles en dichas provisiones se recorccen en resultados en el pericdo en gue ocurren.

Loz cottos de los servicios corrientes, costo finonciero, gononcias y pérdidos octuaricles del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva noto a los estados financieros,
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310 Participacién o trabajadores
La Compafiio reconoce lo participacién o robajodores en lo ufilidod de la Entldad, Este beneficlo

se caleula o una tasa del 15% de las uillidades liguidas o contables dé acuerdo con disposiciones
legales.

an Caopital social y distribucion de dividendos
Las acclones erdinarias se clasifican como patrimanio nefo.
Los dividendos a pogar o los occionistas de lo Compofiia se reconocen como un pasivo en los estados
finoncieros cuando 1e configura la obligocion correspondiente en funcidn de los disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por lo Junta.

312 Costos y gastes

Los costos y gastos se registiran ol costo histérico. Los costos y gostos se reconocen o medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue 1o hayo reclizedo el pogo, ¥ e registran en el
periodo mas cercano en el que se conooen,

3.13 Estado de Flujo de Efeclive

Para elecios de preporacién del Estodo de flujos de efeciivo, THEMAC ANDIMNA S5.A., ha definida
las siguientes comsideraciones:

Efective en caia y bangas incluyen el efective en caja e institucioney flnancieras.
Actividodes de opergcidn: son los aclividodes que constituyen lo principal fuente de ingresos

ordinarios de THEMAC AMNDIMA 5.4, asi como otras octividades que no puedon ser colificodas como
de inversién o finonclocion.

Actividasdes de inversldn corresponden o actividades de adguisiclén, enojenadién o disposicién por
otras medios de actives no corrientes y ofras nversiones no incluidos en el efective y sus equivalentes.

Actividades de finongigcién: octividodes que producen combics en ol tomafie y composicién del
patrimonio neto ¥ de los pasives de cardcter financierc.

114 Cambios de politicas y estimaciones contables

Loz ettodos finoncieros ol 37 de diciembre del 2018 no presenton combios en fos politicos ¥
esfimociones comtables importontes respecic ol efercicio anterior.

3.15 Compensacién de ransacciones y saldos

Los octives y paosivos, oti como lot ingrewos y gostos presentados en los Estados Financieros, no se
compenion excepto en los cosos permitides por olguna normativa.

316 Clasificacién de saldos en cordentes y no corrientes
En el sstodo de situocién Financiero, los saldes se clasificon en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior 0 doce metes, comados devde o fecha de cierre de los
estados finoncieros y como no corriente, los mayores o ese periodo.

3ar Muevas nermas ¥ normas publicadas que noe entran en vigor

Mo se tuvo ninglin efecto importante sobre los Estodos Finonderos de THEMAC AMNDIMNA 5.A. respecto
de normas y enmiendos que fueron efectivos por primera vez en el ofio 2018,

4. Estimaciones y juicios contables
Los estimaciones y juicios contables son evaluados de manera confinua ¥ +& basan en experiencio pasodas

¥ ciertos foctores oplicables al sector, mismos gue son raronables bajo los circomstoncios actuales y las
expectofivas de sucesos futuros.
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Estimoclones imporiantes

La Compafia realiza ciertos estimaciones basadas en hipdtesis relocdionadas con el fuluro, mismes que no
igealordn a los corretpondientes resultados fuluros, sin embarge llevan o una presentacién razoncble de
los Exviodos Finoncieros, o continuacion se detallon las principoles estimaciones gque pueden dor lugor o
ajustes en &l futuro:

4.1 Prestaciones por pensienes

El volor octval de los obligociones registrados por concepto de jubllocion potronal ¥ desahucio son
colculodas en base o estimociones actuoricles, mismas gque consideran vaorios foclores en base o
hipdtesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuorios, por fo gue cualguier cambio
n los estimaciones actuariales asi como-en la tasa de descuents, podrion generar ajustes an &l futuro,

4.2 Vidas dtiles y deterioro de octivas

Coma se describe en lo Nota 3.8 lo Administrocién es quien determing los vidas itiles estimodas y
los correspondientes corgos por depreciaciin pora s propiedodes ¥ eguipos, esta estimocion se
basa enlos celos de vida de los activos en funcién del uso esperade por la Compafia. Esta estimacian
podria cambiar significativaments como consecuenclo de innovaciones tecnolégicos en respuesta o
combios significatives en las variables del sector al que pertenece lo Compaifia.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de lo Compofia lo exponen a varios riesgos financleros: rlesge de crédite y riesge de
liquidet.

Lo gestién del riesgo e41d o corgo de lo Gerencia General y Financiero de lo Compofilo, mismos gue se
encargan de identificor, evaluar y cubrir loy riesgos financieros con la coloboracién de todas los éreas
operativas de lo Compafiio, de manera que estos rlesges no ofecten de monera significativa ol valor
econdmico de sus flujos ¥ actives v, en comecuensia, loa rewltados de la Compadia.

A continuaciton, te presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién
y cuantificacion de &vos ¥ uno descripeidn de los medidas de mitigocién actualmente en yso por porte
de la Compofia.

R ie crédifG

El riesgo de crédita se refiere o gue una de los partes incumpla con s obligocionet contractuales
resultando en una pérdida finonciera poro lo Compafiio.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
existo concentracién de crédite con ninguna de estas,

Lo Compaoiiio montlene cuentas por cobrar importantes con COMSORCIO THEMAC ANDIMA SAMIMOBEL
por US$ 38.558.

Riesgo de liguider

Permanentemante se hacen previsiones ocerca de las necesidades de liquidez que tiene lo Compadia,
para lo cual se ha establecide un marco de trabaojo opropiode de monero gue lo Gerenda puedo
manefjar loy requerimientos de finonciomiento o corto, mediono y large plozo, osi como lo gestién de
iquidez. Lo Administrocién monilorea el riesgo de liguidez monteniendo reservas, fodlidodes finoncieras
adecuodas, evoluando continuamente los flujos efectives proyectados y reales y concilionda los perfiles
de vencimiento de los octivos financieros,
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Efacti 8 \ Finang

El efectivo en bancos y activos financleros montenidos hasta su vencimlento, se-mantienen en instituciones
finonderas descritos o continuacion:

Colificocién
Entidad Finoncier 018 W7
Banco Pichineho £4 BAS. AANS-
Banco de Guayooguil T4 AbA S AMS. BAA S BAA-
Bonce del Pocifiea 5.4 A Eres
Gesiita del gl

El objetiva principal de la Compofia en relacién a la gestién de su coplital s awegurar gue estard en
copacidad de montener su negecia en marcho, ¥ propercionar o los propletarios el mdximo rendimiento
esperado.

Lo Administrocion de la Compofio reoliza una revisién frecuente de lo composicién del capital ¥ los
Tiesgos,

La Adminlstrocién efectio una evaluacidn periddico de la posicion financiera de fo Compafia, misma que
demyastro que existe lo copacidod swiiciente pora confinuar como negocio en morcha ¥ es aodecvado en
relocitn ol mercado en que e desarrollo.

Indiges financleros

Los principales indicadores financieres de la Compafiio e detolion a continuacion:

Capital de trabajo us$ 301.185
indice de liquidez 2,4 veces
Pasives tetales [ patrimonio’ 07 veces
Deuda financlera / actives tolales 8%

La odministracién comsidera que los indicodores finontieros eitén dentro de los rangos en bose al tomafio
¥ sector en ¢ que se desenvuelve lo Compafiio.

Instrumenton Financigros por cotegorin

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos finoncieros estdn conformados
de la siguiente monera:

A1 de Diciembre
Mok ER—— | e 7 o
- 2 Carriante Conte cofrenks
Aetvon hmomcieros
Coste amortizado:
Efactiva y bancos 7 B.094 = 4. 707 &
Cuantas por cobrar clienten y otros a9
tuentar por cobrar AL T RIS - 0%, 344 e
Tolal 420912 - 544,053 =
Postvan Bnancieros:
Costo amortizoda:
M;:t:'pupdu:l ¥ owes 163170 . NeTW :
Obligadiones finonciero) 13 29789 20868 45034 18.350
Tatal 192,939 0868 THATEL 18.3%0
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7. Hedivo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los soldos de efectivo estdn conformodos de lo sigulente monera:

31 de Diciembre
= Wy
Bancoy 1 A J4.70%F
Fongos de e|ecuclén 411 e
Tolal B.09G I4.T709

Los fondos presentados onteriorments no cuentan con ninguna restriccion paro su uso Inmediate.
8. Cuentos por cobrar clientes

Los saldes de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, 32 muestran o continuacién:

31 de Diciembrs
2018 7017
Chantes 44,590 308.473
Total 46,590 308,423

El perigdo promedio de crédita por venta de servicios es de &0 dios. Lo Compaiiia no realize ningdn
cargo par interds sl no se cumple con edte tiempo de recuperocion.

Amuglmente la Compofiic realizo un ondlish individeal de los cventas por cobrar o clientes, con lo
finafidad de determinar lo existoncia de deterioro y estimar la provisién o registrarne por este concepio.

El detalle de saldos en morg pero no deteriorados se presenta o continuacian:

31 de Dicembre
2008 w7
Dve 30 o &0 dim 139.807
D= &0 a 120 dia b5.567
De 120 dien on adelante 39.678 B&.471
Total 39,678 291,845

9. Odiras cuentas por cobrar

Los soldos de olros cuentos por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran o continuacidn

a1 da Diclembire

. _a0? =
Prowitidn por reconcdmienta de ogress 279531 -
Anticipo provesdares 74693 81339
Globalparty 1A 50Nz
Grarantin por cobiar armendos bocoles 1600 3.420
Préstome o empleodcs 1.350 2972
Seguron pogodo por onficipods 3872 -
Oitroy cusnted por colorar — 5 &2.008
Tolal 166,226 200.921




10. Inventerios

Los saldos de Inventarios gl 31 de diciembre def 2018 y 2017, s& muestran a continuacion

31 de Diciembre
 ama 2017
Irvartaria de repuestos FOLATS A4 7RI
Importachones en iromilo de repuestioy - 738
Total TOITS 45521

El costa de loy Inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2018 y 2017 fue de USH 201.952 y
LSS 28.760 respectivamente.

La totalidad de inventarict ve espero recuperar en un periodo no mayor o 12 mewes,

11. Impyestos corrienies

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, lo composicién de los soldos de odlives y poativo: por impuestos
corrienfes se presenta a confinuocicn:

Deserd 31 de Diclembre
e _ a018 2017

Arhvor por impueshor comienies

mpuesto o la rema 105 18,474
Impusite ol volor agregode 32,999 4,585
Tolal aclives por impuasion comientes 33,104 24.459
Fosivos por impuesios corrientes

Impeapiio o ko renta del sjercicio . 32697
Cuwntas por pogor SR 26,385 1 5504
Tolol posives par impuetbons corentes 26,385 48.201

Tanto kos octivos como kos posivos por impuestos corrienled van o ser recuperados y concelados en &l corte
plozo.

12. Propiedad v gquipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los soldos de Propledod y equipo son los sigulentes:

31 du Diclembre
Rearipdin _ams 2017
Vkinulos 134234 1 346234
Magunotio y equps 38548 38.568
Ctren eguipos tongibiey 4,800 4800
Muebles ¥ emeres 1.000 1.030
Depreciocien oourlada (B2.577) |50.850)
Total 97637 139784
—
— ol final
Saldo al initis Salde
Benvpiite del afa Asiranes del ata

Vihiculos 136,236 - 136,236

Matuinario ¥ equips 8548 . 38,548

Otran equipos tangibles 4,800 - 4.800

Mueblen v emares 1.630 - 1.030

Tobal 180834 - 180.834

Deptetiacion acumuloda {50.850 132,127 (82077

Total 129.764 132.127} 97,6587
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= “Salde ol inicie  Bajas y venias Saido ol final
Daseripein del nfis Adiclanss dol aita
Wahlculom 125.228 HS 0 A4 246152 134,234
Muoguinorio y eoquipo 36.568 34 548
Oon equipos fongibles ABD0 4.800
Mussbien y @nEETER L0302 1.030
Todal 169526 (15144 6152 180.434
Deprechaciin acumulads (24193 2.558 (Ze218) (50850
Total 145.434 {12586 13064} 139.784
Activas gn garantia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los vehiculos han sido pignorados pora goroniizar los préstomos
de la Compofila, Lo Compafiia ne ettd ouvlorizada o pignoror estos aclives como gorontia pora ofras
préstamos nl para venderlos a otra Compafiio.

13. Obligagignes financieras

Un resumen de las obligociones financleras se detalla o comtinuacion

31 de Didembre
mie 2017
Comiente Mo Comrien Coti No Cormienln

Oibbgocionss con lnstiruciones Bancarkas .

O ot s e

1] s fosay ig a -
. Tlm um o mm ey NN 20,769 0.B4E 45094 18,350
e 2019 y julle do 2027,

Total 29.769 16,868 45.008 18,390

14. Cyenfos por pogor comerciales

Al 3 de diciembre del 2018 y 2017 el detolle de saldos de cuentas por pagor comercioles as-el
siguiente:

= 31 g Diciembrs
it o 2018 2017
Provewdores iogoles 22632 17454
Proveadore: det exten 15.083 47014
Totel 7895 &4 508

Bl periodo de crédito promedio de compras de ciertes bienes es 60 dios desde lo fecha de la foctira.
15. Ofras cyenias per pagar

A continuacion se muestra un resumen de ofras cuentos por pagar ol 31 de diciembre del 2018 y 2017

o incid 2 de Dichembes
018 w07
Provién de gastos &1.811 1 20.000
Crva cvenias por pogor &0,438 30970
Cblgociones con ol E55 3.228 3.252
Tatal 123,475 154.222




16. Beneficios empleados coro plazg

Lin detolle de los cuentas por pagar a empleado: al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a

continuacian:
g 11 de Diciumbre
Peneiychin 2018 2017
Forficipocidn trobojodores [Ver salo 17] 1. 47e 30.048
Déicimo tuonio soehde 1.559%9 2787
Diécimio tereer peslds B4 1001
Sueldas por pagar - &3
Total 3.ERZ 331989

17. Panicipacién a trabojedores

De conformidad con disposiciones legales, los trobajodorss tlenen dereche o participar en los ufiidades
de |lo empresa en un 1 5% oplicable a loy ulilidades liguidas. Los movimientos de la provisién para
porticipacion o trabojadores fueron como tigue:

2018 2017

Laoddon of micks ded ol 008 12,340
Provislon del afic 1,479 30,048
Pages afectiads: (30.048) [12.340
Tatal 1479 30048

18. Impyestos diferidos
Aclive par impuettc diferide
Son las contidodes de impuestos sobre los gonancias o recuperar en periodos futures relodonadas con
las diferencios temporarios deducibles, lo compensocidn de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
gue todovia no hayon side objete de deduccion fiscal v lo compentacién de créditos ne utllizados
procedentes de pericdas anteriores.

& continuocion se detalla o composicion del saldo de impuestos diferidos

31 de Dicambre
' 018 2017
Provisidn per jubllockdn potronal ¢ desabclo 501 .
Tatal a1 -

Movimiento impuesfos diferidos

El mavimiento del impueste diferide por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, ex

como sigue:
Saldo
Bascripeitn Inicial Genemcion  Saldo final
Frovisian por jubllocsdn
posrenad ¥ desobuclo L = 501 501

301 301

A partir del ofic 2018 lo Compafia aplicard la tasa del 25% de impuesto a lo Renta, de acverdo a la
Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimienta de lo Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidén
Finonciera Publicada en el registra oficiol No. 150 del 29 de dicembre de 2017-
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Les Ingresos por Impuestos diferidos @ impueste o la renta por los afios terminadeos al 31 de diciembre
del 2018 ¥y 2017 son aribuibies a lo siguiente:

31 de Dicienibie
2018 2017
Impuesto o b renfto corrlents 10987 12697
Efecto por la constihucion impuosta diferido 1501} .
10488 FL&WT

19. Beneficios empleados Post-Emples

Un detalle de la compeosicién de la cuenta de beneficios pest-emplec se resume a continuacién

31 de Dicimmbre

acoc: e 2018 2017
Ivbiiocion paironal 3z 3100
Desahucia 3549 2.308
Total 56.961 5.408
Movimiento empleados post-empleo
B movimiento de los cuentos beneficior empleados durante el afic 2018 y 2017 se detallo a
continuacion:
lubilgcién patronal
31 de Diclembew
Descripoidn 2018
Sakdos ol comienzo ded oo _ 300
Coto do los serviciss del periode corrante 2,169
Costo par infereses 240
{Ganancios)/pérdidas actuariales - 11.298)
Pérdidas/|ganancios) sabre reducciones {9
Seldes al final - EETFD
Besahuclo
Deseripeidn 21 de Diciembre
2018
Soldos of comienzo del ofe 2.308
Conte e lod servicios del perode cormiente 1123
Cota por intareses L]
[Gamancion]/pérdidas acuarlales 1741
Benafitos pagados (A d L]
Soldos of final Aa45

Los calculos ocvarioles del valor presente de lo obligacién devengade per conceplo de beneficos
definides fueron realizades el 31 de diclembre def 2018 y 2017 per un actuarie independiente. El valar
presente de la: obligaciones por concepto de beneficios definidas v los costos del servicio actual y ef
coito del servicio anterlor fueron colculodes wilizando el métedo de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser ofribuldos ol periodo de servicio del empleado y
basados en lo férmula del plon, de 1al werte gue se atribuye lo misma contidad de beneficio a cedo
afie de servicio, comiderando el uso de hipotesiz octuariales para calcular &l valor presente de dichos
beneficlos. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremente salarial y las
probobilidodas de poge de estos beneficios,

Las gonancias y pérdidas acvariales que surjon de los ajustes por lo experiencic y combios en los

wpuestos ocluariales se corgon o obonon o resultades durante el remanente de vida laboral promedio
esperade de los empleados correspondientes, con bose en el enfoque de lo bondo de fluctuacidn,
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Las presunciones principales usodas paro propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descriptian 018 2017
Ton de destuenio T 7 o9
Toso de neramanio solonial b b
Tawa de rotacién 137 6% 1 4,03%

La Adminlstracian de ta Compofio aplicsd con upiformidad lo fosa de descuento en los pariodos 2018 ¥
2017 considerondo come fasa de descuento, ef rendimiento de los bonos corporatives de alta calidad
de Ecuador.

20. Inaresoy

Un resumen de los ingresos repoartodo en los estodos financieros es como sigue:

Desesipeidn A1 de Diciembre
2018 2007
Vieetos netas bocakes werviclos tortfo 12% 122991 717.533
Viersos netor locoles repuetion torifo 73% 142033 54,505
Mntenimiento comiooes torlfa 1 2% 565370 2,181
Tetal 50,2504 TTeaie

21. Costo de ventas
Un resumen del cotto de ventas repartade en los estades financieros es como siguer
Descripeion 11 de Diciembae
018 /7
Rapuasio 200 9532 28740
Mano de obda 171923 170188
MoantEnimineol 79853 17.938
Depreciocionss 25015 32142
Generales 16449 19.522
Arrendamientas 15.824 13.200
Hanararkes 10878 52018
Suminisirgs y metevioles 10.700 220
Trampore 4868 172
Combustibles 5494 &, 549
Talal 545.178 aFo.ra

22. Gastos de administracién

Un resumen de los gostos administrativos reportodos en los estados finoncieros &3 como sigue:

Descripeian 31 de Diclembrs
2018 WT
Homararios y natarkas 133.4%5 Fi.481
Crantcs del Persanal &8.4T4 21004
Cren 48,723 27280
Impueitos ¥ contribuciones 15398 7,345
Gostos de viaje AR 12.954
Seguros 7.0 A58
Agvigngics B.400 B.400
Depreciocionss 7092 7.073
Suminlstros y otros de oficing 5871 3144
Serviclas béslces 2904 2.508
Tatal 300.154 24531
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23. Impuesto g lg renta

De conformidad con ley de Reoclivocién de lo Economio, Forlolecimiento de la Dolarizaciin y
Medernizacion de lo Gestion Financiera Publicada en el registra oficial Mo. 150 del 29 de diclembre de
2017, lo tarlfa poro & impuesto a lo renta a portir del afio 2018 1e caloulard en un 25% sobre las
utilidodes sujetos o distribucion siempre y cuendo la portidpocion de lot socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda o personal naturales o sociedades domiciliodas en el Ecuodor, cuande le
Compofiia tengo porficipocidn accicnaria de personas noturales o socedodes cuya residencia sea en
poraios fiscales 1¢ deberd comsiderar lo sigulente:

Perticipacién menor el 30%: % Porticipecis Y
Compalia domidiods en porois fcal 4+0%% 2%
Petsona notural & yotiedod resicents en Eovodior S0 285%
Parlicipacion mayar al 507 %, Parficipecien B IR
Compoafio domiciioda en paraise Hical 558 28%
Persona naturod o sockedod revid wn Evwado A5%

Lo tarifo o comiderar para los ufilidades que no vayon a ser distribuides ¥y que sergn reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a lo.renta coleuloda menos la dismimiclén de 10 puntos det
beneficio.

Cuando una ociedod residente en el Ecuador distribuya o entregue ulilidades, dividendo: o beneficios,
o favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar ung retenclén en lo fuente de
Impuesto a la renta de confarmidad con lo establecido en &l Reglamenta o lo Ley de Régimen Tributario
Interna.

Esto disposicién oplico tomblén para los wilidades, dividendos o beneficlos onficipados; asi como también,
pora les préstemes o occioniitas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectivo
que constituye crédite tributario para la socledad que efectie el page.

Sin perjuicic de la retencién estoblecida en el péamofo onferior, cvando uno socedod distribuye
dividendos v otres beneficios con cargo o utilidodes a fovor de sus socios o acclonistas, antes de lo
terminacion del ejercicio econdmicn y, por lanto, ontes de que se conozeon los-resultados de lo oetividad
de lo socledad, ésta deberd efectudr lo retencién del 25% sobre el monte de tales pagos. Tal retencian
sord declarodo y pogodo ol mes sigulente de efectuada y dentro de los plozos previstos en este
Reglomenta y constituird crédite tributario poro lo empresa en su decloracion de impuesto o lo Renta.

Una reconcillocién entre la utllidad segin estades finonclerss y la utilided gravable, es como sigue

Descripeibn ME 2017
Utiiclod segin libnos antes de impuesio o lo renta 8.382 170272
Mas gostor no deducibles 39090 14.520
Amarflwaiclén de pérdickin eiles amorlor - (da07a)
Generackin de difergdcloy remporarios Jarm -
B impanible 49851 148822
Impuesy o lo renio colovledo por o 2% 10.967 32897
Anticipe talculodo G55 &.3325
Impuesio o la renta corients registrada en macliados 10.967 1L

Anticipo caleulado - A partir del afic 2010, se& debe conslderar como Impueste o la renta minime el valor
del anticipe calewlado, el cual resulto de lo suma motemdtica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% de ingresos grovados ¥y 0,2% de costes y gostos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compadia generd un anticipo de Impuesto d la renta de USH 6,457; sin embargo,
el Impuesto a lo renta causado del afio es de USY 10.9467. Consecuentemente, la Compafia reglstré en
resultados USS 10.947 equivalente al impuesto o lo renta cousoda.

.24 .



Lo Compafiia no ho sido revisedo por los outoridodes tributorias, por lo tante, estdn ablertos para
revision los eferciclos del periodo fiscal 201 6 al 2018.

Remisién de interés, multas y recorgos

S5e dispone la remizion del 100% de intereses, multas y recarges derivados del solds de los
obligaciones trlbutorios o fiscoles Infernas cuya administraclén y/o recoudocian le corresponde
inicamente al Servicio de Rentas Internos conforme los términes y condiciones establecidos en la
presente Ley y los resolucionss que poro el efecto emita el Servicio de Rentas infernos.

Las obligadiones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril del 2018, asi coma
las ebligaciones correspondientes o lo declaracién anuaol del impuesto a la rento del ejercicio fiscol
2017, no podran acogerse a lo remisién prevista en este articule.

Interesas, multas y recorgos para obligaciones patronales con el Institute Ecuatoriane de Seguridad
Social

Lo reduccion de infereses, mulros y recorgos, cowsados en obligociones de oportes en mora
generada: y en firme hosta el 2 de abril del 2018, de conformidad con los pardmetros establecidos
en esta Ley. Se Incluyen los obligaciones en gloso, titules de crédito, acuerdos de pogos parciales o
convenios de purga de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril del 2018,

Asimlsmo, podrén ser objeto de lo reduccién, los Intereses por obligaciones pendlentes originados
por respensabliidad patronal, generados hasta ol 2 de abrll del 2018.

Mo estdn sujetos o la reduccién previsto en este Capitulo, los obligodiones en mora correspondientes
a fondos de reterva, aportes por frabojo no remunerado en el hogar, cobro de volores, extentién
de salud, préstamaos guiragrafarios, préstomas prendarios y préstameos hipotecarios. Adicionalmente,
se excluyen de esta reduccidn, los intereses, mullos y recargos generados de loy afiliaciones
extempordneas registrados después del 2 de abril det 2018,

Remisiones an otras instituciones

Se dispons lo remisicn del 100%% de intereses, multos y recorgos derivodos de obligociones
pendientes de pogo hasto el 2 de obril del 2018, por servicies basicos que proporcionan los
empresas de la Funcidn Ejecutiva, omparadas en la Ley Organica de Empresas Piblicas,

Remisiones en ofras instituciones

5e dizpone lo remision del 100% de intereses, mullas y recargos derivados de los obligociones
pendientes de page hasta el 2 de abrll del 2018, por pagos relacionados o las becarlas y crédites
educotivos otorgados por cualquier Inttitucién plblico o por el anterlor Imstitvto Ecuatoriano de
Crédito Educativo, IECE, aclunimente Instinvic de Fomento al Talento Humann, o travé: de la banca
piblico o lo que s& encuentra o corgo del Estado.

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas, costas procesoles de procedimientos de
ejecucion coattiva y demds recorgos derivados del soldo de los obligociones, cuya odministracién y
recovdocion fe corresponde dnica y directamente o lo Superimendencio de Compalfiios, Valores y
Seguros.

Par esta dnico vez, se dispone lo remisién del 100% de los multas impuestas por la Autoridad Unico
del Aguo y por lo Agencia de Regulocien y Control del Aguo, por lo aplicocién del régimen
sanclonatorio de lo Ley Orgénica de Recursos Hidrlcos, Usos y Aprovechamlento del Agua en los que
exista resolucidn en firme, sentencio elecutoricda o procese en curse en el gue se determine lo
responsabilidad odministrativa.

Por esta dnico ocotidn, e dispone la remisidn de los Intereses generados por efecto de lo

determinacién de responsabllidad civil culposa y multas por porte de la Contralorla General del
Bitado, o los trabojadares del Ministerio de Salud del Hospital Enrigue Garcés, Hospital Psiquidtrico
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Julis Endara y Hospltal Homero Caostanier Crespo de la provinda del Cafiar, de ocuerdo con las
tiguientes reglos:

Exoneracion del impueste a la renla para las nuevas inversiones productivas en sectoras priarizodes
{oplicoble desde el 21 de agosio del 2018)

Las muevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los Iterales o) v b) del
articulo 13 del Cédige Organico de la Produccldn, Comercio e Inversiones, que Iniclen o partir de la
vigencia de la presente Ley, en los sectores priorizodos establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, fendran derecho o la exoneracion del impuesto o la renla, ¥ su anlicipa, por
12 afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos alrlbulbles directa ¥ dnlcamente a
I nueva inversién, ¥ que e encuentren fuera de las jurisdicclones urbonas de los contones de Quite ¥
Guoyoquil

Las Inversiones reallzadas en estos sectores en las areas urbanas de Quite y Guayaquil podrdn ocogerse
a lo mismao exonerociSn por B afios.

Para saciedades nuevas, asi como pora aquellas yo existentes, esta exoneraclén aplicard solo en
secledades que generen empleo neto, para lo cual el Reglomento o esta Ley establecerd ot condicionss
¥ procedimientos poro lo opficacion y verificocidn de este requisito, en ofencidn ol tomofic de los
socledodes que quieran occeder al mismo.

Los nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los seclores priorizados industrial, ogroindustrial y
ogro osodative, deniro de los conmones de fromtera, gozoran de lo exoneracion prevista en este articulo
por 15 afos.

Exoneracién del 15D para las nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversién
{oplicable desde el 21 de agosto del 2018)

Los nuevas inversiones productivas que suscribon conirotos de inversidn tendrén derecho o la excneracién
del impuesto o lo Solida de Divisas en los pagos reclizodos al exterior por concepto de:

1. Importaciones de biepes de copital y moterias primas necesarlas poro el desarrollo del proyecto, haita
por les montos y plozos esfoblecides en ef referido contrato. Dichos montos sendn reojustobles en ios cosos
en que hubiere un incremento en lo inversidn plonificoda, proporcienalmente o estos Incrementos ¥ previa
auterizacién de lo outeridod naciondl en maoterio de inversiones.

2. Dividendos digtribuidos por sociedodes nocionoles o extranjeras domicilladas en ¢l Ecvador, despiés
del pogae del impuesto a la renta, cuando correspondo, o favor de beneficiorios efectivoy gue sean
personas naturales domiclllodas o residentes en:-el Ecuador o en el exterlor, occlonistas de la sodedad
gue los distribuye, hasta el plozo establecido en el referido contrato de Inversion, slempre ¥ cuondo los
recursos de lo inversidn provengon del extranjerc y @l inversionlylo demueastre el ingresc de los divisas ol
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais deide ol menos el 50% de las wilidades, en nuevos octives
productivos, estardn exoneradas del page del impueste a lo Salida de Divisas por pogos ol exterior, por
concepte de distribucion de dividendos o beneficlarios efectives reddentesr en el Ecuador, del
correspondiente ejercicio fiscal.

Exoneracién del impueste o la renta para Inversiones en indusirias basicas (oplicable desde el 21 de
agosto del 2018)

Las nuevas inversiones productivas que se iniclen a partir de la vigencio de lo presente ley en los sectores
econdmicos determinados coma industrlas basicos, de conformidad con la definicion del Codige Organico
de lo Produccién, Comercio & Inversiones, tendrdn dereche o lo exoneracion del impuesto o lo rento y w
anticipe por 15 afics. El ploze de exoneracién serd contado desde el primer ofio en el que e generen
ingresos afribuibles directa y tnicomente a la nueva inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributaria Interme
Distribycién de divid silid

B porcentaje de retencidn de dividendos o utilidodes que se aplique ol ingreso gravado serd equivolente
o lo diferencia enire la maxima tarifa de Impuesto o la renta para persenas naturales y lo tarifa de
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impuesto o ld renta oplicada peor la sociedad o la correspondiente bote imponible. (Forme de caloulo o
partlr del 21 de ogosto del 201 8L

lo dispueste no obste la aplicacion de los métodos para evitar la doble impesicion conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin
corratponda, de rer of cote.

Gauas de publicided:

Se Incrementa el limite de deducibilidad en gostes de promocidn y publicided, del 4% cambio ol 20%
del total de ingresos gravados. (Aplicable o portir del periode 2019).

5o combib a una tarifa progresiva sobre las wlilidodes que perciban las sociedades domicillodas o no en
Ecuador ¥ las personos noturales, ecuatorionos o extranjeras, residentes o no en ¢l pais, prevenientes de
la enojenocién direcio o indirecto de occlones, porticipociones, otres derechos representotives de copital
u otres derechos gue permitan lo explorocion, expletocidn, concesion o similares; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo o tarlfa mas alta la del 10%.

imguesto of volor ogregode

= El use del crédite triibutario por el Impueste al Valar Agregoade pagade en adquisiclones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser ulilizodo hosta dentre de cinco ofios contados desde
lo fecho de pogo.

= los esportadores de servicos pueden obtener lo devolucion del IVA pagade y retenids, en o
Importacidn o adquisicién local de bienes, insumos, servicios y octivos fljos, necesarlos paora la
prestacidn ¥ comerciolizocién de servicios que se exporten, que no haya side uillizaodo como crédito
tributorio o gue no haya sido reemboliodo de cualquier forma.

Impyesto a lo solida de divisgs

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto o lo concelocion de obligociones mediante

- Tarifa de Impuesto o la Renta o nivel general.- Se incrementa |a tarifo del 22% al 25%; a3l misma,
s gravard lo tarifa del 28% cuondo la sociedad tenga accionlstas, socios, participes, constiuyentes,
beneficiories o similares residentes o estoblecidos en paorafsos fiscoles o regimenes de menor
Imposicion con uno particlpacién directa o indirecta,

Se aplicard la torifa del 28% o 1oda la bose imponible pora las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la particlpacion de sus accienlstas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o simifares APS (declaradae &n febrera de cada elerciclo econdmico),

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran occeder o lo
tarifa redutida de impuesto a lo renta del 15% por reinversidn los sigulentes sociedades:

- Emportodoras hobituoles, osl coma las que se dediquen o la produccién de bienes, incluidas las del
sectior manufociurero, que poseon 50% o mas de componente nocicnal ¥ ogueflos sociedodes de
turismo receptivo, gue relnviertan s uiifidodes en el pois, podran obtener uno reduccidn de 10
puntas porcentuales sobre el monto reinvertido en actives productives.

- Tarifa impositiva para micro y pequeftas empresas y exportadores habituales.- Los socledodes que
tengan la condicion de micro ¥ pequefios empresas, osi como agquelios que tengon lo condicion de
exportadores habiteales, mantendran la tarifa del 22%. Pora exportadores habituales, evta torifa
se aplicard siempre gue en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiente del emples
o Incremento del mismo, Las condiciones y limites pare la aplicocién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.
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Exoneracién IR para nuevas microempreso.- Lot nuevas microempresas que inicien tu octividad
economica o partir de o vigencio de esta Ley, gozordn de lo exoneracion del Impuesio a lo Renta
durante 3 ofos contados o partic del primer ejerdcio flical en el que se generen ingresos
operacionales, slempre que generen empleo neto e incorporen vaolor ogregado nodonal en s
procesos productives. En oguelios cosos en los que un mismo wieto pasivo pueda aoceder o mas de
una exencién, por su condiddn de micreempresa y de orgenizocion de la economio popular vy
wolidarig, se acogerd o oguello que le resulte mas fovorable.

Base imponibie pora Microempresas.- Paro establecer lo bose imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccién basica desgravode con tarifa cero de IR paro personas naturales (USD
11.270)

Deducciones peor desohucio y jubilacién - Solo 1eran deducibles los pages efecivados per conceplo
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declarados en ejercicion fiscales onteriores, como deducibles o no,
para efecios de Impuesto o la Renta, sin perjuicio de lo obligacién del empleador. de mantener los
fondos necesarios pora el cumplimiento de su obligacian de pogo de la bonlficacion por desahuclo
y de jubilacion patranal.

Bancarizacién.- Todo pago swperior o USD § 1,000.00 obligotoriamente deberd ulilizar conlquier
Institucién del Sistema Financiers para realizar el pago, o través de giros, transferencios de fondes,
torjetas de crédito o débito, cheques o cualguier otro medio de pogo electrdnico,

Sancién por ocultamiento poalrimonial.- Los sujeter pasives que no declaren al Servicle de Rentas
Intermas, conforme @ los condiciones seficladas en lo parmaotiva vigente, lo informocion de
potrimonio en &l exterior ¥ /o w volor, oculigndalo de manera directa o indirecto, en todo o en parte,
serén sanclonodos con una multa del 1% del valor total de sus octives o el 1% de sus Ingresos
correspondlentes al eferciclo flscal anterlor (2017), &l mayor de los dos, caleulodes por codo mes o
fraccién de mes de retroso, vin gue esto puedo swuperar el 53¢ del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujelos Pasives obligados de llevar contabilidad.- Todas los saciedades estdn obligadas o llevar
comabilided y declarar les impuestos en boze a los resullodos que orroje lo misma. Tombién lo
estardn los personas noturales y secesiones indivisas cuyoes Ingresos brutos del elercicio fiscal onterior
[2017), sman mayores o § 300,000.00 délares, Incluyende las personas naturales gue desarrollen
octividades ogricolas, pecuarias, forestales o similares, osi como los proferlonales, comisionisios,
artesanos, ogentes, representantes y demds trabajodores outénomos. Este monto podrd ser ompliado
en el Reglomento a esta ley.

Deducciones en el calewle del Anticipe de Impueste a lo Renta.- Los tociedodes, lor sucesiones
indivisas obligadas o levar contabilidod y los personas naterales obligodas o Hevar contabilidad
no considerardn en &l cilculo del onticlpe, exclusivamenite en el rubro de costos ¥ gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuaria remuneracion, otl como lod oportes potronales ol seguro
secial obiigatoric.

Ayl mismo, para efecto def cdleulo del anticips del Impusste a la Renta, 1e excluicdn de los rubros
correspondientes o octivos, cotlos ¥ gostos deducibles de dicho impuesto y pofrimonio, cuondo
corresponda, los montes referidos o gastos incrementales por generocidn de nueve empleo, asi como
lo adguisiclén de nuevos octives productivos que permitan ompliar la copacddad preductiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provision de servicios

Devolucidn del Anticipe de Impuests a la Renta.- Bl Serviclo de Rentas Internas, de oficie o previa
salicitud del contribuyente; podrd conceder la reduccidn o exoneracién del pago del antlcipo IR de
conformidad con los cosos, términc: y condiciones que e estoblezcon en el Reglomentc.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones flscales relacionaday a las siguientes transacciones
que tengan s contribuyentes con Paraises Fiscoles:

En relacion o lo exencién de impuesto a la renta por dividendos o ufilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico-privada (APP) previsto en el articulo 2.3. de lo Ley de Régimen Tributario
Intemo; Deducibilidad de pagos originados por financiomiento externa previsto en ef numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;



Asi como respecto de los exenciones ol impuests a |a salida de divisas en pages por financlomiento
externo o en pagos realizodos al exterior en el desarralls de prayecios APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 ¥ articulo 15%.1 de la Ley Reformatoria pora la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que ol perceplor del page esté domidiliodo,
seq residente o esté establecido en poraises fiscales o jurlsdicciones de menar Imposicion, o & trate
de pogos efectuodos o perceptores amporodos en regimenes fiscales colificados por la
Administracion Tributario como preferentes, salvo que = cumplon los criterios establecidos en el
Comité de Palitica Tributaria medionte resolucién generol en términos de segmentos, octividod
econdmica, montos minimos, tiempos de permanencio y estndares de transparencia.

Devalusian de ISD en lo actividad de exportacién~ Los exportadores habituales, en la parte que
na-sea utillzada coma erédite tribufarle, Henen derecho o lo develucion de los pogos realizados por
oncepto de 15D en lo importacidn de materios primas, insumos y bienes de copial, con lo finalidad
de que ie0n incorporodos en procesod productivos de bienes gue & exporten, en un plozo no mayor
a 90 dias, sin interetes, en la forma, requisitos ¥ procedimientos que el 5Bl establezca para el efecio,
mediante resolucion de cardcter general,

Loz materias primas, insumas y bienes de copital o los que se hace referencio evle arficulo, serdn jos
que comten en el listado que para el efecio establezco & Comité de Politica Tributaria.

Lo sefiolodo precedentemente aplicord también del Impuesto a la Salida de Divisas pagade por
concepto de comisiones en serviclos de Wrismo receptivo, conforme los condiclones y limites que
establezco &l Comité de Politica Tributario.

Impuaste a los Consumeos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos suletos ol ICE, de
produccion nocional o bienes importades, se determinara con bose en el precio de venta ol piblice
wgeride por el fabricante o imporfador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
gue mediante Resoluclon edlablezco anvalmente el Director General del 581 A esta base imponible
s& aplicardn las torifos od-volorem que se establecen en =1to ley.

impuesto a los Actives en el Exterior.- Seran sujetos pasives los bancos, cooperafivas de aharro
crédife ¥ otros entidades privadas dedicadas a realizor actividodes financieros confarme lo
dispuesto en el Codige Organico Monetario y Financiero; sociedodes adminlstradoras de fondos y
fideicomisor y cosas de volores, empresos aosegurodorod, y compafiias reasegurodoras bajo el
control de lo Superintendencia de Compofilas, Valores y Seguros; asi como los empresos de
adminkstracian, intermediacion, gestidn y/o comproventa de cartera, conforme los. definiclones,
condicionss, limites y sxcepconss establecidos por la Junta de Politico ¥ Regulockin Manetaria ¥
Financiera,

Acias de Determinacién y Liquidaciones de Page.- Mo tendran el cordcter de reservodo las Actos
de Determinacion y Uguidaciones de Page por diferencias en lo declaracién o resoluclones de
aplicacidn de diferencias, efectuadas por la Administracidn Tributaria con el sefialomiento del estado
en gue se encueniren.

Dinere Electrénice.- Los medios de pago eledrénicos serdn implementados ¥ operades por los
entidades del Sistema Financiern nacional de conformidad con la auterzacién gue le olorgue el
respectiva organismo de control,

Todas los tronsacciones realizadas con medios de pogo elechrénicos se liquidaran y de ser el coio
compeniaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos gue
establezca la Jumta de Palitica ¥ Regulacion Monetaria ¥ Financlera.

Reformas o los normas poro lo oplicacion del régimen de precios de trontferencia:

Bisqueda de Compofilas Comparables~ El indicodor de rentobilided de oz operaclones,
segmentos o compoafiias comparables deberd ser coloulado ufilizande la dtima informacidn de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmente de negocio.- Lo informacidn finondiera de terceros wilizodo para el andlisis
ne deberd incluir segmentos de negocios diferenter o odicionales ol gque correspende o los
operdciones analizadas, que Impliqeen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
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ningun ¢o30 $erd oceplodo coma valida lo segmentacion atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacian de lod mismos faclores o los rubros de un estado finandiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentor lo seleccldn de la porte onolizada, ol aplicar métodos de
margenes, e deberd atender o los eriterios de disponibilidod y colidod de lo informocidn. Porg e
desarrolio del andlitis de precios de transferencin, se deberd swleccionor o lo porte local. *En coso
de que la porte local no cumpla con log eriterios previamente detalledos, se podrd realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de colevlar el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en pamisos fiscales.- Lo seleccidn de comporobles no podrd Incluir
compofios ubicodor en porofios fiscoles, jurisdicciones de menor imposiidn ¥/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin lo legistacion fributario ecvotoriona,

Justificocién de los ajustes de capiral de los cuentas de octivos y posives- Los ajustes de comporabilidad
deberan realizorse vno vez que se haoyo establecido lo necesidod de s oplicocién v la razonabilidod

téenica, tanto de s formulocidn como de su efecto en mejorar el grode de comparabilidad entre lo
sitvacian econbdmica de los operaciones analizadas y aquella de los comparables.

24. Precios de transferenciq

Lot contribuyentes deben comsideror los operociones reolizados con partes relocionedas domiciliados
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo o o siguiente:

= Los sujetos pasives del impuesto o la Renta que hayon efecloado operaciones con portes relocionodas
locales y/o domidliiodas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto ocumulado
superior @ los tres millones de délares de los Estados Unidos (§ 3.000.000), deberén presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operociones con Partes Relacionadas,

- Aguellos wijeto: posives que hayan efectuade operociones con portes relacionodas locoles y/o
domiciliodos en el exterior, dentro del mismo periodo fiscol, en un monto ocumulado superior o los
quince millones de délares de fos Estodos Unides de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexe, el inferme de Precios de Transferencia,

Los operociones de la Compafiia con partes relacionadas durente el ofic 2018, no superaron el importe
acwmulado mencionodo.

25. Capital secial
El copital social oworizado de lo Compaofiio osclende o US3S B00 divido en ochocientas occiones
nominativas y ordinorios de un délar (USS 1) cada una.
26. Otros resultodos integrales
Corresponde o los volores acumulados por concepte de pérdidas y gonancias actuarioles generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubllacién patronal y desahucio,
27. Resultodos ocumulados
Esto cuenta esta conformada por:
Utilidades refenidas;

Bl soldo de esta cuenta estd o disposicién de los occionistas de lo Compaiia y puede ser utilizado pora lo
distribucion de dividendos ¥ clertos pagol tales como rellguidadion de impuestos, efc,

28. Eventes subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecho de emhilén de los estades finoncleros, no se produjeron
eventos que en opinién de lo Administracién de la Compafila, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financleros adjuntos,
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29. Aprobagién de los stades financieros

Los sstadon Finoncierss por of ol terminads ol 31 de dicieniore del 7018 non 1kdo oprobodo: por o
Gevencin de o Campofio ¥ ieron pretenodot 3 iy Accionwas pord 1w dprobocksn definitiva. B cpenion

de o Ceerencia de lo Compodia, mmﬁmmm secan oprobodol por los actkmiiar n
modificaciones.
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