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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas des 
THEMAC ANDINA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado el estado de situación financiera adjunto de THEMAC ANDINA S.A., al 31 de 
diciembre del 2018, y los correspondientes estados de resultado integral, de combios en el patrimonio 
de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado al 31 de diciembre del 2018, así como 
«el resumen de políficas contables significativas y otras notas explicaniva, 

  

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
ospectos materíales, la posición financiera de THEMAC ANDINA 5.A., al 31 de diciembre del 2018, 

los resultados de sus operaciones y us flujos de efectivo por el oño terminado en esa fecha, de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF pora PYMES. 

Fundamentos   la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestros 
responsobilidades de acuerdo con dichos normas se describen más adelante en la sección 
*Responsabilidades del auditor” en relación con la auditoría de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría 

Responsabilidad del auditor 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un 
todo estón libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emir nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garomía de que una auditoría 
reolizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar errores 
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y 3e considero material si, 
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones 
económicas de los usuarios, tomados sobre la base de los estados financieros, 

Como parte de una auditoría realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticimo profesional durante toda la. 
cuditorio. Además: 

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a 
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoría que 
nos permitan miigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente 
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
material como resultado de fravde es mayor que en el caso de una incorrección material, ya que 
el fraude puede involucrar complicidad, alteración, omisiones intencionales, declaraciones falsas 
y elusión del control interno. 

=  Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control Interno de la Compañía relevant 
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

  

- Revisamos las políticas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, así 
como las estimaciones contables y las declaraciones realizados por la gerencia. 

  

ETL GLOBAL AUDITUM 

  

Teléfonos 

“Audit - Tax Advisory



  - — Establecemos sí el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la. 
evidencio de auditoría concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o 
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la copocidad de la Compañía para 
continuar como un negocio en marcho. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, 
estomos obligados a incluir en nuestro informe de auditoría las revelaciones en los estados 
financieros separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la 
Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

  

= — Valuamos la estructura, el contenido y la presentación de los estados financieros, incluyendo las 
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan uno presentación razonable. 

  

La Administración de la Compoñía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF para 
PYMES y del control interno que la administración consideró necesario para permitir la presentación 
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error. 

Enlo preporoción de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados, salvo que la administración se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o 
o tenga otra alternativo más realista que hacerlo. 

Los encargados de la Administración son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Entidad. 

Otros asuntos 

La Compañía presta sus servicios a la Empreso Público Metropolitano de Aseo EMASEO EP, cuyas 
ventas al 31 de diciembre de 2018 representan aproximadamente un 60% del total de los ingresos. 
Los estados financieros mencionados en el primer párrafo deben ser leídos considerando esta 
circunstancia. 

EA Couditnes Sh 
Quito, abril 22, 2019 
Registro No, 680 Licencia No. 29431 
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THEMAC ANDINA S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
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LUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
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Efectivo neto vilizado en achvidados de Finenciomiento 
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THEMAC ANDINA S.A. 

  

1. Información general 

THEMAC ANDINA S.A,, (SUCESORA DE EQUINOCCIO TRADE EQUINOCTRADE S.A.) es una Sociedad 
Anónima, constitida el 29 de diciembre del 2004 e inserta en el Registro Mercantil del cantón Quito el 

“4 de enero del 2005 con una duración de 50 años. 
    

Con fecha 27 de marzo del 2007 lo Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas resolvió 
realizar el cambio de denominación de Equinoccio Trade Equinocirade S.A,, a THEMAC ANIDNA S.A. y 
mediante resolución N* 2102 de fecha 14 de mayo de 2007 la Superintendencia de Compañías realizó 
lo aprobación de lo misma. 

  

THEMAC ANDINA S.A, es una Compañía dedicada al desarrollo de tecnologías en el rubro de la higiene 
urbana. 

En particular, THEMAC ANDINA 5.A,, comercializa equipamiento para la contenerización y recolección 
úutomatizada de residuos sólidos urbanos, así como aplicaciones paro su implantación y gestión. 

La Compañía es constituyente de un Consorcio conjuntamente con la empresa SANIMOREL SA, bajo la 
denominación de CONSORCIO THEMAC ANDINA SANIMOBEL, cuyo objeto principal es la prestación de 
servicios a la Empresa Pública Metropolitana de Aseo EMASEO EP, 

2.. Situación financiera en el país. 

En el año 2018 la situación económica en el país evidenció una leve recuperación, sin embargo, no cumplió 
las expectativas de crecimiento proyectada a inicios del año, tuación generada por los niveles del precio 
del petróleo, el déficit fiscal y el ollo nivel de endeudamiento del pol, lo que ha originado la falta de 
liquidez en ciertos sectores de la economía, 

   

El gobierno ha implementado medidos como la remisión tributario, reducción de subsidios, disminución de 
solarios en el sector público, reducción del tamaño del Estado y ho manifestado la posiblidad de 
privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace prever que se están generando las condiciones para 
que a mediano plazo el pols acceda a los créditos. 

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos 
significativos en sus operaciones. 

3... Políticas contables significativas 

3.1 Bases de presentación y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de THEMAC ANDINA S.A,, han sido preparados de acuerdo con Normas. 
Internacionales de Información Financiera - NIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting. 
¡Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, y según los requerimientos 
y opciones informadas por la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. La 
Administración declara que las NIF para PYMES hon sido aplicadas inegrolmente y sin reservas en 
la preparación de los presentes estados financieros. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del 
entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda funcional y de presentación de 
THEMAC ANDINA S.A,, es el Dólar de los Estados Unidos de América. 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con Normos Internacionales de 
Información Financiera - NIF para PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones 
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito 

de determinar la valuación y presentación de algunas partidos que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Aciministración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor uilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

A continuación se describen las principales políticas comables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticos hon sido definidas en función de las Normas Internacionales de 

-10-



Información Financiera - NUF para PYMES vigentes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicados 
de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

3.2 Hocivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañía en efectivo, en fondos reembolsables y de 
combios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situación Finonciera los sobregiros, de existir, 
se lasificarian como préstamos en el pasivo corriente. 

3.3 Activos financieros 

Reconocimiento, medición incio! y cimificación 

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo 
financiero. que no se lleve al valor rozonable con cambios en resultados, se reconocerá los costos de 
transacción que sean directamente atribuibles a la adquisición del activo financiero. 

Los activos financieros se clasifican según se midan posteriormente, o costo amortizado, a valor 
rozonable con combio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros son medidos al costo amottizado si el activo so mantiene dentro de un modelo 
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales. 

Medición posterior de activos financieros 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se: mi 
amortizado, considerando su clasificación. 

  al valor razonable o al costo 

Activos financieros a valor razonable son cambios en resultados 

Los activos financieros a valor razonable con combios en resultados incluyen los activos financieros 
no designados al momento de su clasificación como a costo amortizado. 

Algunos activos financieros se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro 
cercano. Esta cotegoría incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como 
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces. 

Los derivados, incluidos los derivados implíios separados, también se clasifican como mantenidos 
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros 
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situación 

financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como 
Ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales. 

Prástamos y cuentas por cobrar. 

Los préstamos y los cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinobles que no cotizan en un mercado activo, Después del reconocimiento inicial, estos activos 

financieros se miden al costo omortizado mediante el uso del método de la tasa de imerés efectivo, 
menos cualquier deterioro del valor, El costo amontizado se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la. 
tosa de interés efectiva. El devengamiento a la tosa de interés efectiva se reconoce como ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales. Los pérdidas que resulten del deterioro del valor 

se reconocen en el estado de resultados imegrales como costos financieros. 

Pérdidas por deterioro de los activos financieros. 

Lo Compañía evalva en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva. 
de que los activos financieros reportados están deteriorados. Los activos financieros son deteriorados 
cuando hay evidencia objeriva sobre como uno o más eventos que ocurrieron después del 
reconocimieto inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y 
estos puedan ser medidos con confiabilidad. 

Para todos los otros activos finoncieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir: 
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  - Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte o 
Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o copital; o 

- — Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganización financiero. 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre 
sel valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, 
descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente poro 
odos los activos financieros con la excepción de los cuentas por pagar de negociación, donde el 

valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignación. Cuando una cuenta por cobrar de 
negociación es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación. Los 
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra 
la cuenta de asignación. 

Los cambios en el valor de la cuenta de asignación son reconocidos en la utilidad o pérdida. 

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminución puede 
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrió después del reconocimiento del deterioro, la 

pérdida por deterioro previamente reconecida es reversada a través de utilidad o pérdida en la 
medida en que el valor de la inversión a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo 
que el costo amortizado hublera sido sl el deterioro no hubiera sido reconocido. 

Bola de astivos financieros 

La Compoñía da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de 
efectivo del activo expiron, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos 

y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compoñía tampoco transfiere ni retiene 
sustonciolmente los riesgos y beneficios de propiedad y continúa controlando el activo transferido, 

la Compañía reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligación asociada por los valor 
que pueden ser pagados. Sila Compañía retiene sustonciolmente todo el riesgo y los beneficios de 
propiedad del activo financiero transferido, la Compañía continúa reconoclendo el activo financiero 
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos. 

  

  

Pasivos financieros 
A Sí 5 

La Compañía reconocerá un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y 
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cláusulas contractuales. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de 
transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al 

costo amontizado netos de los costos de transacción directomente atribuibles. 

Pasivos financieros a valor razonable con combioz en resultados... Presentará una ganoncia o pérdida 
zobre un pasivo finonciero designado como valor razonable. 

+ Después del reconocimiento nicial, los pasivos financieros 
se miden al costo amortizado usando el método de lo toso de interés efectiva. 

Suentos por pagor comerciales y otras suentas por pagar- Son obligaciones presentes provenientes 
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisición de bienes o servicios 

eros Lo Compañía da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se. 
haya extinguido la obligación especificada en el contrato o hoya sido cancelada. 

-12-



2.5 Inventarios 

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al 
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realización. El valor neto de realización 
representa el precio de venta estimado para los Inventarios menos tods los costos estimados de 
finalización y los costos necesarios paro realizar la venta. 

A fecha de cierre de los estados financieros, la administración determina indices de deterioro por 
pérdida de volor y de ser necesario realizará el ajuste correspondiente. 

Las importaciones en tránsito están medidas a su costo de adquisición. 

2.6 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos 38 valoran al valor razonoble de la contraprestación recibida o por reci 
deducir cualquier descuento o rebaja. 

   luego de 

Venta bienes. 
Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de ipo significarivo, derivados 
de la propiedad de los bienes. 

Venta de servicios 
Los ingresos por la prestación de servicios se reconocen en base al grado de realización de la. 
transacción, y siempre y cuondo puedan ser medidos de manera fiable. 

37 Impuestos corrientes y difrid 

  

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el 
Impuesto diferido. 

Impuesto Corriente: 

Elimpuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del oño. La uilidad gravable difiere 
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye tems de ingresos o gastos que 
on gravables o deducibles en otros años y ademós excluye partidas que nunca son gravables o 
deducibles. 

El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que 
hon sido difundidas y aprobados hosta la fecha del Estado Financiero. 

Impuesto Diferido 

Se reconoce sobre los diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos Incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto 
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 1e podría co 
esas diferencias temporarias deducibles. 

  

Tales activos y pasivos no son reconocidos sl las diferencias temporales surgen en una transacción 
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiero. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera 
¡apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa 
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas internas hasta la fecha. 
del Estado de Sitvación Financiera. 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha de presentación de los 
Estados Finoncieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios grovables sean 
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados. 

La medición de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que 
vendrion por la monera en la cual la Compoñía espero, a la fecha del reporte, recobrar o estoblecer 
el valor de sus activos y pasivos. 
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La Compañía compensa activos por Impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos sl, y solo 
sitiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal. 

Impuesto corrieme y diferido para el periodo 

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la ulidad o pérdida 
neto, 

Propiedad y equipo 

Los muebles, equipos y vehículos se declaran al costo menos su depreciación acumulado y pérdidas 
acumuladas de deterioro. 

    

Los activos se deprecion utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera como importe 
depreciable el costo histórico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas les 
¿que se indican a continuación: 

Gropo Tiempo 
ceba y ereres 100ños 

Megunara y equipo 10 ños 
Vesicdos y equipo de trampone Soros 

Los vidas úiles son determinadas por la Administración de la Compañía en función del uso esperado 
que se tenga de los bienes. 

Lo depreciación está cargada de tal manera que elimina el costo o valorización de activos usando 
el método de línea recta. La vida úil estimado, valores residuales y el método de depreciación son 
revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base 
potencial. 

  

La viilidad o pérdida surgido de la venta o baja de un artículo de propiedad y equipo es 
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es 
reconocida en resultados. 

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida úl de éstos, o su capacidad 
económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente. retiro 
contable de los bienes sustituidos o renovados. 

Los gastos periódicos de mantenimiento, conservación y reparación menor se registran directamente. 
en resultados como costo del período en que se incurren. 

3.9 Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilación patronal y desahucio, cuyo costo se 
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales 
que son efectuadas al final de cada período, para lo cual se consideran ciertos parámetros en las 
estimaciones como: permanencia futura, tasar de mortalidad e incrementos solarioles futuros 
determinados sobre la base de cálculos actuariales. 

Los tosas de descuento lizado pora determinar el valor presente de la provisión por jubilación 
patronal y desohucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos corporativos 

de alta colidad ecuatorianos. 

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el período en que ocurren. 

Los costos de los servicos corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo 
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros. 
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3.10 Panicipación a trabajadores 

La Compañía reconoce la participación a trabajadores en la unidad de la Entidad, Este beneficio 
se calcula a una tasa del 15% de los lidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones 
legales 

3.11 Copitalsocial y distribución de dividendos 

Los acciones ordinarias se clasifican como patrimonio nero. 

Los dividendos a pagar a los accionitas de la Compañía se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cuando se configura la obligación correspondiente en función de las disposiciones legales 
vigentes o las políticas de distribución establecidas por la Junta. 

3.12 Costos y gastos 

  

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pogo, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen. 

3.13 Estado 

  

Flujo de Efectivo 

Pora efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, THEMAC ANDINA S.A, ha definido 
las siguientes consideraciones: 

Efesiivo en caia y bancos incluyen el efectivo en caja e instituciones financieros. 

son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos Actividades de operación: 
“ordinarios de THEMAC ANDINA S.A,, así como otras octividades que no puedon ser calificados como 
¿e inversión o financiación. 

Actividades de inversión; corresponden a actividades de adquisición, enajenación o disposición por 
“otros medios de activos no corrientes y oras inversiones no incluidas en el efectivo y 5us equivalentes. 

Acividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

3.14 Cambios 

  

Íficas y estimaciones contables 

Los estados finoncieros al 31 de diciembre del 2018 no presentan cambios en las políticas y 
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior. 

315 Compensación 

  

transacciones y sal 

  

Los octivos y pasivos, así como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se 
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa. 

3.16 Clasificación 

  

jaldos en corrientes y no corrientes. 

En el estado de situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los 
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo. 

3.17 Nuevasnorm   y normas publicadas que no entran en vigor 

Nose tuvo ningún efecto importante sobre los Estados Financieros de THEMAC ANDINA S.A. respecto 
de normos y enmiendos que fueron efectivas por primero vez en el oño 2018. 

4. Estimaciones y ¡vicios contables 
Los estimaciones y ucios contables son evalvados de manera continua y se baran en experiencia posadas 
y ceros factores opicables al sector, mismos que son rozonables bojo los ciretoncios actuales y las 
expectativas de cesos futuros 
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Estimaciones importantes 

Lo Compañía realiza ciertos estimaciones basadas en hipótesis relacionados con el futuro, mismas que no 
Igualorán a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentación razonable de 

los Estados Financieros, a continuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro: 

4.1. Prestaciones por pensiones 

El volor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilación patronal y desahucio son 
cokeuladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a 
hipótesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo gue cualquier cambio 
en los estimaciones actuorioles así como en la tara de descuento, podrían generar ajustes en el futuro. 

  

4.2. Vidas útiles y deterioro de activos 

¡Como se describe en la Nota 3.8 la Administración es quien determina las vidas úiles estimados y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus propiedades y equipos, esta estimación se 
basa en los ciclos de vida de los activos en función del uso esperado por la Compañía, Esta estimación 
podría cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnológicas en respuesta a 
cambios significativos en los variables del sector ol que pertenece la Compañía. 

Sastión del riesgo financiero 

Las actividades de lo Compañía la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crádito y riesgo de 
liquidez. 

La gestión del riesgo estó a cargo de lo Gerencia General y Financiera de lo Compañía, mismos que se 
«encargan de identificar, evoluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboración de todos las áreas 
operativas de la Compañía, de manera que estos riesgos no afecten de monera significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, los resultados de la Compañía. 

'A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Los cuentas por cobrar comerciales están distribuidas entre un número considerable de clientes, sin que 
existo concentración de crédito con ninguna de estas. 

La Compañía mantiene cuentas por cobrar importantes con CONSORCIO THEMAC ANDINA SANIMOBEL 
por US$ 38.561 

Riesgo de liquidez 

  

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compañía, 
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de monera que la Gerencia pueda 
mmonejar los requerimientos de finonciomiento a coto, mediono y largo plozo, así como la gestión de 
liquidez. La Administración monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras. 
adecuados, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles 
¿le vencimiento de los activos financieros  



Efectivo en Bancos y Astivos Financieros 

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones 

  

financieras descritas a continuación: 

Entidad Financiera 0 017 
Banco Pincho CA Ma ARA 

Banco de Guoyoaul CA AA AAA ARS AMA 
Banco del Pico SA A AA: 

“Gestión del capital 

El objetivo principal de la Compañía en relación a la gestión de su capital es asegurar que estará en 
capacidad de montener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el máximo rendimiento 
esperado. 

La Administración de la Compañia reoliza una revisión frecuente de la composición del capital y los 
riesgos. 

La Administración efectúa una evaluación periódico de la posición financiera de la Compañía, misma que 
"demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuado en 
relación al mercado en que se desarrolla. 

Indices financieros. 

Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

Copital de trabajo US$ 301.185 
Índice de liquidez 24 veces 
Pasivos totales / patrimonio 0,7 veces 
Deuda financiera / activos totales. 2% 

La administración considera que los indicadores financieros están dentro de los rangos en base al tamaño 
y sector en el que se desenvuelve la Compañía. 

  

Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros están conformados 
de la siguiente manera:   

  

Td Dn 
pa a a 

Corinto Camisa Cole comia 
Acro ciar 
Cost amenizado: Elecio y barcos 7 80 3470 . | 
a E zea, so93as Tal asa E 

Piro rocio 
Costo omentedes 

ento por pogor comarcales y. cn coos porpogo NS amo - mezzo ases Irc 3 45006 
Tol Ae     
  

ae



| 
- Hlectivo 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo estón conformados de la siguiente maneras 
  

  

  

im 
aa Or 

Boscos 7605 34709 
Fondos de ejecución pi - 
Total 

  

  

Los fondos presentados onteriormente no cuentan con ninguna restrición para su uso inmediato. 

Suentas por cobrar clientes 

  

Los saldos de cuentos por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se mue 

  

1n a continuación: 
  

    
AD 

Cortes 6590 300 
Total 40390 Joa 

  

  

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 días. Lo Compañía no realiza ningún 
argo por interés sino se cumple con este tiempo de recuperación. 

Anualmente lo Compañía realiza un análisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la 
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisión a registrarse por este concepto. 

Antigiedad de saldos en moro, pero no deteriorados 

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuación: 
  a 

a 207 
139.807 
25567 

3997 26.471 
EX 291245   

  

  

  

Los soldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuación: 
  TD 

201 207. 
torino por reconocen de grasos ms 
Ansicioo proveedores 74093 ares 

Siobalpo sa $092 
Grants por cobro oriendos cols 3200 3420 
Pron a empleos 1350 2992 
Segur pegadas por eicipado. 3372 - 
tas cues por cobrar 7 42008 
1 20092



10. Inventarios 

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se muestran a continuación: 

rar 
201 2007     

tocetaro de regueton 79375 44783 
Inpartacanes en rónsto de repuenor Z 738 
Total 552     
  

  

El costo de los Inventarios reconocido en el gasto durante el año 2018 y 2017 fue de US$ 201.952 y 
US$ 28.760 respectivamente. 

La totalidad de inventorios se espera recuperar en un período no mayor a 12 meses, 

11. Impuestos corrientes 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composición de los soldos de activos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a continvación: 

—— Há A Descripción E 

    

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 los soldos de Propiedad y equipo son los siguientes: 

  

  

  

  

ñQ————— ————— Descripción a de 

Vetícos 12629 130238 
Moanoria y equipo, 38508 30508 
Ono eps tng 4300 4900 

Moebia y aneres 1.090 1.030 
Depreciación acrloda 182977) 5050) 
Total 31457, Na z8a 

a 
— canción 7 sind iones adela Descripción Ea pr 

Vetícos 136206 s 136236 
Maquinaria y expo, 30500 s 30308 
tos equipo angles 4300 Ñ 4300 
Muebles y enseres 030 1.030 
Tota Tenga > TO 434 
Depreciación acumulada, ís08so 32127 102977) 
Toto TOA 
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> Jin EY VS as 

Vehiculos 125728 (SIAM 26152 106208 
Maquinaria y eipo eses 30308 
Dos eau trgiier 4300 4300 

Matias y eros 1090 1030 
Tot Tepes 157 ETT 0 
Depreciación acumulada, pasa 2350 (92189 (5080) 
Toto TW 

Astivos en garantía. 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, los vehículos han sido pignorados pora garantizar los préstomos 
de la Compañía, La Compañía no está autorizada a pignorar estos activos como garantía para otros 
préstamos ni pora venderlos a otra Compañía. 

13. Obligaciones financieras. 

Un resumen de los obligaciones financieras se deralla a continuación: 
  TD 

  

207 
orando Na Corinto 

Otsgacioes con Incio Bancaria 
Crespo a préstamos con el Bco de 
Coya ys sos promedio ocenden a 
17,239 om, con vencimiento en mayo y rio 

de 2019 y flo de 2021. 
Tota 2970 5604506 130 

29767 200s 45036 18390 

  

  

  

Suentas por pagar comerciales. 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldo: de cuentas por pagar comerciales es el 

  

siguiente: 

Td Dim 
pal 20 2017 

Procendores locales ne 17404 
Proreadores del exterior 15083 a70a 
Tota 39 

  

El período de crédito promedio de compras de ciertos bienes 

15. Otras cuentas por pagar 

  60 días desde la fecha de la factura. 

AA continuación se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017: 
  TE 

eii: 20 207. 
Proviión de gore A 120.000 
tos cuentos por pagar sos 30970 
Obligaciones con el ESS 3220 3252 
Total TK 
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16. Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se muestra a 
continuación: 
  

    

Descripción ” 

Portpación raborodores Ver row 1479 20048 
Deco cono said 159 2707 

Deco eros sido 30% 50 
Sueldos por pagar e 
Tota qa 2 
  

17. Participación a taboiadores 

De conformidad con disposiciones legoles, los trabajadores tienen derecho a par 
de la empresa en un 15% aplicable a las uilidades 
participación o trabajadores fueron como sigue: 

  

ipar en las utilidades 
iquidos. Los movimientos de la provisión para   

  

  

  

  

07 
oidor el nico et año 12240 
Prov del ño, 30048 
Pagos alocado: (90.048) 12340) 
Tota 179 2004 

Impuestos diferidos. 

Activo por mpuesto diferido 

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en períodos futuros relacionadas con 
las diferencias temporarios deducibles, la compensación de pérdidas obtenidas en períodos anteriores, 
que todavía no hayan sido objeto de deducción fiscal y la compensación de créditos no utilizados 
procedentes de períodos anteriores. 

A continuación se detalla la composición del saldo de impuestos diferidos: 
  

  

Descripción E E 
  

Provisión po blación patronal y desohucio sor 
Tota or z 

  

  

Movimiento impuestos diferidos 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017, es 
como sigue: 
  

Soldo Dascioción do Generación — Soldo final 

Proin por sslcón 
porronol y desabelo. 3 sor E 

30 sor 
  

A partir del año 2018 la Compañía aplicará la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la 
Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolorización y Modernización de la Gestión 
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017- 

a 

 



Los Ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años terminados al 31 de diciembre 
del 2018 y 2017 son atribuibles a lo siguiente: 
  

  

E DG 
E 2917 

Inpueso a rento corriente 10907 2.7 
Electo pora comiucón impuesto diferido E . 

Toé6. 2109 
  

19. Beneficios empleados PosEmpleo 

Un detalle de la composición de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuación: 
  

    

  

  

  

  

  

Dm Descripción al E 

PO 3312 3100 
Deo. 369 za 

Total 5er 400 

Mowmiento empleados post-empleo 

El movimiento de los cuentas beneficios empleados durante el año 2018 y 2017 se detalla a 
continuación: 

lubilación patronal. 
Tm 

Descrición 2. 
úSoldos al comienzo del año 3100 
¡omo de os erica del periodo conte 2109 
ono por Ineress 240 

(Gemoncas)/ pérdidas actuorats 11290) 
Peraidos/(gonania) sobre reducciones 29 

Soldos l final T====35 

Desohucio 

Descipción 

Saldos ol comienzo del ño. 
Cono delos servicos del perico comente. 
Coto por menes 

(Gemoncas)/ áridos ocre 
Benolidos pagados 
Solos el in 

  

  

Los cálculos acwariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor 
presente de las obligaciones por conenpto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicio anterior fueron colculados uilizando el método de la unidad de crédito proyectado. 

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servicio del empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tal serte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a coda 

¡año de servico, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estos hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Los ganancias y pérdidas actuoriales que surjan de los ojustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos octuaríales se cargan o abonan a resultados durante el remonente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con bose en el enfoque de la banda de fluctuación. 
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Las presunciones principales usadas paro propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

  Decio En 07 
% CN 

Tosa de descuento RT Usa] 
Tasa de incramento solo! 2% En 
Tasa de rotación 20% pre 
  

Lo Administración de la Compañía aplicó con uniformidad la toso de descuento en los períodos 2018 y 
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad 
de Ecuador. 

20. Ingresos 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue: 

  

Descipión de Di 
2017 

Vento eto ole servicos tota 12% 12991 77.50 
Ventas neos locos repoenos tor 12% 162033 sesos 
Momteniiento comines sola 12% 563.370 2181 
Tola TE 
  

  

21. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigues 
  Descipdón dm 

2018 2017 
Bopoenos 201952 28760 

Mano de cero. m9 7 
hontenimienos 79.853 17998 
Depreciociones 25095 22142 
Generale 16.49 19.522 

Arrendamientos 15428 13200 
Hororaio 0 

Seminisros y monetes 923 
Tramo 172 
Combos s 
Total O 

    

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue: 

Descipión de Dicen 
2018 2017 

Piooraris y rorarios 1a1.9s 710 
aos del Perera. sera 91108 
mor 40723 77200 

Impuestos y contribuciones 15398 7345 
Caos de viaje: e 12954 

Seguros Bas 3548 
Mandos noo 3400 
Depreciociones 7092 7.9073 
Sominios y oros de fino sen 514 
Servicios básicos 2904 2599 
Tota 0154 mn 
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23. Impuesto a la renta. 

De conformidad con Ley de Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 
2017, la tarifa para el impuesto a la renta a partir del año 2018 se calculará en un 25% sobre las 
Wilidades sujetas a distribución siempre y cuando la participación de los socios o accionistas en el cien 
por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliados en el Ecuador, cuando la 
Compañía tengo porticipación accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en 
paraltos fiscales se deberá considerar lo siguiente: 

Faridpocón menor 130%: Poriópecón RO Comos demicido es poroso Fco! 2 20% 
Pena nono! socedos sesrte en Ender pea 29% 

PeMapodón mayeraldO% san ER 
Compañía domiñiada en parao Fical 55% 8 

Perra noto tocados residente e Ecvodor as 

Lo torifa a considerar para las ulidades que no vayan a ser distribuidas y que serán revertidas 
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculado menos la disminución de 10 puntos del 
beneficio. 

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios, 
a favor de personas naturales residentes en el Ecvador, deberá efectuar una retención en la fuente de. 
Impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

Esta disposición oplica también para los lidades, dividendos o beneficios omicipados; así como también, 
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retención respectiva 
que constituye crédito tributario pora la sociedad que efectúe el pago. 

  

Sin perico de la retención establecida en el párrafo anterior, cuando una sociedad distribuya 
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la. 
terminación del ejercicio económico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad: 
de la sociedad, ésta deberá efectuar la retención del 25% sobre el monto de tales pagos. Tol retención 

rá declarado y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 
Reglamento y constituirá crádito tributario para la empresa en su declaración de impuesto a la Rento. 

Uno reconciliación entre la uilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 
  

    2 
8362 Wozr2 

39190 14520 
139370) 2279 : 

ss 160.022 
10967 32097 
6as9 6335    07 
  

  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 
0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2018, la Compañía generó un anicipo de Impuesto ala renta de US$ 6.459; sin embargo, 
sl impuesto a la renta causado del año es de US$ 10.967. Consecuentemente, la Compañía registró en 
resultados US$ 10.967 equivalente al impuesto a la renta causado. 
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Lo Compañía no ha sido revisado por los autoridades tributarias, por lo tanto, están abiertos para 
revisión los ejerciclos del período fiscal 2016 al 2018. 

  

Remisión de interós, multas y recargos 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las 
obligaciones tributarias o fiscales internas cuya administración y/o recaudación le corresponde 
únicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos y condiciones establecidos en la 

presente Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de Rentas Intemos. 

Los obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril del 201, así como 
los obligaciones correspondientas a la declaración anval del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 
2017, no podrán acogerse a la remisión prevista en este artículo. 

Intereses, multas y recargos para obligaciones patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social 

La reducción de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora 
¡generadas y en firme hasta el 2 de abril del 2018, de conformidad con los parámetros establecidos 
en esta Ley. Se incluyen las obligaciones en glosa, fítulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o. 
convenios de purga de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril del 2018. 

Asimismo, podrán ser objeto de la reducción, los intereses por obligaciones pendientes originados 
por responsabllidad patronal, generados hasta el 2 de abril del 2018, 

No están sujetos a la reducción prevista en este Capítulo, las obligaciones en mora correspondientes 
a fondos de reserva, aportes por trabojo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensión 

de salud, préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente, 
se excluyen de esta reducción, los intereses, multas y recargos generados de los 
extemporáneos registrados después del 2 de abril del 2018. 

    

Remisiones en otras instituciones 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones 
pendientes de pogo hasta el 2 de abril del 2018, por servicios básicos que proporcionan las 
empresas de la Función Ejecutiva, amparados en la Ley Orgánica de Empresas Públicas 

Remisiones en otras instituciones 

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas y recargos derivados de los obligaciones 
Pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pagos relacionados a ls becarios y créditos 
«educativos otorgados por cualquier institución pública o por el anterior Instituto Ecuatoriano de 

Crédito Educativo, IECE, actualmente Instituto de Fomento al Talento Humono, o través de 
Pública o la que se encuentra a corgo del Estado, 

  

Se dispone la remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de 
ejecución coactiva y demós recargos derivados del soldo de las obligaciones, cuya administración y 
recaudación le corresponde único y directamente a la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros. 

Por esta único vez, se dispone la remisión del 100% de las mults impuestas por la Autoridad Única. 
del Agua y por la Agencia de Regulación y Control del Agua, por la aplicación del régimen 
sonclonatorio de la Ley Orgónica de Recursos Midricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en los que 
exista resolución en firme, sentencia ejecutoriada o proceso en cuso en el que se determine la 

  

Por esta única ocasión, se dispone la remisión de los intereses generados por efecto de la 
determinación de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloría General del 
Estado, a los trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiquiétrico 

«que



Jullo Endara y Hospital Homero Costanier Crespo de la provincia del Cañar, de acuerdo con las 
siguientes reglas: 

   Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversi 
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018) 

  

productivas en sectores priorizados 

Los nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los erales a) y b) del 
artículo 13 del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, que iniien a partir de la 

vigencia de la presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en el artículo 9.1 de la Ley de 
Régimen Tributario intemo, tendrán derecho o la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 
12 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a. 
lo nueva inversión, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

Los inversiones realizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y Guayaquil podrán acogerse 
a la misma exoneración por 8 años. 

Paro sociedades nuevas, así como para aquellas ya existentes, esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto, pora lo cual el Reglamento á esta Ley establecerá las condiciones 
y procedimientos para la aplicación y verificación de este requisito, en ctención al tamaño de las 
socedades que quieran acceder al mismo. 

  

Los nuevos inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustria! y 
¡agro asociativo, dentro de los contones de frontera, gozarán de la exoneración prevista en este artículo 
por 15 años. 

Exoneración del I$D para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión 
(aplicable desde el 21 de agosto del 2018) 

Los nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión tendrán derecho a la exoneración 
del Impuesto o la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de: 

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta 
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos serén reojustables en los cosos 

en que hubiere un incremento en lo inversión planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa 
autorización de la cutoridad nacional en materia de inversiones. 

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después 
del pago del impuesto a la renta, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean 
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad 
ue los distribuye, hosta el plozo estobiecido en el referido contrato de inversión, siempre y cuando los 
recursos de lo inversión provengon del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al 
paña. 

Los sociedades que reinviertan en el país desde al menos el 50% de las uíiidades, en nuevos activos 
Productivos, estarán exonerados del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por 
concepto de dis identes en el Ecuador, del 
correspondiente ejercicio fiscal. 

  

   

Exoneración del impuesto a la renta para inversiones en industrias básicos (aplicable desde el 21 de 
“agosto del 2018) 

Los nuevos inversiones productivas que se inicien a panir de la vigencia de la presente ley en los sectores 
¡económicos determinados como industrias básicas, de conformidad con la definición del Código Orgánico 

de la Producción, Comercio e Inversiones, tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la rema y su 
anticipo por 15 años. El plazo de exoneración seró contado desde el primer oño en el que se generen 

ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión 

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno 

Distribución de dividendos o utilidades 

El porcentaje de retención de dividendos o uilidades que se aplique al ingreso gravado será equivalente 
a la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de 
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impuesto a la renta oplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible. (Forma de cálculo a 
pont del 21 de agosto del 2018). 

Lo dispuesto no obsta la aplicación de los métodos para evitar la doble imposición conforme lo 
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, según 
corresponda, de ser el caso. 

Gastos de publicidad: 

Se Incrementa el límite de deducibilidad en gastos de promoción y publicidad, del 4% cambia al 20% 
del total de ingresos gravados. (Aplicable a partir del período 2019), 

  

Impuesto a la rento inico ala snlidad en la encienación de acciones 

¡Se cambió a una tarifa progresiva sobre las uidades que percibon las sociedades domiciliadas o no en 
Ecvodor y las personos naturales, ecuatorionos o extranjeros, residentes o no en el poís, provenientes de 

la enojenación directa o indirecta de acciones, poricipaciones, otros derechos representativos de copita 
u tos derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares; de sociedades 
omeliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo lo tarifa más ata la del 10%. 

Impuesto al valor agregado 

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e 
importaciones de bienes y servicios podrá ser utilizado hasta dentro de cinco años contados desde 
la fecho de pago. 

- los exportadores de servicios pueden obtener la devolución del IVA pagado y retenido, en la 
Imporación o adquisición local de bienes, insumos, servicios y activos filos, necesarios para la 

prestación y comercialización de servicios que se exporten, que no haya sido uilizado como crédito. 
ributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma. 

Impuesto a la solida de diviags 

Se incluye como excepción del hecho generador del impuesto a la concelación de obligaciones mediante 
la compensación. 

    

de la Gestión Financiera. 
- — Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo, 

se gravará la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, consiluyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regímenes de menor 
Imposición con una participación directa o indirecto. 

Are pa dB nta tro nel pur tac o e A 
formar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 
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Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversión de Ufilidades.- Únicamente podrán acceder a la 
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversión las siguientes sociedades: 

Exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas los del 
sector manufocturero, que posean 50% o más de componente nacional y aquellos sociedades de 
urismo receptivo, que reinvierton sus utilidades en el poís, podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales sobre el monto relnvertido en activos productivos. 

Tarifa imposilva para micro y pequeñas empresas y exportadores hobituales.- Los sociedades que 
tengan la condición de micro y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan la condición de 
exportadores habituales, mantendrán la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa. 
se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo 
0 Incremento del mismo. Las condiciones y límites para la aplicación de este beneficio se establecerán 
por el Comité de Poíca Tributaria. 

 



Exoneración IR para nuevas microempresa.- Los nuevas microempresos que inicien su ocividod 
económica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarán de la exoneración del Impuesto a la Renta 
durante 3 años contados a parir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos 
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus 

procesos productivos. En aquello casos en los que un mismo sjeto pasivo pueda acceder a más de 
una exención, por su condición de microempresa y de organización de la economía popular y solidaria, se acogerá a aquella que le resulte más favorable. 

Base imponible para Micrsompresas.- Para establecer la base imponible se deberá deducir 
adicionalmente una fracción básica desgravado con tarifa cero de IR pora personas naturales (USD 
11.270% 

Deducciones por desahucio y jubilación.» Solo serán deducibles los pagos efectuados por concepto 
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, 

que no provengan de provisiones declarados en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, 
para efectos de Impuesto a la Rento, sin perjuicio de la obligación del empleador de mantener los 
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago de la bonificación por desahucio 
Y de jubilación patronal. 

  

Bancarización.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente deberá utilizar cualquier 
Institución del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, 

tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

Sanción por ocultamiento patrimonial.» Los sujetos pasivos que no declaren al Servico de Rentos 
Internas, conforme a los condiciones señaladas en la normarivo vigente, la información de 54 
patrimonio en el esteror y/o yu lor, oculténdola de monera directo o indirecto, entodo o en porte, 
serón sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos 
correspondientes al ejercicio fscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o 

Hracción de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto 
de sus ingresos, según corresponda. 

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todos las sociedades están obligados a llevar 
comabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la mismo. También lo 
estarán las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos Ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior 
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 dólares, incluyendo las personas naturales que descrrallen 
cividades agrícolas, pecuarias, forestales o similares, así como los profesionales, comisionistas, 
úrtesanos, agentes, representantes y demás trabajadores autónomos. ste monto podrá ser ampliado 
en el Reglamento a esta ley. 

  

    

Deducciones en el cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones 
ingivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad 
o considerarán en el cálculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos 
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así como los aportes patronales al seguro 
social obligatorio. 

Asi mismo, para efecto del cólculo del anticipo del Impuesto a la Rento, se exclirán de los rubros 
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando. 
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, así como 
lo adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, 
¡generar un mayor nivel de producción de bienes o provisión de servicios. 

Devolución del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Remtas Internos, de oficio o previa 
solictud del contribuyente, podrá conceder la reducción o exoneración del pago del anticipo IR de 
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. 

    

Paraísos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones 
¿que tengon los contribuyentes con Paraísos Fiscales: 

Entelación a la exención de impuesto a la renta por dividendos o uilidades generados en proyectos 
Públicos en alianza público-privada (APP) previsto en el artículo 9.3. de la Ley de Régimen Tributario 
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del 
¡onículo 13 del referido cuerpo legal; 
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Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por Financiamiento. 
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral 
3 del artículo 159 y artículo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador 

Estas exenciones no serón oplicobles en los cosos en los que el perceptor del pogo esté domiciliado, 
sea residente o esté establecido en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor Imposición, o se trate 
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por lo 
Administración Tributario como preferentes, solvo que se cumplan los criterios establecidos en el 
Comité de Poltica Tributaria mediame resolución general en términos de segmentos, actividad 
económica, montos minimos, tiempos de permanencia y estándores de transparencia.   

  

Devolución de ISD en la actividad de exportación.- Los exportadores habituales, en la parte que 
no sea utlizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolución de los pagos realizados por 
concepto de ISD en la importación de materias primas, insumos y bienes de capita, con a finalidad 
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor 
a 90 dias, sin ntereses, en la formo, requisitos y procedimientos que el SR! establezca para el efecto, 
mediante resolución de carácter general. 

  

  

Los materias primas, insumos y bienes de copital los que se hace referencia este artículo, serán los 
que consten en el listado que pora el efecto establezca el Comité de Política Tributaria. 

Lo señalado precedentemente aplicará también dol Impuesto a la Salida de Divisas pagado por 
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y límites que 
úestoblezca el Comité de Poltica Tributario. 

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). La base imponible de los productos sueros al ICE, de 
producción nacional o bienes importados, se determinará con base en el precio de venta al público 
sugerido por el fabricante o importador, menos el VA y el ICE o con base en los precios referenciales 
que mediante Resolución establezca anualmente el Director General del SRL. A esta base imponible 

se oplicarón las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley. 

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Serán sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y 
crédito y otras entidades privados dedicadas « realizar actividades financieras conforme lo 
dispuesto en el Código Orgánico Monetaria y Financiero; sociedades administradoras de fondos y 
fideicomisos y casas de valores, empresos aseguradoras, y compañías reoseguradoras bajo el 
control de la Superintendencia de Compoñías, Valores y Seguros; así como las empresas de 
“odministración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, 
condiciones, límites y excepciones establecidas por la Junta de Política y Regulación Monetaria y 
Financiera. 

  

"Actas de Determinación y Liquidaciones de Pago.- No tendrán el corócter de reservado las Actas 
de Determinación y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaración o resoluciones de 
aplicación de diferencias, efectuados por la Administración Tributaria con el señalamiento del estado 
en que se encuentren. 

Dinero Electrónico.- Los medios de pago electrónicos serán implementados y operados por las 
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorización que le otorgue el 
respectivo organismo de control, 

Todas las transacciones realizados con medios de pago electrónicos seliquidarán y de ser el coso. 
compensarón en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que 
establezca la Junta de Politica y Regulación Monetaria y Financiera. 

  

Reformos o los normos para la aplicación del régimen de precios de transferencia: 

Búsqueda de Compañías Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, 
segmentos o compañías comparables deberá ser calculado utilizando la última información de 
terceros independientes disponible al 10 de abri. 

Análisis por segmento de negocio.- La información financiera de terceros uilizada para el análisis 
no deberá incluir segmentos de negocios diferentes 9 adicionales al que corresponde a las 
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. +En 
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úhingún coso será oceptado como vólida la segmentación orendiendo exclusivamente a un criterio 
proporcional, por la aplicación de los mismos factores a los rubros de un estado financiero. 

  Parte analizada.- A efectos de sustentar la selección de la parte analizado, ol aplicar métodos de 
mérgenes, se deberá atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la información. Paro el 
desarrollo del análisis de precios de transferencia, se deberá seleccionar a la parte local. «En coso. 
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podrá realizar el análisis 
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad. 

  

Comparables ubicados en paraísos fiscales. Lo selección de comporables no podrá incluir 
compoñíos ubicados en paraísos fiscales, jurisdicciones de menor imposición y/o regímenes fiscales 
preferentes definidos como tales según la legislación tributaria ecuatoriana. 

Justificación de los ajustes de copitol de las cuentas de activos y posivos- Los ajustes de comparabilidad. 
deberán realizarse una vez que se hoya establecido la necesidad de su aplicación y la rozonabiidad 

técnica, tanto de su formulación como de su efecto en mejorar el grado de comparabilidad ente la 
situación económica de las operaciones analizadas y aquella de los comparables. 

24. Prosios de transferencia 

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizados con partes relacionadas domiciliados 
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente: 

+ Lor sujetos pasivos del impuesto «la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 
locales y/o domiciliados en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto acumulado 
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionados. 

= Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliados en el exterior, dentro del mismo período fiscal, en un monto acumulado superior a los 
uiace millones de dólares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberán presemar 
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. 

Los operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2018, no superaron el importe 
“acumulado mencionado. 

25 Capital social 
El copital socio! autorizado de la Compoñía asciende a US$ 800 divido en ochociemas acciones 
'"nominotivas y ordinarias de un délar (US$ 1) cada una. 

26. Otros resultados integrales 

Corresponde a los valores acumuladas por concepto de pérdidas y ganancias actuorioles generados por 
el reconocimiento de las provisiones de jubilación patronal y desahucio. 

27. Resultados acumulados 

Esto cuenta está conformada por: 

Utilidades retenidos. 

El soldo de esta cuento estó a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado pora la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de impuestos, etc. 

Eventos subsecuentes. 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros, no se produjeron 
¡eventos que en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre 
los estados financieros adjuntos. 
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Aprobación delos nytados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de! 2018 non sigo aprobados por la 
¡Gerencia de la Compoño y seron presensados alos Acconss pora su aprobación defntivo. En opio 
de la Gerencia de la Compañia, los estados financieros serán oprobados por los accionirar sn 

modilicaciones 

e 
X= atadas 
  

  

 


