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AUD INDEP

A los Sefiores Accionistas de: Teléfonos

THEMAC ANDINA S.A.
Opinién

Hemos auditado el estado de situacidén financiera adjunto de THEMAC ANDINA S.A., al 31 de
diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de didembre del 2017, asi como
el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de THEMAC ANDINA S.A., al 31 de diciembre del 2017,
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estén llbres de errores matericles, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va o detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonoblemente que influyen en los decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional duraonte toda la
auditoria. Ademds:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencio de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusion del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compania relevante
para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, pero no con el propasito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, osi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

-  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basados en la
evidencia de ouditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre lo capacidad de la Compaiiio para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros separados; o, si dichas revelaciones son Inadecuadas, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionomiento.

- Valuamos la estructurg, el contenido y la presentacién de los estados financieros, induyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.
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Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

Lo Administracion de lo Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para
PYMES y del control interno que la administracién considerd necesario para permitir la presentacion
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estadoes financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

Los estados financieros de THEMAC ANDINA S.A., al 31 de diciembre del 2016 no fueron auditados
por nosatros ni por otros auditores debido a que no existia la obligateriedad legal para hacerlo.

EtQ-EoM’com% S

Quito abril 24, 2018 Nancy Proafio l
Registro No. 680 Licencia No. 29431
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THEMAC ANDINA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

v

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective
Activos financieros:

Cuentas por cobrar clientes

Oftros cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS MO CORRIEMNTES:
Propiedod y equipo

Otros activos

Tetol activos no corrientes

Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones finoncieras

Cuentos por pogar comerciales
Otras cuentas por pogar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plaze
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Beneficios empleados post
Total pasivos no corrientes

EATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Otros resvitados integrales
Resvliados ocumulados

Total patrimonio

Totol pasives y patrimonio

Ver notas a los estados financieros
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(Expresados en U.S5. délares)

13
14
15
11
16

23
24
25

/)

azar Silva
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31 de Diclembre
2016
it (No auditado)
34.709 7.729
308.423 129.470
200.921 177.756
45.521 36.297
24.459 23.451
614.033 374.703
129784 145.434
595 595
130,379 146,029
744.412 520.732
45036 72.203
64,508 67.241
154.222 106.102
48,201 20.404
33.989 15730
345.956 281.680
18.390 .
5,408 3.044
23.798 3.044
800 800
1.075 :
372783 235.208
374.658 236.008
744412 520.732

Chavez |

e ES

Teresa Chavez Manosulvus"
Contador General




THEMAC ANDINA 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre
Netas 2007 2016
(Mo auditado)

Ingresos de octividodes ordinorias 18 776.219 463.385
Costo de venlas 19 (28.760) (38.123)
GANANCIA BRUTA 747 459 425.262
Gastos de administrocion y operatives 20 (576.888) (600.108)
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 170.571 (174.846)
Otros ingresos y gostos:

Gastos financieros {7.121) (8.354)
Otros gastos nelos de ingresos 6.822 464.901
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 170.272 281.701
Menaos impuesta a la renta:

Corriente 21 (32.697) (57.165)
Utilidad del periodo 137.575 224.536
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancios octuarioles 25 1.075
Tolal resultado integral del afio 138.650 224.536
Resultade Integral atribuible o los propietarios 138.650 224.536
8 - —5 - : el
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Ver notas a los estodos financieros

Teresa Chavez Manosalvas

General Contador General
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THEMAC ANDINA 5.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
r- s c p A, ,, "_l s

Utilizado en otros

Efectivo nelo proveniente de aclividades de i6

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIOM

Adguisicion de propledades y equipo
Utilizado en inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de inversié

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

[Unilizado en) Proveniente de obligociones financieras
Proveniente ofras octividodes de finonciomiento

Efectiva neto utilizado en actividades de fi iami

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el oiio
Soldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

(Continda...)

31 de Diciembre
2017 2016
[No auditado]
597.266 409.102
(599.559) (630.550)
51.615 2B5.4625
49.323 64.177
{13.566) (103.904)
- (596)
(13.566) (104.500)
(B.777) 43.634
(8.777) 43.634
24.980 3.311
7729 4418
34.709 7.729




THEMAC ANDINA 5.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuvacioén...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidod neta

Ajustes para concilior |la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de

actividades de operacion

c

Depreciaciones
Participacién irobojodores

Impuesta a la renta corriente
Beneficios post emplec

en y posivo:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Oftras cuentas per cobrar
Inventorios

Actives por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuenlas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios empleados

Efeclivo neto proveniente de actividades de operacian

Ver notos a los estados financieros

31 de Diciembre

2017 2016
{No auditado)
137.575 224.534
29.216 19.785
30.048 18.466
13.222 4,505
4.698 3.044
(178.954) (121.622)
(23.165) 122.979
(9.224) (22.150)
{1.008) 21.174
(2.733) 13615
48.120 (224.575)
14.576 7.458
{13.048) (3.078)
49.323 84.177
Srrvsalligorzial

Teresa Chavez Manosalvas

Contador General




THEMAC ANDINA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Contenido
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13. Obligaciones bancarias
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16. Beneficios empleados corto plazo
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THEMAC ANDINA S.A.
Informacién general

THEMAC ANDINA S.A., es una Sociedad Anénima, constituida el 04 de enero del 2005 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 17 de mayo del 2007, con una duracién de 50 afios.

THEMAC ANDINA S.A,, es una compafiia dedicada al desarrollo de tecnologias en el rubro de la higiene
urbana, en América Latino y el Caribe.

En particular, THEMAC ANDINA S.A., comercializa equipamiento para la contenerizacién y recoleccion
automatizada de residuos sélidos urbanos, asi como aplicacienes para su implantacion y gestion.

Filial del grupo italiano OMB, empresa lider en el rubro, con el objetivo de introducir y comercializar
primero en Chile y después en otros paises de Sudamérica, la tecnologio europea de contenerizacion con
carga lateral automatizada para la recolecciéon de residvos domiciliarios.

En el afio 2006 THEMAC se independiza capitalizando la experiencia de su equipo de trabajo. Con una
solida trayectoria en investigacién y desarrollo tecnolégico en el sector de higiene urbana, inicia una
etapa de desarrollo de productos propios que se acercan ain mas a los requerimientos de los clientes en
cuanto a condiciones de trabajo y a la realidad de los residuos domiciliarios de cada pais. Ademas,
cuenta ya con mas de 10 afios de presencia en el mercado latinoamericano.

Situacisn financi L

En el afic 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementade un plan de austeridad para la optimizacion del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, se ha
fijodo como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién publica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima que la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2018.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de THEMAC ANDINA S.A., han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador. La
Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno economico principal en que la Compahia opera. La moneda funcional y de presentacién de
THEMAC ANDINA S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacidon y presentacién de algunas porfidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF paora PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

-10-



3.2

Efective

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacion Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Activos financieros
Reconocimi medicién inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se closifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, o valor
razonable con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

icié ik dhi v Bl

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Activos financieros g valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como o costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentes de cobertura eficaces. Los activos financieres
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los caombios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados infegrales.

I entas r T

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calculo tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o |os costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengomiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalia en coda fecha de los Estados Financieros lo existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencic objetiva sobre como uno o mdas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo ¥y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

-11 -



Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el volor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del active financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido o través del uso de una cuenta de asignacion, Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cventa de asignacién. Los
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignocion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de |la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionado objetivamente o un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previomente reconocida es reversado a través de utilidad o pérdida en lo
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

a W i

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el active transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. S| la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia continba reconociende el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivoes financieros

3.5

R snlsiiso, medieisn injcial v dlasificacis

Lo Compafiia reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas controctuales.

Todos los pasivos finoncieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos finangieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizade usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Sen obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones posadas, tales come lo adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes valores: al
costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de realizacion
representa el precic de vento estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de

finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracién determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizaré el ajuste correspondiente.

12 -



3.6

3.7

Las importaciones en transito estén medidas a su costo de adquisicion.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o reboja.

Venta bienes
Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Venta de servicios
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la
transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fioble.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto o la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en lo utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estade de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

im Diferid

Se reconace sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por Impuestos diferidos es revisado cada afio en fecho de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicién de los activos y posivos por impuesios diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

sto ido

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.
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3.8 Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulaoda y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se considera come importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas dtiles
que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 aiios
Maoguinaria y equipo 10 aflos
Vehiculos equipo de transporte ¥
equipo caminero movil. 5 ofics

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos usando
el método de linea recta. La vida itil estimada, valores residuales y el método de depreciacién son
revisados al final de cada cfio, con el efecto de cualquier combio tomado en cuenta en una base
potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baojo de un arficulo de propiedad y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovacicnes de bienes que aumentan la vida Otil de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.9 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con voloraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futuro, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Los tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provision por jubilacion
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bones corporativos
de alta colidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el perfodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota o los estados financieros.

3.10 Participacién a trabajadores
Lo Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en |a utilidad de la Entidad. Este beneficio
se caleula @ una tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.11 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.
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3.12 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérice. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, THEMAC ANDINA S.A., ha definide
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos; incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades gue constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de THEMAC ANDINA S.A., asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Agtividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y compaosicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.14 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.15 Compensacion de transacciones y saldos

Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.16 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de sitvacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de clerre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.17 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecio importante sobre los Estados Financieros de THEMAC ANDINA 5.A. respecto
de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2017,

i e bles

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados fuluros, sin embargo llevan a una presentacion rozonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones
El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y desahucio son
colculadas en base a estimaciones actuoriales, mismas que consideran varios factores en base o

hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.
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4.2 Vidas Otiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.8 la Administracion es quien determina las vidas Otiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacién se basa en los ciclos de vida de los actives en funcién del uso esperado por la Compaiiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

Lo gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboraciéon de todas las areas
operativas de la Compafia, de manera que estos riesges no afecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia los resultados de la Compaiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Riesgo de crédi

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compania.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiiia, ademas de obtener garantias, cuondo sea apropiodo, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Existe una importante concentracion del riesgo crediticio, debido a que la Compafiia procede a la venta
de sus productos y servicios en un B6% a su cliente principal CONSORCIO THEMAC ANDINA SANIMOBEL
el cual mantiene una sélida posicién financiera.

La Compaiia mantiene cuentas por cobrar importantes con CONSORCIO THEMAC ANDINA SANIMOBEL
partes relacionada por USDS 307.480

Riesgo de liquidez

Permonentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiia,
para lo cual se ha establecide un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiomiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de
liquidez. La Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliondo los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efecti b sgilveiFioanss

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A AAA- AAM -
Bonco de Guayaquil C.A AAA [ AAA. AAA [ AMA-

esti ital
El objetivo principal de la Compaiia en relacion o la gestién de su capital es asegurar que estard en

capacidad de mantener su negocic en marcha, y proporcionar o los propietarios el maximo rendimiento
esperado.
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La Administracién de la Compafia realiza una revision frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de la posicion financiera de la Compaiiia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

]'nglggj financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan o contfinuacién:

Capital de trabajo USD$249,686
indice de liquidez 1.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.9 veces
Deuvda financiera / activos totales 9%

La Administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaifiia.

é. Ins inanciero

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los activos y pasivos finoncieros estan conformodos
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016
Nota il (No auditado)
Comente (MO Comieme M

Costo amoriizado:

Efactivo y bancos 7 34709 - 7729 -

Cuentas por cobrar comerciales y
biress clisnias por cobrar B-7 509.344 - 307.226
Total 544.053 - 314.955 -
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cosntos pov gogite comsrdlolety g.0c orazsg 173.343
otras cuentas por pagar

Préstamaos 13 45.036 18.3%0 72.203

Total 263.766 18.390 245,546

7. Hedivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016
017 (No auditado)
Baoncos 34.709 7721
Cajas , g
Total 34.709 7.729

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso inmediato.

8. ar client

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion:
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31 de Diciembre

2016
B i (No auditado)
Clientes 308.423 129.470
Total 308.423 129.470

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacién.

Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de las cuentas por cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.

9.

10.

1.

Antigu Qs en mor det

ior

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiic no presenta cuentas por cobrar en mora

Ofras cuentas por cobrar

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion:

31 de Diciembre

2016
e (No ouditado)
Anticipo Proveedores 81.389 48.522
Otros cuentas por cobrar 62.008 42797
Globalparts 50.912 60.912
Gorantias por cobrar arriendos locales 3.620 3.620
Préstamo Personal 2992 8%0
Consorcio THEMAC - 1.015
Total 200.921 177.756
Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se muestran a continuacion:

Inventario de repuestos
Importacion en transito de repuesios
Total

31 de Diciembre

" 2017 2016 (No auditado)
44783 35.990
__738 307
35521 36.297

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afic 2017 y 2016 fue de USD$ 28.760 y

USD$ 38.123 respectivamente.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses.

Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién de los saldos de actives y pasives por impuestos

corrientes se presenta a confinuacion:

Descripcion

Aclivos por impuestos corrientes
Impuesto o la renta

Impuesto al valor ogregado

Total oclivos por impuestos corrienles

Pasivos por impueslos corrientes
Impuesio a |a renta del ejercicio
Cuentas por pagor SRI

Tolal pasives por impuestos corrientes

31 de Diciembre

2017 2016 (No ouditado)
19.474 12.353

4.985 11.098

24.459 23.451

32.697 7.848

15.504 12.556
48.201 20.404
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Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados en el corto
plazo.

12. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de Propiedad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Descripcién 2016
2017 (No auditado)
Vehiculos 136.236 125.228
Equipo 38.568 38.568
Otros equipos tangibles 4.800 4.800
Muebles 1.030 1.030
Depreciacién acumuloda [50.850) (24,192)
Total 129.784 145.434
2017
Descripeién Saldo al inicioc  Bajos y ventas  Adiciones Saldo ul_ﬂnul
del afio del aiio
Vehiculos 125.228 (15.144) 26.152 136,236
Equipo 38.568 38.568
Otros Activos fijos tongibles 4,800 4.800
Muebles 1.030 1.030
Total 169.626 (15.144) 26.152 180.634
Degrociacié lad (24.192) 2.558 [29.218) {50.850)
Total 145.434 (12.586) (3.064) 129.784
2016 (No audilado)
e Saldo ol inicioc  Bajas y ventos  Adiciones Saldo ol final
o del afio del afio
Vehiculos 34.366 - 90.862 125.228
Equipe 25.526 = 13.042 38.568
Otros Actives fijos langibles 4.800 - 4.800
Muebles 1.030 - 1.030
Total 65722 - 103.904 169.626
Depreciacis lad (4.407) s (19.785) (24.192)
Total 61.315 - 84.119 145.434

Al 31 de diciembre del 2017 los vehiculos han sido pignorados para garantizar de los préstamos de la
Compaiiia. La Compaiiia no esta avtorizado a pignorar estos actives como garantia para ofros préstamos
ni para venderlos.

13. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:
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31 de Diciembre

2016
017 (No auditado)

Obligociones con Instituciones Bancarias

Corresponde g préstomos con el Banco de Guayoquil

cuyas fosos promedio oscienden o 11,23% omval, 63.426 72,203
ton vencimientos en oclubre 2018, maya y junio 2019

Corto plazo 45.036 72.203
Large Plazo 18.3%0 -
Tetal 63.426 72.230

14.  Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el detalle de saldos de cuentas por pagar comercicles es el

siguiente:
31 de Diciembre
Descripcion 2016
2017 (No auditado)
Proveedores locoles 17.424 20.227
Proveedores exterior 47.014 47.014
Total 64,508 67.241

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha de la factura.
15. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016:

31 de Diciembre
Descripcion 2016
2017 (No ouditado)
Cuentas por pogar relaclonades 120.000 69.667
Oftras cuentas por pagar 30,970 32,958
Cuentas por pagar IESS 3.252 3.477
Total 154.222 106.102

16. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se muestra a
continuacion:

31 de Diciembre
Descripcién 2016
4 (No auditado)

Porcentajes y propinas

Participacion trabajadores [Ver nofa 17] 30.048 12.340
Décimo cuarto suelde 2767 2.449
Décimo Tercer Sueldo 1111 786
Sueldos por pagar 63 135
Tatal 33.989 15.730

17. icipacién a i

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en los utilidades

de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la provisién para
participacion a trabajadores fueron como sigue:
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18.

19.

20.

1.

2016

anry (No auditado)
Saldos al inicio del afo 12.340 6127
Provisién del afle 30.048 12.340
Pogos efectuados (12.340) (6.127)
Total 30.048 12.340

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeion 31 de Diciembre
2016
Cosk (No auditado)
Ventas Netos Locales Servicios tarifa 1 2% 717.533 400.250
Ventas Netas Locales Repuestos tarifa 12% 56.505 62.595
Ventas Netas Mantenimiento Camiones Tarifa 12% 2.181 540
Total 776.219 463.385

Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripecién 31 de Diciembre
2016
ki (No auditado)
Repuestos 28.760 38.123
Tolal 28.760 38123
Gast istracion

Un resumen de los gastos administratives y operacién reportados en los estados financieros es como
sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2016
cal (No auditado)
Gastos del personal 265.840 1B4.918
Honararios y notarios 153.499 183.890
Mantenimiento 32971 29.279
Depreciacién 29.214 19.88%
Otros 22,635 &7.208
Arriendos 21.600 16.100
Gostos de vigje 12954 10.040
Suministros y otros de oficina 12,147 36.307
Seguros 9.152 17.789
Servicios basicos 7.465 8.329
Impuestos y contribuciones 7.383 15315
Publicidad 2.026 11.044
Total 576.888 600.108

Im nta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacién de los socios o accionistas en
el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafiia tengo paorticipacién accionaria de personas noturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:
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Parficipacion menor ol 50%: % Parficipacion % IR

Compaiia domiciliada en paraise flscal 40% 25%
Persono natural o sociedad residente en Ecuodor 60% 2%
Parficipacién mayor al 50%: % Porlicipacion % IR
Compaiiia domicilloda en paraiso fiscol 55% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serén reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidaod con lo establecido en este Reglamento o la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u ofros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de lo actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituiré crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliocién entre lo utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es comoe sigue:

Descripcion 2017 2016
Utilidod segun libros antes de impuesto a la renta 170.272 281.701
Mas gostos no deducibles 14.520 43.274
Deducciones adicionales - [65.136)
Amortizacibn de pérdidas afios anteriores (36.170) -
Base imponible 148.622 259.841
Impuesto o lo renta calcvlado por el 22% 32,697 57.145
Anticipo calculado 6.335 7.264
Impuesio a la renta corriente registrado en tad 32.697 57.165

Durante el afic 2017, la Compaiiia generéd un anticipo de impuesto a la renta de USD$6.335; sin
embargo, el impuesto a lo renta causado del afio es de USD$32.697. Consecuentemente, lo Compafiia
registré en resultados US$32.697 equivalente al impuesto a la renta minimae.

Lo Compaiiia no ha sido revisada por |las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2021.

A partir del afic 2018 la Compaiia aplicaré la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acverdo a lo
Ley de Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del cdlculo
del anticipo de impuesto a lo renta se establecen nuevas deducciones que regulan el cdlculo efectuado
hasta el 2017.

Solidari | aciones del Terr: to

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afic a partir del mes de junio
del afio 201 6. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibiran un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumes, en las
condiciones que establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédito tributario.
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Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afos, en |las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios, contados desde el primer afo en el que se
generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversion.

rgdnica | ilibri | Publi

El SRI directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electrénico 2 puntos del IVA pagado
en lo adquisicion de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobantes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

- Los contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas poblicas, contratos de ingenieria
y construccién para inversiones en los sectores determinados como industrias bésicas, gozaran de una
exoneracién del IR por 10 afios, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

- lLos socledades consideradas microempresas pagardan por concepto de anticipo de IR un monto
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les haoyan sido practicadas en el mismo.

-00000

Obligatoriedad de reportar al SR los activos monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estén obligados a presentar la informacién relacionada con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las
siguientes condiciones:

Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un saldo mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.

Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior (individual
o acumulado) sea igual o mayor a USD 100.000.

i A fl

Estan obligados a la presentacion de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras que tengan un total de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuandose las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compaiias
de seguros y reaseguro.

Las sociedades y los establecimientos permanentes deberan registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libros, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a la Renta o en general en las declaraciones tributarias en ofros paises.

Para el registro de pasivos se deberd considerar el salde pendiente de pago al primero de enero
del ano al que corresponde el anexo de activos y pasivos.

Los valores de todos los componentes que integran el anexo se reportaran en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberan

calcular con la cotizacién de compra al dltimo dio habil del afio inmedioto anterior al que
correspondo el anexo.
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Los sujetos obligados deberan presentar el "Anexo de activos y pasivos de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacién de la
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web Institucional del Servicio de
Rentas Internas.

El "Anexo de activos y pasivos de sociedodes y establecimientos permanentes”" deberé ser
presentado anvalmente en el mes de mayo del afio respecto del cual se presenta la informacién.

Normas tributarias que entraran en vigencia afio 2018, publicada mediante Registro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

Ley Organica paora la Reactivacion de la Economig, Fortalecimient rizacio ernizacion
le lg Gestitn Fi &

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asl mismo,
se gravara lo tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constfituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% o toda la base imponible para los socledodes que incumplan el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémice.

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podran acceder o la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen o la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefios empresas y exportadores habituvales.- Las sociedades
que tengan lo condicién de micro y pequefias empresas, asi como aguellas que tengan la condicién
de exportadores habitucles, mantendrén la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del
empleo o incremento del mismo. Los condiciones y limites para la aplicacion de este beneficio se
estableceran por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de lo exoneracion del Impueste o la Renta
durante 3 afos contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicion de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas faveorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccion basica desgravada con tarifa cero de IR paro personas naturales (USD
11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccién a los padres, el mismo gue no deberan
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de lo Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriendo o pago de intereses para lo adqguisicién de vivienda, alimentacién, vestimenta,
educacién, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desohucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaje,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de |la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.
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Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1.000,00 obligatoriamente debera utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondes,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Sancién por ocullamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones seficlodas en |la normativa vigente, la informacién de su
patrimonio en el exterior y /o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en tode o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados a llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a § 300.000,00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores auténomos. Este monto podra ser ampliado
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardn en el caleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costes y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuandc
corresponda, los montos referidos o gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podré conceder la reduccidn o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a lo exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza publico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de |la Ley de Régimen Tributaric
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salido de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econdmica, montos minimes, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exportacién.- Los exportadores habituales, en lo porte que
no sea utilizado como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plaze no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRl establezca para el efecto,
mediante resolucién de caracter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.
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Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto o la Salida de Divisas pagado per
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinard con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
gue mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicardn las tarifas od-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Activos en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y ofras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como los empresas de
administracion, intermediacién, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendran el cardcter de reservado las Actas
de Determinacion y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracién o resoluciones de
aplicacion de diferencias, efectuadaos por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

Dinero Elecirénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

No. 1 iciembr lucio § - -
Reformas a las normas pora la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

- Busqueda de Compaiiias Comparables.- El indicador de rentabilidad de las operaciones, segmentos
o compaiiias comparables debera ser calculado utilizonde la dltima informacién de terceros
independientes disponible al 10 de abril.

- Analisis por segmento de negocio.- La informacicn financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso ser@ aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

- Parte analizada.- A efeclos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a |os criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de caleular el indicador de rentabilidad.

- Comparables ubicados en paraisos fiscales.- Lo seleccién de comparables no podra incluir
compafiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definides como tales segin la legislacion tributaria ecuatoriana.

- Justificacion de los ajustes de copital de las cuentas de aclives y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberén realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
y la razonabilidad técnica, tanto de su formulacidn como de su efecto en mejorar el grado de
compaorabilidad entre la situacién econémica de las operaciones analizadas y aquella de las
comparables.
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Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacienadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

= Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Los operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado.

i cial

El capital social autorizade de la Compaiila asciende a USD$BO0 divido en ochocientas acciones
nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y gonancias octuariales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafila y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, efc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y lo fecha de emision de los estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017 han side aprobades por la
Gerencia de la Compafila y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiio, los estados financieros serén
aprobados por la Juntg de Directores sin modificaciones.
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Gerente General Contador General
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