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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
A los Accionistas de TENSIDCHEMIE 5.A.:
Opinidn con salvedades

Hemos auditado los estados financleros de TENSIDCHEMIE 5.A., que comprenden e
estado de situacion financiera al 31 de didembre de 2017, el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujo de efectivo - método directo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto de la cuestion descrita en el numeral 1
en la seccidn Fundamentos de fa opinidn con salvedades de nuestro informe, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios materiales, la
situacion financiera de la Entidad al 31 de didembre de 2017, asi como sus resultados y
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad
con la Norma internacional de Informaocidn Finonciera para Pequefios y Medionas
Entidodes (NIIF para los PYMES).

Fundamentos de la opinién con salvedades

1. A la fecha de nuestra revision la Entidad mantiene registrado en sus estados
financieros “Aportes futuras capitalizaciones” (Nota 24) por USS 234.134,07; sobre la
cual, la Entidad no nos preporciond documentacidn soporte que respalde un acuerdo
formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto califigue como patrimonio.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responschiidodes del ouditor en refacidn con la auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de |a Entidad de
conformidad con el Cédigo de Etico pora Profesionales de la Contabilided del Consejo de
Normas Internacicnales de Etica para Contadores [Codigo de Etica del IESBA), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con el CAdigo de Etica del
IESBA. Consideramaos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenldo proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinidn con salvedades.
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Otra cuestidn

Los estados financieros de la Entidad coirespondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016 no fueron auditados.

Otra informacidn

Mo existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al jusgo
completo de los estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabliidad el expresar una opinidn de otra informacidn.

Responsabilidades de la Administracidn en relaclén con los estados financleros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Normo Internacionol de Informacidn
Finonciera para Peguenas v Medonas Entidaoges (NIIF pora las PYMES), v del conlrol
interno que la Administracion considere necesario para permitir [a preparacion de estados
financieros libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valaracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segon corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento v utilizando el principio contable de empresa en funclonamiento excepto
si la Administracidn tiene intenclén de liguldar la Entidad o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Entidad es responsable de |8 supervision del proceso de
informacidn financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financleros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte uma Incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, apliceamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

- identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion malerial en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccidn material debida a fraude es mas elevado gue en el caso de una
incorreccion material debida a error, va que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusidn del control interno.

- Qbtenemos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin de
disefigr procedimientos de auditoria gque sean &decuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente Informacidn revelada por fa
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecvado de la utilizacion, por la Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidendia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada com
hechos o con condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. 5i concluimos gque
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidén en nuestro
informe de auditoria sobre fa comrespondiente informacion revelada en los estados
financieres o, si dichas reveladones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de gue la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura vy el contenido de los. estados
financieros, incluida fa informacidn revelada, y sl los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Cormunicamos a los responsables del goblerno de la Entidad entre ofras cuestiones, lo
relacionado a, el alcance planificade, el calendario de ejecucidon y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria,
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‘
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
MNuestra opinidn sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de la Entidad, como
agente de retencidn y percepcidn por al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se

eimile por separado.

' Quito, Ecuador.

| 5 de julio de 2018,

. Y
/ ?-’E'..-:'-' i~ M— 5
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE éctir Vizuete V.
AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. oclo - Representante Legal
Firma miambro de a red de empresas asociadas ABALT.
RMNAE: B23
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TENSIDCHEMIE 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

[Expresado en délares de los Estados Uinidos de Amdrica)

Diciembre 31, 2007 il
ACTIVD
Activo corriente
Efectivo Nota & £7.524.31 6555633
Activos financleros
Documentos y cuentas por cobrar no relacionadoe MNota 9 358.581,67 26B.BET 63
Diras cuentas por cobrar Nota 3 - 18,22
[-} Prowlsion cuentas incobrables Nota 9 [38.5597 35} {36.349,90)
Inventarios MNota 10 305.422,03 305,230,288
Servicios y otros pagos anticipados Mota 11 5.893 36 7.646,22
Activos por impuestos comientes Nota 12 48.515.76 50322 85
Total Activo corriente 747.339,88 b61.312,26
Activo no corrignte
Propiedades, planta vy equipo Mota 13 15.042,53 2618730
Activo Intangible Nota 14 29,108, 44 31.508.55
Diros activos no corrientes Nota 15 681812 b6.018,12
Total Activo no eormiente 50.969,09 54.113,97
TOTAL ACTIVO 798.308,97 725.426,23
Suman y pasan: 798, 308,97 715,426,123
ESPACIO EN BLANCD
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieras.
Estados Financieros| A Diciembre 31, 2017 v 2016 Pagina 1
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TENSIDCHEMIE S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

[Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Suman y vienen: 798.308,97 T25.426,23
PASND
Pasivo corrente

Cuentas y documentos por pagar MNota 16 303.018,17 135.366,64

Dividendos por pagar Mota 17 = 97.964, 76

Provisiones corrientes por beneficios a losemple  Mota 18 55.723,14 Z2.779,B4

Pasivos por impuestos corrientes Mota 19 3,801,589 16,549,459

Cuentas por pagar relacionadas MNota 34 - 10.000,00

Anticipos de clientes 196,65 2.205,32
Total Pasivo corriente 352.739,85 284 BE6, 05
Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios a empleados Nota 20 26.442,02 3.530,99

Pasivos por impuestos diferidos Mota 22 1.354,65 1.354,65
Total Pasivo no corriente 27.796,67 31.285 64
TOTAL PASIVD 390.536,52 316,151,689
PATRIMOMNID

Capital Nota 23 10.000,00 10.000,00

Apartes futuras capitalizaciones Nota 24 234 134,07 234,134 007

Reservas Nota 25 19.297,00 19.297,00

Oitros resultados integrales Mota 26 3.527.71 (9. 700, 29)

Resultados acumulados Nota 27 140.813,67 155.543, 76
Total patrimonlo 407.772,45 409.274,54
TOTAL PASIVO Y PATRIBADNID 798.308,97 T25.426,23

I|"'-.
[\
'{F" | B t
¥ il J"'LL.-LHI\"" A AT L
“._lpsé Salinas E._ | Néstor Vargas
Gerente General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES

TENSIDCHEMIE 5.A.

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31, 2017 2016
INGRESDS
Ingresos de actividades ordinarias Wota 23 1.081.458,93 1.052 567,49
{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION Nota 29 LB 233,20 #847.518.43
Margen bruto 573.225,73 605.049,06
{-} GASTOS DE ADMINISTRACION Mota 30 289.192.599 276,000, 64
(=) GASTODS DE VENTAS Nota 31 197,309, 36 294 611,36
{=} PARTICIPACION TRABAJADORES Mota 18 - 5.114,61
Utilidad [Pérdida) en operaciones (13.276,62) 29.322,45
{-} GASTOS FINAMCIERDS Nota 32 1.422.42 1.494,0%
OTROS ING RESOS Mota 33 7.833,64 1.154.40
(-} OTROS GASTOS z =
Utilidad [Pérdida) antes de provision para impuesto a la renta (E.855,40) 28.982.80
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente MNota 21 5.259,38 10.703,.07
Efecto Impuestos diferidos Mota 22 - -
5.259,38 10.702.07
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EIERCICIO (12.124,78) 18.275,73
OTRD RESULTADD INTEGRAL
Planes de beneficios definidos a empleados Mota 26 13.228,00 1.453,00
RESULTADD INTEGRAL TOTAL 1.103,22 19.728,73
[\
|
) | /
;'( k | | i
e P PO TOWLT
\ Jogé salinadF— Néstor Vargas
Gerente General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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TENSIDCHEMIE 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
[Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de cobro a cdientes 992.003,56 1.067.746,14

Efective pagado a proveedores y empleados {895,973,06) [o98,721,35)

Dividendos pagados (97 964, 76) -

intereses pagados - [29.429.47)

Otras entradas (salidas) de efective 7,650,242 .
Efectivo neto provisto por las actividades de
operadin 5.715,96 39.595,32
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adguisiciones de propiedades, planta y equipo (859,16) {4.249,15)

Compras de activos intangibles {24980} .

Otras entradas [salidas) de efectivo (800,00 -
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de
inve rsién [1.908,96) (4.248,15)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Otros entradas (salidas) de efectivo (1.839,02) (19.952,85)
Efective netoe (utilizado en) actividades de
financiamiento {1.839,02) {19.952,85)
Aumento  [disminucién) neta de efective v
equivalentes de efectivo 1.967,98 15.393,31
Efectivo y equivalentes de efective

Al inicio del afio 65.556,33 >0.163,02
Al final del afio 67.524,31 65.556,33

Ir.l
II
S L'-.-Lr J,_.Ill\ e .-’ég}ﬁ_._-_
k‘x losé Salinas-F— Néstor Vargas
‘Gerente General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financleros.
_
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TENSIDCHEMIE 5.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD [ PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR [UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31, 2017 2016
(PERDIDA) UTILUDAD ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA {12.124,78) 34.097,41
PARTIDAS QUE NO SE REALIZAROMN CON EL
INGRESD O DESEMBOLSD DE EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacidn 15.053,84 14.5997 36
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro] i 2.247,35 -
Ajustes por gastos en provisiones 11.578,05 -
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 5.259,38 -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (2.605,31) =
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Incremento) en cuentas por cobrar clientes (89.713,46) 10.504.08
Disminucion en otras cuentas por cobrar 1822 =
Disminucidn {incremento) en anticipos de proveedores 1.752 Bb (312.537.03)
{Incremento) en inventanos (191, 15) -
{Incremento) en otros activos [3.432,84) E
Incremento en cuentas por pagar comerciales 167.651,53 -
{Disminucidn) &n otras cuentas por pagar (110. 713,36} -
Incremento {disminucidn) en benefidos empleados 3254330 12.133,50
{Disminucion) en anticipos de clientes (2.008,67) -
{Disminucién) en otros pasivos { 10, D00, 00) -
Efective neto provisto por las actividades de
operacion 5.715.96 39.555,32
fa)
4 W )
;«'“#.a_l._-..w." AAA AL | ———
. José Salinas F.— Néstor Vargas
ente General Contador General
Las notas adjuntas forman parte integral de estas estados financieros.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1.  INFORMACION GENERAL.
1.1 Nombre de la entidad:
TENSIDCHEMIE 5.A.
1.2 RUC de la entidad:
1791987802001
1.3 Domicilio de la entidad:

Av. De La Prensa N70-21 vy Pablo Picasso Pargue Industrial Las Violetas junto al
Centro del Muchacho Trabajadar, Cantén Quito, Provincia de Pichincha.

1.4 Forma legal de la entidad:
Sociedad Anénima

1.5 Pais de incorporacidn:
Ecuador

1.6 Historia, desarrollo y objeto social:

TEMNSIDCHEMIE 5.4, s& constituyd en |a ciudad de Quito provincia de Pichincha,
gl 21 de febrero de 2005 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de mayo de 2005.

El plazo de duracién de la Compafiia es de 100 afios contados a partir de la fecha
de inscripeidn de la escritura de constitucidn en el Registro Mercantil.

El objetivo de la Compaiiia es el desarrollo, produccion, venta y distribucion de
productos quimicos. Para el efecto, la compafia podrd establecer sucursales
dentro y fuera del pais, asi como patrocinar |la creacion de empresas,

1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado;

= Capital suscrito: USD 10.000.
= Capital pagado: USD 10.000.

i
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1.8 MNlumero de acciones, valor nominal, clase y serie:
. Numero de participaciones: 10.000.

» Clase: Ordinarias
= Valor nominal de cada participacidn: USD 1.

1.9 Accionistas y propietarios:

Acclonistas MNo. Acclones Participacién
Salinas Freire losé Ardn 4,900 49, 00%
Tensid-Chemie GMBH 5. 100 51,00%
10.000 100, 00

1.10 Representante legal:

La Junta General Universal Extraordinaria de Acclonistas de TENSIDCHEMIE 5.A,
celebrada el 13 de julio de 2015, designd como Gerente General y por ende
eomn Representante Legal de |a misma, por el perindo estatutario de cinco afios
al 5r. José Aron Salinas Freire; acta gue fue inscrita en el Registra Mercantil el 28
de julio de 2015.

1.11 Personal clave:

Mombre Cargo
Joachim Peter Presidente
Salinas Freire José Ardn Gerente General
Néstor Vargas Contador General

1.12 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

. Estados de Situacién Financiera por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016,

. Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016

= Estados de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales por los
perindos comprendidos entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2017 y
2016.

= Estados de Flujos de Efective — Métoda Directo por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016. &
|
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1.13 Situacitn econdmica del pais-

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado
niveles de afios anteriores, lo cual continua afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continian enfrentando esta situacian y han implementado varias
medidas econémicas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas plblico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del deficit fiscal mediante la emision de
bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas. 5i bien el esquema de salvaguardias, que se implemento
para restringir las Importaclanes y mejorar la balanza comercial, se desmonto en
junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de
tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los
productos importados.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La empresa ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacidn y
revelacion de tados los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabllidad No.1, cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Camblos en el Patrimonio v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a
su nota. Cuando sea necesaria una comprensidn adicional a la situacidn financiera de
la Sucursal, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.
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4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentadoes, salvo que se indigue lo contrario.

4,1 Basesde presentacion:

Los estados financieros de TENSIDCHEMIE 5.A. han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacidn Financlera para Pequefias y Medianas
Entidades (MIIF para las PYMES), emitida por el Consejo de MNormas
Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingles), vigente al 31 de diclembre
de 2017. La preparacidn de los estados financieros conforme a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Peguefas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas,
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

La Administracion declara gque la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias ¥y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) ha sido aplicada
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros,

4.2 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidaz en estos estados financleros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional y de presentacidn de |a Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América.

4.3 Clasificacion de saldos en corrlentes y no corrientes.

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimierito igual o inferior a doce meses,
contados desde |a fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores aese perindo.

4.4 Efectivo.

La Compafila considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en
caja y bancos sin restriccionas v todas las inversiones financieras de ficil
liguidaciin pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

5e miden inicial y posteriormente par su valor nominal. En el Estado de Situacidn
Financlera los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en el Pasivo Corriente.
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4.5 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando coma tal a:
valor inidial, costo financlera y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor
{si los hubiere).

Al final de cada perioda, estos activos se presentan como corrientes, @ menos
gue el vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de
presentacian. En este caso se dasifican como no corrientes.

e establece un costo financiero considerando el meétodo de tasa de interdés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

" Tasa de interés pactada con el cliente (explicita).
- Tiempo transcurrido af final de cada periodo.

4.6 Inventarios.

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, pasteriormente al menor de los
sigulentes valores: al costo (medido al costo promedio), v su valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado y
los costos necesarios para realizar [a venta.

4.7 Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al clerre del ejercicio econdmico. Se miden Iniclal ¥y postericrmente a su valor
nominal; su amartizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros,

4.8 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccidn o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para
propdsitos administrativos, sl, v sélo si: es probable que la entidad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento
puede medirse con fiabilidad.

Medicidn inicial: el mobiliaric y equipo se mide al costo, el cual gue incluye el
precio de adguisicidn después de deducir cualquigr descuento o rebaja; los
costos directamente atribulbles a la ubicacdn del activo en el lugar v en las
condiciones necasarias para que pueda operar de |a forma prevista por |a |
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Administracién y la estimacian inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asl como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior: el mobiliarfio vy equipo se mide al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deteriora
del valor.

La Compafila evalia la obsolescencia técnica o comercial procedente de los
cambios o mejoras en la produccidn, o de los cambios en la demanda del
mercade de los productos o servicios gue se obtienen con el activo.

Métode de depreciacidn: los activos empiezan a deprediarse cuando estdn
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso sl ef bien ha
dejade de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo
con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por la
Administracion de la Compafia. Las vidas Gtiles y los valores residuales se han
estimado como sigue:

Clases de propiedad, planta v equipo Anos de vidaatil  Valor residual
Instalaciones 10 afos -
Muebles y enseres 10 afios -
Maguinaria y equipo 5 aflos -
Equipo de computacion v software 3 afios -

4.9 Impuestos.

Activos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta gque no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta,

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos por impusstos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente: se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
clerre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
afios 2017 vy 2016 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resuitados del pericdo en el que se genera.
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. Impuesto a las ganancias diferido: se determina sobre las diferencias
temporales gue existen entre las bases tributarias de actives y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos Importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias v se reconoce en el resultado del perindo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccién gue origina la
diferencia temporaria.

4.10 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran [as obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales [décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.

Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaidia antes de liguidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post emples como jubilacidn patronal v desahucio. 5e
reconocen y miden sobre la base de cilculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara wtilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gque se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado [al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda.

El costo de los serviclos presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
én los resultados del periodo en el que se generan asi como las nuevas
mediciones del pasivo por beneficios definidos gue se denominan ganancias y
pérdidas actuarifales,
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4.11 Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
S5e mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion: en este grupo contable se registran los
valores recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compadia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacidn a corto plazo. Se miden a
su valor nominal,

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal,

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos
netos por revaluaciones a valor de mercade de actives financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros
[diferencia de cambio por conversidn-moneda funcional).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran los resultados netos
acumulados y del ejercicio, sobre las cuales los Acclonistas determinaran su
destino definitive mediante resolucidn de Jlunta General de Accionistas.

4.12 Ingresos de actividades ordinarias.

Las ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable gue la
entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccidn; y los costos
incurridas o por incurrir en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad. Estén conformados por:

Venta de bienes: en este grupo contable se registran las ventas de fideos y velas;
surgen cuando se han transferido los riesges y ventajas de tipo significativa de
propiedad de los bienes al comprador; la Compafiia no conserva para si ninguna
implicacion en |a gestion de los bienes ni retiene el control efective sobre los
mismos. 5e miden al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir
neta de devoluciones, rebajas y descuentos,

B
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4.13 Costos y gastos.

Costo de ventas: en este grupo contable se registran todos aguellos costos
incurridos para la generacian de ingresos de actividades ordinarias,

Gastos: en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieras y otros,

4.14 Medio ambiente.

Las actividades de la Compafila no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ublcacion actual.

4.15 Estado de Flujo de Efectivo:

Los flujos de efectivo de actividades de operacign incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aguellos flujos gue no estan definidos como de Inversidn o
financiamiento.

4.16 Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compafila es la responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de riesgos, asi como del desarrollo v seguimiento de sus
politicas, las mismas gue son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Lz Compafiia revisa
regularmente las paoliticas y sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen
los eambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un amblente de control disciplinado v constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafifa clasifica y gestiona los riesgos procedentes de IinsErumentos financiaros
de la siguiente manera:
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Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiera
cause una pérdida finandera a |a otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados (Nota 3) y otras
cuentas por cobrar no relacionadas, cuyo importe en fibros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al rlesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracion del riesgo de crédito es alta debldo a que |a base de clientes es corta:
|2 calidad crediticla de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados
depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante la entrega
de efectivo u otroe active financiero.

El enfoque de |a Compafiia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacidn de la Compafia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

Administracion:
ESPACIO EN BLANCO
'I
.
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Corrientes entre 1 No corriente mas
¥ 12 meses de 12 meses
Afo termina ici i
Cuentas y documentos por pagar
provegdores y otras cuentas POr pagar 218.408. 26 =
no relacionadas
Cuentas y documentos por pagar y otras
relacionadas
Z1B8.408,26 -
Afo terminado en diciembre 31, 2016;
Cuentas y documentos por pagar
provesdores y otras cuentas por pagar 135,366, 64
no relacionadas
Cuenta
ntas y documentos por pagar y otras 10.000,00
relacionadas
145,366,64 -
El indice deuda - patrimonio de la Compaiila, fue como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016
Total pasivos 305.926,61 316.151.69
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 67.524,31 65.556,33
Total deuda neta 238 402,30 250.5595,36
Total patrimonio neto 457 382 36 408 774,54
Indice de deuda - patrimonio neto 048 0,61

ESPACIO EN BLANCOD
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Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencis de
variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos
de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.
La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

. Riesgo de tasa de interéds - es of riesgo de gue el valor razonable o los flujos de
éfective futuros de un instrumento financiera puedan fluctuar como
consefuencia de variaciones en [2s tasas de interés de mercado.

. Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo Rnturos de un instrumento financiero puedan fuctuar como
consecuenda de vanaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

. Otros riesgos de preco.- los otros riesgos de preclo de log Instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias
primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

6. CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS,

A continuacidn se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieras al clerre de cada ejercicio contable:

R e e N T T T T T R R e — = TP PEICTEC
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados vy se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacidn,

7.1

72

73

74

Pravisién por cuentas incobrables.

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes vy otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos & antigledad,
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
¥ en los resultados del perfodo.

Vidas dtiles y valores residuales.

Al final de cada periodo contable se evalGan las vidas utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva

Deterioro del valor de los activos.

La Compafila evaluara, en cada fecha de presentacldn, sl existe algin indida del
deterioro del valor de algun activo. Si existiera este indicio, la entidad estimard el
importe recuperable del activo. 5i no existen indicios de deterioro del valor, no
sera nacesario estimar el importe recuperable.

Impuestos diferidos.

Al final de cada periodo contable se evalda el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida gue es probable |2 reallzacidn del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2016
Caja 600,00 120,00
Bancos (1) 66.924,31 65.436.33

67.524.11 65.556.33

{1} Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposicion.

El efectivo incluldo en &l estado de situacidn financlera clasificado al 31 de didembre
de 2017 y 2016 no difieren del presentado en el estado de flujos de efectivo método
dirgcto.

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 07 16
Clientes 358.581,67 268 87, 62
Otras cuentas por cobrar - 18,22
(-] Provisién para cuentas incobrables (38.597,25) {36.345,90)

119.984,42 232 555,94

El valor razonable de las deudas comerciales no difiere de su valor en libros.

(1) La Compaidia establecid la provisidon por pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capar de

cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términos originales
de las cuentas por cobrar.

Algunos indicadores de posible deterforo de las cuentas por cobrar son:
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que & deudor inide un
proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sobre &l comportamiento y caracteristicas de la cartera de clientes.
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Los movimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2017 oty
Saldo inicial {36349, 90) (74.179,00)
Provision del afio (2.247,35) ( 28.696,00)
Revers Gn , G 525,10
Saldo final (38.597,25) (36,349, 90}
10, INVENTARIOS.

Un resumen de esta coenta, fue como sigue:

Diciembre 31, m7 2016
Inventano de Productos Terminados 137.719.38 121.687,12
Materia prima 131973.83 123 496,44
Mercaderias en trinsito - 7.989.89
Productos en proceso &07 92 407,52
Suministros y repuestos 3532090 5164951

305.422,03 305. 230,88
11. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2007 e
Anticpos a provesdores 3.083,47 54594, 19
Otros antidpos entregados 1.637,36 1.049.83
Seguros pagados por anficipado 118053 1 R0

5.893.36 754822
12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sipue:

Diclembire 31, 2017 2016
Criédito tributano a favor [IVA) 133474 1833
Crédito tributario a favor (ISD) 245283 5.958.22
Crédito tributario & favor (LR.) &4, 728,19 A4 345, 44

A8.515.76 50.122.85
(1) Vernota 21.
i
!
—
e e ——
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13. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicidn del valor neto por categoria de esta cuenta, fue como

Sigue:
Diciembre 31, 2016
Propledades, planta y equipo, neto:
Instalaciones 351,52
Maguinaria y eguipo 0.831,69 17.391.28
Muebles vy enseres 2.845.32 3.187,89
Equipo de computacidn 2.360,52 5.256,61
15.042,53 26.187,30
Un resumen de la composician del valor del costo por categoria de esta cuenta fue
comao slgue:
Diciembre 31, 16
Propledades, planta y equipo, costo:
Instalaciones 19.125,08 15.125,08
Maquinana v equipo 58.374.51 58.080.65
Muebles y enseres 5. 355 39
Equipo de computacién 23.520,94 43,540,594
106.961,22 106.102,06

Un resumen de la depreciacidn de propiedad, planta v equipo por categoria de esta

cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, 2016

Propiedades, planta y equipo, depreciacidn acumulada:
Instalaciones {19.125,08) {18.773,56)
Maquinaria y equipo (48,541 83) {40.689,37)
Mushles y ensares {2.791,37) (2.1&67,.50)
Equipo de computacion {21.460,42) {18 284,33)
(91.518,69) (79.914,76)

ESPACIO EN BLANCO

L;
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14. ACTIVOS INTANGIBLES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2m7 2016
Patentes y Propiedad Industrial 4.104,00 4.104,00
Programas De Computadoras Software 26.120,02 26,120,002
Programa Facturacion Electronica 7.574,70 7.824.70
Licencias de computacion Antivirus 445 67 345,87
Amortizacion Acumulada Patentes y P (1.573,20) (1.231,20)
Amortizacion Acumulada Programas de (7.948,70) (5.245,23)
Amogrtizacion Acumulada Licencias Co (14,05} {3,61)

76,108, 44 31.908,55

Los movimientos de los activos intangibles, fueron coma sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Saldo inicial 31,908, 55 35.030,00
Adidones 245 80 345,00
Amortizacion [3.049 91) [ 3.467,45)

Saldo final 29.108.44 31.908,55

15. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde principalmente depdsitos entregados
en garantia por un valor de USS 6.818,12 y US5 6.018,12 respectivamente.

16. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

LUn resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores locales 155,671,718 126,704, 82
Proveedoras del exterior 140,340,559 7.630,38
Otras Cuentas por Pagar 578,55 1.022,44
Cruce Clientes Proveedor 34,80 -
Povision de Gastos 6.392,95 .

303.018,17 135,366,654

ESPACIO EN BLANCO
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17. DIVIDENDOS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Dicembre 31, 27 26
Dlvldendos por Pagar Tensid-Chemie . 49 962 .03
Dividendos por Pagar lose Salinas : 48.002,73

. 97.964, 76

18 PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Con &l IESS 783652 6.177,20
Por beneficios de ley a empleados 219,65 -
Participacitn trabajadores (1} 47 65657 11 488 03

55.7131.14 17.665,23

(1) El movimienta de participacion trabajadores, fue como sigue;

Didembre 31, 2017 2016
Sulda inicial 11 488,03 .
Provisidn del afio 47.666,97 11.488 03
Pagos {11488 03) .

Saldo final A47.666,97 11.A88 03

19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dicembre 31, 2017 2016
Impuesto a las ganancias por pagar {1} . 16.54%. 49
impuesta al valor agregado 63LE7 .
Retenciones en la fuente de IR 287487 .
Retenciones en la fuente de IVA 295,35 .

3.801.89 16.549,49

{1} El movimiento del impuesto a las ganancias se puede ver en la Nota 21,

ESPACIO EN BLANCO i
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20, PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Medlante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacidn patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos o mds
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser
jubllados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a fa fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a a parte propodcional de dicha jubilacion,
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico la
reforma al Codigo de! Trabajo, mediante el cual se aprobaron los monto: minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, w7 2016
Jubllacién patromal (1) 17.636,98 22.154 98
__Ditros beneficios no comrientes (2] B 805, 04 7.736.01
26.442,02 79.,930,99

(1) El movimiento de la provision por jubilacion patronal, fue como sigue;

Diciembre 31, 07 2016
Salde Inieial 22.375,00 21.385,00
Costo laboral por servicios actuales 7.037,00 6. 151,00
Costa financlero 926,00 932,00
Pérdida actuarial reconocida en QBD (17.346,00) (2. 709,004
Pérdida actuarial reconoc da por ajustes 5. 796,00 =
Efecto reduccldn liguidaciones
anticipadas . (3.384,00)
(Beneficios pagados) {1.151,02) -

Saldo final 17.636,98 2237500

(2) El movimiento de la provision por desahudio, fue como sigue:

Didembre 31, 2017 2016
Ealda Inlcial 7.558.00 7.0, 00
Costo laboral por servicios actuales 2 148,04 1. 728,00
Costo financiero 313,00 341,00
Pérdida pctusrial reconocida en OBD {3.772,00) 1.256,00
Pérdida actuanal reconocida por ajustes 3. 246,00 -
{Beneficios pagados) {688, 00] (3.587,00)

Saldo final B80S, 04 7.558,00
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21.

Un resumen de hipdtesis actuariales, fue como sigue:

Diclembre 31, 27 2016

Tasa de descuento 7,695 4, 14%
Tasa de rendimiento de activos MN/A N/A
Tasa de incremento salarial 2,50% 3,00%

Tasa de incremento de pensiones 0,00% N/A
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 |ESS 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos por ciento (22%) sobre su base imponible.

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales
o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de
la socledad, se liguidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismao aplicara
en el caso gue la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

Cuando la participacidn accionaria de los accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficlarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor impasicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% aplicars sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participadon, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituirad en pago definitivo de Impueste a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como el primer afio
el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente Ja actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio

Notas a los Estados Financieros| A Diclembre 31, 2017 y 2016 Pagina 28
(Expresadas en dolares completos de los Estados Unidos de América)

;

F—



economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremaoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minima determinado en el ejercicio respactivo,
deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a |a tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue;

Diciembre 31, 2007 2016
Resultado antes de impuesto a la renta
y participacidn a trabajadores {6.865,40) 2037040
{-] 15% Participacién a trabajadores - {5.114,61)
[=) Resultado antes de impuesto a la renta {6.865,40) 15.255,79
[-] Ingresos exentos = i
[+) Gastos no dedudhbles 11.705,74 33,412 65
{+/-] Otras partidas conciliatorias - -
(=) Base imponible 4.861,34 48.668,48
(=) Pérdida tributaria : 3
Tasa de impuesto alarenta 22% 27%
=) iImpuesto a la renta calculado 1.069,49 10.707,07
Anticipo calculado B.765,64 8.383,92
i-) Rebaja del anticipo {1) {2508, 26) :
Anticipo determinado 5.259,38 8.383,92
(=) Impuesto a la renta corrdente
cargado a resultados 5.259,38 10.707,07

(1) Deacuerdo al Decreto Ejecutivo 210 del 7 de diciembre del 2017, la Administracion
tributaria determino la rebaja del:

100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas
wentas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a
LSS 500.000.
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BO% en el valor a pagar del saldo del anticipe de Impuesto a la Renta
correspondiente. al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturaies, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socledades, cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean menores a
US55 1.000.000.

40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabllidad v sociedades, cuyas

ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de
UI551000.000,01 o mds.

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 2016
Saldo inicial (50.304, 66) (34.092,00)
Impuesto ala renta corrlente £.259.38 10. 707,07
Retencones en la fuente (2.135, 74} {26.913,73)
Saldo final a favor (1] {47.181,02) (50.304,66)
(1) Nota 11.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigue:

(=) Resultado antes de impuesto ala renta {6.865,40) 15.255,79
(-} Ingresos exentos - -

(4] Gastos no deducibles 11.726.74 3341289
{+/-) Otras partidas conciliatorias - -
(=) Impuesto a la renta corriente 5.258.38 10.707,.07
Diciembre 31, 2017 2016
Tasalegal 22,008 22,0086
(-} Efecto de Ingresos exentos 0,00 0, 0P
(+) Efecto de Gastos no deducibles -37,58% 48, 18%
{+/-) Efecto de Otras partidas conciliatorias 0, 00% 0,00%
(+) Efecto de impuesto minimo -61,03% 0,00%
Tasa efectiva -76,61% 70,18%

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por |as autoridades tributarias v
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2017,
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22, IMPUESTOS DIFERIDOS.
Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los

impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Al 31 de diciembre de 2017 no se originaron impuestos diferidos a ser registrados en
los presentes estados financieros.

El saldo de los impuestos diferidos es el siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Impuestos diferido neto
Activos por impuestos diferidos . .
Pasivos porimpuestas diferidos (1.354 65) (1354 65)
(1.354,65) (1.354,65)

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos € impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Gasto impuesto a la renta del afio
Impuesto a la renta corriente 5.259,38 10.707.07

Efecto impuestos diferidos - =
5.259, 38 10.707,07

23. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd constituida por USS 10.000 acciones ordinarias
¥ nominativas respectivamente, con un valor nominal de 1 délar cada una,

24. APORTES FUTURAS CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 estd compuesto por aportes de los accionistas por
un valor de US5S 234.134,07.

25. RESERVAS.

Reserva legal.- La Ley de Companias del Ecuador requiere que por ko menos &l 10% de
la utilidad Hguida anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
Accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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26. OTRO RESULTADO INTEGRAL.

27,

28.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 los componentes de otro resuitado integral

incluyen:

. Nuevas mediciones de los planes de beneficios definidos.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, #sta cuenta estd conformada por:

Ganancias acumuladas: El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los Accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendes y ciertos pagos, coma la re

liquidacion de impuestos u otros.

Resultados acumulados provenientes adopcion por primera vez de las NIIF: Los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de fas ‘Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF” se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las "NIIF" como lo determina la Seccién 35 de la NIF para PYMES

“Transicion a la NIIF para las PYMES"
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016
Ventas Productos Nacionales 1.074.200,63 1.111.233.43
Ventas Servidos Nacionales 30.649,93 13.588,53
Ventas Proyectadas 5.860,50 .
Descuento Ventas Nadonales {81,91) -
Devolucion en Ventas Naclonales {29.270,22) [ 72.254.47)
1.081.458,93 1.052.567,49
_]—ﬂ'
T —
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29.

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Corresponde 3 todos aquellos costos Incurridos para la generacidn de ingresos de
actividades ordinarias, entre los principales rubros constan sueldos y beneficios
sociales, apories a la seguridad social, honorarios a personas naturales, algquileres,

servicios basicos entre otros

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

_Diciembre 31, 27 2016
Materiales utilizados o productos vendidas 3128 730,57 291.249,20
Mano de obra directa 146.000,39 115.481.17
Otrpd codios indirectos de fabricacon 33 502 24 40 THR, 06

508.233,20 447.518,43

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Uin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Sueldos, salarios vy demds remuneraciones 117.350,00 100,475,332

Arrendamiento operativo 33,299,851 30.018,72

Otros gastos 33.093,04 23.831,57

Aportes a la seguridad social (induido fondo de 22.154 84 18 869,44

Honorarios, comisiones y dietas a personas nat 18.401,94 26. 706,61
Beneficios sociales e indemnizaciones 16.276,B4 9.865.17
Impuestos, contribuciones y otros 10,434, 77 65,310, 36

Gastos de viaje 5.596,42 2.495.28

Agun, energla, luz, y telecomunicaciones B.160,28 8.246,53

Gasto planes de beneficios a empleados 3674,40 A.599.83

Materios y registradores de la propiedad o mer 298158 2.200,00
Depreciaciones 2 408,98 2.451,37

Gasto deterioro 2.247,35 I8 696, 29

Combustibles 1.959,34 1.268.63

Gastos de gestion {agasajos & accionistas, traba 174004 B37 86

Mantenimiento y reparaciones 1 687,23 1444 7%

Promocidn y publicidad 1.300,00 52,29

Suministros materiales y repusstos 1 187.60 125830

Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 865,20 L1158

Transporte 373,36 2520

289 192,99 176.000.64
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31. GASTOS DE VENTA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2007 2016
Sueldos. saiarios y demds remuneraciones 87 348,66 sn.12m
Arrendamienio operativo A5 167 a4 S1674. 72
Otros gastos 35.021,96 15.304, 25
Aportes a la seguridad sociz! (induido fondo « 20.748,09 19.812.62
Comisiones 20.732.69 15.148.70
Beneficios sodales e indemnizadones 17.185.51 18 360,29
Transporte 16.976,16 24.737.51
Gasto planes de beneficios a empleados 8.180,07 10.979,58
Impuestos, contribuciones y otros 8.003,81 10.714,23
Mantemimiento y reparaciones 7.544.31 17.565.87
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 7.269.95 7.068, 79
Gastos de viaje 6.369,49 3782.63
Depreciaciones 4,863, B4 4,051,10
Combustibles 4.170,91 4,194,94
Promocidn y publicidad 2,148,10 2.846,28
Seguras y reaseguros (primas y cesiones) 2,081,22 2.762,53
Gastos de gestion (agasajos a acrionistas, trat 1.154,85 2200, 70
Amortizaciones 342,00 B30, 80
Motarios y registradores da |a propiedad o me 0,30 -

_Honorarios, comisiones y dietas a personas ni - 1.387,.03

297.309,36 294.611,36

32. GASTOS FINANCIERDS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2017 016
Comisiones 1.422.42 1.4594.05

147242 1.494,05

33. OTROS INGRESODS.

Un resumen de esta coenta, fue como siguee:

Diciembre 31, 27 Fatil ]
Otros Ingresos 626497 Bla.63
Descuento en Compras L568.67 33,77

7.833,64 115440

MNotas a los Estados Financieros | A Diciembre 31, 2017 y 2016
(Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de América)

Pagina 34



34, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.
Un resumern de esta cuenta, fue comao sigue;
Diciembre 31, 2017 2016
Documentos y cuentas por pagar reladonadas
lose Salinas - 10.000.00
Dividendos por pagar - 97 964 76
- 107 964, 76
Las transacciones mas significativas con partes relaclonadas, fueron como sigue:
Diclembre 31, 2017 2016
Compras
Soluciones Estrategicas 712.262,08 13.445,00
Tensid-Chemel GMBH 186.907,55 7.639,00
250.169,63 21.128.00
Diciembre 31, 2017 2016
Ventas
Tensld-Chemed Perd T8.561.49 2439200
Saoluciones Estrategicas 125,18 -
78.686,67 24.392.00
35. SALDOS INICIALES.
Con fecha 30 de junio de 2017 la Compania reconocid USS (2.605,31) en la cuenta
patrimonial “Resultados acumulados” producto de la regularizacion de la depreciacidn
acumulada de sus propiedades, planta y equipo, éste reconocimiento se efectud con la
aprobacidn de su junta de Accionistas.
36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo pericdo fiscal por un Importe acumulado tuperior 3 US515 millonas,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los
afios 2017 y 2016, no superan el importe acumulado mencionado.
1
+
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37. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion ¥ modernizacion de 1a gestion financiera,
a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

— Seran considerados deducibles para el cilculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, gue no provengan de provisiones declaradas en
elercicios anteriores (deducibles o no).

— Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para socledades al 25%, y cuando la
saciedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, o cuando la socedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa sera
la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar
gue el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico,

- Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos activos productives que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccidn.

~ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipe pagado y el impuesto a la renta causado, siempre gue se verifigue
que s& ha mantenido o incrementado e empleo neto.

= Mo serd deducible del impuesto a |a renta v no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a USS1,000 {anteriormente US55,000).

— La ndmina de los administradores, representantes legales y soclos o accionistas, que
s& envia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra actividades
ilicitas.

38. INFORMACION SOBRE VALORES RAZONABLES Y JERARQUIAS.

A continuacion se incluye una agrupacidn por categoria de los importes en libros vy los
valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros informados en los
presentes estados financieros:

——
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N CES o -

Importes en librod Walares razonables

Diiclemibare: 31, 017 2116 2017 s
Activos finanderos

Efectivo 67.524,31 65.555,33 67.524.31 65 556,33

Dewdores comendiales y obras cuentas

por cobrar 158601, 08 268,887, 63 358, 60, O/ 68 BET.RY
Totsl de sctivos finenderos 426 175,39 334.843,95 A6 125, ¥ 334 443,55
Activos no financderos

Fropiedades, planta y equipa 15.0432,53 6.187,30 15.042,53 2618730

Active intangible 29, 108, 44 31.908,55 3, 108, 44 _31.508,55
Total de activos no financieros A4.150,97 509585 44.150,97 S8 (95 BL

El valar razonable de los activos financieros se presenta por el importe al que se podria
canjear el instrumento en una transaccidn corriente entre partes de comun acuerdo y
no en una transaccidn forzada o de liquidacidn. Para estimar los valores razonables, se
han utilizado los siguientes métodos v supuestos:

. Los valores razonables del efectivo, los deudores comerciales y las cuentas por
pagar comerciales, se aproximan a sus importes en libros, en gran medida,
debido a los vencdimientos a corto plazo de estos instrumentos.

. La Compafia evalia las cuentas por cobrar sobre la base de parémetros tales
como las tasas de interés, los factores de riesgo de cada pais en particular y la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacidn, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2017, los importes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de las provisiones, no son diferentes a los valores razonables calculados.

Jerarquias de Valores Razonables.

La Compania utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracion aplicada:

. Nivel 1: Precios de cotizacion {sin ajustar) observables en mercados activos, para
activos o pasivas idénticos.

= Nivel 2: Técnicas de valoracidn para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre |a determinacion del valor razonable registrado, son
observables directa o indirectamente.

. Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significative sobre la determinacidn del valor razonabie registrado no
se basan en informacion observable del mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantiene en su estado de situacién

financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valon
razonable, clasificados por Niveles: #

M’
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e

Actives financheros

Efectivo B7.524.31 67.524,31

Deudores Oormerdiales § olras ousnlas

por cobrar 358.601,08 358.601,08 -
Tatal de activis financieros 426.125,39 67.524,31 358.601,08 -
Actives no inancleno

Propledades, planta ¥ equipo 15.042,53 - 1504253

Active intangible 79,108, 40 . 29.108,44
Total de activos no financieros 44,150,597 - 24.150,97

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, no hubo transferencias

entre fas jerarguias de valor razonable de Nivel 1 v Nivel 2.

39, ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON

SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila se compensd el impuesto a la renta

determinado por un valor de 5.259,38, con retenciones en la fuente efectuadas por

clientes, véase nota 21.

40. DISTRIBUCION DEL PERSONAL.

Un detalle de la distribucion del personal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue como

sigue:

Diciembre 31, 2017 2016

Mo, de trabajadores

Gerentes y ejecutivas principales 2 2
Profesionales v técnicos L 4
Empleadas y otros 11 9
19 15

41, CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no

mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no

s& han determinado cuantias por posibles obligaciones que requieran ser registradas

en los estados financleros adjuntos.

41, SANCIOMES.

* De la Superintendencia de Compafiias: Mo se han aplicado sanciones a
TENSIDCHEMIE 5.A., a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la
Superintendencia de Compafilas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2017 y 2016,

SesTEeoiEo e nne o ol e
MNotas a los Estados Financieros| A Diciembre 31, 2017 y 2016 Pagina 38

{Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



* De otras autoridades administrativas: No se han aplicado sanciones significativas a
TENSIDCHEMIE 5.A., 3 sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diclembre de 2017 y 2016.

43. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2017 vy [a fecha de emisidon de estos Estados Finanderaos,
no se tiene conocmiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, gue
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos,

44, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por |3 Administracion de la Compafia el 5 de julic de 2018 y seran
presentados a su Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la
Administracion de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
de Acclonistas sin modificaciones,

.'lllj-ill
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% losé SalimbsF. " Néstor Vargas
Gerente General Contador General
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