PROTEAS DEL SOL ANDINO INC

3 ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

PROTEAS DEL SOL ANDINO IN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en Doélares de E.U.A)

2016 2015
ACTIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 2252.85 254
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 4) 171.588,82 138.586
Cuentas por cobrar companias relacionadas (Nota 10) 196.389,60 99,957
Otras cuentas por cobrar, empleados,anticipos (Nota 10) 25.041,17 53,527
Inventarios (Nota 5) 35.821,83 33,691
Activo por impuestos corriente (Nota 8) 240.046,91 216,328
Total activo corriente 671.141,18 542,344
NO CORRIENTE:
Propiedad, mobiliario y equipo (Nota 6) 1,780187,31 1,875,355
Activos Bioldgicos (Nota 6) 243.815,67 309,986
2.024002,98 2,185,341
TOTAL ACTIVO 2695.144,16 2,727,685

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



PROTEAS DEL SOL ANDINO INC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Expresados en Doélares de E.U.A)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:

Sobregiros

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar companias relacionadas
Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados, IESS

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE:

Instrumentos financieros:
Cuentas por pagar del exterior
Locales

Total del pasivo

PATRIMONIO:
Capital asignado
Reserva legal
Resultados acumulados:

TOTAL PATRIMONIO

Contador General

2016
(Nota 7) 117.847,89
(Nota10) 44.776,70
(Nota 8) 42.135,72
(Nota 9) 159.708,48
319.692,09
(Nota 10) 1,675.095,58
(Nota 9)
1,675.095,58
1.994.787,67
(Nota 12)
2.000
29.133,74
624.446,05
655.579,79
2.695.144,16

N
o
—
($)]

5,992

110,936
44,576
25,657
98,896

285,958

1,738760

2,024,718

2,000
29,133
671,833

La Administracion

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



PROTEAS DEL SOL ANDINO INC
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 201

(Expresados en Délares de E.U.A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota 13) 2016 2015
Ventas netas 653.222,07 644,457
Otros ingresos -
653.222,07 644,457
COSTO DE VENTAS (Nota 14) ~ 418.345.62 356,193
Margen bruto 234.849,80 288,263
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion y ventas (Nota14) 278.464,09 267,209
Otros, -
Varios, -
(43.587,64) 267,209
Utilidad (Pérdida) antes de provision (43.587,64) 21,053
para impuesto a la renta
IMPUESTO ALARENTAY EMPLEADOS: (Nota 8)
Empleados (3,156)
Impuesto a la renta diferido (3,936)
(7,095)
UTILIDAD (PERDIDA), neta (43.587,64) 13,958
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO INTEGRAL _(43.587,64) 13,958
Contador General La Administracion

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



PROTEAS DEL SOL ANDINO IN
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NET TILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

~

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 201

(Expresadas en Délares de E.U.A)

2016 2015
UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL NETA (43.587,64) 13,958
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para impuesto a la renta 3,936
Provision 15% patrticipacion trabajadores 3,157
Depreciacion 23,052
Provision deterioro de cartera 2,855
Provision beneficios definidos para empleados 44 570
Registro impuesto diferidos -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar - -
(Aumento) Disminucion inventarios - -
Disminucion en cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 252,128
- Disminucion en beneficios definidos para
empleados - -
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (43.587,64) 347,135
Contador General La Administracion

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



PROTEAS DEL SOL ANDINO INC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 201

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

e

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

PROTEAS DEL SOL ANDINO INC, fue domiciliada en Quito - Ecuador. Sus
actividades principales son: Actividades de produccién floricolas como
intermediario por cuenta de terceros, asi como la compra, venta, importacion,
exportacién, produccion, transportacion, comercializaciéon y distribucién de
productos de exportacion floricola.

Durante los afios 2016 y 2015 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino
un indice de inflacién del 3.7% y 2.7%, aproximadamente para estos anos,
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Compania, para la preparacion y presentacion de sus estados financieros,
éstas estan de acuerdo con y sin restricciones, segun Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF para Pymes, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad |IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador y que estan vigentes al 31 de
diciembre del 2016.

Estas Normas requirieron que la Administracion efectue ciertas estimaciones,
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. La Administracion consider6 que las estimaciones
utilizadas, asi como las revelaciones que se presentan en este informe fueron
los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Las notas que
siguen resumen tales politicas y su aplicacion.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1

2.2

Declaracién de cumplimiento: (Continuacion)

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Companias que contenga
comentarios del La Administracion de caracter general seran expuestos en el
Informe a la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros
adjuntos debe ser realizada en conjunto con el dicho informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de PROTEAS DEL SOL ANDINO INC, comprenden:
los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015; y los
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de
E.U.A., que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del
Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de
la Compania, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente.
Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el
periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacidon de politicas
contables que tienen el efecto mas importante sobre el monto
reconocido en los estados financieros se describe en las siguientes
politicas.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde
el inicio de la inversion.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

2.5

2.6

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Compariia reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por
deterioro con base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.

La Compafia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un
acuerdo de prestacién del servicio cuando tiene el derecho a recibir efectivo
u otro activo financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las
existencias su condicion y ubicacién actual. Su medicién y reconocimiento
posterior se realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los
inventarios cuyo costo de adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

Mobiliario y equipo

Las partidas de mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia
y cuando apliqgue la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6

Mobiliario y equipo: (Continuacion)

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, mobiliario y equipo es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada vy el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

Métodos de depreciacion y vidas utiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye por
el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método
de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte
de una partida de propiedad, mobiliario y equipo, puesto que éstas
reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos
son las siguientes:

Vehiculos 10 anos
Equipos de computacion 5 anos

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario en el periodo
en que la estimacion es revisada y cualquier periodo futuro afectado.

Retiro o venta de mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de mobiliario y equipo revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo del superavit por revaluacion
es transferido directamente a resultados acumulados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.7

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Companiia evalua los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno
de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar
una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste
de la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en anos anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Al final de cada periodo, la Compania evallua los valores en libros de sus
activos financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucién, los activos comunes son también asignados a
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7

2.8

Deterioro del valor de los activos financieros: (Continuacion)

Las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto
de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados para obtener el valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o0 unidad generadora de efectivo)
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de interés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivo no
corriente.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
2.9 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.9.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en
el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activo por impuestos diferidos con
pasivo por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9 Impuesto a la renta: (Continuacién)
2.9.3 Impuestos corriente y diferido (Continuacién)

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del

resultado.
2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa

el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

2.11 Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a comparnias relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado

activo.

La Compania reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus
companias relacionadas al momento del otorgamiento de créditos. Los
pasivos financieros derivados de préstamos de companias y partes
relacionadas se valorizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se

valorizan al costo amortizado.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12 Reconocimiento de ingresos y costos

2.13

2.14

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
de la Compania se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Compania reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacién
de la consideracion es probable, los costos asociados y el posible retorno de
los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido
de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccién de
los ingresos. EI momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.

Los ingresos ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios
econémicos, durante el periodo surgido en el curso de las actividades
ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un aumento en el patrimonio
neto, que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo razonable. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el periodo méas cercano en el que se conocen.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como
corriente cuando:

v' Se espera realizar el activo, o tiene la intenciéon de vender o consumir
en su ciclo normal de operacion;

v' Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v' Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningun tipo de
restriccion.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.14 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente: (Continuacion)
La Compaiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v' Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v' Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v" El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el cual se informa,

v La Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a
la fecha del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo fueron
como sigue:

2016 2015
(1) Efectivo y equivalentes (1) 5 050 g -5,991
2,252,85 -5,991

Saldo Conciliado al 31 de diciembre del 2016

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se conformaban como sigue:

2016 ) 2015

Cuentas por cobrar comerciales (a1) 171.588,82 142,766
Otras cuentas por cobrar (a2) 29.220,59 37,301
200.809,41 180,067

Provision para deterioro de cuentas (a3)  -4.179,42 4179

Por cobrar
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(a1) Para los anos 2016 y 2015 corresponden a ventas crédito generadas por el
giro normal de las operaciones.

(a2) Para los afios 2016 y 2015 corresponden a otras cuentas por cobrar.

(a3) El afno en curso, la empresa calcula provision de cartera, manteniendo
movimiento de la provision por deterioro de cartera, el movimiento fue como sigue:

Provision al inicio del ano
Provision del aio 1324.,42 2,855
Saldo al findel periodo  meeeeeeees e

5. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios son como sigue:
2016 ) 2015
Inventario 35.821,83 33,691
Deterioro
Saldo al fin del periodo ~ semeemeemeemeeeeees e
35.821,83 33,691

(1a) Los inventarios en su mayoria son productos quimicos.
6. PROPIEDAD, MOBILIARIO. EQUIPO Y BIOLOGI

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de vehiculos, mobiliario y equipo
fue como sigue:
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2016 . 2015

Terrenos 904.800 904,800
Propiedad, Planta , equipo 1.065.274,39 1,111,857
Saldo al fin del periodo  memeeemeeees e
1.970.074,29 2,016,657

2016 ) 2015

Plantas 449.349,01 449,349
Deterioro - 205.533,34 -144,884
243.815,67 304,465

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar fue como sigue:

2016 ) 2015
Cuentas por Pagar, 114.371,12 110,936
114.371,12 110,936

(1a) Al 31 de diciembre del 2016 son cuentas de pago a los principales
proveedores de inventarios.
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8. IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:

2016 2015
Activos por -
impuestos
corriente:
Iva Credito
. , 235,937,83 212,219
tributario
Retenciones
de la Fuente 4.109,08 4.109
240.046,91 216,328
8. IMPUESTOS:
2016 2015
Pasivo por impuestos corriente: i
Impuesto a la renta 0 3,936
0 3,936

8. IMPUESTOS:

Una reconciliacion dela perdida segun estados financieros, fue como
sigue:



Impuestos

Utilidad (Pérdida)

para impuesto a la renta

kEfectos de aplicacion NIIF (Impuesto

diferido)

Mas (Menos)

Gastos no deducibles
Ingresos exentos

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 22%)

8. IMPUESTOS: (Continuacién)
Aspectos tributarios del Cédigo Organico de la Produccion
Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial

No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afos 2011 y 2012, aun estan sujetos a
una posible fiscalizaciéon por parte de las autoridades tributarias, Los impuestos
generados de IVA y de RENTA durante el periodo 2016 fueron declarados y se
mantienen pendientes de pago por un valor aproximado de 30.000 mismo que en

antes de provision
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2016

(43.587,64)

periodo 2017 en el primer semestre se regularizaran.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afnio 2011, 23% para el
ano 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital
e intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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Dividendos

A partir del ano 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o0 de menor
imposicién sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo
con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacién
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de aplicar la siguiente férmula:

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

IMPUESTOS: (Continuacidén)

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta: (Continuacién)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del
ano corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segun
le corresponda en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito
tributario cuando el impuesto causado es superior; caso contrario cuando el
impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto
definitivo.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3, 000,000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal,
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en un monto acumulado superior a US$ 15,000,000, deberan presentar a mas del
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de
la aplicacién del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en
un plazo de un mes posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado
Anexo.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes
que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulado entre
US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50% del
total de sus ingresos. Esta informacion debera ser presentada en un plazo no
mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucion de marzo del 2016 se expidi6 el nuevo formulario de impuesto
a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos adicionales para reportar
operaciones con partes relacionadas locales.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013,
fue publicada la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas
Internas que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en
el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma
incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.  El importe para
presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por
montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe para
presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000
dicha reforma entr6 en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracion de la Compania, se analizara este requerimiento y
se tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que
no existen operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el resultado
obtenido por la Compaiiia al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento
al principio de plena competencia.
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Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”. A
continuacién un resumen de las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por
Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente
para efectos tributarios en el Ecuador.

A ri ri la L rgani Incentiv la_Pr ion

Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)
Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a
la Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones
y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el
incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

v Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o0 personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

v Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar
este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

v Se elimina la exencién de los intereses ganados por depédsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las
inversiones en valores de renta fija para las sociedades.
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v’ Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
Econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracién sera de
10 anos contados a partir del primer afio en que se generen ingresos
atribuibles a dicha inversion. Si las inversion es se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

v" En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.

v Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinaran via reglamento.

v" Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Deducibilidad de gastos, Continuacion....

v Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

v No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenaciéon ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

v" No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con vida
atil indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v' Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del
50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
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Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o
acrediten al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa
la deduccidn de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revallio de los activos por aplicacién de las
NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos
efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de
la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos, Unicamente en los siguientes casos y condiciones:

1.

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar
el valor neto de realizacién del inventario, serdn consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo
en el que se registren

contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que finalice
el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento
sera considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en que exista la
obligacién contractual para hacerlo
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El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no
deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin
embargo, se reconocerda un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la
finalizacion de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
Consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
Contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente
se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la
cual se efectuo la provision.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

6.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corriente mantenidos para la venta, seran considerados como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacibn de la normativa
contable correspondiente al reconocimiento y medicibn de activos
biol6gicos, medidos con cambios en resultados, durante su periodo de
transformacion biolégica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria,
como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos
de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
calculo de la participacion a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria que
incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en
los términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de beneficios definidos para
empleados fue como sigue:
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Corriente 2016 2015
Participacion a trabajadores  (1a) 3,157
Beneficios sociales (2a) 59.309,38 98,895

59.309,38 102,052

(1a). De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la Compania en el 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

(2a) Corresponde al rubro que se adeuda por pagos al IESS de la empresa,
mismo que debera ser liquidado en el 2016.

10. COMPANIAS RELACIONADAS:

2016 2015
Locales 44.776,70 44 576
Del Exterior 1.675.095,58 1,738,760
1.719.872,28 1,783,336
Instrumental INC. 186.116,81
SolAndino Tech 10.272,79
196.389,60

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Compania para mitigar tales riesgos, si es el
caso.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compainia.

Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compafia tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de
liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente
los flujos efectivo proyectado y real y, conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 ] 2015

Activo corriente 671.141,18 542,344
Pasivo corriente 364.468,79 285,958

Indice de liquidez 1,84 1,89

12.

11.3

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la
Compania estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a
través de los flujos de las actividades de operacién que busca maximizar el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los costos y gastos,
deuda e inversién de los socios.

PATRIMONIO:

| asign 131 iciembr 12016:

El capital de la compania se mantiene en 2,000 usd al 31 de diciembre del 2016
Se recomienda un aumento de capital.
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Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso
de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta (cuando es positivo) esta a disposicién de los accionistas
de la Compainia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacion de impuestos.

13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Comparnia provenientes de la prestacién de servicios fueron

como sigue:
] 2016 2015
Ingresos por ventas de inventarios 653.222,07 644,456
Otros ingresos
653.222,07 644,456

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién reportados en los estados
financieros fueron como sigue:

Costo de Ventas
2016 201

Costo de ventas de mercaderias 418.372 356,193

418.372 356,193
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (21 de
abril del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
gue no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados localmente por La Administracion de la Compania y seran presentados
a la Junta General Ordinaria de Accionistas para su aprobacion. Se estima que
los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.



