
ORIGINARSA $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NUP's 
SALDOS Al.31 DE DICIEMBRE DE 2015 

1 INFORMACIÓN GENERAL 

ORIGINARSA S A, con numeio de RUC 1791987411001 es una compañía ecuatoriana 
constituida el 18 de abril de 2005 con la finalidad de prestar servicios de asesoría, en los 
procesos de omgmacion de cartora comercial y bienes muebles e immuebles a 
concesionarios El capital suscrito es de USD $600 000,00 compuesto de la siguiente 
manera 

(Expresado en Dólares) 
  

  

  

MONTO DE 

    

  

                

E a vaLoR 
ACCIONISTA acciones | NACIONES NOMINAL CAPITAL 

HOLDING LOS ALPES APHOLOS A | 5a05H| — 32550000 100 325,500 00 
E peleó MO 
NIETO JARA NELSON IVAN 20908%| — 120.000 100 17020000 

NETO ROSCRO MARIA PAULA 200%| 120000 100 12:000.00 
ROBLES GRANDA ELSA HERMINIA 30%] 2750000 100 | 2250000 
FOSERO OÑA MARÍA DEC CARMEN| 2000] 120/0000 100 120100000 

tora 100% | concooo 500.000,00 

La vulidad por acción en funcion de los resultados integrales obtenidos al 31 de 
diciembre de 2015 es de USD $ 2 13, sobro el valor noma! de cada accion Para mayor 
información al respecto, remitirse al estado de resultados integrales 

Su oficina de control es en la Av Shyns N32-40 Y Antonio Navarro Ediflcio Aveiro piso 
10, en la ciudad de Quito, el servicio que presta es a nivel nacional 

En la actualidad sue administrador es quien se indica a continuación 

— 

Nombre     
Robles Granda Elsa Hermlma   

Cargo 

[Gerente General | 03/03/2015 

         
    

  

| rechade Período 
nombramiento | enaños 

AÍ 31 de diciembre del 2015, el 80 92% de los mgresos son obtenidos mediante la 

generacion de mtereses en la venta y compra de cartera y el 19 08% son generados por 
servicios prestados y rendimientos generados en la operacion cotidiana de la compañla
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2 DECLARACION DE CUMPUMIENTO DE LAS NUE'S. 

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos establecidos en 
la Norma internacional de Información Fmanciera No 1 que trata sobre la adopción de 

dichas normas por primera vez y las disposiciones establecidas en esta politica Existen 

algunas exenciones a la aplicación retroactiva de otras NIIF's las cuales se pueden 
apreciar en la Nota 5 6 

3. BASES DE ELABORACION 

Estos estados fmancieros esta elaborados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Fmanciera emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad que han sido adoptados en Ecuador Hasta el 31 de 
diciembre del 2012, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) Los efectos de la adopcion de las NNF y las 
excepciones adoptadas para la transición a las NIF se detallan en cada uno de los 
estados financieros y en las políticas descritas a continuación 

La fecha de transición de la Compañia es el 1 de enero de 2011 La Compañía ha 

preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NilF a dicha fecha, el cual 

consttuye el primer estado fmanciero que sera utilizado para fines comparativos segun 
lo establecido en la NIIF 1 y NIC 1 

La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF exige la determinación 
y la aplicacion consistente de politicas contables a transacciones y hechos Las políticas 
contables mas importantes del grupo se establecen en la Nota 5 

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para 
aplicar las políticas contables del grupo Los juielos que la gerencia haya ofectuado en el 
proceso de aplicar las políticas contables y que tengan la mayor relevancia sobre los 
importes reconocidas en los estados financieros se establecen igualmente on la Nota 5 

4. MONEDA FUNCIONAL 

Los estados hnancieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda 
funcional y la moneda de presentación de la Compañia
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5 RESUMENDE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A Política para presentacion de los estados financieros 

Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes 

+ Estado de Situación Financiera. La compañía clasificó las partidas del Estado de 
Situación Financiera, en Corrientes y No Comentes 

+ Estado de Resultados Integrales Los costos y gastos se clasificaron en funcion 
de su “naturaleza” 

+ Estado de Flujos de Efecto Se utlizo el metodo Directo e Indirecto, el cual 
informa de los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el 
período por actwidades de operacion, de mversion y de fmanciacion 

B Política tratanmento de ingresos 

En funcion de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18, los 
ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcion del 
devengamiento de la transacción, ndependientemente de que se cobre o no 

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida 
recibida o por recibir, derivada de los mismos, considorando cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial otorgada por la Empresa 

Cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recupcrabilidad de un saldo ya 
incluido entre los mgrosos de actividades ordinanas, la cantidad incobrable o la cantidad 
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procedera a reconocerlo como 
un gasto, en lugar de ajustar el importe del mgreso orignalmente reconocido 

C. Politica tratamiento de propiedad, planta y equipo, y activos intangibles 

Medición inlclal 

Un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, gue cumpla las condiciones para ser 
reconocido como un activo, se medira por su costo, entendiendo como tal, a todos 
aquellos rubros directamente relacionados con el o los activos hasta que se encuentren 
listos para ser utilizados en la forma prevista por la emprosa
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Reconocimiento 

Se debera utilizar los siguientes criterios para el reconocimiento de un activo 

> Todo nen adquindo ¡gual o supertor a $200,00 sera capitalizado 
Aquellos bienes que se adgtueran entre $100,01 y 199,99 sera considerado Y 

únicamente para el control 
% Las compras de bienes menores a $100,00 no serán capttalizados mu 

controlados 
> Cn el caso de vehículos, maqumarias, terrenos y edbficios, se debera 

capitalizar en todos los casos Independientemente de su valor 

Vidas útiles 

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciación a utilizar serán los 
siguientes 

[beste del activo      — fui] de 
úti | depreciación 

10,90% 
10,00% 

    

   
   

  

Muebles de oficina 
Equipos de oficina 
Equipos de computación 16,67% 

Vehiculos 10,00% 
Edificios 2,50% 
Desarrollo de software 3 33,32% 

Para efectos de la depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo, se 
unilizara los valores residuales solo pora los edificios y vehiculos, los demas activos se 
realizara su depreciación sobre el costo total, los porcentajes sobre el costo de 
activación son fos siguientes 

  

    

  
  

  
  

    
    

  
  

    

  

    

  

  

valor | Detalle del activo residual 
Vehiculos 10,00% 

  

Edificios 15,00% 
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Medición posterior 

La Compañia medirá los elementos que compongan la clase de Propiedad, Planta y 
Equipo, de acuerdo a 

a Modelo de Costa para todas las clases de hienes excepto los inmuebles y 
velnculos 
Costo 

() Depreciación Acumulada 
( Importe Acumulado de las perdidas por deterioro del valor 
(E) Propiedad, Planta y Equipo   

b- Modelo de Revaluación para todos los bienes inmuebles y vehiculos 

Valor Razonable (Incluye revaluacion) 
() Depreciación Acumulada 
() Importe Acumulado de las perdidas por detertoro del valor 

Propiedad, Planta y Equipo   

  

Depreciación 

Cuando se revalue un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, la Depreciación 
Acumulada sera dada de baja contablemente en su totalidad, de manera que el mporte 
en libros del activo fijo sea equivalente al valor establecido por el Perito en su mforme 

El método de depreciacion que sera ublvado es el de £mea Recta 

D. Instrumentos financieros 

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros 

Se deben medir a su valar razonable las inversiones que se ha realizado en certificados 
de deposito, polizas de acumulacion, certificados de versión, papeles comerciales, 
obligaciones y titularizaciones, en funcion del vector de valoración proporcionado por el 
Mercado de Valores
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Medición pasterior de fos activos financieros 

$e mediran los activos fvancieros de acuerdo a su valor razonable sin inclu el costo de 
transaccion para una posible venta del activo La tasa efectiva de descuento a utlizar es 
la tasa maxima permita por el Banco Central del Ecuador 

Medición posterior de Pastos Finemcreros 

La medicion de todos sus pasivos fmancieros se realizará al costo amortizado utilizando 
el metodo de la tasa de mterés efectva, la tasa efectiva de descuento a utilizar es la tasa 
maxima permita por el Banco Central del Ecuador 

E Política para el tratamiento de provislones, activos y pasivos contingentes 

Provisión: La compaíta recancera una prawision, solamente en los siguientes casos 

+ Se tiene una obligación presente, legal o rmplicita, como resultado de 
operaciones pasadas, 

+ Es probable que la compañia deba desprenderse de recursos, los cuales 
incorporen beneficios economicos para cancelar tal obligacion, y 

+ Se puede estimar con ftabrlidad el importe de la obligación 

Pasivo contingente: La entidad no debe reconocer contablemente una obligación de 
caracter contingente Pof el contrario, debera formar acerca de la obligación en 
cuestron de los estados financieros, salvo en el caso de que la salida de recursos que 
incorporen beneficios económicos tenga una probabilidad remota 

Activos contingentes: La entidad no debe reconocer ningún activo contingente No 
abstante, cuando la realización del Ingreso sea practicamente cserta, el acto 
correspondiente no es de caracter contingente, y por tanto es apropiado reconocerlo 

Provisión paro Jubilación Patronal y Desahucro: Anualmente la empresa contratara a 
un actuario atematico calificado por la Supormtendencia de Compañas para la 
valorización de todas las obligaciones de caracter sigmificatwo derwadas de los 
beneficios post empleo (julhlación patronal) y por terminacion (desahucio) 
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E. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias 

Impuestos Diferidos 

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos como una 
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto 
ala Renta que se deba pagar por electos de las diferencias generadas entre la hase fiscal 
y la base contable, producto de la aplicación de las NUF'S 

Los pasivos O activos por impuestos diferidos deben sex medidas por las cantidades que 
se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas 
impositivas vigentes, o practicamente terminado el proceso de aprobación, en la fecha 
del balance 

Al fnalwar cada ejercicio fiscal se debera actualizar los activos y pasivos por Impuestos 
diferdos en funcion de las tasas vigentes para el ejercicio postenor y de las 
probabilidades de recuperación y de liquidar los activos y pasivos po: impuestos 
ciferdos, respectivamente Adicionalmente, se debera actualizar los actos y pasivos 
po! impuestos diferidos en funcion de las reformas que se realicen tanto a la normativa 
contable como a la tributaria 

Medición 

Los activos y pasivos pot impuestos diferdos deben medirse empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice y el 
pasivo se cancele, basandose en las tasas y leyestiscales que a la fecha del balance hayan 
sido aprobadas O practicamente terminado el proceso de aprobacion Los activos y 
pasivos por impuestos diferidos no deben ser “neteados” 

Impuesto a le renta corriente 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se 
calcula en un 22% sobre su base imponible y del 12% sobre el monto revertido en 
activos productivos 

impuesta a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por el metodo del pasivo, 
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases inbutanas de activos y
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pasivos y sus respectitos valores mostrados en los estados financieros El Impuesto a la 
renta diferido se determma usando las tasas tributarias vigentes a la fecha dol estado 
de situacion financiera (ver párrafo anterior) y que se espera seran aplicables cuando el 
impuesto a la renta difendo activo se realce o el Impuesto a la renta pasivo se pague 

5, EFECTIVO Y EQUIVALENTES 

El detalle al 31 de diciembre de 2015, es el siguiente 

fExpresado en Dólares) 
  

  
      

  

  

  
  

  

  

  

  
  

  

    

  

  

    

    
  

  

  

  
  

  
    

    

      
  

  

    

! TO | alioli] 
Codigo Cuenta Diciembre 

PO to o y 205 

Loxor os 001 [sino delricne a e 2558720 19,677 
[x or1.02 002 — | iodubanco ca ce 20051528/5 TT osea 
1019102004 | banco Bolvana ct cr SO05040577 9a8TG 
1810102005 _[ñoncodelAusin cta te 717551907 230 4 

0101 02.006] nono det Patincha ta aho do gar ss0sO69200 299820] 
1010105020 — | Mutua Prindo 780156 
1.02 01.02 011 Banco de Guayaquil 27,435 56 

2 010102013 —[senco ntemaconal cta 2555907 sis do 
LOL 0102 014 — [narco Pichincha Panama SA — “202,701 77) 
LOTOL 02102 — | 6%P dark Panama 32015636 | 
1010102008 _ | tico dolce cAsH cae sassóasios [O 38530 
¡ox 0107009 —[procubano CASA ta ie 2005152807 21588800 
10% 0102912 [panco Inernaciona 2256742 TT os 
010102 — [bancos 030/65023|   
  

*Al 31 de diciembre del 2015, existieron certificados de depósitos en BBP BANK, como 
se detalla a continuacion 

(Expresado en Dólares) 
faanico Tecna osicio [vencimiento [puño] momo” | Fasa | avanes [al veneno] 

413,350.90 msnm] 25/00/3015 | x9for/206 | 20000] 40245118] 250%) 10789072 | 
copos] agiayzons | 2ajos/aoso | 3200[ aoaaoo99| 1250] 00500] aon75288 

| TOTAL INVESIONES PRODUBANK 203,158 18 massa] msaosre| 

* AL 31 de diciembre de 2015, existieron versiones de corto plazo 
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INST FINANCIERA — [FECHA DE INICIO | VENCIMIENTO | PLAZO | TASA MONTO 2] 
COOP 29 DEOCTURATÍ 28/12/2015 | 20p01/2016 | 31:00 [5.25% 251,162 91 

DINFAS CLUB 2afiz/z015 * 25/01/2016 | 32.00 |5 60% 250 000.00 
LINEAS CLUN 21/12/2015 18/02/2016 | 60.00 [6.05% 250,900.00 

BANCO PiCHINCHA —] 30/12/2015 y 0/02/2016 | 3300 [5 70% 380,900.00 
TOTAL INVESIONES 31,262 81 

Los ingresos provenientes por intereses fueron reconocidos durante el ejercicio 2015 de 

acuerdo al devengamiento de los mismos segun lo establece el Marco Conceptual de las 
Nils 

7 CUENTAS POR COBRAR 

La composición la 31 de diciembre de 2015, es la sigulento 

(Expresado en Dólares) 
CUENTAS Saldo 2131 de 

Fos anar deportes paraa Vóro ste 34606, 
1333789 | 

iciembre 2015 

     
    

  

  

Cuentas por cubrar Seguros 

    
    

  

    
Otras cuentas por tobr 722 289 72 
Cuentas por Cobrar empleados 6,526 01 

20,756 49   [Gastos pagados por anticipado 
   

   

  

Anticipo a proveedores * i 9,552 22 
Activos por impuestos corrientes 3576577 

TOTAL ? 2720,99042 

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por cobrar corresponden en su mayoria al giro 
de negocio, es decir, por la venta de carteras y servicios, su cobrabilidad sá la realiza 
dentro de los 30 días siguientes por la cual no devenga interés 

» Activos Financieros para la Venta 

La composicion de esta cuenta es la siguiente 

(Ver detalle én la pagina sigurente)
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iodo cóbiGo CUENTAS orciembre 2015 | 

HLO7ÓS 001 — [Cuantas Car Cate Era Pa e 1986 
101022 007 [bescueno Cartera Comprad porveresr 7 [0 

1010204001 _ [Frovisión por Deterioro de Cartera A 65,095.61 
| orar o200 — |Csents catar Carter Compra ParVanc 2625855 

1 01 02.03 002 Cuentas Cobrar Cartera Comprada NO Devenga Interes 688 670 75 

1010203003 |Cuentas Cobrar Cartera Comprada Vencida E 140,330 07 
101.02 03 007 "| Pescuento Cartera Comprada por vencer ss | 
A 1076s 
e ACIVOSPNANCIOS DSTOMBLES PATATA VENA | 370670008] 

  

      
  

    
  

Las cuentas por cobrar de cartera comprada corresponden a la adquisicion de cartera 
generada comprada a concesionarios a hivel país 

La compañia estableció la siguiente proviston por deterioro de cartera 

[Expresado en Dólares) 
    

Saldo al34 de 
    

    
CUENTAS Diciembre 2015 

Provisión poc Deteniaro de Cartera 231,236:57 
  TOTAL > aa2667] 

Provisión deterioro de cartera ORIGINARSA 

En el caso de la cartera que se mantiene en el balance de la erpresa, Ongmarsa tiene 
como polrtica establecida registrar anualmente el equivalente al 1% sabre las saldos de 
cartera de clientes, seguros por cobrar y otras cuentas por cobrar como provision para 
cuentas incobrables según lo indica la Ley de Regimen Tributario interno, 
adicionafnente se realiza en forma anual un analisis de deterioro de la cartora de 
thentes por morosidad de las cuentas lo cual nos permtirá verificar ss la proviston 
establocida es suficiente para cubrir la probabilidad de no pago de los clientes o si es 
necesano establecer provisiones adicionales 

+ Cartera de Seguros 

La composicion es la sguiento 

(Ver detalle en la pagina sguiente)  
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fExpresado en Dólares] 
[saldo al 31 de 

cónico CUENTAS Diciembre 2015 
| 101 0205 001 | Clientes tocales i 578498 
101 02 05003 | Seguros por Cobrar CEET 

[101 07 05 004 | Seguros por Cobrar Banco del Pichincha 25,644.87 | 
101 02 05 005 | seguros por Cobrar AGR 21,782 00 
1101 02 05 007 | Seguros por Cobrar Vazcorp 72600 
[101 02 05 008 | Seguros por Cobrar Capital 10973 | 
101 07 05 009 | Seguros por Cobrar Astro 725022 
101 02.05 010 | Seguros por Cobrar Internacional 16,200 85 
101 02.05 012 | seguros pos Cobrar Pradubanco "5079795 
101 02 05 013 | Seguros por Cobrar Luis Rakkor 1954 a1 
101 02.05 014 | Seguros por Cobrar Mutualista Pichincha EE 
101 02.05 015 | Seguros por Cobrar Auto Suplente 44,614 48 
101 0.05 016 | seguros por Cobrar Bco Guayaquil 32566 | 
1.01 0205 017 | Seguros por Cabrar Bco Internacional Sin Recurso 13,251 80 
701 02.05 018 | seguros por Cobrar Holdecuador : 240.53 
101 07 05 019 | Seguros por Cobrar Cartera Vend Terceros ! 158 54, 
101 02 05 020 | Seguras por Cobrar Comp 29 Octubre. 360750 
101 02.05 021 | Seguros por Cobrar Físpuce 3,259 40 
101 02.05 022 | seguros por Cobrar Bro Pichincha Consumo 153,554.03 
101 02 05 200 | Documentas por Cobrar 1909959 | 
1.04 0205 _ [CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CUENTES NO RELACT 453,337 85       
  

Segun politica de ORIGINARSA $ A, pos cada bien entregado en garantía a los clientes, 
estos deberan contar con una póliza de seguro debidamente endosada a favor de la 
empresa con vigencia durante todo el plazo de la operacion, este seguro cobra la 
compañia y se incluye en el financianmento del cliente 

8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, ACTIVOS INTANGIBLES Y DIFERIDOS 

Los movimientos de propíedad, planta y equipo fueron como sigue 

(Ver detalle en la página siguiente)
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(Expresado en Dólares) 
    

  
  

  

      

Saldo 31 de 

[stdos Netos alii del Año 21,740,855 19 
Adquisiciones 7359355 

  

    

Haya de Equipos de computo 2483.93 
Baja Muebles y Fnseres 4,626 29 
Depreciación 153,770 80 
Saldo al 34 de Diciembre 2015 | _1653,367 72 

  

        
      

  

AL 31 de diciembre de 2015, sus principales activos corresponden a edificios por un valor 
neto de USD $ 1 203,088 99 

9 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Respecto de la clmnación del activo y pasivo por 1mpuestos dhteridos registrados por la 
compañía, se ¡achica lo siguiente 

Ongearsa, al momento de aplicar las Normas Internacionates do Información Financiera 
(QUIL). año 2012, realizó un registro de activos por impuestos chferidos, considerando lo 
dispuesto cn el parrafo $ de la NIC 12 “Impuesto sobre las Ganancias”, nnsmo que señala 

“Ganancia (perdida) fiscal es la ganancia (pérdida) de jm ejercicio, cafeuluda de 
acuerdo con las reglas establecidas por la autoridad fiseal, sobre la que se calculan los 
impuestos a pagar (recuperal) ” 

Es necosano señalar que, para el ejercrero fiscal 2012, fecha on la cual se genoro el puemer 
registro por activos de impuestos diferidos por desahuero, jubilación pational, detorioro 
de cartera y depruciaciones, la normativa tbutania no reconocía de mancra expresa la 
contabilización como activos o pasivos por impuestos difendos de fos mencionados 
concuplos 

Con fecha 31 de diciembre de 2014, methante el Decreto Eyecutivo No 579, se agrega al 
RUORTI un artículo, que señala cuales son los activos y pasivos por mpucstos drtondoy 
que suren reconocidos por la normativa tributana ecuatonama, dentro de los cuales no se 
encuentian los conceptos amcralmente contabilizados, esta norma entraría en vigunora a 
partir det año 2015 

En base a lo expuesto, consideramos que al momento del ¡ogastro iicaal de los activos 
por impuestos diferidos, exastió una exroma mtesprclacion de la normativa contable con 
lo que la autondad Inbutaria pormutnía considerar como impuesto diferido, lo cual so 
podria considerar un error de años antertoros, pos 10 que de acuerdo a la NIC 8, 1 musmo 
Tue comegido  
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10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañta mantiene inversiones en fidercorniso por USD 
$ 2,900 00 lo cual corresponde a 

(Expresado en Dólares) 

  

  

  

CUENTAS Saldo al 31 de Diciembre 2015 

Capital Fidercomiso OR 100.00. A 
Fideicomiso OR DOS 500.00 
Fondo Rotativo Fídexcomiso Encargo Riducrarlo 2,000.00 
TOTAL 2,300 00     

No se determino el valor razonable de las garantras mencionadas ya que estas poseen 
dependencia juridica autonoma y la compañia no mowre en ningún mgreso y gastos por 
tales fideicomisos, en vista que se trata de una figura societaria creada para garantizar 
el cobro de las deudas asociadas a la cartera adqumda por ORIGINARSA Para mayo 
información revisar la Nota 22 

11, CUENTAS POR PAGAR 

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente 

(Expresado en Dólares) 

  

  

  

  

    

      

Saldo alá1 de 
código Cuenta Diciembre 2015 
2010102 [cuentas y Documentos por pagar no relacionadas | 781812 61 
201.04 02 | oblgaciones con msttuciones finanueras 13545190 
201 07 01 | Impuestos Corrientes 393,020 28| 
2.01 0703 [com el 1Ess 28,189.86 
201 0704 |nencficas sociales 23,789 40 
2.01 0795 | 15%s Utillades por Pagar Trabajadores 29654775 
21.01.07 06 | Dividendos par pagar 15,000.00 
201 10.91 | anticipo Clientes 1433647 
2.01 13.04, | cuentas por pagar empleados - 131380 
201 14.7 |Obligacionos con terceros 123287461 

TOTAL 2,563,181 02|       

Para mayor informacion sobre estas cuentas por pagar 3 continuación datallamos la 
composicion de cada una de ellas
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+ Cuentas y Documentos por pagar no relacionadas 

La composicion al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente 

(Expresada en Dólares) 

  

  

  

  

  
    

r Saldo al31 de a eses Coen Diciembre 2015 
2010302001 | Proveedores Locales 28,129.27 
7010302 002|ridoval Avaluos 35 72n 
2 01.03 82.003 | Prestamos de Terceros 750.000 00 

orar eines | 

  

  

Al 31 de dictembre de 2015, la cuenta proveedores representan saldos por pagar con 
vencimientos promedios hasta 30 días plazo, los cuales no devengan mtereses 

+ Obligaciones con instituciones fmancieras 

La composicion al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente 

[Expresado en Dólares] 

| Codigo Cuenta Saldo al 31 de] 
, Diciembre 2015   

  

    

  

  
    

201.04 01.001 — | Banca del Pichincha [200,900.00 
2010401002 [Banco Bolivanano 233,333 35 
201 0401 099 | inorés por Pagar Prestamos 2,221 55 

TOTAL TO a35asaso     

Corresponde a Prestamos de empresas Locales con vencimiento menor a 365 dias, por 
ta) motivo son considerados como pasivos corrientes, estos devengan una tasa de 
interes nominal anual que fluctua entre el 9 63% y 11 20%. 

+ Impuestos corrientes 

La composición de impuestos por pagar es como sigue 

(Ver detalle en la pagina sigutente)
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(Expresado en Dólares) 
  

  

  

    
            

    

  

    
  

      

Saldo al 31 de 
Cádigo Euenta Diciembre 2015 

70107 01.001 | Retenciones en la fuente por pagar 8,831 63 
20107 01002 — IVA retenciones por pagar 5,340 72 
201 07 01003 — [IVA Ventas locales por pagar 10.090,55 
201 07 01.026 — |FnRelacion de Dependencis 5,605.62 
20107 02.001 — | Impuesto ala Renta Par Pagar Empresa 359,151 /6 

TOTAL 393,020 28 

* ConeliEss 

Su composición al 31 de diciembre de 2015 es la siguiente 

(Expresado en Dólares) 
r Saldo al 31 de 

Codigo Cuenta Diciembre 2015 
2.01 07 03 001 — Tapones porPogar 18,981 43 
7010703002 fondos de ieservapor Pagar 131813 
2.01 07.03 003. Prestamos Quirografarios por Pagar 93110 
OLD 03004 préstamos Hipotecarios por Pagar 395920] 

TOTAL 2818386 | 

* Beneficios sociales 

Su composicion al 31 de diciembre de 2015 es la slguiente 

(Expresado en Dolares) 
  

  
  

  

        

saldo al 31 de 
Fodigo Cuenta Diciembre 2015 

201.0704.001 | Promsión Décimo Tercero 729113 
7010704002 — |erovislón Décino Cuarto 671224 
[ZOLO7 04003 — |Provsión Vacaciones 2786 03 

TOTAL Tazas 

La participacion trabajadores se calculo el 15% de la utilidad nota del ejercicio antes de 
impuesto a la renta
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+ Obligaciones con Terceros 

En su mayoría corresponde a saldos pendientes de pago por la adruisicion de carteras, 
el detalle al 31 de diciembre de 2015 es el siguente 

¡Expresado en Dólares) 
  

  

  

          

  

    
    

  

  

  

    
        

  

  

      
  

      
      

        
    

— aldo al3dde | Lago Cuema oo A 
2011402001 — ÍSeguios mensudliados por pagar 188,641 48 
2011402602 "| carera Comprada a concesonarosporpagar | 8/829546 
701 14.02003 | Inserpción de contratos por pagar E! 
7.01 14.03 004 — |Essposltivos de rastreo por pagar 2] 38339839 ] 
20114 02.007 [Recaudacionos de Cobranzas por pagar 2 | 103,274 72 
Zoriao2ada — | Cuentas por pagar Auto Soplento 1564.55 
fos A 
201: 02 011 * [Cuentas por pagar Servicaos Exequiales Orginarsa | a] 

l TOTAL Tiaszaraos 
  

12. JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

De azuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que par veinte y 
cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida, 
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores stn perjuicio de la jubilación que 
les corresponde en su condicion de afittados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
AL 31 de diciembre de 2015, la Compañla mantiane registrada una provisión por dicho 
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente, basado en el metodo prospecto, efectuando una reserva por 
obiigaciones adquiridas para atender el pago de 45 trabajadoras y 1 adruntstrador que 
al 31 de diciembre de 2015 tienen hasta 10 años de trabajo 

Los movimientos de la cuenta provision para jubilacion y desahucto al 31 de diciembre 
de 2015 fueron como sigue 

(Expresado en Dolares) 
Saldo al31 de | L Código Cuenta Diciembre: En 

      
  

    
7100101 001 — |Bonficacion Desahucio LP _31830 29 

OL pación Palronal 210.01 01.002 — | jubración Patronal JP 
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13 INGRESOS DIFERIDOS 

La principal fuente de mgresos de ORIGINARSA S.A, se generan por la compra de 
carteras a los concesionarios y la postenor venta de las mismas, a las diversas 
instituciones financieras 

Una vez vendida la cartera a la mstitución financiera, ORIGINARSA $ A se encarga de la 
recuperación, admunistracion y control durante el tiempo de vigencia de los contratos 
de crédito, por esto servicio la entidad registro los mgresos percibidos de toda la 
administracion de las carteras en periodos anteriores en el momento de la venta, sin 
cumplir con el pimcrpio del Devengo señalado en el Marco Conceptual de las NIIF's, que 
expone lo siguiente 

Con el fin de cumplir sus objetos, las estadas financieros se prepararan sobre la hase 
de la contable del devengo Segun esta base, las efectos de las transacciones y demas 
sucesos se reconocen cuando ocurren (y na cuando se recibe o paga dinero y otra 
equivalente de efectivo) 

Pos tal motivo ORIGINARSA S A, al 31 de diciembre de 2011 como parte de los efectos 
de NIIF s, reclasificó del patrmonto a una cuenta de pasivo diferidos, dos ingresos 

asociados a los gastos generados por la administracion de carteta los cuales se deben ir 
devengondo durante los años que se administre cada credito 

Señalado los parrafos anteriores, se estimo el costo por ademnistracion de cartera de 
USD$ 2,21, para la determinacion de este valor se consideró todos los gastos incurridos 
en la administración de cartera por el periodo 2011, el detalle es el siguiente 

(Ves detalle en la pagina siguiente)
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(Expresada en Dólares) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

            
  

  

  

! pasto orcos | omizacos | omncon | IN tcunos cuentas smoozos1 | ruomeoto | 9rUZACÓN | oracion | arzacion caos 
el ecarergs | cerezas | cecasmonns | MESUAMEOE 

Aenclinal prronal az05g0| 1o500| 10538 10538 

Seguro moto 1700354] 1a0as| _ 1092t vz 
Arcos una seso) 1220) a 12958 | y 

Sendctos de guardan wm78| aras 27 228 
Lo etc yaa am] 160 25 20 

earn m0] suma] 1230 11284 
Mantommerie sabia 5 | ¿9109 | 35080 12100% 2279 

Bolgenos 2070 0 22 2502 
inter Maaas7] 925 ves desa 

Soporerénico ama yaa 975 
80 y Implezs afana Aseo ym Bs0527| srt sen 

Tolélna 2sso7so] 19s8s0| 109% 10998 

Gesta recobro 2sua0| amos a1n6s 230 

Costos transacciones ces ass | asu E 23: 

Depercociom cramso| sos71a] _ st 20571 

XOTAL (5) stmasoaa| 2508030| 177720] 120788 705080 
OTALDE CARTERAS AL 31 DE DICIEMBRE (1) 550 

COSTO DEADMINSTKAG/ON OE CARTERA GASTOS (1/10 10     
  

COSTO DE ADMINISTRACION CARTERA [RECURSOS HUMANOS (3) Ts) 
  

TOTAL COSTOS DE CARTERA (esta   1 221 
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14 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Venficar nota 9 

15. PASIVOS CONTINGENTES 

Al 31 de diciembre de 2015, la compañta mantiene como un pasivo contingente por los 
contratos de compra — venta de cartera realizados entre Onginarsa SA, y las 
Instituciones del Sector Fmanciero, con Un pacto de recompra de acuerdo a los 
siguientes porcentajes 

Banco % Recompra 
Banco Pichincha 22% 
Banco del Austio 10% 
Banco Internacional 5% 
Banco General Rumiñahut 10% 
Banco de la Producción 5% 
Banco Capital 5% 
Mutualista Pichincha 5% 

£s importante indicar que dichos contratos fueron celebrados en periodos anteriores y 
señala los limites en los cuales ORIGINARSA S A, debería recomprar la cartora vencida 
en caso de que se presente retrasos o mora en los pagos 

Adicionalmente cabe señalar que la compañta realiza una provision por deterioro de 
cartera con recurso de la cartera administrada, como se puede observar en la Nota? 

Política de Provisión de Cartera Vendida con Recurso 

En el caso de la cartera vendida con recurso total o parcial, que no forma parte de los 
activos de la empresa, esta provisión se establece en las cuentas del Pasivo de corto y 
largo plazo y cubrira las posibles obligaciones contingentes de recompra contraídas 
contractualmente con cada banco 

En el pasivo de corto plazo, se registra una provision basada en el historial de recompras 
de cartera con recurso, se considera a esta como un pasivo de corto plazo por considerar 
que será utilizada en un plazo no mayor a un año. Para calcular esta provision se toma 
como base sera el valo! registrado en el gasto como perdida por recompras y pre 
cancelaciones de cartera del ejercicio inmediato anterior, más el porcentaje de 
erecinuento de la cartera vendida con recurso
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Ongimarsa tiene como parte de sus obligaciones contractuales con los Bancos clientes, 
el compromiso de admmistrar la cartera vendida a estos, se debe considerar que existen 

dos tipos de ventas de cartera sin recurso y con recurso parcial o total En el caso de la 
cartera vendida con recurso, la empresa trene la obligacion de recomprar la cartera que 
cumple las condiciones de morosidad establecidas para la recompra Por este 
compromiso adquirido, es una politica de Orlginarsa la constutución de provisiones en 
funcion del comportamiento historico de morosidad y deterjoro de la cartera generada, 
vendida y adrninistrada 

El calculo de la provisión de cartera se realiza en funcion de toda la cartera propia y 
vendida con recurso, no Se toma en cuenta para este cálculo la cartera vendida st 
recurso de Orkgmarsa La provision se establece determinando la probabilidad de 
perdida de la cartera por vencer y vencida por cada rango de morosidad y se calculara 
en función del ejercicio que resulte de aplicar sobre saldos de cartera la probabrlrdad de 
perdida establecida, tomando en cuenta que esta se encuentre dentro de los 
porcentajes de recurso que Orgginarsa esta en la obligacion de asumir de acuerdo a cada 
compromiso con los bancos De este analisis se establece un valor global de provision, 
cuya distribución en las cuentas del balance dependera del tipo la cartera analizada 

El cálculo de la provisión que se registra en el pasivo largo plazo sera el resultado de la 
provision global calculada menos la proviston establecida en las cuentas del activo y a la 
que restamos la provision registrada en el pasivo de corto plazo Es decir se registra en 
el pasivo de largo plazo la provision requenda para cubrir el riesgo contingente de 
perdida pos incobrabilidad de la cartera vendida con recurso y que se estima no será 
utilizado en el corto plazo 

16. RESERVAS 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañia tiene una Reserva Legal de USD $ 200 000,00 

la cual podra de conforsnidiad con las disposiciones establecidas en la Ley de Compañias 
podrías ser utilizada para compensar perdidas, incrementar el capital o repartición entre 
los accionistas en caso de liquidacion de la Compañía Esta reserva deberá ser 
constituida hasta llegar como mínimo al 50% del capital social, en Un porcentaje anual 
del 10% sobre las utilidades netas luego del pago del Impuesto a la Renta y Participacion 
Trabajadores en las Utilidades 

17 RESULTADOS ACUMULADOS AJUSTES PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR 
PRIMERA VEZ DE LAS "NIIF's" 

El efecto neto generado por la adopción de las NIIF's, es de USD $ 225 823,93 en 

negativo, según se mdica a continuacion en el año 2015 se realiza la corrección por la
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erronea de la normativa contable con lo que la autoridad tributaria permitiría considerar 
como impuesto diferido 

Luego de aplicar los siguientes ajustes, el detalle de la cuenta Resultados Acumulados 
por Adopcion primera vez de las NIIFS queda de la siguiente manera 

ASIENTOS CONTABLES 

  

E 
AJUSTES REVERSO ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

D e 
2050301 001 Resultados Acumulados pre it 54,209 
3/09/03 01008 esalluos par lupe mugcion dl rieraver O 33,22750 
102050100 Activo porimpuestos diferidos BRAG65O 
vf Oetetoro de Corera 

05:0301 0091 Resultados Acurmados por nf su 
2090201 003 Hesullaos pur Implamontecion e rs primara vez 510.00 
1020501 00m Activo poripuestos dltertdos 172108 
102051001 Alva porImpuestos diferidos 2053 

y) desalurca y jubafacion patrona 

00 0201001. Hosultados Acumulados por us 7516 
1020501 001 Aciivo pur impuestas eiferidos. 909.2 
30643 01.003 Hesalladosporovplemntcimai fs PISE VO 3,004.88 
y) astivos muebles y enseres. 

3060301001 Resultados Acumulados pow vi 08, 
20003.01.003 Pastos por mplementocion del srImer vez 16331 
0205.04 001. Aslvo por Impuestos ceridos E) 
+/ activas equinos de ofi 

1020501001 Activo porimpuestos difamdos 29609 
2060301001 Resultados Acumulados por asis 55256 
200.03 01.008 Bescsados pur Implementación del primera ver m9 
+/ equipo de computo 

1020501 002 Aereo impdfelrciciomertor 5002 
206.030L003 Aesultados por tplemenacion de NA prior aer TIBIA 
3OSI01.002. Fesultados Acemulados por ls 20320 
v/ ingresos ditetdos 

166 268eS —— 1602RuO 

(Detalle de la cuenta)
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Expresado en Dolares) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

        

cues Saldo el31 de | salioal31 de 
Piclembre 2012 | pictemtre 2045 

Disminución de Equipo de Computación. (3 51072] 3,540 22] 
isminucion de Equipo de Computación Activos por Imp ismina :quipo de Computació por imp 100.58 

Baja de Equipo de Computacion con saldo, (198792) (2,887 92) 
Basa doncios Egg de Computación Acuvos por Imp ario! 47730] 

Disrninución de Equipo de Ofteima (os2 52) (682 52) 
Disrmnución de Equipo de Oficina Activos por Imp 
plrerdos a ! 16381 
Baja de Equipo de Oficina con saldo (1,446.49) (1141.49] 
Disminucion de Muebles y Enseres (4,187.09] (4,187 00] 
[isminción de Muse y Enseres Anos por Imp 100498] 

Baja de Mueblos y Enseres con saldo (12 133 56) (12 13156) 
Jubrlación patronal y desahucio (15,04498) (15,032 08] 
[tormes "Nbllación y Desahucio ACtvOS por Imp 251003 

Segmos Prepagados 2,075 57] 207557] 
Impuestos diferidos Seguros prepagados (498 18] tasa ta] 
ingresos diferidos goepze3s[ gospreas] 
Ingrosos Diferldos Activos por Irap Direridos 7121822 
Activos por Imp, Dlferidos Provision Deterioro de Activos 33,73750) 
Otros ajustes (828 58] (828 59] 

JOTAL (22582358) (326,968 18)     
Segun la Resolucion de la Supenntendencia de Compañías No No 
SC 1C1 CPAIFRS 6 11 007, del 9 de septembre de 2011, Los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de Información Financiera 
“NI1F” completas y de la Norma Internacional de Informacion Fmanciera para Pequeñas 
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron 
en el patrimonio en ta cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados 
Acumulados provententes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron 
un saldo acreedor, solo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, sí las hubieren, 
utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compañía 

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de 
la adopcion por primera vez de las NIE”, este podra ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, st los hubuere
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Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de la cuenta contable "Resultados Acumulados 
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIF" »epresenta una perdida de USD 
$ 225 823,93, por lo tanto, la Junta General de Accionistas debe tomar una decision 
sobre el tatamiento que se aplicara al saldo de dicha cuenta, al 31 de diciembre del 
2015 la cuenta tiene Un saldo de $ 336 968 18 

18 RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIO 

La compañía al 31 de diciembre de 2015 obtuvo una utilidad del ejercicio despues de 
impuestos de USD $ 1 279,615 31, registrando como resultados acumulados el monto 
de $ 3 264 269 40 

19. INGRESOS 

luego del analisis de los ingresos obtemdos durante periodo en funcion del 
devenganmento de las transacciones desarrolladas durante dicho ejercicio, a fines de 
elaborar el estado de resultados mtegrales al 32 de diciembre 2015 son los siguientes 

(Expresado en Dolares) 
  

  

  

  

código Cuenta Ie 

11 01.02 01 001 | servicios de Calificacion y Adminis de Cartera (542,517 43) 
4.01 02 01.002 | Reterencla de Cientes (012 454 58) 
4.01.02 01.003 | servicos Prestodos 050965) | 
4.0102 01.904, Gestion de Cobranza osas 

(926 a1) 4,01 06.01 001 | interes de Mora 
  

(754,314.66)      
  

  

  

  

  

  

4.01 06.01 003 | Interes Devengado cartera _ 4, 
01.06.07 001 | Descuento en venta de Cartera 20,027 22) 

4.01.06 02 010 | Solea 78336 | 
4 01.06 02.002  ngroso Diferido Cortora Nueva 294,339 69 
4 01 06 02 003, Apropiacion del ingreso Diferido Cartera Nueva (282,365 76) 
4.01 06:02 094 | apropiación del greso Diferido de años atenores (9,294.43) 
101 06.02 005 | Recompras de Cartera / Premio 63,350.82 
01.06.07 017 | Intereses Recompras Cartera 711973 

125 408 88 810602008] becancelamnes de Cartera 
010602006 [neeuperacon Bancos |   

  

    4.01 9502 007, Debitos Automáticos _ LO ases so) 
4.01 06.02 009 | Ajustes por aplicacion de pagos de Cartera 1,389 95 

[4:01 06:02 011] otras ventas de Cartera (6,3707) 
103 01 01.001] Rendim Fmane Locales (43,584.42) 

(11,555.58)       4,09 01 01 002 | Rentrn Financ Exterior 
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L4.03 02 01 001 | otras Rentas (83,71119) 
115202) 

(35,378.83) 

tasa sa) ] 

  

     

  

4.01 19 01.001 | Reembolsos de Gastos 
4.03 02.01 092 | Vacaciones Gozada 
4 01 18.91 001 | Otros tagresos no operacionales 

TOTAL (5,885,535 68) | 

  

      

Para un entendimiento más factible de los mgresos de fa compañia, adjuntamos una 
descripcion de cada uno de ellos 

+ Serucios calificación y administración cartera Comision por el servicio de 
calificacion de crédito que se brinda a instrtuciones financieras y no financieras 

+ Referencia de clientes. Comisiones de empresas que so benefician del proceso 
al derivar transacciones que tiene como fin el remitir clientes para que usen el 
servicio, por ejemplo, seguros, dispositivos, legalización de contratos, etc 

+ interés por mora — Es el porcentaje que se cobran en la cartera propra de 
Onigmarsa S A, a los chentes que tienen retraso en el pago de sus cuotas, este 
mteres se encuentra dentro de los estipulados por la ley 

* Interés devengado Corresponde a la cartera comprada, es el interes norma! de 
las cuotas de la cartera propia de Originarsa SA, que se devenga en nuestra 
contallidad mientras las cartera es vendida 

+ Descuento en venta de cartera” Este ingreso se produce por el interés fjado 
entre la compra y la venta de cartera, en esta cuenta se registra la ganancia entre 
la compra de carteras realizadas a los concesionarios y la venta de cartera 
realizada a las instutuciones financioras, por la tasa de descuento generada en la 
operación 

+ Rendumentos Financieros Se registra la ganancia por el interes cobrado en las 
inversiones financieras tanto del exterior como locales 

» Otras rentas Corresponde a mgresos por préstamos a Lerceros, empleados o 
cualquier otro concepto que mo se pueda reconocer en las cuentas 
anterrormente mencionadas 

+ Otros mgreso no operacionales se considera el valor por la utilidad en venta de 
Oficinas del Echficio Fórum 

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Para el cálculo del valor a pagar por concepto de impuesto a la renta se consideró en 
base a los Estados Fmancicros al 31 de diciembre de 2015  



ORIGINARSA $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIUE? 
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE Dk 2015 

Elimpuesto a la renta corriente det periodo 2014 corresponde 3 USD $ 400,821 95, como 
se detalla 2 continuación 

(Expresado en Dólares) 

  

  

  

  

    

  

        

| UTILIDAD BRUTA 1,976,985 01 
15% PT 296,547 75 
UFNETA 1 680,437 26 
MAS GND PROVISION CARTERA. 5426840 | 
USO DF PROVISIONES DE CARTERA. | taras 
COMISIONES SIN FACTURA 16 614 55 

| orros exp 29,990 65 
DEPRECIACIONES NO DEDUCIALIS NFS 87196 
DEPRECIACIÓN MAYOR A 35 MI 6,033 56 
Lasa ACTIVOS FIJOS EQ COMPUTO atoz2 | 
JUBILACIÓN PATRONAL 9,527 71 
TASAS De INTERES IBIS 
UT NETA MAS GASTO NO DEDUCIBLES 1819,238.44 
ING TXFRTO DIFERIDO AÑO CORRIENTE T— (282,365 70) 
ING EXENTO DEL AÑOS ANTERIORES. (8254.43) 
ING ADICIONAL CARTERA DIFERIDA 2933069 | 
B IMPONIBLE PARA IMP RTA 1,821,917 94 

23% 122% IMP RTA T 300,824 95 
()RETENIAFIE (16,861 01) 
(ANI IMP RTA, 124,809 18) 
IMP RTAX PAGAR 359,151 76   

21, COMPROMISOS 

A131 de diciembre de 2015 Origiarsa es constituyente de los sigurentes Fideicomisos, 
su detalle en valores se los puede observar en la Nota 10 

Fídelcomiso OR Fue constituido mediante escritura publica otorgada el 19 de febrero 
de 2008, ante el Notano Tercero del Canton Quito Comparecieron a la constitucion del 
fideicomiso la compañía ORIGINARSA S A en calidad de constituyente, y FIDEVAL S A, 
en calidad de Fiduciaria 

El fideicomiso sirve como garantia y eventual segunda fuente de pago de las 
obligaciones que adquiere ORIGINARSA a los concesionarios



ORIGINARSA $. A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIO*s 
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

Los beneficiarios del FIDEICOMISO son, el Constituyente ORIGINARSA. El Constituyente, 
con posterioridad al contrato del Fideicomiso podrá designar a beneficianos a terceras 
personas, bastando para ello una comunicacion escrita en tal sentido, suserta por el 
Consttuyente y Beneficiarro en el cual declare conocer y aceptar el contenido del 
contrato de Fidelcomiso. Para el presente contrato no se ha establecido Ifmite de 
vigencia, por tal motivo este fideicomaso tiene plazo de indefinido 

Dicho fideicomiso es Administrado por FIDEVAL S A 

Fideicomiso OR DOS [l 07 de enero de 2010, la compañía constituyo el Fidelcomiso 
Mercantil irrevocable y Patrimonio Autonomo “Fidelcomiso OR DOS”, comparecieron a 
la constitución del fideicomiso la compañía ORIGINARSA SA en calidad de 
constituyente, y FIDEVALS A en calidad de Fiduciaria 

El presente Fideicomiso tiene por Objeto principal crear una garantía de pagos a los 
concesionarios por fa compra de las carteras, los vehiculos aportados forman parte del 
patrimenro del Fideicomiso 

Los heneficiarios del presente Fideicomiso som el Constiuyente Imaal, los 
Constituyentes Adherentes y las personas naturales y jurídicas a favor de quien dicho 
fidercomiso llegare a ceder los derechos fiduciarios sobre el presente FIDEICOMISO 

Para el presente contrato no se ha establecido límite de wgencia, por tal motivo este 
fidexcomiso tiene plazo de indefinido 

NOTA 22, EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de presentacion de los estados financieras 
a los entes de control, no se produjeron eventos que en opimon de la Admnistración de 
la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados fmancieros, y 
que no estuvieran revelados on los mismos o en sus notas 

Loa 
IS 

Maritka Areds Orba 
CONTADORA GENERAL.


